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z: Bu calismada Tiirkiye’de
g tilketim-gelir ~ oraninin ~ duragan
olup olmadigi sorgulanmaktadir.
Bu amagla 1955-2010 donemi,
Zivot ve Andrews (1992) (ZA),
Lumsdaine ve Papell (1997) (LP),
Lee ve Strazicich (2003, 2004) (LM) ve
Kapetanios vd. (2005) tarafindan gelistirilen
yapisal  kirilmali  birim  kok  testleri ile
Kapetanios vd. (2003) (KSS) tarafindan
gelistirilen dogrusal olmayan birim kok testi ile
analiz edilmistir. Bulgular, bir ve iki kirilmali
LM testinde Model A ile KSS testinde sabitli ve
trendli model harig, tiikketim-gelir oraninda birim
kokiin varligini ortaya koymustur. Bu durumda
genel itibariyle tiiketim-gelir oraninin bir sabite
yakinsamayacagi dolayisiyla soklarin
hanehalkinin tiiketim ve tasarruf davranislar
iizerinde  kalict  etkilere  sahip  olacag:
sOylenebilecektir. Ayrica nispi gelir hipotezi,
stirekli gelir hipotezi ve Omiir boyu gelir
hipotezlerinin aksine mutlak gelir hipotezinin
gecerliliginden bahsedilebilir.
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GIiRiS

Tiiketim-gelir oraninin ya da ortalama tiiketim egiliminin (APC) uzun dénem
davranigt hem teorik hem de ampirik literatiirde yogun bir tartigma konusu haline
doniligmistir. Duragan bir APC, tiiketim ve gelir arasinda bir uzun doénem denge
iligkisinin varligini ortaya koymaktadir ki, boylesi bir durumda APC uzun donemde bir
sabite yakinsamaktadir. APC’nin ortalamasina geri doniip donmedigi tiiketim
fonksiyonunun ampirik modellemesini, tasarruf 6gesinin davranig ve is ¢evrimlerinin
dogasma iligkin algilayisimizi ve iktisat politikas1 uygulamalarimi etkilemektedir
(Sarantis, Stewart, 1999: 309). Ornegin, duragan olmayan bir APC serisi, politik
soklarin hanehalkinin tiiketim ve tasarruf davranislart tizerinde siirekli etkilere sahip
olacagini ifade etmektedir.

APC’nin ve dolayisiyla tasarruf oraninin biitiinlesme derecesi farkl tilkeler
arasinda gozlemlenen global dengesizlikler nedeni ile 6nem arz eden bir konudur.
Ornegin, biiyiik hacimli ticaret aciklarinin en 6nemli nedenlerinden biri ulusal tasarruf
diizeyindeki azaligtir. Biitce agiklar1 da gelismis ya da gelismekte olan iilkeler igin
ticaret agiklarina yol agabilir. Boylesi bir durumda yatirim talebinin yabanci sermaye ile
finanse edilme olasilig1 s6z konusudur ki, sonu¢ daha yiiksek ulusal faiz oranlari ve
doviz kurunun degerlenmesidir. Bu durumun, nihayetinde ihracati olumsuz etkilemesi
olasidir (Cerrato vd., 2013: 102).

Yakin donemde, uygulamali iktisat sahasinda bir¢cok calisma tiiketim gelir
oraninda birim kokiin varligini test etmeye Ozel onem atfetmistir. Tiketim-gelir
oraninin stokastik 6zelliklerinin arastirilmasi, tilketim teorilerinin APC oranma iligskin
temel varsayimlarinin ve ayni zamanda teorilerin kendilerinin gegerlilikleri hakkinda
onemli kanitlar sundugu i¢in 6nem arz etmektedir. Bu caligmanin amaci da tiiketim-
gelir oraninin duraganhigim Tirkiye i¢in sinamaktir. Bu dogrultuda 1955-2010 donemi,
Zivot ve Andrews (1992), Lumsdaine ve Papell (1997) ile Lee ve Strazicich (2003,
2004) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmali birim kok testleri kullamilarak analiz
edilmektedir.

APC’nin duraganliginin arastirilmasi, Tiirkiye ekonomisi i¢in de dnemli politik
cikarimlar ortaya koyacaktir. Duragan bir APC, “Nisbi Gelir Hipotezi”, “Stirekli Gelir
Hipotezi” ve “Yasamboyu Gelir Hipotezi’ni destekleyici yonde bulgular ortaya
koyacaktir. Bu teoriler, Keynes tarafindan 6ne siiriilen “Mutlak Gelir Hipotezi”nin
tersine APC’nin kisa donemde azalan, fakat uzun donemde sabit bir seyir izledigini
ifade etmektedirler. Duragan bir APC, Tiirkiye’de tiiketicilerin tiiketim ve tasarruf
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davramiglarimi  etkilemek iizere uygulanan politikalarin kalict bir etkiye sahip
olamayacaklarin1 gostermektedir. Fakat tersine, duragan olmayan bir APC ise “Mutlak
Gelir Hipotezi”ni dogrulayict bir sekilde uygulanan politikalarin s6z konusu degiskenler
izerinde kalici etkiye sahip olacaklarmi gostermektedir. Ayrica, bulgular toplam
tiiketimi etkilemede Tiirkiye’de para politikalarinin m1 yoksa maliye politikalarinin mi
daha etkili olacagmi da ortaya koyacaktir. Bu baglamda, Siirekli Gelir ve Omiir Boyu
Gelir hipotezlerine gore tiiketim, stirekli gelirden ve para politikasindaki
degisikliklerden biiyilik oranda etkilenen servet diizeyi tarafindan belirlendigi i¢in, para
politikalar1 toplam tiiketimi belirlemede maliye politikalarina kiyasla daha etkindir.
Ayrica, tiiketiciler Nispi Gelir Hipotezi, Siirekli Gelir Hipotezi ve Yasam Boyu Gelir
Hipotezinde varsayildig1 iizere, zaman boyunca tiikketimlerini diizlestirmeye ¢alistiklar1
icin toplam talep yonetimi kisa dénem harcamas: {izerinde daha az etkilidir. Bagka bir
ifade ile, ihtiyari talep yonetimi daha az etkindir.

Calismanin izleyen boliimlerinde ilk olarak tiiketim teorileri agiklanacaktir.
Ikinci bolimde ise tiiketim-gelir orammin duraganligina iliskin literatiirde yer alan
cahigmalara yer verilecektir. Uciincii boliimde, caligmada tercih edilen metodolojiden
bahsedilecektir. Dordiincii bolimde analizlerden elde edilen bulgulara deginilirken,
sonug kismi ile ¢aligma sona erecektir.

1. TUKETIM TEORILERI VE ORTALAMA TUKETIM EGILIiMi

Tiiketim teorilerinin ampirik gecerliligi, APC serisinde birim kokiin var olup
olmadig: ile sinanabilmektedir. APC’de goriilen birim koék ya da duragan disihik
Keynesyen (1936)’in “Mutlak Gelir Hipotezi”, Deaton (1977)’un “Zorunlu-istek Dis1
Tasarruf Teorisi” ve Marksist “Yetersiz Tiiketim Teorisi” (Underconsumption Theory)
ile uyumludur. Ciinkii bu teoriler APC’nin duragan olmadigini ya da uzun dénemde bir
sabite yakinsamayacagin ileri siirmektedirler. Halbuki Duesenberry (1952)’nin “Nispi
Gelir Hipotezi”, Friedman (1957)’in “Siirekli Gelir Hipotezi” ile Ando ve Modigliani
(1963)’nin “Omiir Boyu Gelir Hipotezi” yaklagimlar1 ise APCnin duragan oldugunun
ya da uzun donemde sabit oldugunun altim1 ¢izmektedirler. Son grupta yer alan bu
teoriler, tiiketim ve gelir arasinda bir uzun dénem denge iliskisinin varligindan sz
ettikleri i¢in APC’nin ortalamasina geri donen bir davramisa sahip oldugunu kabul
etmektedirler. Bahsedilen tiiketim teoriler kisaca su sekilde agiklanabilir:

Keynes (1936), Genel Teori isimli eserinde tiiketimle ilgili ii¢ temel
varsayimda bulunmustur. Bunlardan ilki, tiiketimin faiz haddi ile bir iliskisinin olmadig:
ve sadece gelir diizeyine bagli oldugudur. Ikincisi, harcanabilir gelir arttik¢a titketimin
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de arttig1 fakat tiiketimdeki artigin gelirdeki artistan daha kiiciik oldugudur. Bagka bir
ifade ile temel psikolojik kanun diye adlandirilan harcanabilir kisisel gelir arttik¢a
tiiketimin gelirden daha az arttigi varsaymm séz konusudur. Ugiincii varsaymm ise,
harcanabilir gelir artikca gelirin, tiikketim amaciyla kullanilan kisminin (C/Y seklinde
ifade edilen ortalama tiiketim egiliminin) azalacagi, bunun yerine ise ortalama tasarruf
egiliminin (C/S seklinde ifade edilen) artacagidir.

Keynesyen tiiketici miyopik 6zellige sahiptir. Bir baska deyisle cari tiiketim
diizeyi cari gelirin bir fonksiyonudur. Nispi gelir hipotezi, siirekli gelir hipotezi ve dmiir
boyu gelir hipotezi yaklasimlarinda ise tiiketici ileriyi goren (forward looking) bir
Ozellige sahiptir. Bu nedenle cari donem tiiketim karari, cari dénem gelirin bir
fonksiyonu olmayip siirekli gelir, 6miir boyu gelir ya da nispi gelir seklinde farkli gelir
tirlerinden etkilenmektedir. Bu teoriler kisa donemde degisken olan APC’nin uzun
dénemde sabit bir deger alacagim tiketim  bulmacasimmdan yola ¢ikarak
aciklamaktadirlar. Kisa donemde gelir artinca mutlak gelir hipotezinin 6ngordigi
sekilde ortalama tiiketim egiliminin azaldigi, fakat uzun donemde mutlak gelir
hipotezinin tersine gelir artinca ortalama tiiketim egiliminin sabit kaldig1 seklindeki
bulgu tiiketim bulmacasi olarak adlandirilmaktadir. Keynes’ten sonra gelen iktisat¢ilar
onermis olduklari tikketim teorileri ile tiikketim bulmacasini agiklamaya calismislardir.

Ornegin bunlardan biri olan Duesenberry (1952)’nin 6ne siirdiigii nispi gelir
hipotezine gore, tiiketim kararlari nispi tiiketim kaliplar1 ya da “komsularla boy
Olcismek™ (keeping up with the Joneses) seklinde bilinen gosteris etkisi tarafindan
belirlenmektedir. Duesenberry i¢in bir kisinin tiiketim harcamalarini artirma arzusunun
glici kendi harcamasinin, yakalamayi arzu ettigi kisilerin harcamalarinin agirhklh
ortalamasina oraninin bir fonksiyonudur. Nispi gelir hipotezi, diisiikk gelir grubundaki
kisilerin yiiksek gelir grubundaki Kkisilerin tiiketim davramiglarini taklit etmeye
calistiklarini ve bu nedenle ilk grubun, ikinci guruba gére daha yiiksek APC’ye sahip
oldugunu ileri siirmektedir. Ayrica teori kisa donemde iktisadi dalgalanmalar nedeniyle
gelir degisince, tilketimin sadece cari gelire degil onceki donemin en yiiksek gelir
diizeyine bagli olarak degistigini varsaymaktadir.

Zamanlararas: tiiketim teorisine dayali olan omiir boyu gelir hipotezi ve siirekli
gelir hipotezi yaklagimlar1 ise tiiketim diizlestirmesi hakkinda agiklama sunmaktadirlar.
Tiiketicinin gelecekteki veya bugiinkii gelirinde meydana gelen degismenin tiiketim
tizerindeki etkisini her iki doneme yayarak hafifletmesi tiiketim diizlestirmesi seklinde
adlandirilmaktadir. Her iki yaklasimda cari gelir yerine birer uzun dénem olgusu
seklinde beklenen omiir boyu ya da stirekli gelir kavramlar1 dikkat ¢ekmektedir. Bu
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modellerde gegici oldugu diisliniilen cari gelirdeki beklenmeyen degisiklikler cari
tiiketimi etkilememektedir (Baykara, Telatar, 2012: 2).

Bu agiklamalar 15181 altinda, Ando ve Modigliani (1963) tarafindan ileri siiriilen
Omiir boyu gelir hipotezinde “t” donemindeki tiikketim, tiiketicilerin “t” déneminde elde
ettikleri gelire degil 6miir boyunca elde etmeyi bekledikleri gelire baghdir. Kisaca,
bugiinkii tiiketim gelirin bugiinkii degerine baghdir. Bu teoriye gore, kisiler hayatlarinin
calisma doneminde emeklilik donemine kiyasla daha fazla gelir elde etmektedirler. Bu
nedenle tiiketim diizlestirmesi yapmak i¢in hayatlarinin ¢alisma doneminde pozitif
tasarruf yapmakta ve bu tasarruf ile de emeklilik déneminde tiiketimin geliri asan
kismuni finanse etmektedirler. Omiir boyu gelir hipotezi yaklagimi tiiketim bulmacasini,
tiiketimi gelirin yan1 sira servet ile iliskilendirerek ¢6zmektedir. Baska bir ifade ile kisa
donemde servet veri iken tiiketim gelire bagli olarak degismektedir. Uzun dénemde ise,
gelir artinca servetin de artmasi sonucu titketim fonksiyonu yukariya kaymakta, gelir ve
tiiketim birlikte artt1g1 i¢in ortalama tiiketim egilimi sabit kalmaktadir.

Friedman (1957)’1n siirekli gelir hipotezi ise, dmiir boyu gelir hipotezi gibi
bireylerin tiiketim diizlestirmesi yaptiklari ve dolayist ile tiketimin siirekli gelirle
oransal olarak degistigini kabul etmektedir. Siirekli gelir, bireylerin sahip olduklari
beseri ve beseri olmayan servet ile her yil elde etmeyi bekledikleri ortalama gelire
esittir. Siirekli gelir hipotezi tiikketim bulmacasina su sekilde bir ¢6ziim sunmaktadir:
Uzun donemde iktisadi dalgalanmanin genisleme ve daralma asamalarindaki pozitif ve
negatif gecici gelir biiyiikliiklerinin birbirlerini telafi ettikleri uzun dénemde o6lgiilen
gelir, stirekli gelire esitlenmektedir. Bu nedenle ortalama tiiketim egilimi uzun dénemde
degismemektedir. Kisa donemde ise genisleme yillarinda 6lgiilen gelir, siirekli gelirden
biiyiik olmaktadir. Tiiketimin siirekli gelirin bir fonksiyonu oldugu hususu dikkate
alindiginda genisleme yillarinda ortalama tiiketim egilimi daha kiigiik olmaktadir. Bu
durumda kisa dénemde gelir artinca ortalama titketim egilimi mutlak gelir hipotezinin
one siirdiigii gibi diigmektedir. Tktisadi dalgalanmanin daralma donemlerinde ise, gegici
gelir negatif oldugu icin olgiilen gelir, siirekli gelirden kiigiiktiir. Tiketimin siirekli
gelirin bir fonksiyonu oldugu dikkate alindiginda, daralma yillarinda ortalama tiikketim
egilimi daha biiyiiktiir. Bu nedenle kisa donemde gelir azalinca ortalama tiiketim egilimi
yiikselmektedir.

Agiklanan bu teorilerin gegerlilikleri ayn1 zamanda tiiketim tizerinde maliye ya
da para politikalarindan hangisinin daha etkili oldugunu da ortaya koyacaktir. Ciinkii
Baykara ve Telatar (2012: 9) tarafindan belirtildigi tizere, siirekli gelir ve 6dmiir boyu
gelir hipotezlerine gére para politikalar1 mutlak gelir hipotezinin tersine, toplam
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tiiketimi belirlemede maliye politikalarindan daha biiyiik role sahiptir. Bu farkin temel
nedeni bu yaklasimlarin tiiketimi, para politikast uygulamalarindan daha fazla etkilenen
siirekli gelirin ya da servetin bir fonksiyonu olarak gormeleridir. Ustelik siirekli gelir ve
Omiir boyu gelir yaklasimlarinda sadece simdiyi ve gelecegi umursayan tiiketiciler i¢in
beklentiler 6nemli rol oynadigi i¢in soklarin kaynagi da oOnem kazanmaktadir.
Tiiketiciler bir sokun siirekli ya da gegici olmasi halinde farkli tepki vereceklerdir.
Tiiketim genellikle gegici soklardan ziyade siirekli degisikliklerden sorumludur.
Vergilerdeki gecici bir degisiklik, tiiketim tizerinde etkili olmayacagi i¢in maliye
politikast etkin olmayacaktir. Bu durumun tersine, mutlak gelir hipotezinin azalan
ortalama tiiketim egilimi varsayimu, tiiketicilerin sadece kisa dénemi dolayisiyla cari
geliri 6nemsediklerini ve tiiketimi belirlemede maliye politikalarinin uygulanabilir
olduguna isaret etmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Makro ekonomik degiskenlerde stokastik trendin varliginin arastirilmasi, Nelson
ve Plosser (1982)’in Birlesik Devletlere ait temel makro ekonomik degiskenlerin zaman
serisi Ozelliklerinin incelendigi ¢aliymadan itibaren iktisat¢ilar arasinda oldukga ilgi
cekici hale gelmistir.

APC’nin duraganligimi analiz eden ilk dénem ¢aligmalar1 Dickey-Fuller (DF) ve
Augmented Dickey-Fuller (ADF) tipi geleneksel zaman serisi birim kok testlerini
kullanmiglardir. Bunlarin arasinda 6rnegin, Drobny ve Hall (1989), Hall ve Patterson
(1992) ile Molana (1991) Birlesik Kralliklar i¢in, Horioka (1997) Japonya igin,
Bjornland (1999) ise Norveg igin APC’nin duragan olmadigini tespit etmistir. Campbell
(1987), Lettau ve Ludvigson (2001), Slesnick (1998), Blinder vd. (1985) ile King vd.
(1991) Birlesik Devletler igin, Ungern-Stenberg (1986) ise Almanya i¢in APC’nin
duragan oldugu sonucuna varmigtir. Cook (2003) ise Park ve Fuller (1995) tarafindan
gelistirilmis olan agirliklandirilmig simetrik Dickey-Fuller testi ile Shin ve So (2001)
tarafindan gelistirilen tekrarli ortalamaya gore diizeltilmis DF testini kullanarak Birlesik
Kralliklar icin APC’nin duragan olmadig1 yoniinde sonug elde etmistir. Yakin déneme
ait ¢aligmalardan biri olan Fallahi (2012) ise, 23 OECD iilkesi igin 1950-2007 dénem
araligi boyunca ADF ile Ng ve Perron (2001) testlerine (MZa, MZt, MSB ve MPT)
ilave olarak ti¢ farkli bootstrap teknigi ile %90 giiven araliklar1 olusturarak duraganlik
analizi yolu ile APC’nin stokastik ozelliklerini incelemistir. Sonuglarin ¢ogu APC
serilerinin duragan olmadig1 yoniindedir.
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Zaman igerisinde literatlir yapisal kirilmali birim kok, panel birim kok ve
dogrusal olmayan birim kok testlerinin kullanilmasi dogrultusunda gelisme gostermistir.
Ornegin, yapisal kirilmalar1 dikkate alan galigmalardan Cook (2005), 20 OECD
ekonomisi i¢in Lee ve Strazicich (1999, 2003) tarafindan gelistirilen bir ve iki kirilmali
LM birim kok testlerini uygulayarak APC’nin duragan oldugu yoniinde kanitlar elde
etmistir. Burada 14 iilke i¢in iki kirilmali durumda, 6 iilke igin ise tek kirilmali durumda
duraganlik tespit edilmistir. Gomes ve Franchini (2009) tarafindan yapilan ¢aligma ise,
10 Giiney Amerika iilkesi i¢in 1951-2003 déneminde geleneksel ADF ile Maddala ve
Wu (MW testi, 1999) testlerine ilave olarak yapisal kirilmalari dikkate alan minimum
LM birim kok testlerini kullanmigtir. ADF ve MW testleri birim kokiin varligi yoniinde
kanitlar sunarken yapisal kirilmalar1 dikkate alan LM testi ise sadece Uruguay i¢in
APC’nin birim kok igerdigini gostermistir.

Dogrusal disiligi ve asimetriyi dikkate alan literatiirden Cook (2002), OECD
tilkeleri icin APC’nin duraganligini asimetrik ortalamaya doniis ihtimalinin dikkate
alindigi MTAR (1) birim kok testini kullanarak incelemistir. Elde edilen sonuglar ¢ogu
iilke i¢in APC’nin ortalamasina geri dondiigiinii ortaya koymustur. Ozellikle,
Avustralya ve Ispanya igin ise oldukga yiiksek anlamliliga sahip asimetrik ortalamaya
geri doniis egilimi saptanmustir. Cerrato vd. (2013) ise 24 OECD ve 33 OECD-dis1 tilke
icin 1951-2003 donemi boyunca Cerrato vd. (2009) tarafindan gelistirilen heterojen
dogrusal olmayan panel birim kok testi ile Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen yatay
kesit bagimliligini dikkate alan dogrusal panel birim kok testini kullanmustir. Sonuglar,
serilerin %78’inin duragan olmadigim ortaya koymakla beraber OECD dis1 iilkelerin
%741 birim kok igerirken, OECD iiyesi iilkelerde bu oran %83’tiir. Baykara ve Telatar
(2012) tarafindan yapilan ¢alisma ise, 14 gecis ekonomisi i¢cin APC serilerinin
duraganligini Kapetanios vd. (2003) ile Sollis vd. (2002)’ye ait birim kok testleri
kullanarak incelemistir. Sonuglar tiim iilkeler i¢in APC serilerinin duraganligini ortaya
koymugtur. Asimetriyi dikkate alan bir diger ¢aligma Ornegi ise, Tsionas ve
Christopoulos (2002)’a aittir. Calisgma 14 AB iiye iilkesi i¢in 1960-1999 dénemi
boyunca panel birim kok testleri (Im vd., 1997; Maddala, Wu, 1999; Haris, Tzavalis,
1999) ve asimetrik birim kok testi (Caner, Hansen, 2001) kullanmistir. Zaman serisi
ADF testleri ve panel birim kok testleri, birim kok oldugu yoéniinde sonuglar ortaya
koyarken, asimetriyi dikkate alan birim kok testi ise en azindan bir rejimde duraganliga

isaret etmistir.

Panel birim kok literatiiriinden Sarantis ve Stewart (1999)’a ait caliyma 20
OECD iilkesi i¢in Im vd. (1997) ile Taylor ve Sarno (1998) panel birim kok testlerini
kullanmig ve tiim OECD iilkelerinin duragan olmayan APC serilerine sahip olduklarimi
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saptamustir. Jin (1995) ise, Levin vd. (2002) tarafindan gelistirilen LLC panel birim kok
testi ile 12 OECD iilkesi i¢in 1960-1988 doénemi boyunca gelir ve tilketim arasinda
esbiitiinlesme saptamustir ki bu durum OECD iilkelerinin APC serilerinin duraganligina
isaret etmektedir. Romero-Avila (2008)’ya ait bir diger panel calisma ise, 1960-2005
dénemi boyunca 23 OECD iilkesi i¢in APC’nin duraganligini Pesaran (2003), Smith vd.
(2004) ve Hadri (2000) tarafindan gelistirilen panel birim kok testleri ile incelemistir.
Elde edilen bulgular, OECD iilkelerinin APC serilerinin birim kok igerdigini ortaya
koymustur. Romero-Avila (2009) tarafindan ele aliman bir baska caliymada ise, 23
OECD iilkesi i¢in 1960-2005 donemi boyunca APC’nin stokastik o6zellikleri yakin
doneme ait panel birim kok ve duraganlik testleri kullanilarak incelenmistir. Yapisal
kirilmalar1 dikkate almayan panel birim kok testleri birim kokiin varligini ortaya
koymustur. Fakat Carrion-i Silvestre vd. (2005) tarafindan gelistirilen yapisal kirtlmalart
dikkate alan panel duraganlik testi ise, yatay kesit bagimliliginin dikkate alindigi durum
icin APC serilerinin rejim duraganligina sahip oldugunu tespit etmistir. Yatay kesit
bagimlihigini dikkate alan SURADF panel birim kok testini kullanan Liao vd. (2011) ise
24 OECD iilkesinden 22’sinin APC serilerinin ortalamasina geri donen (duragan) bir
davranisa sahip oldugunu bulmustur. Yilanci vd. (2013) tarafindan yapilan bir bagka
panel calisma ise 9 Giineydogu Asya iilkesi i¢in (Bruney, Endonezya, Filipinler,
Kambogya, Laos, Malezya, Singapur, Tayland ve Vietnam) 1970-2010 dénemine ait
APC serilerinin stokastik 6zelliklerini Im vd. (2005)’nin gelistirmis oldugu panel LM
birim kok testleri ile incelemis ve duraganlik yoniinde giiglii kanitlar saptamistir. Son
olarak Gozgor (2013), 11 Merkez ve Dogu Avrupa iilkesi (Bulgaristan, Hirvatistan, Cek
Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Polonya, Romanya, Slovakya ve
Slovenya) i¢in APC’nin duraganligini yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan heterojen
panel birim kok testleri ve diizeltilmis ADF birim kok testi (Maddala, Wu, 1999; Choi,
2001; Pesaran, 2007) kullanarak 1997-Mart- 2012 Eyliil donemi i¢in aragtirmigtir. Elde
edilen sonuglar, Hirvatistan ve Slovenya hari¢ tiiketim-gelir oraninin ortalamasina geri
donen bir siire¢ izledigini ortaya koymustur.

3. METODOLOJI

Caligmanin bu kisminda tiiketim-gelir oraninin duraganlhig: Zivot ve Andrews
(1992), Lumsdaine ve Papell (1997), Lee ve Strazicich (2003,2004) ile Kapetanios vd.
(2005) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmali birim kok testleri ve Kapetanios vd.
(2003) tarafindan gelistirilen dogrusal olmayan KSS birim kok testi ile smnanmaktadir.
Bu nedenle oncelikle s6z konusu bu testler agiklanacaktir.
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3.1. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Zaman serilerinin yapisal degisimler gecirebilecegine isaret eden Perron (1989)
birim kok analizlerinde yapisal kirilmalart dikkate alan bir model gelistirmistir. Ancak
sonraki yillarda Perron (1989)’un kirilma tarihinin bilindigi varsayimina dayanan
modelini Zivot ve Andrews (1992) elestirmis ve kirilma tarihinin, igsel olarak
belirlendigi tek kirilmali modelini gelistirmistir. Zivot-Andrews (ZA) birim kok testinde
yer alan modeller g6yledir (Zivot, Andrews,1992:254):

k
Y, =u+P+ay,, +0,DU(g)+ > Ay, +& (Model A) @)
i=1

k
Y, = u+pt+ay, +0,DT(4)+D cAy, +& (Model B) @)

i=1

k
Y, = u+ pt+ay,, +6,DU($)+6,DT(4)+ D Ay, + &, (Model C) (3)

i=1

Model A diizeydeki yapisal degisimi dikkate alirken Model B egimdeki, Model
C ise hem diizey hem de egimdeki yapisal degisimleri kapsamaktadir. Modellerde TB

kirilma zamanini goéstermekte, A :TB /T ise kirilma noktasini vermektedir.
t=12,.T olmak iizere DU ; t T durumunda 1, diger durumlarda sifir degerini

alan kukla degisken olup sabit terimdeki yapisal degisimi gostermektedir. DT ise
t>TB iken t—TB degerini alan diger durumlarda ise sifir degerini alan kukla
degiskendir. DT aym zamanda egimde meydana gelen yapisal degisimleri
icermektedir. Zivot ve Andrews (1992) c¢alismasinda A, B ve C modellerine yer verse
de uygulamada A ve C modeli iizerinde durulmaktadir.

3.2. Lumsdaine-Papell Birim Kok Testi

Caligmalarda analiz edilen makro ekonomik serilerin uzun bir dénemi kapsamasi
durumunda tek kirilmanin dikkate alinmasinin hatali tahminlere yol agacag: gerekgesini
dikkate alan Lumsdaine ve Papell (1997), Zivot ve Andrews (1992) birim kok testindeki
modelleri iki kirilmaya izin verecek sekilde geligtirmistir. Boylece Zivot-Andrews
testindeki Model A ile Model C yerine diizeyde iki kirilmaya izin veren Model AA ile
hem egim hem de diizeyde iki kirilmaya izin veren Model CC olusturulmustur. S6z
konusu modeller sirasiyla agsagidaki gibidir:

k
Ay, = u+ Bt +ay, , +W,DUL +¢DT2, +ZciAyH +é& ()

i=1
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k
Ay, = pu+ pt+ay,, +w,DUL +w,DU2, +¢,DT2, +¢,DTL +ZciAyt7i +&,(5)

i=1

Bu modellerde Ty, ve  Tg, nin sirastyla birinci ve ikinci kinlma tarihlerini
yansittig1 dikkate alindiginda DUlt, t> TB1 iken 1 degerini diger durumlarda sifir
degerini alacak bir kukla degiskendir. DU 2t ise t>TB2 durumunda 1, diger
kosullarda sifir degerini alacak sekilde olusturulmaktadir. DT].t ise t>TBl iken
(t —TBY) .diger durumlarda sifir; DT2, ise t > Ty, iken (t —TB2) degerini alan,
diger durumlarda sifir olan bir kukla degiskendir. Kirilma noktalar1 (Tg, ve Tg,)
olarak , o ’nin 1 istatistiklerini minimum yapan degerler segilmektedir. Optimal

gecikme uzunlugu (K ), Campell ve Perron (1991) ile Ng ve Perron (1995) tarafindan
savunulan yontemle (1 testi) belirlenmektedir.

3.3. Lee- Strazicich Birim Kok Testi

Tek kirtlmali birimkok testleri, kirilma durumunda sahte reddetmelere yol
acabilecektir (Nunes vd., 1997). Lee ve Strazicich (2003) ise iki kirtlmali Lumsdaine ve
Papell birimkok testinde de sahte reddetmenin s6z konusu olacagint savunmustur. Bir
baska deyisle Lumsdaine-Papell testi iki kirilmayr dikkate almasina karsin temel
hipotezin yapisal kirilmayr dikkate almamasi nedeniyle elestirilmistir. Ciinkii bu
durumda yapisal kirilmaya sahip ancak duragan olmayan bir seri duraganmig gibi hatali
tahmin edilebilecektir. Lumsdaine-Papell testinin bu zayifligin1 giderecek sekilde Lee
ve Strazicich (2003,2004), temel ve alternatif hipotez altinda yapisal kirilmaya yer
veren bir ve iki kirilmali test gelistirmistir. BOylece temel hipotezin reddedilmesi,
gercek anlamda duraganlia isaret edecektir (Cook,2005: 56). Lee ve Strazicich (LM)
testi, Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan gelistirilen Lagrange Carpanlar1 birim kok
testine dayanmaktadir. Diizeyde tek kirilmaya izin veren Model A igin regresyon
sOyledir:

Yi :521 + X, X, :ﬂxl—l +& (6)

Burada Y,, APC’yi; Zt, digsal degiskenler vektdriinii, &, ise kalntilar1 ifade

etmektedir. Diizeyde tek kirllmaya izin veren Model A dikkate alindiginda
!

Z[ :[1,t, Dn] bi¢imini almaktadir. Dlt; kukla degisken olup diizeydeki yapisal

kirilmay1 temsil etmektedir. tZTB +1 igin 1, diger durumlarda sifir degerini

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi |
Cilt 33, Say1 3, 2015
33



ARI, OZCAN | The Stationarity of Consumption Income Ratio: Evidence from Turkey

almaktadir. Model C i¢in digsal degiskenler vektorii Z, = [1t D, ., DT, ] bigimini
almaktadir. DT}, , egimdeki yapisal kirilmayr temsil eden kukla degisken
olup t>=Tg, +1i¢in t —Tj, diger durumlar igin sifir degerini almaktadir.

iki kirilmay: dikkate alan LM testinde ise Model A i¢in Z, = [Lt,D,,, D, ] ,

Model C igin Zt = [l,t, Dlt, DTltlDTZt’ Dzr] seklini almaktadir. Model A igin
D

gosterdigi ve j =1,2 oldugu durumda; tZTBj +1 iken D jt 1, diger durumlarda

jt > dizeyde kirilmalara izin veren kukla degiskeni, TBj ’nin ise iki kirilmaya ait tarihi

sifir degerini almaktadir.

Veri yaratma siireci temel hipotez ve alternatif hipotez altinda yapisal
kirilmalar igermektedir. Model A igin temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibidir:

Ho iy = o + 0By +d,By + Yy +77y (7
H, 1y, =4+t +d,Dy +d,D, +17y (8)

Model C’de diizeydeki kirlmayr Dy, egimdeki kirilmayr ise DT, kukla

it>

degiskeni temsil etmektedir. Bu modelde t ZTBJ- +1 igin D, 1 degerini alirken diger

it
durumlarda sifir degerini almaktadir. DT, ise, t>Tg +1 iken t—Ty, diger

durumlarda sifir degerini almaktadir.
3.4. Kapetanios (2005) Coklu Kirilmalh Birim Kok Testi

Iktisadi analizlerde kullanilan zaman diliminin uzun bir dénemi kapsamasi gesitli
reformlarin ve yapisal degisimlerin yaganmasina imkan verdiginden ¢oklu kirilmalari
dikkate alan birim kok testlerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Kapetanios (2005) tarafindan
gelistirilen ve 5 kirilmaya izin veren birim kok testinde, sabit ve trendde kirilmaya izin
veren Model C asagidaki sekllde gosterllebllmektedlr

=g+ opgt Tay._y +ZT’N5V: ; -I-ZEJ DU”-I-Z:c;JE DT;, +e,
i=1 i=1 i=1 (9)

Modelde yer alan ¥.; APC’yi temsil etmektedir. DU, . ve DT, ise kukla
degiskenler olup asagidaki gibidir:

Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences |
Vol 33, Issue 3, 2015
34



Tiiketim-Gelir Oraninin Duraganhig:: Tiirkiye Oregi | ARI, OZCAN

pU. = {t =T,,; iken 1
vt | Diger durumlarda 0 (10)
bT. = {t =Ty, tken t—Ty;
¥t 7 | Diger durumlarda 0 (1)
3.5. KSS Testi

Kapetanios vd. (2003) tarafindan gelistirilen KSS testi asagidaki ESTAR (iistel
yumusak gegisli otoregresif) modelinden hareket etmektedir:

b=
Ay, = ¥¥,y + [1—exp(—6y2,)] +Zﬁf Ay, te
i=1 (12)

Ustel gecis fonksiyonu [1 — Exp[—ﬂyf_lj] seklinde gosterilmekte olup sifir
ile bir arasinda smirlanmaktadir. Modelde sifir hipotezi Hg: @ = 0 ve alternatif
hipotez Hy:8 >0 yi test etmektedir. Ancak sifir hipotezi altinda ¥
tanimlanmadigindan dogrudan test edilemez. Bu nedenle t tipi bir istatistige ulasmak
amactyla Kapetanios vd. (2003) yukaridaki fonksiyonu birinci sira Taylor agilimini
uygulayarak yeniden parametrize etmislerdir. Elde edilen regresyon soyledir:

»
Ay, = 5}75—1 + ZJBE Ay, ; +u,
i=1 (13)

Burada serinin duraganhgi Hpy: d=0 sifir hipotezine karsihk H4: g =0
alternatif hipotezi altinda test edilir. AV,; tiiketim gelir oram serisinin ortalamadan
cikarilmig halini ifade etmektedir. Kritik degerler Kapetanios vd. (2003) tarafindan
hesaplanmistir.

4. VERI SETi VE BULGULAR

egiliminin duraganligi sinanmaktadir. Bu amagla QOOS baz yilli Tkisi basg! tiiketimin gayri
safi yurti¢i hasilaya oram dikkate alinmugtir. Veriler Penn World Table’dan elde

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi |
Cilt 33, Say1 3, 2015
35

Aciklama [L1]: Bu zaman araligt
Tiirkiye ekonomisinde ¢esitli reformlarin
yapildigi, dontistim ve kirilmalarin
yasandig1 donemi kapsamaktadir. Bu
nedenle galismanin analiz igin yapisal
kirilmalar dikkate almas: dogru ve
onemlidir. Ancak secilen yontemler en fazla
iki yapisal kirilmaya izin vermektedir ve
bulgulardan goriildiigii tizere bu kirilma
tarihleri pratik ile cok da ortiismemektedir.
Halbuki bu zaman aralig1 ¢ok sayida
kirilmanin yasandigi bir dsnemdir. Bu
nedenle galigma goklu kirilmalara izin
veren birim kok testlerine de bagvurmalidir.
Ayrica galisma tekil tilke zaman serisi
uygulamasi oldugundan ve tartismanin
temel odaginin tiikketim-gelir oraninin birim
kok olup olmamasina dayandigindan, birim
kok testleri sadece goklu kirilmalar1 degil
ayni zamanda literatiiriinde bagvurdugu
dogrusal olmayan ve asimetriyi dikkate alan
birim kok testlerine de bagvurmalidir. Bu
testler uygulanirken metinde testlere iliskin
yogun teknik detay vermeye ihtiyag yoktur
¢linkii bu testler ilgili literatiirde yaygin
olarak kullanilmakta oldugundan literatiirde
zaten yerini almustir.

Aciklama [L2]: Burada seri tiiketim-gelir
orani oldugundan reel seri (2005 baz yillr)
almak gerekmez. Hem tiiketim hem gelir
serisi nominal degisken olabilir. Bu,
agikliga kavusturulmalidir.
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edilmistir. Degiskenin dogal logaritmasi alinmistir (bkz. Cook, 2005; Romero-Avila,
2009; Sarantis, Stewart, 1999).

Burada ilk olarak kirilmali birim kok testlerinden Once Karsilastirma
yapilabilmesi amaciyla kirilmayr dikkate almayan birim kok test sonuglarina yer
verilmigtir. Bu amagla Dickey-Fueller (1979) (ADF) ve Phillips-Perron (1988) (PP)
tarafindan gelistirilen birim kok testlerine bagvurulmustur. Tiiketim-gelir serisine iliskin
ADF ve PP birim kok testi sonuglar1 Tablo (1)’de 6zetlenmistir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonugclar:

ADF Test Istatistigi PP Test Istatistigi
Sabit Sabit ve trend Sabit Sabit ve trend
-1.919(0.32) -3.33(0.07) -1.816(0.36) -3.33(0.072)

Not: Parantez igerisindeki degerler olasilik degerleridir. ADF testi Schwarz bilgi kriteri
(SIC)dikkate alinarak otokorelasyonun bulunmadigi minimum gecikme degerlerine gore
hesaplanmugtir. PP testinde ise Newey-West optimal uyarlama gecikmeleridir. MacKinnon (1996)
kritik degerleri, sabitli model i¢in %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde sirasiyla -3.68, -2.97
ve -2.62°dir. Sabitli ve trendli model i¢in ise %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde sirasiyla -
4.32, -3.58 ve -3.22°dir.

Tablo 1°de goriildiigii tizere birim kok test istatistiklerinin mutlak degeri sabitli
model i¢in %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyleri i¢in MacKinnon (1996) tarafindan
hesaplanan kritik degerlerin mutlak degerinden kiigiiktiir. Bu nedenle serinin diizeyde
duragan olmadigi sonucuna varilmaktadir. Sabit ve trendli model incelendiginde ise
MacKinnon kritik degerleri %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde test istatistiklerinden
kiigiiktiir. Bu nedenle hem sabit hem de sabit ve trendli model igin tiiketim-gelir
serisinin %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde birinci farkinin duragan, yani I(1) olduklar1

anlagilmaktadir.
Tablo 2. ZA Birim Kok Testi Sonuglari
Model A Model C
Test Istatistigi -4.03215 -4.2645
Kirtlma Tarihi 1987 1977
Gecikme Uzunlugu 0 0
Kritik Degerler (%5) -4.80 -5.08

Not: Kritik degerler Zivot, Andrews (1992)’den elde edilmistir.
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Zivot-Andrews birim kok testinden elde edilen sonuglar ise Tablo 2’de yer
almaktadir. Tablo 2°deki veriler incelendiginde hem Model A hem de Model C igin test
istatistiklerinin kritik degerlerden mutlak deger olarak kiigiik oldugu goriilmektedir. [Bu
sebeple tiiketim-gelir serisinin yapisal kirilma olmadan birim koklii oldugunu savunan
temel hipotez reddedilememektedir. Boylece %5 anlamlilik diizeyi i¢in, kirllma ile
birlikte tiiketim-gelir oramnin duragan olmadig: hipotezi reddedilememektedir.

LP testi sonuglari ise Tablo 3’de ozetlenmektedir. LP testinde temel hipotez
seride yapisal kirilma olmadan birim kokiin oldugunu sdylemektedir. Alternatif hipotez
ise serinin iki yapisal kirilma ile birlikte trend duragan oldugunu ifade etmektedir. Tablo
3’deki sonuglara gore, ortalama tiikketim egilimi serisinin test istatistikleri Model AA ve
Model CC igin de kritik degerlerden kiigiiktiir. Bu nedenle seride yapisal kirilma
olmadan birim kokiin oldugunu ifade eden temel hipotez % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedilememektedir.

Tablo 3. LP Birim Kok Testi Sonuclar:

Aciklama [L3]: Bu yorumlardaki
ifadeler diizeltilmelidir. Test edilen sifir
hipotezi serinin duragan olmadigini ifade
etmektedir. Dolayisiyla yorum “kirilma ile
birlikte tiikketim-gelir oraninin duragan
olmadigi hipotezi ret edilememektedir”
olmalidir.

Aciklama [L4]: Bu ifade ‘ret
edilememektedir’ olarak diizeltilmelidir.

Model AA Model CC
Test Istatistigi -5.7107 -6.2185
Birinci Kirilma Tarihi 1976 1973
Ikinci Kirilma Tarihi 2002 1986
Gecikme Uzunlugu 0 0
Kritik Degerler (%5) -6.1600 -6.7500

Not: Kritik degerler Ben-David et al. (2003)’ten elde edilmistir.

Tablo 4. Tek Kirilmah LM Birim Kok Testi Sonuglar:

Model A Model C
Test Istatistigi -3.6699 -3.5000
Kirilma Tarihi 1982 1982
Gecikme Uzunlugu 2 2
Kritik Degerler (%5) -3.566 -4.51

Not: Kritik degerler Lee, Strazicich (2004)’ten elde edilmistir. Model C igin kirllma tarihinin
konum degeri 0.5°tir.

Tablo 4’te ise tek kirilmali LM testi sonuglar1 yer almaktadir. Burada kirilma
tarihi 1982 olarak tespit edilmistir. Diizeyde kirilmaya izin veren Model A’da %5
anlamlilik diizeyi igin test istatistigi, kritik degerden biiyiik oldugundan serinin yapisal
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kirilmalar altinda birim kokli oldugunu savunan temel hipotez reddedilmektedir. Hem
diizeyde hem de egimde kirilmaya izin veren Model C’ye gore ise, yapisal kirilmalarla
birlikte tiiketim-gelir oraninin birim koklii oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Tki kirilmali LM testi sonuglarmin 6zetlendigi Tablo 5’te ise test istatistigi Model
A icin kritik degerden mutlak deger olarak biiyiikken Model C i¢in kritik degerden
kiigiik bir test istatistigi ile karsilagilmaktadir. Bu durumda Model C’de iki yapisal
kirllma altinda tiikketim-gelir oranimin birim kokli oldugu temel hipotezi kabul
edilmektedir. Sadece diizeyde kirilmaya izin veren Model A dikkate alindiginda ise, seri

yapisal kirilmalar altinda duragandir.

Tablo 5. iki Kiritlmah LM Birim K6k Testi Sonuglar:

Model A Model C
Test Istatistigi -3.9831 -5.3050
Birinci Kirilma Tarihi 1982 1979
ikinci Kirilma Tarihi 1991 1992
Gecikme Uzunlugu 2 2
Kritik Degerler (% 5) -3.842 -5.67

Not: Kritik degerler Lee, Strazicich (2003)’ten elde edilmistir. Model C igin kirilma tarihlerinin
konum degerleri sirastyla 0.44 ve 0.67°dir.

Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen ve ¢oklu kirilmaya (5 kirilma) izin
veren test sonuglari Tablo 6°da yer almaktadir. Hem sabitli, hem de sabitli ve trendli
model i¢in uygun kirilma sayist 1 olarak belirlenmistir. Ciinkii 1 kirtlmali modelin t
istatistigi minimum degere sahiptir. 1 Kirtlmali modelin kirilma tarihleri ise sabitli
model i¢in 1986 ve sabitli ve trendli model igin ise 1976 dur.

Tablo 6. Kapetanios (2005) 5 Kiritlmah Birim Kok Testi Sonuglari

k Sabitte Kirilma (Sabit-Trendde) Kirilma
1 -4.1292* -4.2285*
2 -4.6017 -5.8827
3 -4.6256 -6.77580
4 1000 1000
5 1000 1000

Not: Sabitli ve tek kirilmali model igin %1, %5 ve %10 anlamhilik diizeylerinde uygun kritik
degerler sirasiyla, -5.338, -4.930 ve -4.661dir. Sabit-Trendli ve tek kirilmali model igin %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeylerinde kritik degerler sirastyla -5.704, -5.081 ve -4.820°dir.
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Sabitli model igin -4.12 mutlak deger olarak %10 anlamlilik diizeyindeki -4.66
degerine sahip kritik degerden kiigiik oldugu igin sifir hipotezi reddedilememektedir.
Boylece serinin birim kok igerdigi sonucuna ulagilmaktadir. Sabitli ve trendli model igin
ise, -4.22 yine %10 anlamllik diizeyindeki -4.82 degerine sahip kritik degerinden
mutlak deger olarak kiigiik oldugu i¢in yine sifir hipotezi reddedilememektedir. Kisacasi
seri birim kok igermektedir.

Son olarak Tablo 7°de dogrusal olmayan KSS birim kok testi sonuglarina yer
verilmistir. Burada maksimum gecikme uzunlugu 4 alinip, uygun gecikme uzunlugu
sabitten arindiritlmis model i¢in 0, sabit ve trendden arindirilmis model igin ise 2 olarak
belirlenmigtir. Gecikme uzunlugunun tespitinde Campbell ve Perron (1991) tarafindan

onerilen gecikme uzunlugu segme yontemi kullanilmistir.

Tablo 7. KSS Testi Sonuglari

Degisken/gecikme sayist tais thiz
Tiiketim/gelir degiskeni -2.62 -4.01
k 0 2

Not: Kritik degerler sabitten arindirilmis model (Case 2) igin %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde sirastyla -3.48, -2.93, -2.66’dir. Sabit ve trendden arindirtlmis model (Case 3) i¢in
ise %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeylerinde swrasiyla -3.93, -3.40 ve -3.13’diir. k; gecikme
sayisini gostermektedir.

Siirecin sadece sabit icerdigini gosteren fy, istatistigi % 10 anlamlilik
diizeyinde mutlak deger olarak kritik degerden kiigiik oldugu igin H0 :0=0 temel
hipotezi H,:6 >0 seklindeki alternatif hipoteze karsm reddedilememektedir.

Dolayisiyla yalnizca sabiti igeren model icin siireg, birim kok igeren dogrusal bir

siiregtir.

Stirecin hem sabit, hem de trend igerdigini gosteren 1ty , istatistigi %l

anlamlilik diizeyinde mutlak deger olarak kritik degerden biiyiik oldugu igin
H,:60=0 temel hipotezi H,:6 >0 alternatif hipotezine kars: reddedilmektedir.

Dolayisiyla, ty, , istatistigine gore siireg, duragan bir ESTAR modele uygunluk

gostermektedir.
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Sonug olarak ZA testine gore tiiketim-gelir oran1 yapisal kirilma olmadan birim
koklii olarak tespit edilmigtir. Benzer sekilde LP testi de hem Model AA hem de Model
CC i¢in, yapisal kirtlma olmadan birim kokiin oldugunu ifade eden temel hipotezi kabul
etmektedir. Bir ve iki kirilmali LM testine gore sadece diizeyde kirilmaya izin veren
Model A’da tiiketim-gelir oram1 duragan iken, hem diizeyde hem de egimdeki kirtlmayi
dikkate alan Model C’de tiiketim-gelir oran1 birim koklidiir. Coklu kirilmaya izin veren
Kapetanios vd. (2005)’nin testi ile KSS testinin sabitli modeline gore tiiketim- gelir
orant yine birim kok igermektedir. KSS testinde sabit ve trendli model dikkate
alindiginda ise seri duragan bir ESTAR siireci izlemektedir.

Romero-Avila (2008) tarafindan belirtildigi lizere makro ekonomik serilerde
stokastik ve deterministik trend arasindaki fark, sokun dogasini anlamak i¢in 6nem arz
etmektedir. Bu nedenle eger seri duragan degil ise ilgili degisken, cari degeri, ge¢mis
degerlerine siki bir bagimliliga sahip oldugu i¢in yoriinge bagimhidir (path dependent).
Bu durumda gegici soklar, etkilerin zaman boyu birikmesinden 6tiirii degiskeni siirekli
etkilemektedir. Tersine eger seri duragan ise, etkilerin zamanla kaybolmasinda &tiirii

gegici soklar degisken lizerinde siirekli etkilere sahip olmayacaktir.

Bu caligmadan elde edilen sonuglar dolayisiyla bir ve iki kirilmali LM testinde
Model A ile KSS testinde sabit ve trendli model haricinde tiiketim-gelir oraninda birim
kokiin varligi, bu serinin tahmin edilebilir bir diizey etrafinda salimim yapmadigina
isaret etmektedir. Bu baglamda tiim soklar siirekli olarak APC’yi sabit bir degere geri
donme egilimi olmaksizin degistirmektedir. Bu durumda tiiketim ve gelir arasinda
yapisal bir iliski kurulamamakta ve bdylece APC bir uzun donem dengesine sahip
olamamaktadir (Baykara, Telatar, 2012: 2).

Sekil 1. Tiiketim-Gelir Oram
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Yukaridaki grafikte veri setine iliskin grafik yer almaktadir. Birim kok
testlerinde tespit edilen kirilma tarihlerine goz attigimizda ise genellikle kriz
donemlerine isaret ettigi goriilmektedir. Ornegin, 1973-1974 yillar1 petrol krizinin
yasandigr yillardir.1979 yilinda yine Petrol krizi ve Tiirk lirasinda devaliiasyon sz
konusudur. Ayrica 1979 yilinda segimler gergeklesmistir. 1980 istikrar programinin ve
ozellikle bu programda benimsenen “serbest faiz orani”nin tasarrufu yiikselterek talebi
kisma etkisi ile ticretlerin dondurulmasi kararinin enflasyon oranii 1981 ve 1982
yilinda diisiirmesinden bahsedilebilir. 1986 yilina gelindiginde ise, Tiirk paras1 devaliie
edilmistir. 1991 yilinda Irak Savasi ve Korfez Krizi yasanmustir. 1992 yilinda ise
hiikiimet degismis ve Erzincan depremi meydana gelmistir. Tiirkiye’de yine 2001-2002
yilinda biiyiik bir ekonomik kriz yasanmistir. Yine 2002 yili se¢im yilidir.

SONUC

Tiiketim-gelir oraninin uzun donem ozellikleri son donemde ampirik
caligmalarda dikkat ¢eken konular arasindadir. Tiiketim-gelir oraninin ya da APC’ nin
duragan olup olmamasi, tilketim ve gelir arasinda uzun dénemde bir denge iligkisinin
varlig1 konusunda bilgi verecektir. Boylece bireylerin tiiketim ve tasarruf davraniglarina
iliskin ¢tkarimlar yapilmasi s6z konusu olabilecektir.

Bu calismada tiiketim-gelir oraninin duraganlig Tiirkiye i¢in smnanmaktadir. Bu
amagla 1955-2010 donemine iliskin yillik veriler Zivot ve Andrews (1992), Lumsdaine
ve Papell (1997), Lee ve Strazicich (2003,2004), Kapetanios vd. (2005) tarafindan
gelistirilen yapisal kirilmali birim kok testleri ve Kapetanios vd. (2003) tarafindan
gelistirilen dogrusal olmayan KSS birim kdok testi ile analiz edilmistir. ZA ve LP testine
gore tiiketim-gelir oraninda, yapisal kirilma olmadan birim kokiin oldugunu ifade eden
temel hipotez kabul edilmektedir. Bir ve iki kirilmali LM testine goére ise farkli
sonuglara ulagilmigtir. Burada diizeyde kirilmaya izin veren Model A’da tiiketim-gelir
orant duragan iken, hem diizeyde hem de egimdeki kirilmay1 dikkate alan Model C’de
tiiketim-gelir orami birim koklidiir. Coklu kirilmaya izin veren birim kok testinde de
serinin birim koklii oldugu tespit edilmistir. KSS testinin sabitli modeli dikkate
alindiginda serinin dogrusal birim kok siireci izledigi gozlenmistir. KSS testinin hem
sabit hem de trendli modeline gore ise tiiketim-gelir orani duragan bir ESTAR modeli
Ozelligi tasimaktadir. Bu durumda genel itibariyle Turkiye 6rnegi icin APC’nin uzun
donemde bir sabite yakinsamadigi ifade edilebilecektir. Bu sebeple politik soklarin
hanehalkinin tiiketim ve tasarruf davraniglart iizerinde kalici etkilere sahip olacagi
sOylenebilir.
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Ayrica duragan olmayan APC’nin varligina dair bu bulgular tiiketicilerin ileriye
doniik oldugunu savunan nispi gelir hipotezi, siirekli gelir hipotezi ve dmiir boyu gelir
hipotezlerin Tiirkiye i¢in gegerli olmadigim gostermektedir. Buna Kargin, elde edilen
sonuclar Keynesyen (1936)’in “Mutlak Gelir Hipotezi”, Deaton (1977)’un “Zorunlu-
Istek Dig1 Tasarruf Teorisi” ve Marksist “Yetersiz Tiiketim Teorisi” (Underconsumption
Theory) ile uyumludur. Bu sebeple Tiirkiye’deki tiiketicilerin miyopik ozellikler
tasidiklart ortaya c¢ikmaktadir. flaveten, otoritelerin para politikasina kiyasla maliye
politikast vasitasiyla kisa donemi onemseyen tiiketicilerin cari tiiketimini etkilemede
daha etkili olacagi sdylenebilir.

Bir baska ifade ile Siirekli Gelir, Omiir Boyu Gelir ve Nisbi Gelir Hipotezlerine
gore tiiketim siirekli ya da dmiir boyu gelirin bir fonksiyonudur, bu nedenle tiiketiciler
ileri bakighdir. Tiiketiciler i¢in ise beklentiler 6nemli rollere sahip olup, soklarin
kaynagi 6nem arz etmektedir. Tiiketiciler, sokun siirekli ya da gecici olmasi durumunda
farkl tepkiler vereceklerdir. Tiiketim, gecici soklardan ziyade siirekli degisikliklerden
etkilenmektedir. Ornegin, vergilerdeki gecici degisiklikler tiiketim {izerinde etkili
olamayacag1 i¢in maliye politikalar1 etkinlik gdsteremeyecektir. Ayrica tiiketicilerin
tiiketim diizlestirmesi yapmalar1 ve ileri bakish olmalart APC’nin uzun dénemde sabit
kalmasin1 saglamaktadir. Fakat bu c¢alismanin bulgulari tarafindan da desteklenen
Mutlak Gelir Hipotezine gore ise tiiketiciler sadece tiiketimi cari gelirin bir fonksiyonu
olarak gormektedirler. Kisa donemli bir bakisa sahiptirler. Cari gelirdeki degisiklikler
tilketim kararlarini etkilemektedir. Tiiketim kararlarinin zamanlar arasi yayamayip
dolayisiyla tiiketim diizlestirmesi yapamadiklari i¢in de APC duragan olmamakta ve
gittikge azalan bir seyir izlemektedir. Ayrica bu durumda, cari gelirde 6rnegin vergilerin
degistirilmesi yolu ile yapilan degisiklikler tiiketim tizerinde etkili olacag: i¢in maliye
politikalar1 daha etkin olacaktir. Para politikalarinin uygulanmasinda gecikmelerin (lag)
s0z konusu olmas1 nedeniyle gelir lizerindeki etkileri daha uzun vadede goriileceginden
otiiri, maliye politikalar1 ile beklenen degisikligi kisa vadede elde etmek daha kolay
olacaktir.
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