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OZET

Gelismekte olan iilkeler, ihracat iiriin sepetlerinin dar olmasi ve ihracat gelirlerinin
diisitk olmasi1 sebebiyle makroekonomik dengelerini saglamakta giiclik ¢ekmektedir. Bu
sorunu asmak ve ihracat {iriin ¢esitlendirmesini arttirmak i¢in gelismekte olan iilkeler dogrudan
yabanci yatirimlari kendilerine ¢ekmeyi hedeflemektedirler. Ciinkii, Dogrudan yabanci
yatirimlar; gerekli sermaye birikimi, bilgi ve yonetimsel beceri, teknolojik altyapisi gibi iiretim
icin gerekli faktorlerin ev sahibi lilkelere girmesini saglamaktadir. Bu nedenle ¢alismanin amaci
Tirkiye ornekleminde dogrudan yabanci yatirimlarin iilkenin ihracat iirlin ¢esitligine olan
etkisine tespiti amaglanmistir. Caligma data kisiti nedeniyle 1970-2010 yillarina kapsamaktadir.
Analiz bolimiinde VAR analizi ve Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Her iki analiz
sonucunda da dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat liriin sepetini etkilemedigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ihracat Uriin Cesitlendirmesi, Var Analizi,
Granger Nedensellik Analizi,

ABSTRACT

Developing countries have difficulty in maintaining their macroeconomic balance due
to the narrow export product baskets and low export revenues. In order to overcome this
problem and increase export product diversification, developing countries aim to attract foreign
direct investments. Foreign Direct Investments provide capital accumulation, knowledge and
managerial skills, technological infrastructures which are required for production to the host
countries. Therefore, the aim of this study is to determine the effect of foreign direct investments
on the export product diversification in the sample of Turkey. The study covers 1970-2010 due
to data constraint. VAR and Granger Causality analysis are employed in the empirical section.
As a result of both analyzes, it was found that foreign direct investments did not affect the
export product basket.
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GIRIiS

1980’1i yillarin baginda serbest piyasa ekonomine geg¢ilmis ve diinya ortak bir pazar
haline gelmeye baslamistir. Kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasiyla birlikte iilkeler mevcut
imkanlar1 dogrultusunda disa agik bir politika izlenerek, ihracata dayali biiytime stratejilerini
uygulamaya baslamistir. Bu kararlarin alinmasindaki temel amag, gelismekte olan iilkelerin
ekonomik olarak yasanan olumsuz gelismeler karsisinda direngli bir ekonomik yapiya sahip
olmaktir. Ulkeler igin ihracat ekonomik anlamda ¢ikis yolu olmamakla birlikte alternatif
ekonomik bir destek konumundadir.

Ozellikle gelismekte olan iilkeler, 1980°1i yillarin basinda serbest piyasa ekonomisine
gecilmesiyle birlikte imkanlar dogrultusunda sanayi {iriinleri iretmeye yonelmistir. Ancak, bu
ulkeler zamanla istenilen iiretim performansi yakalayamamistir. Bunun nedeni olarak, ilgili
iilkelerdeki yetersiz sermaye diizeyi gosterilebilir. Bu donemde, iilkelerin sermaye agiklariin
kapatilmasinda, dogrudan yabanci yatirimlar en 6nemli ekonomik araglardan biri haline
gelmistir. Liberallesmeyle birlikte gelismekte olan iilkelere gelen dogrudan yabanci yatirimlar
artis gostermistir.

Gelismekte olan iilkeler agisindan, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik faydasinin
yaninda yeni teknolojilerin iilkeye girisi, yeni liretim yontemlerinin 6grenilmesi, yeni pazarlara
ulasim imkaninin ortaya ¢ikmasi ve yerli yeni iirlinlerin iiretilmesi gibi bir¢cok faydasinin oldugu
gorlilmektedir. Ayn1 zamanda, dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkeler i¢in tasarruf ve
doviz agiklarini siibvanse etmesi gibi ¢ok onemli bir misyona sahip oldugu goriilmektedir.
Dolayisiyla tim bu etkenler géz oniline alindiginda, gelismekte olan iilkeler i¢cin dogrudan
yabanci yatirimlar oldukg¢a dnemlidir. Tiirkiye’nin de gelismekte olan bir iilke olmasi nedeniyle
dogrudan yabanci yatirimlarin katkilar1 diisiiniildiigiinde politika yapicilarin iilkeye daha fazla
yabanci1 yatirimci ¢ekmek i¢in gerekli caligmalar1 yapmasi 6nem arz etmektedir.

1980°li yillarin basindan itibaren yildizi parlayan dogrudan yabanci yatirimlarin,
Ozellikle ihracat gesitliligi lizerine etkisi giderek artmigtir. Bu durum yapilan literatiir
calismalarina yansimig ve bir¢ok c¢alismada dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin
¢esitliligini olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Thracat iiriin cesitliligi konusu, gelismekte olan
iilkeler icin oldukca onemli bir konudur. Ulkelerin iginde bulunduklari mevcut sartlari
dogrultusunda ihracat iiriin ¢esitliligi farklilik gostermektedir. Genel olarak gelismekte olan
tilkeler daha ¢ok geleneksel ve ilksel iiriinlere yogunlasirken, gelismekte olan tlkeler sofistike
sanayi tUrilinlerinde yogunlagsmaktadir. Gelismekte olan iilkeler, ihracat {irlin cesitliligiyle
birlikte daha farkli iirlinler liretmekte ve bdylelikle rekabet giiclerini artirarak, ekonomik
anlamda yasanabilecek sok gelismeler karsinda en az sekilde etkilenmektedir.

Tiirkiye agisindan iilkeye daha fazla dogrudan yabanci yatirimlarin gelmesi sermaye
aciginin kapatilmasi, yeni iiretim tekniklerinin, yeni bilgi ve tecriibelerin kazanilmasi1 anlamina
gelmektedir. Bu durum tilkenin ihracat performansini da etkileyecektir. Thracat artisi ile birlikte
iilke ekonomisini canlanacak ve biiytimedeki ivme korunacaktir. Ancak, ihracatin sadece hacim
bazinda arttirilmasi tek basina yeterli olmayacaktir. Bunun yaninda ihracat iiriin sepetinin
cesitlendirilmesi de gerekmektedir. Ciinkii ihracat iiriin sepetinin genislemesi, ekonomik
anlamda doviz girdisinin artacagi, bu dogrultuda biiyiimeyi de pozitif etkileyecegi sdylenebilir.
Bu dogrultuda Tiirkiye’nin iirlin ¢esitliligini arttirmasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmas1 6nem
arz etmektedir.
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1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN NEDENLERI

Dogrudan yabanci yatirimlarinin iilkeler i¢in bir¢ok agidan faydasi mevcuttur. Sermaye
artig1, Uiretim kapasitesinin gelistirilmesi, yeni liretim alanlarinin olusturulmasi, ihtiya¢ duyulan
isgiicliniin istihdam edilmesi, lilkeye doviz girdisi saglanmasi, vergi vb. sekilde ekonomik katki
saglamasi, ev sahibi iilkelerdeki i¢ rekabeti arttirmasi, ihtiya¢ dogrultusunda olusan kalifiye
elemanin yetistirilmesi, teknolojik imkanlarin transferi gibi birgok agidan olumlu etkileri
olmaktadir. Yatirimlarin belirtilen faydalar1 dogrultusunda 6zellikle gelismekte olan iilkeler
dogrudan yabanci yatirimlar1 tesvik i¢in politikalar gelistirmektedir. Gelistirilen politikalar
gelismekte olan iilkelerin aksine yatirimci {ilke/firmalar acgisindan farkli beklentileri
barindirmaktadir. Yatirnmer iilke/firmalar minumum maliyet maksimum gelir beklentisi
dogrultusunda politika gelistirmektedir. Ornegin, disa agik politika izleyen iilkeler yatirim igin
giiven vermeyen kredisi diisiik olan iilkeleri tercih etmekten kaginmaktadir. Yatirim i¢in giiven
veren lilkelere uluslararasi yatirimlarin giderek artmasi kredi notunun yiikselmesini
saglamaktadir. Yatirimcilar kredisi  yiiksek, giiven veren llkelere yatirimlarim
yonlendirmektedir (Narin, 2007: 33-34).

Yatirim i¢in karar agamasinda bir¢ok faktor degerlendirilerek karar alinmaktadir. Bircok
etken yatirim kararini etkilemektedir. Bu faktorlerden hangisinin yatirnmecilar agisindan daha
onemli oldugunu kestirmek oldukga giictiir. Gelisen teknoloji, hammadde ihtiyaci, ekonomik
maliyelerin diisiiriilmek istenmesi, verimliligin artirilmasi gibi bir¢ok faktdrden dolay1 yabanci
sermaye akisi degiskenlik gostermektedir.

2000 yilinda Diinya Bankasi’nin 191 ¢ok uluslu sirket iizerinde yaptigi calismada,
dogrudan yabanci yatirimlarinin nedenleri belirlenmeye calisilmistir. Elde edilen sonuglar
Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Nedenleri

Nedenler Y izde(%)
Yeni Piyasaya Girmek % 55
Islem Maliyetlerinin Azaltilmasi % 17
Hammaddeye Yakinhk % 6
Islem Siiresinin Kisaltilmasi % 4
Yeni Uriin Hatt: Gelistirilmesi % 4
Yeni Teknoloji Gelistirme % 2
Verimliligin Iyilestirilmesi % 2
Isgiiciine Yakilik %1
Riskin Azaltilmasi %1
Diger Faktorler %1

Kaynak: World Bank, Foreign Direct Investment Survey 2002.

Diinya Bankas1 tarafindan yapilan ¢alismada; ilk sirada yatirimer iilke/firmalarin yatirim
yapmak istemelerinin nedeni olarak %55’lik oran ile “yeni piyasalara girmek” yer almistir.
Sirketlerin maliyetleri azaltmak amaciyla yaptigi dogrudan yabanci yatirimlarin orani ise
%17’1lik bir orana sahiptir. Calismada dikkat ¢ekilen bir diger husus, yatirimlarin ekonomik
nedenlere gore ve davranigsal etkenlere bagli olarak siniflandirilabilecegidir.

Bu boliimde ana hatlar1 ile dogrudan yabanci yatirimlari etkileyen nedenleri bagliklar
halinde incelenecektir.
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1.1. Hammaddeye Yakinhk

Gelismis iilkeler sahip olduklari avantajlari, yeni pazarlara girmek ve ekonomik
bliyiimeyi gergeklestirmek i¢in yatirimlart gergeklestirmektedir. Bu yatirimlar daha c¢ok
gelismekte olan tilkelere yapilmaktadir. Gelismekte olan ev sahibi iilkeler teknolojik yenilikler,
teknik i giicii ve finansman kaynaklarma sahip olabilmek i¢in yatirimlar1 ¢ekme gayreti
icerisindedir. Gelismekte olan iilkeler her ne kadar dogal kaynak bakimindan zengin olsalar da,
kaynaklardan etkin bir sekilde faydalanabilecekleri finansman ve teknolojiye sahip degildirler.
Bu baglamda ev sahibi iilke acisindan ise sermaye acig1 giderilmekte, liretim i¢in gerekli bilgi
ve tecriibeye sahip olunmakta ve yeni teknolojik alt yapiya sahip olunarak yatirimlardan
maksimum verim elde etmektedir. Dolayisiyla belirtilen sekilde ger¢eklesen yatirimlar her iki
tarafin menfaatleri dogrultusunda karl ¢cikmaktadir.

1.2. Yeni Pazar Arama

Yatirimcei firma/iilkeler pazar paylarini korumak ve gelistirmek i¢in liretim ve pazarlama
stratejileri siirekli aktif tutmak ve kiiresel ekonomik gelismeleri takip etmek durumundadir.
Ekonomik anlamda makroekonomik dengenin korunmasi ve daha giiclii bir ekonomik yapiya
sahip olabilmek icin mevcut pazarlarini gelistirmek iginde stratetik hamleler gelistirmelidir.
Kiiresel olgekte yatirimlar ic¢in diger iilkeler ile rekabette halinde olduklarindan dolayzi,
yatirimlarm farkli iilkelere kaymasini engellemek durumundadir. Dolayisiyla etkin rekabet
icerisinde olmak icin yatirimer iilke/firmalarin mevcut paylarint korumanin yaninda yeni
pazarlardan pay almasi gerekmektedir. Bu nedenle birgok uluslararasi firma/iilkeler
miisterilerinin farkli pazarlara kaymasini 6nlemek icin o pazarlara yatirim yaparak énemli alic
ve miisterilerini kaybetmek istemezler. Bu durumu “Miisteriyi izleme” olarak
adlandirilmaktadir. Ornegin banka, muhasebe, hukuk ve reklam gibi hizmet dallarinda faaliyet
gosteren yatirimei firma/iilkeler, biiyiik miisterilerini kaybetmemek i¢in dnemli miisterilerinin
ac1ldig1 yeni pazarlara yatirimlar yaparak kendi pazarlarini korumaya ¢abalamaktadir (Shapiro,
1989: 529).

1.3. Tarife ve Kotalardan Kacinma

Uluslararas1 yatirim yapan her firmanin Onceligi mevcut ekonomik durumlarini
korumak ve yatirimlarla gelirlerini maksimum seviyeye ¢ikarmaktadir. Yatirimci firmalarin
yatirim i¢in karar asamasinda iki secenegi mevcuttur. Birinci segenek, yeni pazarlara giris
yapmaktir. Tkinci secenek ise savunmaci bir politika izleyerek mevcut ekonomik durumunu
muhafaza etmek icin caba gostermektedir. Kiiresel gelismelerden dolay: tlkeler gelisen
ekonomik sartlar geregi savunmaci davraniglar gosterebilmektedir.

1.4. Ucuz Yabanci Faktor Kullanimi

Ulkelerin sahip olduklari iiretim girdilerinin maliyetleri farkliliklar géstermektedir. Bu
duruma iilkelerin sahip oldugu sermaye birikimi neden olmaktadir. Benzer sekilde, yatirim igin
karar asamasinda emek faktoriiniin durumu da oldukca etkilidir. Maksimum kar beklentisi ile
hareket eden yatirimei firmalar, yatirima ev sahipligi yapacak olan tilkelerin sahip oldugu emek
ve dogal kaynak durumuna gore hareket etmektedir.

ASEAD CILT 6 SAY1 12 Yil 2019, S 129-142

132



Girkan CUNDA
Selim Adem HATIRLI

Giiniimiizde gelismis iilkeler emegin ucuz oldugu Cin, Hindistan, Dogu Avrupa ve Afrika
tilkelerine yatirim yapmalar1 bu duruma 6rnek olarak verilebilir (Ignatius vd., 1996 : 8).

Gelismis iilkelerin temel amaci, dogrudan yabanci yatimlarin maliyetlerin daha uygun
oldugu genis piyasalara girerek gelirlerini maksimum seviyeye ¢ikartmaktir. Gelismekte olan
tilkelerin amaci ise sermaye acigimni gidermek, teknolojik yenilikleri tlkeye girmesi ve lretim
icin gerekli bilgi ve tecriibe sahip olarak kendi liretimlerini yapar duruma gelmektir. Gelismekte
olan iilkeler a¢isindan ekonomik hedefleri tutturabilmenin en uygun metodu dogrudan yabanci
yatirimlarin tesvik edilmesi goriilmektedir. Dolayisiyla daha fazla yatirim ¢ekebilmek icin
serbest ticaret anlagmalar1 yapmalar1 ve serbest ticaret bolgeleri kurarak yatirimlarda etkinligini
artirtlmast olduk¢ca 6nem arz etmektedir. Boylelikle yatirimlarin artmasi ile hedeflenen
ekonomik gelir ve refah diizeye ulasilmasi miimkiin olabilecegi gibi issizlik oraninin diismesine
saglamasi miimkiindiir.

1.5. Yurt i¢ci Kisitlamalardan Kurtulma

Bazi iilkeler mevcut iilke sartlardan dolay1 yatirimlara kisitlamalar getirebilmektedir.
Kisitlamalar olumsuz sekilde algilanmasina ragmen bazi sektorlerde uluslararasi piyasalara
acillma firsatt sunmast miimkiin olmaktadir. Baz1 bankalar ile bazi1 endiistrilerde faaliyet
gosteren firmalar, yurt icinde maruz kalinan kisitlamalarin etkisi ile uluslararasi piyasalara
yayllma yoluna gidebilmektedir. Bu duruma &rnek olarak yapilan diizenlemeler neticesinde
bankalarin yurt disina sube agmasi gosterilebilir.

Ulkeler genel olarak kiiresel ekonomik gelismeler karsisinda zaman zaman tedbirler
aldig1 gibi bazen de ¢evre koruma standartar1 i¢in kisitlamalara gidebilmektedir. Ulkenin dogal
yapisinin korunmasi i¢in alinan bu kisitlama kararlar1 yatirimlar: olumsuz etkileyebilmektedir.
Dolayisiyla dogrudan yabanci yatirimi yapan iilkeler daha diisiik ¢evre standardi mevcut
tilkelere yonelebilmektedir (Seyidoglu, 1994:667).

1.6. Olgek Ekonomilerden Faydalanma

Uluslararas1 faaliyet gosteren firmalar iiretimdeki artistan kaynaklanan birim basina
diisen ortalama maliyetten dolayr Ol¢ek ekonomilerden faydalanip gelirlerini artirmayi
amaglamaktadirlar. Bazi durumlarda sabit maliyetler degisken maliyetlere gore yiiksek
olabilmektedir. Bu durumda uluslararas1 firmalar dengeyi saglayabilmek icin yabanci
yatirimlara yonelmektedir. Boylelikle biiylik miktarda {iretim ve satig yaparak, biiyiik hacimli
satiglar ile ciddi gelirler elde edebilmektedir.

Yogun miktarda liretim yapan ulusal firmalar, 6lcek ekonomilere ulagsmak i¢in farkl
pazarlara girmek durumundadir. Olgek ekonomisinden faydalanmak istenmesinin bir diger
nedeni; lilke i¢inde liretim yapan ve pazarlayan firmalarin yabanci iilkelerdeki gelirlerden
yoksun kalmalaridir. Bu sekilde firmalar 6lcek ekonomilerden faydalanamayacag: iginiilke
icindeki rekabetci fiyatlar zayiflar ve ekonomik olarak geriler (Shapiro, 1989:526).
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2. ITHRACAT URUN CESITLENDIRMESI TANIM VE CERCEVESI

Ihracat iiriin gesitlendirmesi konusu 1950°li yillar itibari ile literatiir ¢alismalarinda
yerini almaya baslamistir. Ozellikle dis ticaret yazininda son dénemlerde sik¢a giindeme
gelmektedir. Bunun temel sebebi, gelismekte olan iilkelerde belli iiriinler {izerinde
uzmanlagmasi, yasanan sok ekonomik gelismeler neticesinde gelirlerinde ortaya ¢ikan
gerilemedir. Dolayisiyla bu tip iilkelerin ekonomik biiylimelerinde dalgalanmalara meydana
gelmektedir (Can ve Dogan, 2015: 191-199). ihracat iiriin gesitlendirmesinin giindeme
gelmesiyle birlikte kiiresel anlamda ihracata dayali biliyiime ekonomik anlayis1 oldukga
yayginlasmustir. Uriin cesitlendirmesindeki ana hedef, iilkelerin ekonomik daralma basladig
donemlerde ihracat iirlin sepetinin genis olmasi1 sebebiyle farkli piyasalara farkli iirtinler
pazarlanmasini 6ngdrmektedir. De Pineres ve Ferrantino (1997) tarafindan yapilan ¢alismada,
iilkelerin ekonomik problemlerinin asilmasi tiizerine kurulan modellerde kalkinma ile
cesitlenme arasinda 6nemli bir iliskinin olduguna vurgu yapildig: belirtilmistir (De Pineres ve
Ferrantino, 1997:375-391). Iwamoto ve Nabeshima (2012) tarafindan yapilan g¢alismada,
sektorlerin yapisal degisikliklere olan ihtiyacina ve ihracat ¢esitlendirmesinin énemine vurgu
yapilmistir (Iwamoto ve Nabeshima, 2012). Giinlimiizde 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
goriilen orta gelir tuzag olarak adlandirilan, {ilkelerin kisi basma diisen gelirlerin
artiramamalar1 veya belirli bir aralikta sikigmasi durumu dis ticaret konusunun énemini bir kat
daha arttirmaktadir. D1s ticarete konu olan ihracat {iriin ¢esitliligi, tilkelerin sahip oldugu ihracat
iirlin sepetinde meydana gelen degislikler olarak bilinmektedir (Gozgor ve Can, 2016a: 21594-
21603). Thracat iiriin gesitlendirmesinin gergeklestirilmesi halinde dis ticaret hacminin artmasi
muhtemeldir. Dis ticaretin gelismesiyle cari ac¢igin kapatilmasi haliyle 6demeler dengesine
olumlu yansimasi kaginilmazdir.

Yapilan litaratiir calismalarinda, ihracat iiriin ¢esitlendirmesi ve ihracat iiriin
yogunlagsmasi konularinda iktisatcilar tarafindan iki farkli goriis ortaya ¢ikmistir. Bu farkh
gorlislerden birincisi; tilkelerin belirli iiriin gruplarinda uzmanlagmas: gerektiginin ve
uzmanlasacaklar iiriin iiretimi i¢in ihtiya¢ duyulan kaynaklarin tahsisinde bu iilkelerin daha
etkili oldugudur. Ikinci goriis ise iilkelerin ihracat {iriin sepetlerini cesitlendirmeleri gerektigi
gortiisiidiir (Apergis vd., 2018: 14106-14116). Yokayama ve Alemu (2009) tarafindan yapilan
calismalarinda; ihracat {iriin c¢esitlendirmesinin karsilastirmali {stiinliikler teorisi ile
celismedigini ve yeni sektorlerin gelismesine olumlu katki yapti§i1  goriilmiistiir
(Yokoyama,2009: 49-90). Naude (2010) tarafindan yapilan ¢alismalarinda, 1950’1i yillardan
itibaren uygulanan yogunlasmaya dayali anlayis yerine {ilkelerin ihracat (iirlinlerini
cesitlendirmesi gerektigine vurgu yapilmistir (Naude vd., 2010:552-572).

3. CALISMANIN AMACI VE ONEMIi

Ulusal ve uluslararast literatiir incelendiginde; uluslararasi literatiirde, dogrudan yabanci
yatirimlarin ihracat {iriin ¢esitliligi {izerine etkisini arastiran ¢ok fazla ¢caligmanin bulundugu,
ancak Tiirkiye’yi baz alan herhangi bir calismanin mevcut olmadig tespit edilmistir. Bu
baglamda ulusal ve uluslararas: literatiirde Tiirkiye 6rneklem verisi kullanilarak dogrudan
yabanci yatirimlarin ihracat {iriin ¢esitliligine etkisini inceleyen herhangi bir yapilmasi ve bu
calismanin bu alanda literatiirde olusan boslugu dolduracagi ve 6zgiin bir ¢alisma olmasi
beklenmektedir.
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4, EKONOMETRIK YONTEM VE MATERYAL
4.1. Materyal

Calismada 1970-2010 yillarina ait yillik zaman serileri kullanilmistir. Veri kisitt
nedeniyle calisma 2010 yil1 ile sinirli tutulmustur. Cesitlendirme endeksi ile dogrudan yabanci
yatirimlarin ihracat tiriin ¢esitliligine etkisini test i¢in IMF veri tabaninda elde edilecek olan
Theil endeks degerleri kullanilmigtir. Bu endeks degerleri 1970-2010 yillarmi kapsamaktadir.
Calismada modelin analizinde bir dizi ekonomektik ve istatistiki problemle kars1 alinmamasi
icin daha genis (40 yillik) bir donemi kapsayan Theil endeks degerleri tercih edilmistir. Ciinkii
tek orneklemli yapilan zaman serisi analizinde saglikli bir gdzlem yapilabilmesi i¢in en az 30
gbzleme ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu gibi hususlar nedeniyle 1970-2010 yillarini i¢ceren donem
tercih edilmistir.

Calismada Thracat {iriin gesitlendirmesinin (THEIL) belirleyicisi olarak sirasiyla
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari (FDI), pazar biiyiikliigiinii temsilen gayr1 safi milli hasila
(GDP), kiiresellesmeyi temsilen disa agiklik (OPEN), iilkedeki sermaye birikimini temsilen
sabit sermaye yatirimlart (FIXED) ve doviz kuru (EXCHANGE) degiskenleri kullanilmigtr.
Theil endeksi IMF veri tabanindan, FDI degiskeni akim degisken olarak (% GDP) ve disa
aciklik (OPEN) UNCTAD veri tabanindan, GDP degiskeni (Sabit 2011 fiyatlar1)Penn World
Table’dan, FIXED degiskeni 6zel sektore verilen krediler cinsinden (%GDP) World Bank veri
tabanindan ve doviz kuru verisi ise Penn World Table’dan temin edilmistir. THEIL,
EXCHANGE ve GDP degiskenleri modele dahil edilmeden 6nce logoratmik doniisiime tabi
tutulmustur. Diger degiskenler ise (% oldugundan) dogrudan modele dahil edilmislerdir.

4.2. Ekonometrik Yontem

Calismada dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat {iriin ¢esitlendirmesi iizerine etkisini
Tiirkiye orneklem verisi kullanilarak Vektor Otoregresif (VAR) metodu ile analiz edilmistir.
Kullanilan metod kisa ve uzun dénemde degiskenlerin yapmis olduklari etkileri ve nedenlerini
tespit etmede etkili bir yontemdir. Bu yontem birbirleri ile baglantili zaman serilerinin
analizinde ve degiskenlerde ortaya ¢ikan yersiz soklarin analizinde kullanilan etkili
ekonometrik yontemlerden birisidir. Analiz asamasinda birgok parametre degiskeni barindiran
denklem sistemlerinin icerdigi sorunlarin giderebilmek igin gelistirilen VAR (Vektor
Otoregresif) yontemi ile belirtilen sorunlar giderilmistir. VAR yonteminin gii¢lii bir diger tarafi
ise bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin modele dahil edilmis olmasidir. Bu durum
gelecek adina saglikli tahminler yapilabilme imkani saglamaktadir (Kumar, vd., 1995:365).

1970-2010 yillarina ait zaman serilerinin kullanildig1 ¢alismada, ilk olarak modele dahil
edilen degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 eger degiskenler duragan ise duraganlik
diizeyleri birim kok testleri kullanilarak analiz edilmistir. Daha sonra, gecikme uzunluklari
cesitli bilgi kriterleri kullanilarak tespit edilmistir. Modelin, duragan bir yap1 sergileyip
sergilemediginin anlasilmasi i¢in AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember
icerisinde yer alip almadigi tespit edilmistir.
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Analize gecmeden Once, analiz i¢in kullanilacak olan VAR modelinin yapisal olarak bir
problem igerip icermedigi (otokorelasyon, degisen varyans, ¢oklu dogrusal baglant1 sorunu ile
normal dagilip dagilmadigr) sirastyla LM, White ve Normallik testleri ile analiz edilmistir. Bir
sonraki asamada, calismada dikkate alinan degiskenlerin birbirleriyle olan uzun dénemde
iligkisi ve iliskinin yonii Granger Nedensellik Testi ile analiz edilmistir.

5. ARASTIRMA BULGULARI
5.1. Phillips-Perron Birim Kok Testi

Uygulanacak olan modelin saglikli sonuglar verebilmesi i¢in degiskenlerin duragan
olmas1 gerekmektedir. VAR analizinin yapilmas: planlanan bir calismada, oncelikle
duraganligin tespit edilebilmeli, bunun i¢in de degiskenler birim kok testine tabi tutulmalidir.
Ekonometrik literatiirde bircok birim kok testi bulunmaktadir. Bu c¢alismada serilerin
duraganliginin tespiti i¢in yaygin olarak tercih edilen Philllips-Perron (PP) Birim Kok Testi
kullanilmistir. PP birim kok testinde asagidaki denklem kullanilarak analiz edilmektedir
(Giinaydin, 2004: 172-173):

Ayt = 0,0 + U.lt + 8Yt_1 + 2?21 (pA Yt—i + St (2)

2 numarali denklemde; A birinci fark islemcisini, t herhangi bir zaman trendini, e hata terimini,
yt kullanilan serileri ve N ise hata terimlerinin ardigik bagimliligini gidermek icin bilgi kriteri
tarafindan belirlenen bagimli degiskenin gecikme katsayisini ifade etmektedir.

Calismada yer alan degiskenlerin duraganligin tespitinde kullanilan Phillips ve Perron
Birim Kok Testi (PP), otokorelasyonun bilinmeyen sekillerinin varligin1 hesaba katmaktadir.
Ayn1 zamanda PP testi hata terimindeki sartli degisen varyansi (heteroskedasty) da dikkate
almaktadir. Ayrica bu yaklasim zincirleme olarak parametrik olmayan bir duzeltme
kullanilmaktadir. Bu nedenle test istatistiklerinin asimptotik dagilim iizerindeki zincirleme
iliskinin etkisini ortadan kaldirmak i¢in istatistikler olarak doniistiiriilmektedir. Yaklasimda bos
hipotez serilerin duragan olmadigini ifade etmektedir. Alternatif hipotez ise serilerin duragan
oldugunu gostermektedir. PP birim kok testinde “t” degerinin kritik degerden yiiksek olmasi
durumunda bos hipotez reddedilmektedir.

Calismada yer alan seriler trend igerdigi i¢in birim kok testinin analizinde trend+sabit
model tercih edilmistir. Calismada kullanilan zaman serilerinin birim kok igerip igermedikleri
PP birim kok testi ile analiz edilmis ve analiz sonucu elde edilen bulgular ise Tablo 2’de
sunulmustur.
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Tablo 2: Phillips-Perron Birim Kok Testi Sonuglar:

Duzey** 1. Fark
Trendli&Sabitli Trendli&Sabitli

Test Istatistigi Kritik Degerler Test Istatistigi Kritik Degerler
Logtheil -1.928635 -4.856699*
fdi -2.371349 -7.074484*
Loggdp -2.312807 géggggg -5.479969* ‘3‘;5;322
Qpen -2.608291 3194611 -6.650016* 3196411
Fixed -2.720795 -5.758173*
Logexchan -2.428678 -5.583261*

* %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olan serileri ifade etmektedir.
**Bant genisligi Newey-West yaklagimina gore otomatik olarak secilmistir.

Tablo 2 incelendiginde, biitiin serilerin diizeyde duragan 1(0) olmadigi, fark islemi
neticesinde I(1) duragan oldugu goriilmektedir. Yukarida ifade edildigi gibi tiim degiskenlerin
birinci sira farklarinda, sifir hipotezi ret edilirken alternatif hipotezi ise kabul edilmektedir.

5.2. Cesitli Bilgi Kriterlerine Gore Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Bu caligmada uygun gecikme katsayisinin belirlenmesinde; Ratio (LR), Final Prediction
Error (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan Quinn (HQ) bilgi kriterlerinden
yararlanilmstir.

Calismada, yillik verilerin kullanilmasi ve gdzlem sayisinin az olmasi nedeniyle
maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmis ve Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE),
Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan Quinn (HQ) kritik degerlerini en kii¢iik yapan gecikme
uzunlugu tespit edilmistir. Analiz sonucunda tespit edilen tahminler Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Cesitli Bilgi Kriterlerine Gore Uygun Gecikme Uzunluklari

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -87.73260 NA 7.28e-05 7.498608 7.791138* 7.579743*
1 -50.05642 54.25369* 6.98e-5* 7.364514* 9.412225 7.932462
2 -26.49826 22.61583 0.000338 8.359861 12.16275 9.414622

*Kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 3 incelendiginde; modele ait uygun gecikme sayisimnin “1” oldugu goriilmektedir.
Dolayisiyla calismada kullanilan model VAR(1) ile analiz edilmistir.

VAR(1) modelinin analizine ge¢gmeden once modelin duragan bir yapi sergileyip
sergilemedigi incelenmelidir. AR Karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember
icerisinde olup olmadigi analiz edilmelidir. Modelin duraganlig1 veya istikrarli bir yapiya sahip
olup olmadig1 katsay1 matrisinin 6z degerlerine bagl olarak sekillenmektedir. Yapilan test
sonucunda elde edilen katsay1 matrisinin 6z degerlerinin tamami birim ¢emberin igerisinde yer
aliyor ise sistemin duragan oldugunu ifade edilmektedir. Dolayisiyla modelin duragan bir yap1
sergileyip sergilemediginin anlasilmasi igin AR karakteristik polinomunun ters kdklerinin birim
cember icerisinde olmasi gerekmektedir. Diger bir ifade ile bu degerlerin “1” den kiigiik olmasi1
gerekmektedir.

ASEAD CILT 6 SAY1 12 Yil 2019, S 129-142

137



Girkan CUNDA

Selim Adem HATIRLI

VAR (1) modeli i¢in AR karakteristik polinomu ters birim kok testi analiz edilmis olup
elde edilen sonuclar Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kok Degerleri

Kok Moddl
-0.587604 0.587604
0.457830 0.457830
0.403636 0.403636
0.092749 - 0.383099i 0.394166
0.092749 + 0.383099i 0.394166
0.054065 0.054065

Tablo 4’te de goriildiigii gibi ters kokler birim ¢ember igerisinde yer almaktadir. Ters
koklerin 1’den kiiciik oldugu ve VAR modelinin istikrar kosulunu sagladigi goriilmektedir.
Istikrar kosulunun saglandigi VAR Modelinin yapisal olarak herhangi bir problem igerip
icermediginin test edilmesi i¢in ¢alismada kullanilan model otokorelasyon, degisen varyans ve
coklu dogrusal baglant1 sorunu kontrol edilmistir.

Otokorelasyon problemi, LM testi ile analiz edilmis ve elde edilen analiz sonuglari
Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Otokolerasyon-LM Testi Sonuglari

Gecikme LM-Test Istatistigi
1 27.22595 0.8536

Olasihik Degeri

Not: Ho hipotezi “serilerde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir” seklindedir.

Tablo 6’da yer alan LM testi sonuglar1 incelendiginde; analiz edilen VAR modeline ait
hata teriminin otokerelasyon problemine sahip olmadigi belirlenmistir.

Hata terimlerinin degisen varyans problemine sahip olup olmadigi White Testi ile
incelenmis ve elde edilen White testi sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: White Degisen Varyans Testi Sonucu

Ki-kare Test Istatistigi Serbestlik Derecesi Olasilik

257.7722 252 0.3879

Not: Ho hipotezi “serilerin sabit varyans ile dagildigin1” ifade etmektedir.

Tablo 6°da yer alan White testi sonuglart incelendiginde, sifir hipotezinin kabul edildigi
ve VAR(1) modeline ait hata terimlerinin degisen varyans problemine sahip olmadigi, modelin
sabit varyansa sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Analiz edilen modelin normal bir dagilim sergileyip sergilemedigi ise Jaque Bera Test
ile incelenmis ve elde edilen analiz sonuglar1 Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7: Normallik Testi Sonuglari

Skewness Kurtosis Jarque-Bera
Ki-Kare Degeri (Joint) 4.958744 4.256958 9.215702
Olasilik Degeri (Joint) 0.5491 0.6419 0.6844
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Tablo 7°de sunulan normal dagilim test sonuglar1 incelendiginde; ¢arpiklik, basiklik ve Jaque
Bera test istatistik sonuglarina gore hata terimlerinin normal dagilim gosterdigi goriilmektedir.

Tanimlama istatistik sonuclarma gore, ¢alismada kullanilan VAR(1) modelinin sahip
olmasi gereken istikrar kosullarini sagladigi tespit edilmis ve VAR modeli lizerinden yapilmasi
planlanan diger analizlere gecilmistir.

5.3. Granger Nedensellik Analizi

VAR modeline ait tanimlama istitastikleri analiz edildikten sonra modelde yer alan
degiskenlerin kisa donemde birbirleriyle etkilesim icerisinde olup olmadigi Granger
Nedensellik Testi kullanilarak analiz edilmistir. Granger Nedensellik Testi’nin analizinde
asagida yer alan denklemlerden yararlanilmistir;

n
Yy =Yt oXei + Z 1 B Ye—j +uge 3
J:

n
Xe= ¥t ) Y g o
j:

3ve 4 nolu denklemde yer alan u,; ve u, hata terimlerin aralarinda korelasyon problemi
olmadig1 varsaymmi kabul edilmekte olup, analizde yer alan degiskenlere ait Granger
Nedensellik Testi analiz sonuglar1 Tablo 7 de sunulmustur.

Tablo 7: Granger Nedensellik Analizi Sonuclari

Hipotez Ki-Kare Olasihk
DFDI degiskeni DTHEIL degiskeninin nedeni degildir. 2.132290 0.1442
DGDP degiskeni DTHEIL degiskeninin nedeni degildir. 2.568757 0.1090
DOPEN degiskeni DTHEIL degiskeninin nedeni degildir. 2.835256 0.0922*
DFIXED degiskeni DTHEIL degiskeninin nedeni degildir. 0.195923 0.6580
DEXCHANGE degiskeni DTHEIL degiskeninin nedeni degildir. 0.004792 0.9448
DFIXED degiskeni DFDI degiskeninin nedeni degildir. 4.929855 0.0264**
DGDP degiskeni DEXCHANGE degiskeninin nedeni degildir. 4.777269 0.0288**
DTHEIL degiskeni DEXCHANGE degiskeninin nedeni degildir. 4.515559 0.0336**
DFDI degiskeni DEXCHANGE degiskeninin nedeni degildir. 3.933882 0.0473**

** ye * sirastyla %5 ve % 10 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisinin oldugu géstermektedir.

Granger Nedensellik Analizi sonuglari incelendiginde; dogrudan yabanci yatirimlardan
(FDI) ihracat iirtin ¢esitlendirmesine (THEIL), gayri safi milli hasiladan (GDP) ihracat {iriin
cesitlendirmesine (THEIL), sabit sermaye yatinmlarindan (FIXED) ihracat {iriin
cesitlendirmesine (THEIL) ve doviz kurundan (EXCHANGE) ihracat iiriin ¢esitlendirmesine
(THEIL) dogru anlamli bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Yapilan analiz neticesinde;
%10 anlamlilik diizeyinde disa agiklik (OPEN) degiskeninden ihracat iiriin gesitlendirmesine
(THEIL) degiskenine dogru ve %5 anlamlilik diizeyinde ise sabit sermaye yatirimlar (FIXED)
degiskeninden dogrudan yabanci yatirimlara (FDI) dogru; gayri safi milli hasila (GDP)
degiskeninden doviz kuruna (EXCHANGE) dogru, ihracat iirin gesitlendirmesi (THEIL)
degiskeninden doviz kuruna (EXCHANGE) dogru ve dogrudan yabanci yatirimlara (FDI)
degiskeninden de doviz kuruna (EXCHANGE) dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
edilmistir.
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SONUC

Yapilan VAR analizi neticesinde dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat {iriin
cesitlendirmesine ¢ok Onemli etkisinin olmadigi tespit edilmistir. Granger nedensellik
yontemiyle test yontemi ile yapilan ampirik uygulama neticesinde dogrudan yabanci
yatirimlardan ihracat iriin ¢esitlendirmesine, gayri safi milli hasiladan ihracat Uriin
cesitlendirmesine, sabit sermaye yatirimlarindan ihracat {iriin cesitlendirmesine ve doviz
kurundan ihracat iirlin c¢esitlendirmesine dogru anlamli bir nedensellik iligkisi tespit
edilmemistir. Bunun yaninda %10 anlamlilik diizeyinde disa agiklik degiskeninden ihracat {iriin
cesitlendirmesi degiskenine dogru; %5 anlamlilik diizeyinde ise sabit sermaye yatirimlar
degiskeninden dogrudan yabanci yatirimlar degiskenine dogru; gayri safi milli hasiladan
degiskeninden doviz kuruna degiskenine dogru; ihracat {iriin ¢esitlendirmesi degiskeninden
doviz kuruna degiskenine dogru; dogrudan yabanci yatirimlar degiskeninden doviz kuruna
degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin mevcut oldugu tespit edilmistir.

Litearatiir caligmalar1 incelendiginde, hemen hemen bu alanda yapilan calismalarin
tamamina yakininda dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iirlin ¢esitlendirmesini olumlu
etkiledigi goriilmiistiir. Ancak Tiirkiye 6rneklem verisi kullanilarak yapilan bu ¢alismada ise
dogrudan yabanc1 yatirimlarin iirlin ¢esitliligi etkilemedigi tespit edilmistir.

Calismada, politika yapicilarinin dikkate almasi gereken kayda deger bir sonug ile
karsilasilmistir. Tirkiye’ye gelen yabanci yatirimlarin ihracat iiriin gesitliligine etkisinin
olmadigimi ortaya koymaktadir. Bunun temel nedeni, iilkeye gelen yabanci yatirimlarin i¢
piyasa motivasyonu ile gelmis olmalarindan kaynaklandigi sylenebilir. Ciinkii Tiirkiye, niifusu
ve ekonomisi baglaminda tiim yabanci sirketler acisindan 6nemli bir pazar konumundadir. Bu
noktadan hareketle gelen yabanci sirketler, tirettikleri iiriinleri i¢ piyasaya yonelik hazirladiklar
sOylenebilir. Hiikiimetlerin ihracat1 artirict politikalar tiretmeleri, ihracat {iriin ¢esitlendirmesini
tesvik etmek adia iilkeye gelen yabanci yatirimcilar: ihracat odakli olmaya tesvik etmeleri ve
bu baglamda cesitli tedbirler almalar1 biliylik 6nem arz etmektedir. Katma deger yiiksek
iriinlerin {retilmesi ve ihracatinin saglanabilmesi i¢in iiretmeye istekli, nitelikli ucuz isgiicii
arayan c¢ok uluslu sirketlerin iilkeye yatirim i¢in ¢ekilmesi olduk¢a 6nem arz etmektedir. Diger
taraftan beklentilerin karsilanamamasi1 durumunda yatirimlarin girmesi zorlasmakta ve ihracat
iirlin ¢esitlendirilmesi kisitlanarak ihracati olumsuz etkilemesi s6z konusu olmaktadir. Bu
durumda oOzellikle orta gelir tuzaginda bulunan Tiirkiye agisindan uzun vadede olumsuz bir
tablo ortaya c¢ikmasi muhtemeldir. Bu nedenle orta gelir tuzaginda en uzun siire kalan ii¢
iilkeden birisi olan Tiirkiye’nin ihracat {iriin ¢esitlendirmesine 6nem vermesi oldukca 6nem arz
etmektedir.
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