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TURKIYE’DE IMALAT VE SANAYi SEKTORUNUN CARIi
ISLEMLER DENGESI UZERINE ETKILERI (1974-2017)
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Cari islemler dengesi hesabi, bir iilkenin makroekonomik performansini yansitan en
onemli ekonomik géstergelerden biridir. Pek ¢ok iilkede oldugu gibi, Tiirkiye 'de de en
onemli ekonomik gostergelerin basinda gelmektedir. Bu ¢alismada, imalat ve sanayi
sektorlerinin cari islemler dengesi itizerindeki etkisi 1974-2017 dénemini kapsayan
yillik verilerle Tiirkiye ekonomisi i¢in zaman serisi analizi ¢ergevesinde iki farkl
model yardimi ile ayrt ayri tahmin edilmistiv. Bunun icin oncelikle ADF birim kok testi
uygulanmis olup, serilerin birinci farkinda 1(1) duragan olduklar: tespit edilmigstir.
Birim kok testinden sonra Johansen Egbiitiinlesme analizi yapumistir. Daha sonra uzun
donemli esbiitiinlegme katsayilarini test etmek icin FMOLS, CCR ve DOLS testlerinden
yararlamilmistir. Elde edilen sonuglara gore, degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iligkinin oldugu tespit edilirken, imalattan cari islemler dengesi iizerine tek yonlii ve
sanayiden cari islemler dengesi tizerine ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. Yapilan
regresyon analizinde ise, imalat ve sanayinin cari islemler dengesi iizerindeki etkisinin
negatif ve istatistiksel olarak anlaml oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Abstract

Current account balance is one of the most important economic indicators that reflect
the macroeconomic performance of a country. As in many countries, it is one of the
most important economic indicators in Turkey. In this study, effects of manufacturing
and industry sector on the current account balance of Turkey was estimated separately
with two different models of assistance with annual data covering the period 1974-
2017 within the framework of time-series analysis. For this purpose, ADF unit root
test was applied and it was determined that the series were stationary (). After unit
root test, Johansen cointegration analysis was applied. Then, FMOLS, CCR and
DOLS tests were used to test the long-term cointegration coefficients. According to
the results, while there is a long-term relationship between the variables, one-way
and two-way causality on the current account balance has been determined from the
industry on the current account balance. In the regression analysis, it was concluded
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that the effect of manufacturing and industry on current account balance was negative
and statistically significant.

Keywords: Current Account Balance, Manufacturing Sector, Industry Sector, Johansen
Cointegration, Granger Causality Test.

Jel Codes: F32, F40, F41.

1. GiRiS

Ulkelerin gelisimindeki temel nedenin, sanayi sektoriindeki gelisimler oldugu
bilinmektedir. Ekonomik acidan ileri iilkelerin gelisme sekline bakildiginda, ilk olarak
tarim sektoriiniin, daha sonra sanayi ve hizmet sektorlerinin iiretim, is giicii, dig ticaret
ve benzer alanlardaki paylarinin arttigr goriilmektedir. Bu nedenle Tirkiye’de 6zelde
imalat sanayiinin, genelde de sanayi sektOriiniin verimliligin, katma degerinin ve
rekabet giiciiniin yiiksek olmasi olduk¢a 6nem arz etmektedir. Bu sebeple cumhuriyetin
ilanindan itibaren 6zellikle imalat sanayii, ekonomik gelisme ve kalkinmanin en 6nemli
dinamigi olarak goriilmiis ve tesvik edici ekonomik politikalara agirlik verilmistir.
Planli donemlerin baslamasiyla birlikte sanayi sektoriiniin milli gelir igerisindeki payin
yiikseltmek ve gerekli olan yapisal reformlar1 saglamak ana ekonomik hedef olmustur
(Ozen Eser, 2015:145).

Ulkemizde sanayilesme faaliyetlerine yonelik ilk adimlar 1839 yilinda Tanzimat ile
atilmig ve bu donemde havuz, demirhane ve tersane gibi ¢esitli miiesseseler kurulmustur.
1915 yilindaki sanayi sayiminda istanbul, izmir, Bursa, Manisa ve Usak’ta bulunan 269
adet tesisten 88’1 gida, 75’1 dokuma, 55°1 tiitiin, 20’si ise ¢imento ve seramik sanayiine
aitti. Cumhuriyetin ilk yillarinda kamu ile birlikte 6zel sektoriin de bu atilima katilmasi
tesvik edilmis, bu kapsamda 1924°te Tiirkiye Is Bankas1 ve 1925°te ise Sanayi ve Maadin
Bankasi1 kurulmustur. 1934 yilinda “Birinci Bes Yillik Sanayilesme Plan1” hazirlanms,
bu plan kapsaminda iilkenin ¢esitli bolgelerinde dokuma, maden, seliilloz, seramik ve
seker fabrikalarinin kurulmasi planlanmistir. Ayrica 1937 yilinda ilk demir-gelik fabrikasi
Karabiik’te kurulmustur. Yapilan tegviklerin de destegiyle Tiirkiye’deki 1950 yilindaki
sanayi sayiminda yaklasik 84 bin dolaylarinda isletme tespit edilmistir. 1950’lerden
sonra 6zel sektor girisimini destekleyerek kredi temin eden Tiirkiye Sanayi Kalkinma
Bankasi’nin kurulmasi, iilkede 6zel sanayinin gelisiminde énemli bir katki saglamistir.
Ayricabu désnemde Kamu iktisadi Tesebbiisii (KIT) ad1 verilen kurumlar etkinlestirilmistir.
Ancak 1980 yilina gelindiginde yasanan ekonomik calkantilar ve KiT’lerin siyasi
nedenlerle gereginden fazla kisileri istihdam ederek hantallagmasi, 24 Ocak kararlarinin
alimmasina neden olmustur. 1980°den sonra bu kararlarinin miispet sonuglar vermesi,
glimriik duvariin yikilmasi, devletin 6zel sanayiye finansman saglamasi, yap islet devret
(YID) modeli ile yeni tesislerin kurulmasi ve sehirlerin etrafinda 6zellikle oto ve kereste
sanayi sitelerinin agilmasi kamu kesimi disindaki karar birimlerini tesvik eden baslica
faktorlerdendir (Ertin, 1998: 165-166).

Tiirkiye’de sermaye girdilerini ithal etmenin kolaylig1 ve ekonomik agidan uygunlugu,
sanayicileri ara ve yatirim mallar1 ithaline yonlendirmektedir. Doviz kurlarindaki gérece
ucuzluk bir yandan finansal piyasalarda istikrarsizlik 6gesi olarak degerlendirilirken,
diger yandan da sanayi sektdriinde sermaye yogun ve diisiik teknoloji kullanilan bir faktor
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donanimimi 6zendirmektedir. Bu durum, ulusal ekonominin gelismis {ilkelere nispeten
sanayisizlesme ve istthdam eksikligi i¢erisinde bulunmasina neden olmustur (Kolsuz ve
Yeldan, 2014: 58).

Sanayi sektorii igerisinde ciddi bir pay sahibi olan imalat sanayi gelisimi de son
derece dnemlidir. imalat sanayi tarim ve hizmetler sektdriine kiyasla daha yiiksek bir
emek iiretkenligine sahiptir. Imalat sanayindeki istihdam edilenlerin sayisinin artmast,
ortalama emek verimliligini de artirmaktadir. Imalat sanayinin iktisadi gelisme ve
kalkinma siirecindeki etkisi yalnizca bununla kisith degildir. Ileri teknolojilerin
gelistirilmesinde ve diger ¢aligsma alanlarina yayilmasinda dnemli bir rol oynamaktadir.
Dolayisiyla tarim ve hizmetler sektdriinde de emek verimliliginin artmasma kayda
deger katkilarda bulunmaktadir. Ornegin tarim sektdriindeki etkinligin artmasina neden
olan makineler, ilag ve giibre gibi kimyasal iiriinler ile hizmetler kesimindeki ulasim
ve telekomiinikasyon araglar1 ile enformasyon teknolojileri, imalat sanayi sektdriinde
gelistirilerek iiretilmektedir (Taymaz ve Suigmez, 2005: 29).

Diinya Ticaret Orgiitii'ne gore, 2017 yih diinya ticareti verilerine gore diinya mal
ticaretinin %6-7 arasinda artarak 17 trilyon $’a ulastig1 séylenmektedir (Diinya Ticaret
Orgiitii, 2017). Kiiresel ticaret biiyiik 6l¢iide mallara dayamir ve bu mallar da imalat
sanayiinde iiretilir. imal edilen mallarin tiiketimi hizmet arzim olusturur. Dolaysistyla
imalat sanayinin birgok nedenden dolayr ekonomide onemli bir yeri vardir. Imalat
sanayiinin gelisip artmasi ekonomik gelismenin de temel yolunu olusturur. Imalat sanayii
istihdamin 6nemli kaynaklarindan biri oldugundan gelismis tilkeler ekonomik gelisme ve
kalkinmalarini kaliteli imalat sanayiine borgludur (Eser Ozen, 2015:145).

Literatiirde cari islemler dengesi {izerine yapilan ¢aligmalarin ¢ogu issizlik, dis bor¢lanma,
ekonomik biiyiime ve tasarruf gibi ekonomik biiytikliiklere dayanirken, imalat ve sanayi
sektoriiniin cari islemler iizerine etkisini inceleyen calismalara hi¢ rastlanmamaktadir.
Dolayistyla incelenen literatiir taramasi sonucunda daha 6nce bu konuda yapilmis higbir
calisma bulunmadigindan dolayi literatiir taramasi ¢alismanin kisitini olugturmaktadir.

Bu baglamda ¢aligmanin amaci Tiirkiye 6rnekleminde imalat ve sanayi sektoriiniin cari
islemler dengesi iizerine etkilerini incelemektir. Calismada 6ncelikle cari iglemler dengesi
hakkinda teorik bilgi verilecek, sonrasinda kisaca literatiir incelenecek, ardindan ampirik
uygulama boliimiine gegilecektir. Calismanin sonunda ise ampirik bulgular 1s1ginda
politika dnerileri sunulacaktir.

1.1. Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi ve imalat-Sanayi Sektorii iliskisi

Tiirkiye 1980°1i yillardan sonra sanayilesme acisindan biiyiik bir gelisme gostermistir. Bu
doneme kadar ihracatinin biiyiik bir kismu tarim iirlinlerden olusan Tiirkiye ekonomisi,
bu dénemden sonra ihracatinin %80’den fazlasi endiistri iiriinleri olan bir ekonomi haline
doniismiistiir. Tlirkiye’nin baslica ihrag {irlinleri arasinda motorlu kara tasitlari, askeri
arag-gereg, metal, tekstil, makina-techizat, kimyasal madde, dayanikli ve dayaniksiz
tilketim mallart ile islenmis petrol iiriinleri bulunmaktadir (Kog vd., 2017: 16).

1990’ dan sonraki siiregte Tiirkiye’de sanayilesme siireci devam etse de finansal piyasalarin
oncelik kazanmasindan dolay1 5 Yillik Kalkinma Planlar1 eski 6nemini yitirmis, yalnizca
hedef olarak kalmuslardir. Ihracata dayali sanayilesme stratejisinin benimsendigi
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Tiirkiye’de, ekonomik serbestlesme siirecinin etkin yonetilemedigini ve sanayilesmenin
arzu edilen seviyeye ulasamadigin belirtmek miimkiindiir (Tonus, 2007: 201).

Tiirkiye’de ihracata dayali sanayilesme stratejisi daha ¢ok tiiketim mallarina ydnelik
gerceklesmistir. Daha sonraki siiregte hem 1996°da Giimriik Birligi Anlagmasi hem de
1999’da Avrupa Birligi’'ne adayligin giindeme gelmesi, sanayiinin rekabetci yapisini
gelistirmistir. Boylelikle sanayi sektdriiniin yatirim planlarinin perspektifi farklilagmis ve
teknoloji ¢agina yonelik stratejiler onem kazanmustir (Erkan vd., 2007: 60).

Tiirkiye’de sanayilesme hamleleri ekonomik gelismenin ve kalkinmanin esas dayanagi
olmaya devam etmektedir. Gelismis sanayi toplumlarina ve yiikselen piyasa ekonomilerine
kiyasla Tiirkiye’nin sanayilesmesi arzulanan seviyeye gelememistir. Ancak yine de
Tirkiye’nin sanayilesmede yakalamis oldugu basariy1 ¢ok da kiiciimsememek gerekir.
Nitekim 1980°den sonra, sanayi iiretimin GSYH icindeki pay1 tarim iiretimine nispeten
cok daha fazla artig gdstermistir. Sanayi tiretimindeki bu biiyiimede uygulanan ekonomik
strateji ve politikalarin katkis1 olduk¢a dnemlidir. Bu siirecte uygulanan diinya ekonomileri
ile uyumlu politikalarin ve dis ticaretteki liberal degisimlerin ekonomik gelisme ve
kalkinmadaki pay1 kayda degerdir. GSYH i¢inde tarim sektoriiniin pay1 azalirken, sanayi
sektoriiniin payinin devamli olarak artig gostermesi sanayilesme seviyesinin 6nemli
gostergelerindendir (Terzi ve Oltulular, 2004: 220).

Sekil 1. Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi, Imalat ve Sanayi Sektorii
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Kaynak: Diinya Bankasi

Tiirkiye’de 1980°li yillardan itibaren uygulanan serbestlesme politikalari ile uluslararasi
sermaye hareketlerinde de ciddi bir artig gdzlenmistir. Ozellikle 2000°1i yillardan sonra
cari a¢ik ekonomimizin en 6nemli sorunlarindan biri olarak yerini almistir. Sekil 1°de
Tiirkiye’de cari islemler dengesinin GSMH icindeki pay1 ve sanayi sektoriinim GSMH
icindeki pay1 ayri ayri verilmektedir. Sekilde yer alan verilerden hareketle 1978-2014
donemine ait siire incelendiginde, 1988 yili diginda yalnizca ekonomik krizin tecriibe
edildigi 1994 ve 2001 yillarinda cari fazla verildigi, bunun disinda kalan diger yillarin ise
acikla kapandig1 goriilmektedir.

Cari ag1gin lilkemizde imalat sanayi tiretimi ile dogru yonlii bir iligkisinin olmasi 6nemli
bir noktadir. Tiirkiye ekonomisinde toplam ithalat hacminin yaklagik %80’ini olusturan
imalat sanayi ithalati, iiretim ve ihracat yapabilmek i¢in ithalata duyulan ihtiyaci icin
ithalata duyulan ihtiyaci gézler oniine sermektedir. Nitekim {ilkemizde 2000 y1l1 6ncesinde
toplam tiretimin tigte biri kadar ithalat yapilirken bu rakamin 2000 sonrasinda tigte ikiye
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yiikselmesi iiretimde disa bagimlilig1 ne kadar ciddi boyutlara ulastigini gostermektedir
(Ozsahin, 2016:145).

Tablo 1. imalat Sanayii ve Sanayi Sektoriiniin Y1llik Biiyiime Oranlart

Yillik Biiyiime Oranlari (%)
Yillar Imalat Sanayii Sanayi Sektorii
1975 8.69 7.27
1980 -3.92 -0.96
1985 5.7 7.71
1990 9.68 6.58
1995 13.91 8.745
2000 7.05 6.691
2005 9.62 10.856
2010 9.59 11.859
2011 20.02 19.130
2012 2.25 4.764
2013 9.30 10.325
2014 6.05 5.450
2015 5.90 5.016
2016 3.83 4.550
2017 9.12 9.09

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 1’de 1975-2017 yillar1 aras1 imalat sanayii ve sanayi sektoriiniin yillik biiyiime
oranlar1 gosterilmektedir. Buna gore ilgili donemlerde her iki sektdrde de 1995 yilindan
2000 y1ilina kadar gegen siirede bir azalis oldugu goriilmekte ve bunun temel sebebi olarak
Tiirkiye’de 1999 yilinda yasanan krizden kaynaklandig1 diisiiniilmektedir. 2000 yilindan
2012 yilina kadar gecen zamanda ise tam tersi yoniinde bir seyir izlendigi goriilmektedir.

Sanayi ve imalat sektoriiniin cari islemler dengesi tizerindeki etkilerine literatiirde ¢ok sik
rastlanmamakla birlikte sanayi ve imalat sektoriiniin ekonominin biiylime ve kalkinmasi
konusunda nasil bir etkisinin oldugu ¢aligmalarin ¢ogu Kaldor Yasasi’na dayanmaktadir.
Kaldor’un biiyiime teorisinde sanayi tiretimi biiyiik 6nem tagimaktadir.

Kaldor (1966)’a gore, gelismis ekonomilerin 6zellikle savastan sonra ekonomik
biiyiimelerinin temelinde ekonominin genel performansi ve sanayi sektdriindeki biiytime
yatmaktadir. Kaldor’un birinci yasasinin esasin1 bu durum olusturmaktadir. Tkinci yasa,
sanayi Uretimindeki artig ile iggiicii verimliligi artis1 arasindaki istatistiksel iligkinin
varligint ifade ederken, ii¢lincii yasa ise, ekonominin toplam iiretkenlik artiginin imalat
sanayindeki liretim ile pozitif, imalat sanayi dis1 sektorlerdeki isgiicli miktart ile negatif
iligki igerisinde oldugunu savunmaktadir (Cetin, 2009: 359).
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2. ARASTIRMANIN YONTEMI
2.1. Yontem ve Veri Seti

Tiirkiye’de imalat ve sanayi sektoriiniin cari islemler dengesi lizerindeki etkisinin
incelendigi calismada 1974-2017 yillar1 arasi yillik veriler kullanilmigtir. Caligmada cari
islemler dengesi, sermaye, imalat ve sanayi degiskenleri kullanilmis olup cari islemler
dengesi bagimli degisken olarak, sermaye, imalat ve sanayi degiskenleri de bagimsiz
degisken olarak kullanilmistir. Biitiin degiskenler Diinya Bankas1 (WDI) veri tabanindan
elde edilmistir. Imalat sektoriiniin cari islemler dengesi iizerindeki ve sanayi sektdriiniin
cari islemler iizerindeki etkisini analiz etmek amaciyla zaman serisi analiz yontemi
kullanilarak tahmin edilen modeller agagidaki gibidir:

cid=apta;imalat+o,sermaye+u; (1)
cid=a+a sanayita,sermayeq+uy 2)

Duraganlik kavrami zaman serileri analizinde 6nemli bir durum olarak karsimiza
cikmaktadir. Bir zaman serisi, ortalamasi ile varyansi zaman ig¢inde degismiyor ve iki
donem arasindaki kovaryansi bu kovaryansin hesaplandigi déneme degil de yalnizca
iki dénem arasindaki uzakliga bagl ise duragandir (Gujarati, 2011: 713). Bu ¢aligmada
serilerin duraganlik diizeyleri Dickey ve Fuller (1979) birim kok testleri ile incelenmistir.

Dickey-Fuller (1979-1981) tarafindan gelistirilen DF birim kdk testi, bir zaman serisinin
duraganligini incelemek amaciyla kullanilan yaygin yontemlerin basinda gelmektedir.
Serilerin duraganliklarinin incelenmesinde kullanilan Genisletilmis DF (ADF) testi i¢in
gelistirilen regresyon denklemleri asagida gosterilmektedir:

AY, = pY,y + X B AV, + & 3)
AY, = ag+ pYey + 2 BiAY i+ & 4)
AY, = ag + e+ pYey + X B AV + & &)

Caligmada yer alan birim kok testlerinin hipotezleri soyledir:
H,: Birim kok vardir. Seri duragan degildir.
H,: Birim kok yoktur. Seri duragandir.

Olasilik degerinin 0.05’ten kiigiik olmasi durumunda H; hipotezi %5 anlamlilik
seviyesinde reddedilir ve serilerin duragan olduguna karar verilmektedir.

Analizde kullanilmak iizere ele alinan seriler ayni dereceden duragan olmalart durumunda
esbiitiinlesik iliskiden s6z edilebilir. Ayni stokastik trendin etkisinde bulunan serilerle
kurulan regresyon sahte regresyon olmayip anlamli bir regresyon olmaktadir (Tar1 ve
Yildirim, 2009:100).

Asagidaki denklem yardimiyla Johansen yontemi agiklanmaktadir:
Xt =‘H+H1Xt_1 +.“+HkXt—k+gt (6)

Seriler arasinda egbiitiinlesme olup olmadiginin test edilmesiyle ilgili hipotezler asagidaki
gibidir:
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H,: Seriler arasinda egbiitiinlesme yoktur.
H,: Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir.

Analizde kullanilan degigkenlerin yoniiniin tespit edilmesi amaciyla yapilan Granger
nedensellik testi agagidaki denklem yardimryla agiklanmaktadir (Granger, 1969:424).

Y, = Z;n=1 a;jXe_j + Z}n=1 bjY,_j+ & (7

Yo =X X+ X 4V + e ®)

Bu denklemde “m” gecikme uzunlugunu gosterirken, ve ’nin birbirlerinden bagimsiz
olduklar1 varsayilmaktadir. Granger Nedensellik Testi i¢in belirlenen hipotezler asagidaki
gibidir:

H, Granger Nedeni Degildir.

H,: Granger Nedenidir.

3. BULGULAR

Calismanin bu kisminda birim kok testleri, nedensellik ve esbiitiinlesme testlerinin
sonuglarina yer verilecektir. Bu ¢alismada dncelikle serilere uygulanan ADF test sonuglart
Tablo 2°de gosterilmektedir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri

. ADF
Degiskenler
C C+T
1(0) I(1) 1(0) I(1)

cid -2.159 -5.228 -2.895 -5.228™
imalat 0.670 -4.613™" 0.623 -5.833™
sanayi 0.738 -4.107" 0.667 -5.273™
sermaye -0.355 -8.909" -2.059 -8.865™"

Not: ADF birim kok testi i¢in optimal gecikme uzunlugunun hesaplanmasinda AIC kriteri
dikkate alinmistir. *** %10 anlamlilik seviyelerini ifade eder.

Tablo 2’deki sonuglar degerlendirildiginde biitiin degiskenlerin birinci farkinda duragan
oldugu tespit edilmistir. Biitiin degiskenlerin birinci farkinda duragan olmasindan dolay1
seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi Johansen esbiitiinlesme yontemi ile arastirilmustir.
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Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Model,; cid =0, +o,imalat +a sermaye +u,

A istatistigi

Hipotezler iz Kritik Deger %5 Prob®
H,r=0, H,:r>1 84.632 35.192 0.000""
H,r<1, H,:r>2 29.760 20.261 0.001""
A istatistigi

Hipotezler Max Kritik deger %5 Prob®
H,r=0, H,:r>1 54.871 22.299 0.000™"
H,r<1, H,:r>2 26.101 15.892 0.000™"
Model,; cid =0, +o,sanayi +o,sermaye +u,

A istatistigi

Hipotezler iz Kritik Deger %5 Prob®
H,r=0, H :r>1 64.721 29.799 0.000™"
H, <1, H,>2 22.302 15.494 0.004™"
A .. istatistigi

Hipotezler Max Kritik deger %5 Prob®
H,r=0, H :r>1 42.419 21.131 0.000™"
H, <1, H,>2 20.844 14.264 0.004™"

(a) Mac Kinnon- Haug-Michelis (1999) p-degeri
* kK ye *** grrastyla %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 3’de Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglart verilmektedir. Tablodaki sonuglar
degerlendirildiginde seriler arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu gézlenmektedir.
Maksimum 6z deger testi ile iz testi degerleri %0.05 anlamlilik diizeyindeki kritik
degerden biiyiik oldugundan esbiitiinlesme yoktur seklindeki H; hipotezinin %5 ve
%1 anlamlilik diizeyinde kabul edilmedigini bdylece seriler arasinda bir egbiitiinlesme
iliskisinin oldugunu gostermektedir.

Birinci dereceden duragan olan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmasi
durumunda En Kiigiik Kareler yontemi ile aragtirilmasi sonuglarin sapmasiz ve etkinlik
gibi 6zelliklerinden sapmalar yaratmaktadir. Bu 6zellikler bozuldugunda uygulanacak
olan teknigin etkinligi bozulurken, hipotez testleri de gegersiz hale gelmektedir. Bu
sorunlarin istesinden gelinebilmesi igin FMOLS, CCR ve DOLS olmak {izere {i¢ yontem
onerilmistir (Berke, 2012:251).
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Tablo 4. Uzun Donemli Katsayillar Tahmin Sonuclar

Model ; cid =0, +a imalat +0,sermaye +u,

FMOLS CCR DOLS

Bagimsiz Degiskenler | (j,un dgnemli | Olasilik | Uzun Olasilik | Uzun Olasilik
katsay1 degeri | dénemli | degeri donemli | degeri

katsay1 katsay1

Imalat -0.123 0.008™ | -0.151 0.001™ | -0.172 0.000™"
(-2.762) (0.042) (0.044)

Sermaye 0.183 0.003™ | 0.1807 0.021™ ] 0.206 0.001™
(0.058) (0.0751) (0.059)

Model,; cid =0, +0, sanayi+a,sermaye +u,
FMOLS CCR DOLS

Bagimsiz Degiskenler | (; ;| Olasihk |U z u n|Olasilik | U z u n | Olasilik
donemli|degeri donemli | degeri donemli | degeri
katsay1 katsay1 katsay1

Sanayi -0.079 0.006™" | -0.096 0.001™ | -0.112 0.000™"
(0.027) (0.028) (0.001)

Sermaye 0.190 0.003"* | 0.180 0.047" 1 0.216 0.001"
(0.061) (0.087) (0.062)

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Standart
hatalar parantez iginde gosterilmistir.

Uzun doénemli esbiitiinlesme katsayilarmi test etmek igin kullanilan FMOLS, CCR ve
DOLS sonuglart Tablo 4’de gosterilmektedir. FMOLS, CCR ve DOLS sonuglarina
gbre imalat ve sanayi degiskenlerinin katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunurken, sermaye degiskeni katsayisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu
tespit edilmisti. FMOLS yontemine gore uzun donemde imalat sektorii degiskeni cari
islemler dengesini negatif etkilemektedir (cari agig1 artirmaktadir). Sermaye birikimindeki
bir birimlik artis ise, cari ag1g1 0.1837 oraninda azaltmaktadir. CCR ve DOLS degerlerine
bakildiginda imalat sektoriiniin katsayilarinin sirastyla -0.1511 ve -0.1720 oldugu ve
sermaye birikiminin katsayilarinin ise sirasiyla, 0.0210 ve -0.0012 oldugu goriilmektedir.
Sanayi sektoriiniin cari islemler dengesinin {izerindeki etkisinin tahmin edildigi ikinci
modelde FMOLS yontemine gore sanayi sektorii cari islemler dengesini negatif
etkilemekte ve cari islemler agigini artirmaktadir. Sermaye birikimindeki bir birimlik
artig ise cari a¢181 0.1907 oraninda azaltmaktadir. CCR ve DOLS degerlerine bakildiginda
katsayilarin birbirlerine ¢ok yakin oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar Tiirkiye’de imalat
ve sanayi sektoriinde kullanilan enerjide disa bagimlilik ve tiretimin artmasi ile birlikte
ara malina olan ihtiyacin artmasi ve bunun da ithalatla karsilanmasi cari agik tizerinde
olumsuz bir etkiye neden oldugunu gostermektedir.

Imalat ve sanayi sektorlerinin cari islemler dengesi arasindaki nedensellik iliskisi icin
Granger Nedensellik Testi uygulanmig ve bu teste ait sonuglar Tablo 5’de gosterilmektedir.
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Tablo 5. Granger Nedensellik Testi

Model,; cid =0, +o,imalat +a sermaye +u,
F statistic Prob
Imalat =>cid 15.466 0.016™
Cid=>imalat 8.268 0.219
Sermaye=>cid 117.590 0.000"**
Cid=>sermaye 59.923 0.000™
Sermaye=> imalat 7.079 0.313
Imalat=> sermaye 7.151 0.307
Model,; cid =0, -+, sanayi +o,sermaye +u,
F statistic Prob
Sanayi=> cid 21.520 0.001***
Cid=> sanayi 13.364 0.037*
Sermaye=>cid 137.189 0.000™"
Cid=> sermaye 53.468 0.000™"
Sermaye=>sanayi 7.674 0.263
Sanayi=>sermaye 8.134 0.228

Not: *, ** ve *** girastyla %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablodaki sonuglar degerlendirildiginde, birinci modelde imalattan ve sermayeden
cari islemler dengesine tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilirken, ikinci modelde,
sanayiden cari islemler dengesine ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.

4. TARTISMA VE SONUC

Ulkelerin 6nemli ekonomik gostergelerinden birisi cari islemler dengesidir. Ulkeler cari
dengelerinin bozulmamasi i¢in ugras verirler. Ancak buna ragmen bazi iilkeler cari agik
verirken, bazilar1 cari fazla vermektedir. Cari acik veren iilkeler bu agigin giderilmesi
icin c¢abalamaktayken, cari fazla veren iilkeler bu fazlayr korumak ve c¢ogaltmak
istemektedirler. Cari islemler dengesini kontrol altinda tutmak, ancak onu etkileyen temel
degiskenlerin bilinmesi ile miimkiin olmaktadir.

1980 sonras1 Tiirkiye ekonomisinin disa acik bir ekonomi haline gelmesi ile es zamanl
olarak 6nemli bir ekonomik probleme doniisen cari agik sorunu hemen hemen biitiin
diinya tlkelerini etkileyen kiiresel krizle birlikte bir kez daha kendini gdstermistir.
Ulkemizin gegmis donem cari denge rakamlar1 incelendiginde, ekonomik kriz veya
resesyon yasanan yillarda, daralan yurtici talebe bagl olarak cari agigin azaldig: hatta
cari ag181n fazlaya doniistiigii buna karsin ekonomik toparlanma dénemlerinde cari agigin
yiikselen bir seyir izledigi goriilmektedir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in imalat ve sanayi sektorlerinin cari islemler dengesi
tizerindeki etkileri 1974-2017 donemi i¢in zaman serisi analizi g¢er¢evesinde iki ayri
model yardimiyla incelenmeye galisilmistir. Bu dogrultuda oncelikle, degiskenlerin
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birim kok igerip icermedikleri arastirilmis ve serilerin birinci farkinda duragan olduklari
gozlenmistir. Daha sonra degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin varlig1 Johansen
esbiitiinlesme testi ile arastirilmis ve her iki modelde de degiskenlerin uzun dénem
esbiitiinlesme iligskisine sahip olduklari sonucuna ulagilmistir. Esbiitiinlesme analizinin
hemen ardindan esbiitiinlesme katsayilar1 Tiirkiye igin FMOLS, DOLS ve CCR yo6ntemi
ile ayr1 ayr1 tahmin edilerek ulasilan sonuglar degerlendirilmistir. Caligmada son olarak
imalat ve sanayi sektorlerinin cari islemler dengesi iizerindeki etkileri incelenmek
iizere kurulan her iki model i¢in kullanilan degiskenler arasinda nedensellik iligkisini
incelemek iizere Granger Nedensellik testinden yararlanilmis olup sonuglar ayri ayri
degerlendirilmistir. Elde edilen sonuglarin teorik ve ampirik literatiirle uyumlu oldugu
tespit edilmistir.

Imalat sanayi sektdriinde iiretimde kullanilan girdiler cogunlukla disa bagimli olmasi ve
biiyiik bir kisminin ithalat ile kargilanmasi doviz kurlarinda olusan dalgalanmanin tiretim
ve istthdam tizerinde olumsuz etkiler ortaya ¢ikarmasina neden olacaktir. Bu gergevede,
Tiirkiye’de uygulanan politikalarin cari agigin dnlenmesi yoniinde olmasi gerekmektedir.
Bu yonde uygulanacak en 6nemli politikalardan biri sabit yabanci yatirimlarin iilkeye
girisi daha fazla tesvik edilmeli ve sicak para girisi azaltilmalidir. Sabit yabanci
yatinimlarin iilkeye ¢ekilmesi igin yabanci yatirimcilara giiven ortami saglanmali ve
gerek siyasi gerekse ekonomik istikrar saglanmalidir.
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THE EFFECTS OF MANUFACTURING AND INDUSTRY SECTOR ON
CURRENT ACCOUNTS BALANCE IN TURKEY (1974-2017)

1. INTRODUCTION

The developments in the industrial sector are very important for the developments
of the countries. Development patterns of developed countries, it is seen that the
share of industry and service sectors has increased. In our country, the importance of
manufacturing industry has been seen since the proclamation of the republic and policies
have been developed in this direction. Manufacturing industry in our country has higher
labor productivity compared to agriculture and services.

While most of the studies on the current account balance are based on economic
magnitudes such as unemployment, foreign borrowing, economic growth and saving,
there are no studies examining the effect of manufacturing and industrial sector on current
transactions. Therefore, since there is no previous study on this subject, the literature
review constitutes the limitation of the study. The purpose of this study in the context
of the current account of the manufacturing and industrial sectors in Turkey sample
to determine the effects on the balance. In this study, firstly theoretical information
about current account balance will be given, then literature will be examined briefly,
then empirical application section will be introduced. At the end of the study, policy
recommendations will be presented in the light of empirical findings.

2. RESEARCH METHOD AND FINDINGS

The manufacturing and industrial sectors in Turkey, the current account was used annual
data from 1974-2017 year of study that examined the impact on the balance. In this study,
current account balance, capital, manufacturing and industry variables are used, current
account balance is used as dependent variable and capital, manufacturing and industry
variables are used as independent variable. All variables were obtained from the World
Bank (WDI) database.

In this study, stasis levels of the series were examined by Dickey and Fuller (1979) unit
root tests. The DF unit root test developed by Dickey-Fuller (1979-1981) is one of the
most common methods used to investigate the stability of a time series. If the probability
value is less than 0.05, H, hypothesis is rejected at 5% significance level and it is decided
that the series is stable. Since all variables were first difference, the cointegration
relationship between the series was investigated by Johansen cointegration method. Since
the maximum eigenvalue test and trace test values are greater than the critical value at
0.05% significance level, H, hypothesis that no cointegration is not accepted at 5% and 1%
significance level indicates that there is a cointegration relationship between the series.
In case there is a cointegration relationship between the first order stationary variables,
the least squares method results in deviations from the characteristics of the results such
as deviation and efficiency. When these properties are impaired, the effectiveness of the
technique to be applied deteriorates and hypothesis testing becomes invalid. Three methods
have been proposed to overcome these problems: FMOLS, CCR and DOLS. According
to FMOLS, CCR and DOLS results, the coefficients of manufacturing and industrial
variables were found to be negative and statistically significant, while the coefficient
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of capital variable was found to be positive and statistically significant. According to
the FMOLS method, in the long run, the manufacturing sector variable has a negative
impact on the current account balance (increasing the current account deficit). One-unit
increase in capital accumulation reduces the current account deficit by 0.1837. When the
CCR and DOLS values are analyzed, it is seen that the coefficients of the manufacturing
sector are -0.1511 and -0.1720 respectively and the coefficients of capital accumulation
are 0.0210 and -0.0012, respectively. In the second model in which the effect of the
industrial sector on the current account balance is estimated, according to the FMOLS
method, the industrial sector affects the current account balance negatively and increases
the current account deficit. One-unit increase in capital accumulation reduces the current
account deficit by 0.1907. When the CCR and DOLS values are examined, it is seen
that the coefficients are very close to each other. These results meet the manufacturing
and the energy import dependency and production used in the industrial sector, the need
for intermediate goods, with increasing growth and it also imports in Turkey shows that
cause a negative impact on the current account deficit impact.

3. DISCUSSION AND CONCLUSION

After 1980 it showed simultaneously with Turkey becoming an open economy to external
economic problems of the economy turned into a significant deficit problem affecting
almost all countries of the world once more with the global crisis itself. When the current
account balance of our country is analyzed, it is seen that in the years of economic crisis
or recession, due to shrinking domestic demand, the current account deficit decreased and
even the current account deficit turned into a surplus.

In this study, the effects on the current account of the balance of the manufacturing and
industrial sector for Turkey’s economy in the context of time series analysis for the 1974-
2017 period have been studied using two different models. In this respect, firstly, it was
investigated whether the variables contain unit root and the series were observed to be
the first difference stationary. Then, the existence of long-term relationship between the
variables was investigated by Johansen cointegration test and it was concluded that the
variables had long-term cointegration relationship in both models. The results were found
to be consistent with the theoretical and empirical literature. In this context, the policy
must be implemented in Turkey towards preventing the deficit.
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