Yil/Year : 21 «Eyliul/September 2021 ISSN 1307 - 6639

MUHASEBE VE DENETIME

BAKIS

Accounting and Auditing Review

Borsa istanbul (BiST) Sirketlerinin 2019 Yilindaki Denetim Gériisleri, Bagimsiz Denetci Raporlarinda
Verilen Gériisiin Dayanagi ve Kilit Denetim Konularinin incelenmesine Yonelik Bir Arastirma
Prof. Dr. Nalan AKDOGAN - Ars. Gor. Gokhan KILIC

Bir izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgilerin Diizenlenmesi
Prof. Dr. Hasan KAVAL

Entegre Raporlara iligkin Giivence Hizmetleri: Tiirkiye’de Kamu ve Ozel Sektdrdeki isletmelerinin 2015-
2020 Dénemlerine Ait Entegre Raporlarinin icerik Analizi
Prof. Dr. Sabri Burak ARZOVA - Ars. Gor. Bertag Sakir SAHIN

isletmelerin Muhasebe Meslek Mensuplarindan Beklentileri Uzerine, Konya ilinde Bir Aragtirma
Prof. Dr. Mustafa AY - Ogr. Gér. Dr. Taner OZGUL

Bitcoin islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Dog. Dr. A. R. Zafer SAYAR - Dr. A. Engin ERGUDEN - Dr. Vedat GUVEN

Muhasebe Konularinda 2015-2020 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Yayinlanmis Makalelerin Bibliyometrik
Analizi
Dr.Ogr.Uyesi Serkan YUCEL

Dért Bilyiik Bagimsiz Denetim Firmasinin MAIRCA Yéntemi ile Karsilagtiriimasi
Dr. Ogr. Uyesi Ozen AKCAKANAT

Muhasebe ve Denetim Standartlarinda Gelismenin Bankalarin Takipteki Kredi Oranlarina Etkilerinin
Ampirik Bir Analizi

Dr. Ogr. Uyesi Mustafa TORUN - Dr. Ogr. Uyesi Ayse ATILGAN SARIDOGAN

Saglik isletmelerinde Niikleer Tip Birimi Maliyetlerinin Faaliyet Tabanli Maliyetleme Yéntemi ile Analizi
Dr. Ogr. Uyesi Mehmet UTKU - Semsi UZUM

Kazan¢ Manipiilasyonu Tespit Modellerinin Borsa istanbul Sirketlerinde Test Edilmesi
Dr. Serdar BENLIGIRAY - Dr. Anmet ONAY

Muhasebe Mesleginde Kadinlar ve Muhasebeci Kadin Akademisyenler
Dr. D. Ali KIZILYALCIN

Adli Muhasebe Perspektifinden Bankacilik Hileleri: Banka Muhasebe Hilelerinde Hilekar Profili ve
Hilenin Nitelikleri
Ogr. Gor. Dilek KUCUK

Finansal Raporlamada Bir Model Onerisi: Biitliinlesik Teknolojili Bulut Tabanh Finansal Raporlama
Serap Nur OZATA CANLI - Dog. Dr. Murat SERCEMELI

TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER

VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIGI
(UNION OF CHAMBERS OF CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS OF TURKEY)







MUHASEBE VE DENETIME

BAKIS

Accounting and Auditing Revie
Yil/Year: 21 Sayl/Issue : 64 Eylul/September 2

TURMOB ADINA SAHIBI
Owner on behalf of TURMOB
Emre KARTALOGLU
&

Genel Yayin Yonetmeni
Executive Editor
Yahya ARIKAN
&

Sorumlu Yazi isleri Miidiirii
Responsible For Desk Editor
Ali E. DOGANOGLU
&

Editér ve Yayin Kurulu Baskani
Editor and Head of the Editorial Board
Prof. Dr. Ercan BAYAZITLI
&

Editorler Kurulu / Editorial Board
Prof. Dr. Ercan BAYAZITLI
Prof. Dr. Kadir GURDAL
Prof. Dr. Semih OZ
Prof. Dr. Cevdet Yigit OZBEK
&

Hakemli Dergi / Refereed Journal
Yayin Tiirhi : Sureli Yaygin
Publication Type : Periodical issue
&

TURMOB tarafindan yayinlanmaktadir
idari Merkez / Administrative Office
incek Kizilcasar Mah. 2669.Sk. No:19 Gélbasi/ANKARA
Tel: (0.312) 586 00 00
E-mail : alid@turmob.org.tr
http://www.turmob.org.tr/TurmobWeb/EKutuphane/EKAnasayfa.aspx
&

Basim Yeri / Published in : ANKARA
Basim Tarihi / Date of Publication : 27.09.2021
Dort ayda bir yayimlanir
Published three times a year
&
TUBITAK-ULAKBIM Sosyal Bilimler
Veri Tabani’na (SBVT) kayitlidir.
EBSCO tarafindan taranmaktadir.
Registed in TUBITAK-ULAKBIM Turkish Social Sciences
Database. Indexed by Ebscohost Academic Search
Complete
&

Dizgi Diizenleme
Tuncay TEKYILDIZ
&

Baski / Print
Ziraat Gurup Matbaacilik A.S.
istanbul Yolu Trafo Karsisi Varlik/ ANKARA
Tel : (312) 384 73 44
Matbaa Sertifika No : 14429
&

ISSN: 1307-6639

~ ~
RN PP L N e I N P N NP
) AXCER - )

BB EYELVENSEE BEWEILVENE WG S

ADVISORY ROART
ADVISORY BOARD

Prof. Dr. Hasan Abdioglu Prof. Dr. Nihat Kiigiiksavas

Prof. Dr. Ali Alagoz Prof. Dr. Omer Lalik

Prof. Dr. Tamer Aksoy Prof. Dr. Beyhan Marsap

Prof. Dr. Aylin Poroy Arsoy Eray Mercan

Prof. Dr. Yildiz Ayanoglu Prof. Dr. Can Simga Mugan

Prof. Dr. Kerim Banar Prof. Dr. Semih Oz

Cansen Bagaran Prof. Dr. Yigit Ozbek

Prof. Dr. Ercan Bayazith Prof. Dr. Yildiz Ozerhan

Prof. Dr. Kamil Biiyiikmirza Prof. Dr. Fatma Pamuk¢u

Prof. Dr. Yurdakul Caldag Prof. Dr. Raif Parlakkaya

Prof. Dr. Orhan Celik Prof. Dr. Recep Pekdemir
Dog. Dr. Ebru Erdost Colak Prof. Dr. Necdet Saglam
Prof. Dr. Nuran Comert Dog. Dr. Zafer Sayar
Prof. Dr. Volkan Demir Prof. Dr. Giiven Sayilgan

Prof. Dr. Engin Din¢ Prof. Dr. Seval Kardes Selimoglu

Prof. Dr. Zeki Dogan Dr. Veysi Sevig
Prof. Dr. A. Hayri Durmus Prof. Dr. Orhan Sevilengiil

Prof. Dr. Deniz Umut Erhan Prof. Dr. Fevzi Siirmeli

Prof. Dr. Fatih Cogkun Ertag Prof. Dr. Miinir Sakrak

Prof. Dr. Giirbiiz Gokcen Prof. Dr. Hiilya Talu

Prof. Dr. Fazil Gokgoz Dog. Dr. Ahmet Tang

Prof. Dr. Recep Glines Prof. Dr. Fatma Tektiifek¢i

Prof. Dr. Kadir Giirdal Prof. Dr. Tugrul Tiifek¢ioglu
Prof. Dr. Riistem Dog. Dr. ipek Tiirker
Haciriistemoglu Dr. Masum Tiirker
Prof. Dr. Cemal ibis Prof. Dr. Selguk Uslu

Prof. Dr. Mevliit Karakaya Prof. Dr. Siileyman Uyar

Prof. Dr. Aydin Karapinar Prof. Dr. Saban Uzay

Prof. Dr. Resat Karcioglu Prof. Dr. Serap Yanik
Prof. Dr. Hasan Kaval Prof. Dr. Yiiksel Kog Yalkin

Prof. Dr. Ugur Kaya Prof. Dr. F. Miinevver Yilanci

Prof. Dr. Sait Yiiksel Kaygusuz Prof. Dr. Goksel Yiicel
Dog. Dr. Duygu Anil Keskin Prof. Dr. Siileyman Yiikcii

Prof. Dr. Giiray Kiigiikkocaoglu Prof. Dr. Ahmet Yiiksel

Prof. Dr. Ganite Kurt Prof. Dr. Figen Zaif



MUHASEBE VE DENETIME BAKIS Dergisi, dért ayda bir yayinlanan hakemli bir dergidir.
Dergide yer alan yazilarda 6ne surulen fikirler, yazarlarin kigisel gérugleridir.

Copyright ©

Dergide cikan yazilar, diger gercek ve tuzel kisiler tarafindan kismen dahi olsa

cogaltilamaz ve yayinlanamaz. Yazilarin bagka yayin organlarinca yayinlanmasi ancak
Yayin Kurulu’ndan alinacak yazili izin ve kaynak gosterilmesi kosulu ile mimkuandur.



Makale

IC \f SKILER
_.\z_.v __/_/_:\_._._/4 A

& M DD (VYY)

CONTENTS

Makale Yazarlan e Makale Adi
Turd
Borsa Istanbul (BIST) Sirketlerinin 2019 Yilindaki Denetim
Gorusleri, Bagimsiz Denetgi Raporlarinda Verilen Gorisin
Profv. Dr. Dayanagi ve Kilit Denetim Konularinin incelenmesine Yénelik
Nalan AKDOGAN  Arastirma  Bir Arastirma
Ars. Gor. Gokhan KILIG The Investigation of Auditor’s Opinion, Its Basis and Key
Audit Matters: Evidence From BIST Companies in 2019 @
Bir izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgilerin
ot B o - Duzenlenmesi
roL. B Hasan feeieme The Compilation of Pro Forma Financial Information Included
in A Prospectus
Entegre Raporlara iligkin Guvence Hizmetleri: Turkiye'de
Kamu ve Ozel Sektordeki Isletmelerinin 2015- 2020
AL D Dénemlerine Ait Entegre Raporlarinin icerik Analizi
Sabri Burak ARZOVA  Arastirma
Ars. Gor. Assurance Services Related To Integrated Reports: Content
Bertag Sakir SAHIN Analysis of The Integrated Reports of The Public and Private
Sector Enterprises in Turkey For The Period 2015-2020 @
Prof. Dr. Mustafa AY i"§letmelerin Muhasebe Meslek Mensuplarindan Beklentileri
Ogr. Gor. Dr.  Aragtirma  Uzerine, Konya llinde Bir Aragtirma
Taner 0ZGUL A Research on The Expectations of Businesses from
Members of Accounting Profession in Konya
Dog. Dr. _
A.R. Zafer SAYAR  Arastirma Bitcoin Islemlerinin Muhasebelestiriimesi
Dr. A. Engin ERGUDEN Accounting of Bitcoin Transactions
Dr. Vedat GUVEN \
.. Muhasebe Konularinda 2015-2020 Yillari Arasinda Turkiye'de
Dr.Ogr.Uyesi  Arastirma  Yayinlanmis Makalelerin Bibliyometrik Analizi
Serkan YUCEL

Bibliometric Analysis of Published Articles in Turkey Between
2015-2020 Years in Accounting Issues

‘Va



Makale Yazarlar

Makale

Makale Adi

Turd
- Dort Biylk Bagimsiz Denetim Firmasinin MAIRCA Yontemi
~ Dr.Ogr. Uyesi lle Karsilastiriimasi
Ozen AKGAKANAT  Aragtima o mnarison of Big Four Independent Audit Companies with
The MAIRCA Method @
al e Muhasebe ve Denetim Standartlarinda Gelismenin Bankalarin
y D[- ?gTrO U%’S;' Arast Takipteki Kredi Oranlarina Etkilerinin Ampirik Bir Analizi
Lo fagiima An Empirical Analysis of The Effects of Developments in
Dr. Ogr. Uyesi 7yse Accounting and Auditing Standards on Non-Performing L
ATILGAN SARIDOGAN ccounting and Auditing Standards on Non-Performing Loans
Rates of Banks
Dr. Ogr. Uyesi ‘Srat?“k| igl\l/letlr.nel’[(larindeYN.i]ltdee.riil'lr')A Birli.m.i Maliyetlerinin Faaliyet
Mehmet UTKU  Arastirma abanli Maliyetieme Yontemi lle Analizi
Semsi UzUM Analysis of Nuclear Medicine Department Costs in Healthcare
Enterprises by Activity Based Costing Method @
Kazang Manipiilasyonu Tespit Modellerinin Borsa istanbul
Dr. Serdar BENLIGIRAY  Aragtirma ~ Sirketlerinde Test Edilmesi
Dr. Ahmet ONAY A Test of Performance of Earnings Manipulation Detection
Models on Companies Listed on Istanbul Stock Exchange
Muhasebe Mesleginde Kadinlar ve Muhasebeci Kadin
Akademisyenler
Dr. D. A KIZILYALGIN - Aragtirma e in Accounting Professions and Accountant Women
Academicians
Adli Muhasebe Perspektifinden Bankacilik Hileleri: Banka
Muhasebe Hilelerinde Hilekar Profili ve Hilenin Nitelikleri
Ogr. Gér. Dilek KUCUK Arastirma Banking Fraud from The Perspective of Forensic Accounting:
The Fraudsters Profile in Bank Accounting Fraud and The
Qualities of The Fraud @
Finansal Raporlamada Bir Model Onerisi: Biitiinlesik
Serap Nur OZATA CANLI Arastirma Teknolojili Bulut Tabanli Finansal Raporlama
Dog. Dr. A Model Proposal in Financial Reporting: Cloud-Based
Murat SERCEMELI Financial Reporting with Integrated Technology




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2021 64) : 1-18
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Bagimsiz denetim raporlari, isletmelerin yatirimcilari ile iletisim saglamak amaciyla kullandig: arag-
lardan bir tanesidir. Ge¢misten giiniimiize yatirimcilara aktarilan bilgilerin kalitesinden ve yatirimci-
lar1 gercekten dogru yonlendirip yonlendirmedigi ile ilgili hem akademik diinyada hem de uygulama
diinyasinda bircok tartisma mevcuttur. Ge¢miste bircok yatirimel kayiplarindan dolayi bu raporlari
hazirlayan denetcileri sorumlu tutmustur. Ancak giinlimiizde yayimlanan bagimsiz denetim standart-
lar1 ve denetim girketlerinin gézetimi ile birlikte raporlarin kalitesi her gecen giin artmaktadir. Calis-
mamizda Borsa Istanbul (BIST) kapsaminda yer alan isletmelerin bagimsiz denetim raporlari incelen-
migtir. Bu raporlarda yer alan bagimsiz denet¢i goriisleri, kilit denetim konulari, olumlu goriis disinda
goriis alanlarin goriis dayanaklar1 ve goriisii veren bagimsiz denetgiler istatiksel olarak incelenmis,
elde edilen sonuglar yorumlanmasgtir.

Anahtar Kelimeler: Denetim, Bagimsiz Denetim, Denetim Gortisleri, Kilit Denetim Konulari

JEL Smmiflandirmasi: JEL-M42
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isimli 6grencilerden faydalanilmistir.
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THE INVESTIGATION OF AUDITOR’S OPINION, ITS BASIS AND KEY AUDIT
MATTERS: EVIDENCE FROM BIST COMPANIES IN 2019

ABSTRACT

Independent audit reports are one of the tools that companies use to communicate with their investors.
In the academic world and in the world of practice there are many debates about the quality of the in-
formation conveyed to investors from past to present and whether it really guides investors both. In the
past, many investors held auditors who prepared these reports responsible for their losses. However,
with the independent auditing standards introduced today, the quality of the reports is increasing day
by day. In our study, the independent audit reports of the companies in Borsa Istanbul (BIST) were
examined. The opinions of the independent auditors included in these reports, the key audit matters,
the opinion bases of those who have opinions other than the positive opinion, and the independent
auditors who gave the opinion were analyzed statistically and the obtained results were interpreted.

Keywords: Audit, Independence Audit, Audit Opinions, Key Audit Matters

JEL Classification: JEL-M42

1. GIRIS

alka acik isletmeler kendileri ile ilgili bilgilerini, bilgi dogdugu anda paylasmak durumundadir.
Bunun nedeni ise hem paydaglarin hem de ii¢iincii taraflarin bilgi gereksinimidir. Ekonomik

kararlar alinirken bu bilgiler, finansal bilgi kullanicist i¢in hayati 6nem tagimaktadir. Bu is-
letmelerin giinliik paylastig1 bilgilerin diginda licer aylik donemlerde finansal tablolarini ve bagimsiz
denetci raporlarini paylagmaktadirlar. Bu raporlarda yer alan bilgiler de yine finansal bilgi kullanicisi
icin 6nem arz etmektedir. Bu bilgilerin analizinin sonucuna gore finansal bilgi kullanicisinin alacag:
ekonomik kararlar etkilenecektir. Ayrica bagimsiz denetim raporlarinda yer alan kilit denetim konulari
da 6nem arz etmektedir. Kilit denetim konular1 bilgi kullanicisina o isletmeyle ilgili bir ekonomik karar
alacagi zaman iistiinde durmasi gereken 6nemli kisimlari belirtmektedir.

Bu calisma kapsaminda Oncelikle bagimsiz denetimin igerigi ve Bagimsiz Denetim Standartlari’nin
goriis bildirme ile ilgili standart hiikiimleri incelenecektir. Ayrica, konu ile ilgili olmas1 agisindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nda yer alan denetim goriisiine iligkin diizenlemeler de ele alinacaktir. Calismanin son
boliimiinde ise, BIST sirketlerinin 2019 yilindaki denetim firmalarinin, denetim goriiglerinin, goriislerin
dayanaginin ve kilit denetim konularinin detaylr analizi yapilarak sonuglar1 degerlendirilecektir.

2. Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Denetim Standartlar: (BDS)

Bagimsiz denetim, bir isletmenin yillik finansal tablo ve diger finansal verilerinin, tablo ve bilgiler i¢in
belirlenmis kriterlere uygunlugunu ve dogrulugunu saglayabilecek yeterli ve uygun bagimsiz denetim
kanitlariin elde edilmesi amaciyla uygulanir. Bagimsiz denetimin yapilabilmesi i¢in, 6ncelikle Kamu
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Gozetim Kurumu tarafindan verilen yetkiye sahip olmak gerekir. Ayrica bagimsiz denetimi yapacak
kigilerin de bagimsiz denetci unvanina sahip olmasi gerekir. Denetimin amaci, sunulan finansal tablo-
larin dogru hazirlanip hazirlanmadiginin ortaya konulmasidir. Bagimsiz denetim raporlari finansal bilgi
kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileme giiciine sahiptir. Bu nedenle bu tablolara duyulan giivenin
sarsilmamasi i¢in bu denetim siireci ve denetim siirecini belirleyen standartlarin uygulanmasi biiyiik
onem arz etmektedir. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin gercege uygun olup olmadigi konusundaki
yargi, bagimsiz denetim siirecini yoneten sorumlu denet¢i tarafindan verilir. Sorumlu denetgi yargisina
ulagirken, yani 6nemli bilgilerin gercege uygunlugunu tespit ederken denetim kanitlarini kullanir. Bu sii-
rec ve kanitlarin 1s181inda sorumlu denetgi finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlighk
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde eder ve finansal tablolarin gecerli kavramsal cerceve ve
standartlara uygun olarak olusturulup olusturulmadigina dair goriis bildirir(BDS 200).

Makul giivencenin elde edilemedigi ve denet¢i raporundaki sinirli olumlu goriisiin (sartlt goriisiin), fi-
nansal tablolarin hedef kullanicilarina yapilacak bildirim agisindan, yetersiz kaldigi tiim durumlarda,
BDS’ler denetginin goriis bildirmekten kaginmasini veya mevzuata gore ¢ekilmenin miimkiin olmasi
durumunda denetimden cekilmesini gerektirir(BDS 200).

2011 yilinda kabul edilen 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) madde 397°de “Dérdiincii fikra uya-
rinca denetime tabi olan anonim sirketlerin ve sirketler toplulugunun finansal tablolar1, denet¢i tarafin-
dan, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunca (KGK) yayimlanan uluslararasi
denetim standartlartyla uyumlu Tiirkiye Denetim Standartlarina gére denetlenir. Yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgilerin, denetlenen finansal tablolar ile tutarli olup olma-
dig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi da denetim kapsami i¢indedir. Denetime tabi olanlar, hazirlanmig
olan finansal tablolarinin denetimden gec¢ip gecmedigini, denetimden ge¢mis ise denet¢i goriisiinii ilgili
finansal tablonun basglhiginda acik¢a belirtmek zorundadir. Bu hiikiim, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu i¢in de uygulanir. Denetime tabi oldugu halde, denetlettirilmemis finansal tablolar ile yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, diizenlenmemis hiikmiindedir. 398’inci madde kapsaminda denetime
tabi olacak sirketler Cumhurbaskaninca belirlenir.” hilkmii getirilmistir. TTK’ nin 403/1°de, bagimsiz
denetci, yiiriitecegi denetimin sonucunu, raporun goriis kisminda agiklamak durumundadir. Burada ifa-
de edilecek goriis, KGK’nin diizenleyecegi hiikiimler cergevesinde, yiiriitiilen denetimin konusunu, ige-
rigini, niteligini ve de yapilan ilave ¢aligmalar1 kapsamaktadir.

Bagimsiz denetime ve denetim standartlarina bir biitlin olarak baktigimizda, lilkemizde bagimsiz de-
netim oncelikle TTK nda diizenlenmis bir konudur. TTK uyarinca 6ngériilen bagimsiz denetim alani-
n1 diizenlemek iizere olusturulan KGK ise, alaninda uluslararas: gelismelerin geregi olarak, bagimsiz
denetim alaninda kamu gozetimi yapmak ve bdylece bagimsiz denetimde uygulama birligini, gerekli
giiveni ve kaliteyi saglamak ve Uluslararas: Denetim Standartlariyla uyumlu Tiirkiye Denetim Standart-
larin1 (TDS/BDS) olusturmak ve yayimlamak gorevini iistlenmistir. Su ana kadar yayinlanan denetim
standartlari; Genel ilke ve Sorumluluklar, Risk Degerlendirmesi ve Degerlendirilmis Risklere Verilecek
Karsiliklar, Bagimsiz Denetim Kanitlari, Bagkalarinin Calismalariin Kullanilmasi, Bagimsiz Deneti-
min Sonuglart ve Raporlamasi bagliklarinda toplanmig olup toplam 37 adettir. Yapilan biitiin denetim
caligmalar1 ve sonuclari, bahsedilen BDS’lere uyun olarak yiiriitiilmektedir.
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3. Denetim Goriisi ve Gorusin Dayanagi

Denetg¢i, denetim siireci sonucunda, denetim goriisiine iligkin degerlendirmesini yaparken “finansal tab-
lolarda sunulan bilgilerin ihtiyaca uygun, giivenilir, karsilastirilabilir ve anlagilabilir olup olmadigimi”
degerlendirmektedir. Bunun sonucunda “Denetg¢i, finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle gegerli fi-
nansal raporlama ¢ercevesine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigina iligkin bir goriis olusturur. S6z
konusu goriisii olusturmak icin denetci, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl
onemli yanlhglik icerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmis olup olmadigi konusunda bir
sonuca varir”(BDS 700, pr.10-11).

Bunun yaninda, denetimin sonucu, denetim raporunda ayr1 bir baglik altinda a¢iklanmaktadir ve yine
yakin zamanda yiiriirliige giren BDS 701 Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denet¢i Raporunda Bil-
dirilmesi standardi geregi “Kilit Denetim Konular1” bildirilmesi zorunludur. Kilit denetim konularinin
bildirilmesi BDS 700 standardinda “6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yapilan bagimsiz dene-
timlerde denet¢i, denetime tabi tiim sirketlerin finansal tablolariin denetiminde, kilit denetim konulari-
ni raporunda BDS 701’e uygun olarak bildirir.” seklinde ifade edilmistir.

“Denetgi, finansal tablolarin, tiim 6nemli yonleriyle gecerli finansal raporlama ¢ercevesine uygun ola-
rak hazirlandig1 sonucuna varirsa olumlu goriis verir. Denetgi,

a) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, bir biitiin olarak finansal tablolarin 6nemli yanlighk icer-
digi sonucuna varirsa veya

b) Bir biitiin olarak finansal tablolarin onemli yanliglik icermedigi sonucuna varmak i¢in yeterli ve
uygun denetim kanitin1 elde edemezse, BDS 705 uyarinca raporunda olumlu goriis disinda bir goriis
verir”(BDS 700, pr.16-17).

“Bir gercege uygun sunum cercevesinin hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olan finansal tablolarin,
gercege uygun sunum saglamamasi durumunda denetci; bu hususu yonetimle miizakere eder ve ilgili
gecerli finansal raporlama ¢ercevesi hiikiimlerine ve s6z konusu hususun ne sekilde ¢oziildiigiine baglh
olarak, BDS 705 uyarinca, raporunda olumlu goriis diginda bir goriis verilmesinin gerekip gerekmedi-
gine karar verir’(BDS700, pr.18).

Olumlu goriis disindaki goriis tiirlinlin belirlenmesinde ise standart asagidaki goriig tiirlerini belirtmis-
tir(BDS,705,pr.7-8-9):

(a) Smurli Olumlu Goriig((Sartl Goriis)
(b) Olumsuz Gortig
(c) Goriis Vermekten Kagcinma

Denetci olumlu goriis disinda bir goriis vermesi durumunda, goriis boliimii i¢in duruma gore yukarida
siralanan “Sinirlt Olumlu Goriig”, “Olumsuz Goriis” veya “Goriis Vermekten Kaginma” basliklarindan
birini kullanir ve BDS 700 uyarinca zorunlu kilinan belirli unsurlarin yani sira bu boliime olumlu goriis

disindaki bir goriis verilmesine sebep olan hususa iligkin aciklama ekler(BDS705, pr.20).
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Olumlu goriis disindaki goriis tiirleri verilirken, olumlu goriis disinda bir goriis verilmesine neden olan
hususun niteliginin, bu hususun finansal tablolar tizerindeki etkilerinin veya muhtemel etkilerinin yay-
ginligina iligkin denetcinin muhakemesi onem tagimaktadir. Eger finansal tablolar “6nemli yanliglik™
icermesine ya da yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememigsse ancak bu konu 6nemli ancak yaygin
degilse denetci goriisiinii muhakemesine baglh olarak sinirli olumlu olarak verebilmektedir. Diger taraf-
tan onemli yanlishk 6nemli ve yaygin ise denetgi goriisiinii olumsuz vermekte, 6nemli ve yaygin olarak
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilememisse denetci goriisiinii goriis vermekten kaginma olarak
vermektedir.

& 99

“Denetg¢i raporunda, Goriis boliimiiniin hemen ardindan “Goriisiin Dayanagi” baslikli bir boliim yer alir
ve bu boliimde:

(a) Denetimin Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiildiigii belirtilir

(b) Denetci raporunda denetcinin BDS’ler kapsamindaki sorumluluklariin aciklandigr boliime atifta
bulunulur,

(c) Denet¢inin etik hiikiimler uyarinca, denetimini yaptigi isletmeden bagimsiz oldugu ve etige iligkin
diger sorumluluklarini bu hiikiimlere uygun olarak yerine getirdigi aciklanir.

(d) Denetcinin; denetim sirasinda elde ettigi denetim kanitlarinin, goriisiine dayanak olugturmak icin
yeterli ve uygun oldugu kanaatine varip varmadigi belirtilir”(BDS700, pr.28).

BDS 700 ‘ e gore; “Goriisiin Dayanagi boliimii, denetcinin goriisii hakkinda 6nemli bir baglam olustu-
rur. Dolayisiyla, denet¢i raporunda Goriis boliimiiniin hemen ardindan Gériistin Dayanagi boliimiine yer
verilmesi zorunludur”(BDS700, pr.A32)

4. Literaturdeki Calismalar

Denetci goriisii, akademik calismalarda 6nemli bir arastirma konusudur ve gecmis yillarda bu konuyla
ilgili ¢calismalar yapilmis, arastirmalar gerceklestirilmigtir. Literatiire baktigimizda, denet¢i goriisii ile
ilgili olarak en fazla yapilan caligmalar; goriis tiirlerinin dagilimi ile ilgilidir. Bunun yaninda goriis
tiirlerinin igeriginin, 6zellikle de goriisiin dayanagi kisminin incelenmesi konusunda yeterli calisma
bulunmamaktadir. Caligmanin 6nemi kisminda da ifade edildigi lizere, bu konudaki detayli ¢aligmanin,
goriis dayanaklarinin igeriginin incelenmesinin gerek literatiire gerekse ilgili kuruluslara 6nemli katkilar
sunmas! beklenmektedir.

Literatiirde denetim goriisiiyle ilgili yapilan calismalar asagida ifade edilmistir:

Uyar ve Celik (2009),” IMKB’nda Islem Goren Sirketlerin Gériislerinin ve Denetim Raporlarinin De-
netim Sirketleri Acisindan Arastiritlmast” adli caligmalarinda, denetim sirketleri ile denetim goriisleri
arasinda bir iligki olup olmadigint aragtirmiglardir.

Akdogan N, Aktas M, Giilhan O. (2015). “’Borsa Istanbul’da Bagimsiz Denetim Sirketleri ve Bagimsiz
Denetim Goriisleri Uzerinde Bir Inceleme” adli calismalarinda denetim goriislerinin dagilimini ve de-
gisikliklerini incelemiglerdir.
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Akdogan N, Giilhan O, Aktag M. (2015).” Halka Acik Sirketlerde Bagimsiz Denetci Goriigleri Borsa

Istanbul Gozalt1 Pazar1 Ornegi” adli calismada, gozalti pazarindaki firmalari denetim goriislerini ince-
lemislerdir.

Yasar (2015),” Olumsuz Denetim Goériisii ve Bagimsiz Denetci Degisikligi Arasindaki Iliski: Borsa
Istanbul Sanayi Sirketleri Uzerine Bir Uygulama” adli calismasinda, olumsuz denetim goriisii ve bagim-
s1z denetci degisikligi arasindaki iligkiyi incelemistir.

Altas (2016), Bagimsiz Denetim Sonucunda Diizenlenecek Goriis Yazisinin Tiirleri ve Sirket Yoneti-
mine Etkisi adli ¢alismasinda, denet¢i goriis yazisi tiirleri ve goriis yazilarinin sirket yonetimine olasi
etkilerini incelemistir.

Kavut ve Giingor (2018), caligmalarinda ¢’Kilit Denetim Konular standardi ve uygulamasinin temel
unsurlarmi” agiklanmiglaridir. BIST-100 Sirketlerinin 2017 faaliyet yili bagimsiz denetim raporlarinda
bildirilen Kilit Denetim Konularinin, igcerikleri agisindan analizini yapmislardir.

Sekizsu ve Ertas (2018), calismalarinda bagimsiz denetimde uygulanan Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)
tarafindan yayinlanan Denetim Standartlari’ndan, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’na (TDS) gecis yili olan 2013 ve
2014 yilinda Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin denetim raporlari ve bu raporlarda yer alan de-
netim goriiglerini incelemislerdir.

Cengiz vd. (2017), ¢alismalarinda 2010-2014 yillari arasinda Borsa Istanbul (BIST) imalat sektoriinde
faaliyet gosteren 90 sirketin verilerini kullanarak bagimsiz denetim kalitesinin finansal performans iize-
rindeki etkisini incelemiglerdir. Bu kapsamda calismada sirketlerin bagimsiz denetim kalitesini temsilen
dort biiyiik denetim firmas1 ve denetim goriisii degiskenleri; sirketlerin finansal performanslarini tem-
silen ise Tobin Q, Aktif Karlilik (ROA) ve Ozsermaye Karliligr (ROE) oranlar1 dikkate alinarak ¢oklu
regresyon analiziyle test etmislerdir.

Akdogan vd. (2018), 2014-2016 Yillar1 Arasinda BIST Sirketleri ile ilgili Denetim Gériisleri adli ¢alis-
malarinda, Borsa Istanbul’da islem goren 511 sirketin denetim raporlarindaki goriislerin igerigini ince-
lemislerdir.

Akdogan ve Biilbiil (2019), calismalarinda Tiirkiye’deki BIST 100 endeksinde yer alan firmalarin 2017
yilindaki bagimsiz denetim raporlarini incelemis ve kilit denetim konularini ele alarak, bagimsiz de-
netim sirketlerinin kilit denetim konularina yonelik yaptig1 caligmalari detaylariyla analiz etmis ve ilk
uygulama sonuglarini degerlendirmiglerdir.

Mat ve Onal (2019), Bagimsiz Denetim Raporlarinda Denetim Goriisiinii Etkileyen Faktorlerin Belir-
lenmesi: Borsa Istanbul ‘da Bir Uygulama adli ¢alismalarinda, denetim goriisiiniin finansal ve finansal
olmayan degiskenlerden etkilendigini arastirmislardir.

Akdogan (2019), ¢aligmasinda BIST sirketlerinin 2017 ve 2018 yillarindaki denetim goriileri ile ba-
gimsiz denet¢i raporlarinda verilen goriisiin dayanaginin incelenmesine yonelik bir calisma yapmustir.
Bu calisma ise onun devami niteligindedir.
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5. Arastirmanin Konusu ve Onemi
a. Arastirmanin Konusu

Aragtirmanin konusu BIST icerisinde yer alan igletmelerin denet¢i goriislerinin dagiliminin ortaya kon-
masidir. Bunun yaninda isletmelerin raporlaria goriis verilirken hangi konularin kilit denetim konusu
olarak belirlendigi incelenmistir. Goriis olarak sartli goriis alan isletmelerin hangi nedenle sartl goriis
aldiklar tespit edilmistir. Bunu yaninda olumlu goriis alan isletmelerin finansal durumlarina da bakil-
mistir.

b. Arastirmanin Onemi

Aragtirma, denet¢i goriislerinin bir onceki yila gore degisimini, denetleyen firmalarin pazardaki pay-
larin1 ve denetleyen tarafindan tespit edilen kilit denetim konularini vurgulayarak denetim sektoriiniin
durumu ve denet¢ilerin isletmelerde belirledikleri kilit denetim konularini ortaya koymustur. BIST i¢in-
de yer alan igletmelerin finansal performanslarinin nasil degerlendirildigi ve standartlara uygun olarak
raporladiklart bilgilerin dogrulugunun nasil kontrol edildiginin tespiti dis kullanicilarin bu raporlara
giiveni artiracaktir.

6. Arastirmanin Sonu¢ Tablolar:

Tablo 1. 2019 Yilinda Denetim Yapan Denetim Sirketleri Listesi ve Denetledikleri Firma Sayisi

Denetlenen
2019 Denetim Sirketleri Sirket Sayis1 | Yuzdesi
(2019)

HSY DANISMANLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 13 3,1%
ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A S. 8 1,9%
A-1 YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 2 0.5%
AAC BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK VE YEMINLI MALI 1 02%
MUSAVIRLIK A S. ’
ABAKUS BAGIMSIZ DENETIM A S. 2 0.5%
AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A S. 5 1.2%
ADAY B.A(v}lMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 5 0.5%
MUSAVIRLIK A S. .
AKSIS ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 4 0,9%
AREN BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A S. 2 0.5%
ARILAR BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S. 2 0,5%
ARKAN ERGIN ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 12 2.8%
AS BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 1 0,2%
AVRASYA BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
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AYK BAGIMSIZ DIS DENETIM VE DANISMANLIK A S. 1 0.2%
BAKIS YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0,2%
BAN-DEN BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A S. 1 0.2%
BDD BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 2 0,5%
BDO DENET BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 7 1.6%
BIRLESIK EKOL BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0,2%
BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. 5 1.2%
CONSULTA BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. 1 0.2%
DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI s L%
MUSAVIRLIK A S. ’
DMR BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 1 0,2%
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 31 3%
MUSAVIRLIK A S. ’
ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ) 02%
AS. ’
ELIT BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0.9%
ENGIN SERBEST MUHASEBECILIK MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0,.9%
FINANSAL EKSEN BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 1 0.2%
GUNCEL BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK VE YMM A S. 3 0,7%
GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 6 17.8%
MUSAVIRLIK A S. ’
GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM 17 4.0%
HIZMETLERI A S. ’
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 5 1.2%
ISIK YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 3 0,7%
KARAR BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 5 1.2%
KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 3 0,7%
KETENCI BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
KOKER YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 2 0,5%
KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 39 92%
MUSAVIRLIK A S. ’
LIDYA BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI ) 0.5%
MUSAVIRLIK A S. ’
MEGA GLOBAL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 5 1.2%
MERCEK BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0.9%
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MGI BAGIMSIZ DENETIM A S. 7 1.6%
NOTE OFFICE ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK 3 07%
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. ’
PwC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 78 18.3%
MUSAVIRLIK A S. ’
RASYONEL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0,.9%
REFORM BAGIMSIZ DENETIM A S. 7 1.6%
REHBER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 2 0,5%
REPORT BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
SER-BERKER BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
SUN BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALi MUSAVIRLIK A S. 3 0.7%

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0,.9%
ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
VEZIN BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0,2%
VIZYON GRUP BAGIMSIZ DENETIM.A S. 7 1.6%
YEDITEPE BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 5 12%
EDIT BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S. 1 0.2%
EREN BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. 3 0,7%
TOPLAM 426 100.0%

Tabloya gore 4 biiyiiklerin sektor i¢indeki paylarinin azaldigr dikkat ¢ekmektedir. Her y1l BIST igeri-
sinde yer alan igletmeleri denetleyen yeni bagimsiz denetim igletmeleri sektore girmektedir. 4 biiyiikler
arasinda ise PWC 78 firma ile en yiiksek paya sahiptir. PWC’yi 76 firma ile Giiney Bagimsiz Dene-
tim(E&Y) takip ederken, 39 firma KPMG ve 31 firma da DRT Bagimsiz Denetim (Deloitte) tarafindan
denetlenmistir Geriye kalan 202 isletme ise diger denetim isletmeleri tarafindan denetlenmistir.

Tablo 2. 2014-2019 Yillarmna Iliskin Denetim Goruslerinin Dagilimi

DENETIM GORUSLERININ GORUS TURLERINE GORE DAGILIMI

GORUS TURLERI 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Olumlu Goriig 413 415 429 449 440 344
Sartl1 Goriig 52 52 47 41 61 57
Olumsuz Goriig 0 1 1 0 0 1
Goriis Vermekten Kacinma 3 6 7 9 9 3
Yok 43 37 27 18 7 21

TOPLAM 511 511 511 517 517 426
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Tablo 2’de goriildiigii gibi toplam igletme sayisinin azalmasiyla birlikte olumlu goriislerde géze ¢arpan
bir azalma olmustur. Buna ragmen sarth goriis alan isletmelerin sayisi neredeyse aynidir. Verilen sarth
goriisiin sayisinin firma sayist azalmasina ragmen ayni seviyede kalmasi ekonominin durumu hakkinda
bilgi vermektedir. Stirdiiriilebilirligi kesin olmayan isletmelerin sayisinin artti§1 sonucuna varilabilir.
Ayrica finansal bilgilerine ulasilamayan isletme sayis1 6nceki yillara gore artmistir. Bu bize igletmelerin
finansal bilgilerini paylasmada daha bilingli olmalari gerektigini gosterir.

Tablo 3. 2019 Yilinda 2018 Yilina Gore Degisen Goruslerin Dagilimi

Cari yilda bir 6nceki yila gore verilen goriisiin degistigi firma sayist 42
Cari yilda bir 6nceki yila gore verilen goriisiin degismedigi firma sayist 384
Sartlidan goriisten olumlu goriise gecis 10
Goriig bildirmekten kaginmadan olumsuz goriise gecis 1
Olumlu goriisten goriis bildirmekten kaginmaya gecis 1
Sarth goriisten goriis bildirmekten kacinmaya gecis 1
Olumlu goriisten sartl goriise gecis 15
Goriig bildirmekten kaginmadan sarth goriise gecis 3

Tablo 3’te ise isletmelerin bir onceki yila gore verilen goriislerin degisip degismedigi tespit edilmeye
calisilmigtir. Elde edilen veriler dogrultusunda bir 6nceki seneye gore goriisii degisen isletmelerin sayisi
kirk ikidir. Sartli goriisten olumluya donen firma sayisi on iken, olumlu gériisten sartli goriise donen
firma sayis1 on bestir.

10
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Tablo 4. Denetim Firmalarinin 2014-2019 Yillar1 Arasi Goriis Tirlerine Gore Dagilim

DENETIM FIRMALARININ GORUS TURLERINE VE YILLARA GORE DAGILIMI
Denetim Firmalar: Gorius Turleri 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
DRT BAGIMSIZ TOPLAM 74 | 74 | 8 | 57 | s4 | 31
DENETIM VE SERBEST —
MUHASEBECI MALI OLUMLU GORUS 69 68 77 55 49 26
MUSAVIRLIK A.S. SARTLI GORUS 6 2
(DELOITTE) GORUS VERMEKTEN 0
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
GUNEY BAGIMSIZ TOPLAM 8 | 79 | 70 | 8 | 80 | 73
DENETIM VE SERBEST | o yMLU GORUS 72 69 60 70 66 68
MUHASEBECI MALI ARTLI GORU 8 10 10 10 14 5
MUSAVIRLIK A.S. SART 3
GORUS VERMEKTEN 0 0 0 0 0 0
(ERNST&YOUNG) KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
PWC BAGIMSIZ TOPLAM 61 | 67 | 78 | 102 | 99 | 78
DENETIM VE SERBEST | oLuMLU GORUS 58 | 62 | 72 | 98 | 97 | T4
MUHASEBECI MALI ARTLI GORU 3 5 6 2 2 4
MUSAVIRLIK A.S SARTI 3
GORU'S VERMEKTEN 0 0 0 2 0 0
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
KPMG BAGIMSIZ TOPLAM 51 | 48 | 57 | 62 | 67 | 39
DENETIM VE SERBEST | o uMLU GORUS 47 | 44 | 54 | 571 | 61 | 36
MUHASEBECI MALI A RILLGORD . 0 .
MUSAVIRLIK A.S. SARTI 3
GORUS VERMEKTEN 0 0 0
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
DIGER DENETIM TOPLAM 202 | 206 | 197 | 198 | 209 | 144
FIRMALARI OLUMLU GORUS 167 | 172 | 166 | 169 | 168 | 140
SARTLI GORUS 32 | 27 | 23 | 22 | 34 | 40
GORUS VERMEKTEN 3 6 7 7 8 3
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 1 1 0 0 1
BELIRTILMEMIS BELIRTILMEMIS 43 37 | 27 18 7 21
TOPLAM | 511 | 511 | 511 | 517 | 517 | 426

Tablo 4’te goriildiigii gibi elli yedi sarth goriisiin on yedisi en ¢ok isletme denetleyen dort bagimsiz
denetim firmasi tarafindan verilmistir. Sektdrde faaliyet gosteren diger firmalar ise kirk sartli goriis

bildirmiglerdir.

11
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Tablo 5. 2019 Yilina Ait Kilit Denetim Konulari ve Dagilimi
Kilit Denetim Konular1 - 2019 Adet Yuzde
Hasilat 118 20,3%
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 61 10,5%
Stoklar 51 8.8%
Maddi Duran Varliklar 43 7.4%
Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi 34 5,8%
Kiralamalar Standardinin ilk Kez Uygulanmasi 23 4,0%
Stok Deger Diistikltigii 22 3,8%
Ertelenmis Vergiler 21 3,6%
Maddi Duran Varliklarda Yeniden Degerleme 18 3,1%
Finansal Varliklar Ve Degerlemesi 17 2.9%
Serefiye Deger Diisiikliigii 17 2.9%
Kredilere Iliskin Deger Diisiikliigii 17 2.9%
Faktoring Alacaklarma Iliskin Deger Diisiikliigii 16 2,7%
Iligkili Taraf Islemleri 11 1,9%
Maddi Duran Varliklar Deger Diisiikliigii 10 1,7%
Finansal Yatirimlar Ve Degerlemesi 10 1,7%
Finansal Borglar 10 1,7%
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 9 1,5%
Riskten Korunma Muhasebesi 9 1,5%
Arazi Ve Arsalarin Gergege Uygun Deger Tespiti 8 1,4%
Ticari Alacaklar Deger Diisiikliigii Karsilig1 7 1,.2%
Tiirev Finansal Araglar 6 1,0%
Ticari Alacaklar 5 0,9%
Isletme Birlesmeleri 5 0,9%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5 0,9%
Dava Karsiliklari 5 0,9%
Isletme Siirekliligine Tliskin Onemli Belirsizlik 4 0,7%
Bagl Ortakliklar Konsolidasyonu 4 0,7%
Kidem Tazminat1 Kargsilig1 4 0,7%

12
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Garanti Karsilig 3 0,5%
Canl1 Varliklarin Degerlemesi 2 0,3%
Acilis Bakiyeleri 2 0,3%
Kalint1 Deger Hesaplamasi 1 0,2%
Tasitlar 1 0,2%
Kurumlar Vergisi Indirimi 1 02%
Nakit Ve Nakit Benzerleri 1 0,2%
Satis Indirimleri 1 0,2%
TOPLAM 582 100%

Tablo 5’te kilit denetim konularinin %50’sinden fazlasinin ilk bes maddede yer aldig1 goriilmektedir.
Buna gore BIST te yer alan igletmelerin en 6nemli konusunun hasilatin belirlenmesi oldugu tespit edil-
migstir. Hasilatin diginda yatirim amacli gayrimenkuller, stoklar, maddi duran varliklar ve ticari alacakla-
rin geri kazanilabilirligi isletmeler i¢in kilit denetim konusu olmustur. Daha 6nceki donemde BIST100

kapsaminda yapilan ¢alismada da benzer sonuglara ulasilmistir (Akdogan, 2020)

Tablo 6. 2019 Yilina Ait Dikkat Cekilen Hususlar ve Dagilim

Dikkat ceken hususlar - 2019 Sikhik
Ticari alacaklar 3
Ihaleye giris yasag1 1
Ucret indirimleri 1
Isletmenin siirekliligiyle ilgili 5nemli belirsizlik 4
Yaptirimlar 4
Portfoy sinirlamalarina uyum 1
Diizeltme kayitlarinin yapilmamasi 1
Kira sozlesmesi (Stadyum) 1
Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri 1
Isletme birlesmesi 1
Covid-19’a bagh isletme siirekliligiyle ilgili onemli belirsizlik 3
Devam eden davalar 4

13
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Tablo 6°da goriildiigii lizere bagimsiz denetim raporlarinda agiklanan dikkat cekilen hususlar Covid-19,
isletmenin siirekliligi ticari alacaklar ve yaptirimlar olmustur. Isletmelerin finansal hayatlarini sorunsuz
olarak devam ettirebilmeleri i¢in bu hususlar onem tagimaktadir.

Tablo 7. 2019 Yilina Ait Olumlu Goris Disindaki Goruslerin Dayanaklar:

Olumlu gorus disindaki goruslerin dayanaklari Sikhk
Stok sayimina igtirak edememe 8
Alacaklarin geri kazanilabilirligine dair degerleme yapilamam 2
Serefiye 2
Odenmeyen finansal borclar 2
Finansal varliklarin degerlenmesi 8
Vergi cezasi 1
Covid-19 etkisiyle isletmenin siirekliligi ile ilgili 6nemli belirsizlik 2
Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri 2
Isletmenin siirekliligine dair 6nemli belirsizlik 10
Karsilik ayirmama 3
Mevzuat dis1 karsilik ayirma 1

Tablo 7°de goriildiigii gibi olumlu goriis disinda verilen goriislerin dayanaklari arasinda en goze carpant
isletmenin siirekliligindeki belirsizliktir. Bu konunun diginda stok sayimi ve finansal varliklarin deger-
lemesi isletmelerin sartli goriis almalarinin 6nemli nedenleri arasinda oldugu tespit edilmistir.

Tablo 8. 2019 Finansal Tablolarinda Zarar Aciklayan Sirketlere Ait Bagimsiz Denetim Gorusleri

Zarar Aciklayan Firmalara Ait Gorusler Firma Sayis1
Zarar agiklamasina ragmen olumlu goriis alan firma sayisi 67
Zarar aciklamasina ragmen goriis bildirmekten kaginilan firma sayisi 3

Bazi durumlarda igletmeler zarar agiklasalar dahi sartl goriis almayabilirler. Bunun nedenleri arasinda
biiyiik bir holdingin icerisinde yer almas1 veya ge¢mis yillari incelendiginde iyiye giden bir durum ser-
gilemesi olabilir.
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Tablo 9. Yillara Gore 4 Biiyiik Denetim Firmasimin Toplam I¢indeki Agirhiklar:

YILLARA GORE 4 BUYUK DENETIM FIRMASININ TOPLAM ICINDEKI AGIRLIKLARI

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

131 158 165 177 180 266 268 287 301 300 201

227 237 243 247 253 511 511 511 517 516 426

5771% | 66,67% | 6831% | 71,66% | 71,54% | 52,05% | 52.45% | 56,16% | 58,22% | 58,14% | 47,18%

Tablo 10. Bagimsiz Denetim Gorusiine Ulasilamayan Sirket Sayisi

BAGIMSIZ DENETIM GORUSUNE ULASILAMAYAN SIRKET SAYISI

YILLAR 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
ULASILAMAYAN 8 8 6 8 9 43 37 27 18 7 26
SIRKET SAYISI

Tablo 11. Incelenen Sirket ve Bagimsiz Denetci Sayisi

INCELENEN SIRKET VE BAGIMSIZ DENETCI SAYISI

YILLAR 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
INCELENEN

SIRKET SAYISI 227 237 243 247 253 511 511 511 517 517 | 426
TOPLAM

BAGIMSIZ 38 38 34 31 30 66 66 69 67 66 57
DENETCI SAYISI

7. Sonug ve Degerlendirme

Isletmeler tarafindan sunulan finansal bilginin gercege uygun sunumu ve ihtiyaca uygun olmas1 hu-
susunun yatirimci ve borg verenler acisindan 6nemi biiytiktiir. Bu bilginin seffafligi ve gercege uygun
sunum yapildigina duyulan giiven , yatirnmcilarin ve bor¢ verenlerin alacaklari ekonomik kararlar icin
onemlidir. Bu hassasiyetle yapilan bagimsiz denetim faaliyetleri sonuglari analiz edildiginde isletmele-
rin ekonomik durumlariyla ilgili gercek ve seffaf bilgi elde edilmesi miimkiindiir.

Calismamizda 2019 yili kapsaminda Borsa Istanbul’da yer alan biitiin isletmeler incelenmistir. Ancak
426 igletmenin finansal verilerine ve bagimsiz denetim raporlarina ulagilmistir. Yapilan analizde bir is-
letme harig biitiin isletmelerin denetim goriisii aldig: tespit edilmistir. Gecmis yillarda yapilan ¢alismalar
ile karsilastirildiginda 2019 yilinda bir isletmenin olumsuz goriis aldig1 tespit edilmigtir. Yaptigimiz
aragtirmalarin kapsamini artirmak amaciyla bir 6nceki yila gore degisen denetim goriigleri de analiz
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edilmistir. Bu analiz sonucunda olumlu goriisten sartli goriigse degisen goriis sayis1 dikkatimizi gekmistir.
Bu saymin coklugu sartli goriisten olumlu goriise degisen goriis sayisindan fazladir. Bu durum, bize,
isletmelerin siireklilikleri ile ilgili caligmalara agirlik vermeleri gerektigini anlatmaktadir.

2019 yili kapsaminda bagimsiz denetim raporlarinda bildirilen kilit denetim konular1 ve dikkat cekilen
hususlar ¢alismada analiz edilmistir. Bagimsiz denetim raporlarina gore kilit denetim konusu olarak be-
lirlenen “Hasilat’in Muhasebelestirilmesi” konusu bagimsiz denetgilerin ¢ok énem verdikleri bir konu
olarak tespit edilmistir. Bunun nedeni ise en cok kilit denetim konusu olarak belirlenen konu “Hasilat’in
Muhasebelestirilmesi” konusudur. Dikkat ¢ceken hususlar bagliginda raporlanan konular ise igletmenin
stirekliligi, yaptirimlar ve devam eden davalar olmustur. Yine bu analiz sonucunda isletmelerin siirekli-
likleri ile ilgili caligmalarina nem vermeleri ve siireklilikle ilgili olumsuz riskleri asgariye indirmeleri
gerekliligi ortaya cikmuistir.

Ulkemiz ekonomisinin durumunun bir gostergesi olarak BIST iginde faaliyet gosteren isletmelerin sef-
faf raporlamaya ve siirdiiriilebilirliklerine verecekleri dnem ile sartli goriis bildirimlerinin azalacagi
diisiiniilmektedir. Ayrica yatirimcilar ve bor¢ verenler daha giivenilir yatirim araglar1 olarak daha hizli
ve kolay bir sekilde isletmelere kaynak saglayacaklardir.
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THE COMPILATION OF PRO FORMA FINANCIAL INFORMATION INCLUDED IN A
PROSPECTUS

ABSTRACT

Pro forma financial information and financial statements are often perceived as forward looking fi-
nancial information. Whereas, standard-setters and supervisory agencies have regulated pro forma
financial information as the information based on hypothesis, not the information resulting from actual
facts, eventhough it is retrospective.

In our country, it is obligatory to provide pro forma information in the prospectuses used in the pub-
lic offering programs of the companies, provided that an event that caused a significant or structural
change in the companies has occurred. In this context, 3420 Assurance Engagement to Report on the
Compilation of Pro Forma Financial Information Included in a Prospectus” standard should also be
linked to the Assurance Report.

In this study, first of all, the important events that will require the preparation of proforma information
in enterprises are discussed by complying with the standards. Later, the information used in the pros-
pectus and the preparation process of the financial statements are mentioned. A Proforma Information
Report published abroad is submitted in the attachment to illustrate all of these.

Keywords; Pro forma financial information, retrospective/prospective information, combined finan-
cial statement charts, carve out statement, hypothetical financial information

Jel Classification: M41, M42, G38

1. GIRIS

roforma finansal tablolar ve bilgiler iilkemizde 6rneklerine pek siklikla rastlanmayan, ismine
Pbagh kalindiginda niteligi de farkl1 diisiiniilen bir finansal bilgi iletisim aracidirlar. Ulkemizde

proforma finansal tablolar denildiginde genellikle ileriye yonelik, igletme planlamasinda izleyen
bir veya birka¢ donemde beklenen olaylar esas alinarak diizenlenen finansal tablolar anlagilir. Yurtdigi
muhasebe uygulamalarinda da bu anlamda kullanildig1 goriilmektedir. Hatta burada inceleyecegimiz
sekliyle gecmige yonelik olanlar ile gelecege yonelik (projeksiyon tipi) tablolar ayni anlamda kullanil-
maktadir'. Gegmige yonelik proforma bilgiler; menkul kiymetlerin ihracinda, yatirimciy1 bilgilendirmek
amaciyla yayinlanan izahnamelerde zorunlu olarak kullanilmaktadir. Bu izdhnamelerde son yilin ara
dénemlerinde veya onceki yilin icinde meydana gelen 6nemli bir olayin veya islemin, meydana geldigi
donemin baginda veya daha onceki bir zamanda meydana gelmis oldugu kabul edilerek, finansal tablo-

larin geriye dogru yeniden diizenlenmesi ile ilgilidir. Proforma tablolarin gerek geriye gerekse ileriye

1 Madhuri Thakur, Pro Forma Financial Statements, WallstreetMajo, https://Pro Forma Income Statement (Definition,
Examples) (wallstreetmojo.com) s.4 Erisim 10.03.2021

ProjektionHub, Pro Forma Financial Statements, www.Pro Forma Financial Statements - ProjectionHub, Erisim: 10.3.2021
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yonelik diizenlenmesine iligkin yaygin olarak kullanilan muhasebe standartlari olmamasina ragmen, bu
bilgilerin denetimi ile ilgili olarak ”3420 Bir Izahnanede Yer Alan Proforma Bilgilerin Derlenmesine
Iliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimi” (GDS 3420) isimli denetim standardi
bulunmaktadir. Ileriye yonelik olarak diizenlenen finansal bilgilerin denetimi igin de “3400 Ileriye Y-
nelik Finansal Bilgilerin incelenmesi” isimli giivence denetim standardi bulunmaktadur.

Proforma Tiirkce’de muhasebe ve finans yazininda cogu zaman ileride gerceklesmesi beklenen rakam-
lara dayali perspektif veya projeksiyon anlaminda kullaniliyor ise de, latince kdkenli hemen hemen tiim
Avrupa dillerinde kullanildig: sekli ile “ge¢ici olarak”™ , “asli ile degistirilecek™ “aslinin yerine gecmek

99 ¢

iizere diizenlenen” “aslina yakin” anlaminda kullanilmaktadir. Ornegin “Proforma Fatura” ileride asl

yerine ge¢cmek iizere diizenlenen fatura veya ayni fonksiyonu gormek iizere “teklif mektubu” “bir seyin

=9

taslagi” olarak kullanilmaktadir.
2. FINANSAL TABLOLAR VE BILGI TURLERI

Proforma finansal tablolar, gecmise yonelik finansal tablolar gibi genel amagh finansal tablolar kapsa-
mina girmekle birlikte, diger genel amagli finansal tablolar gibi diizenlenmesine iligkin tiim iilkelerde
genel kabul goriip, mevzuati ve diizenlenme ilkeleri yeterince belirlenmis finansal tablo ve bilgiler de-
gildirler. Belirli iilke veya hukuk yapilarinda daha cok halka a¢ik veya agilmakta olan sirketler i¢in istis-
nai tablolar olarak diizenlenmesi ve izdhnamelerde ve benzeri belgelerde yayinlanmasi istenen finansal
tablolar olarak dikkati cekmektedirler.

Finansal tablolarin ilgili oldugu zaman veya zaman kesitlerinden olusan donemler ile bilgilerinin kapsa-
mina gore finansal tablolar agagidaki gibi siniflandirilabilir.

Sekil 1: Finansal Bilgi Stmiflamasi

( Finansal Bilgi Tipleri )
( Gecmise deelik) (Gelecege Yénelik)
( Tarih J ( Pro forma Tahmini J ( Projeksiyon
Bireysel Kombine
ve ve/veya
Konsolide Boliinmiis

Kaynak: KPMG; Combined and/or Carve-Out financial statements, IFRS application guidance, April 2017, s.4
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Finansal bilgilerin bir disiplin i¢inde sunuldugu finansal tablolar iligkili olduklar1 ya gecmis donemlere
(retrospective) ya da gelecek donemlere (Propective) iligkin olabilirler. Gegmise yonelik olan ve ¢ogu
kez de tarihi finansal tablolar kavramu ile ifade edilen bireysel ve konsolide finansal tablolar ge¢gmisteki
fiili olgularin degisik sekilde 6zetini veya sonuglarini yansitirlarken, proforma tablolar yine gecmisle
ilgilidirler, ancak fiili olgularin degil, hipotetik olgularin ve beklentilerin sonucunu yansitirlar. Yani
varsayima dayanmaktadirlar. Finansal tablolarin yukaridaki siniflamasi veya ayirt edici 6zelliklerini
asagidaki gibi 6zetlemek olanaklidir.

Bireysel Finansal Tablolar: Bir tiizel kisiligin finansal yapisini, ekonomik yapisini, performansini,
nakit akiglarin1 yansitmak amaciyla yapilandirilmig bir dizi finansal tablodan olusan bir settir. Ana ve
yavru sirketleri olan bir grupta ana ve yavru sirketlerin ayr1 ayr bireysel finansal tablolari olabilir.

Konsolide Finansal Tablolar: Bir ana sirket ve en az bir bagh ortaklig1 olan bir grubun varliklarinin,
bor¢larinin, 6z kaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin, nakit akislariin tek bir ekonomik faaliyet ola-
rak sunuldugu bir dizi finansal tablolar setidir. Temsil ettigi grubun hukuki 6zelliginden ¢ok ekonomik
kisiligi 6ndedir ve bu kisiligin ekonomik, finansal durumunu ve performansini yansitmaya calisirlar.

Kombine Finansal Tablolar: Bu tablolarda tipki konsolide tablolar gibi birden fazla ayn1 veya farkli
faaliyet alanlarinda faaliyet gosteren isletmelerin toplulugu ile ilgilidirler. Bunlar ayni kisi veya grup
tarafindan kontrol edilirler. Ancak ayni kisiler tarafindan yonetilmesi gerekmez. Bunlar1 konsolide fi-
nansal tablolardan ayiran 6zellik, aralarinda ana ortak/yavru ortak gibi bir iliski olmamasidir. Ornegin
bir ailenin elinde X A.S ve Y Lmt. Sti. gibi iki farkli sirket olsun. Ancak X’in elinde Y’ nin veya Y nin
elinde X’nin hisseleri yoktur. Olsa bile bu karg: tarafit kontrol amacli degildir. Hisselerin tamamu aile
tiyelerine aittir ve onlar tarafindan kontrol edilmektedir.. Kombine finansal tablolara alinan sirketlere
cogu zaman ortak kontrole tabi girket ad1 verilir. Ancak burada “ortak kontrol” ile kastedilen, miisterek
yonetime tabi sirketlerde oldugu gibi sahiplerinin tek bir sirketi birbirlerine bir iistiinliik olmadan hep-
sinin payinin esitmis gibi birlikte yonettikleri sirketlerdeki miisterek yonetim ile karigtirmamak gerekir.

Kombine tablolar proforma finansal tablolar kapsaminda da ¢ok kullanilan bir kavramdir. Béliinen sir-
ketten gelen ile iktisap eden sirketin kendi varliklarinin, bor¢larinin, gelir ve giderlerinin birlestirilerek
olusturuldugu, ancak proforma diizeltmeler yapilmadan 6nce gelen rakamlar i¢inde kombine ifadesi
kullanilmaktadir. Bunun nedeni devralinan net varliklar ile devir alan sirketin net varliklar1 ayni kigilik
tarafindan kontrol edilmekte oldugu icin proforma diizeltmelerin yapildig: tablolarda da duruma gore
kullanilmaktadir.

Bolunmis (Ayristirllmis-Carve-Out) Finansal Tablolar: Bir biiyiik raporlayan sirketin degisik faa-
liyet alanlarindan biri veya birkaci ayr bir kisilik olarak ayriliyorsa ve bu ayristirilmig boliimler bagka
bir sirkete devredilecek ise ayrilan boliime ait finansal bilgilere verilen isimdir. Ornegin herhangi bir
AB A.S’nin A ve B gibi iki farkli boliimii veya faaliyet alan1 olsun. Bunlardan bir tanesi 6rnegin A, AB
A.S.den ayrilip ayr1 bir sirket olarak kisilik kazaniyor ise veya mevcut bir sirket ile birlesiyor ise, A
birimi i¢in diizenlenen finansal tablolar birlesme veya ayri bir kurulug tamamlanincaya kadar boliinmiig
veya Carve Out finansal tablolar olarak anilir. Bu bilgilerin yaninda cogu kez “diizeltilmemis” ifadesi
kullanilir. Bu heniiz proforma mali tablolar icin gerekli ayarlama veya doniistiirme islemleri yapilmadan
once anlaminda kullanilmaktadir.

22




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2021 (64) : 19-50

Proforma Finansal Tablolar: Onemli sonuclar doguran bir olayin sanki daha 6nceki donemde dogmus
gibi kabul edilip, hipotetik sonuglarin yansitildig1 finansal tablolardir. Boliinmiis bir faaliyet alaninin
veya iktisap edilen igsletmenin hesaplarinin birlestirilmesinden sonra (kombine), meydana gelen 6nemli
olayin etkilerini yansitmak iizere yapilan diizeltmelerden sonra elde edilen finansal bilgiler ve/veya
tablolardir. Bunun tam tersi de olasidir. Bir biiyiik isletmeden belirli bir faaliyet alan1 veya yavru sirketi
ayrildiginda kalan boliim icin diizenlenen ve boliinmenin etkilerini yorumlamaya yarayan finansal tab-
lolarda olabilirler. Ancak temel olarak herhangi bir sirkette yapisal bir degismenin olmasi durumunda,
bunun potansiyel sonuclarini, sadece kismi (tam yili kapsamayan donem icin) degil de, tam bir yillik
faaliyet doneminde gosterebilmek icin diizenlenirler.

Prospektif (Ileriye Yonelik) Finansal Bilgiler: ileriye doniik (gelecege yonelik) finansal bilgiler, ge-
lecege iligkin varsayimlara dayanir ve bu nedenle, heniiz gerceklesmemis olaylar ve eylemlerle ilgilidir.
Tleriye doniik finansal bilgilerin dayandig1 varsayimlari desteklemek igin kanitlar mevcut olsa da bu tiir
kanitlarin kendisi de genellikle gelecege yoneliktir ve dolayisiyla dogasi geregi spekiilatiftirler. Genel-
likle sonugta bir tahmin veya varsayima dayali olduklart i¢in fiili sonuglardan mutlaka bir sapma dere-
cesi vardir. SPK’nun 6rnek izahnamesinde “Ortaklik, tercih etmesi durumunda ve bagimsiz denetimden
gecirilmesi sartiyla kar tahminleri ve beklentilerine yer verebilir’.” seklinde bir ifade kullanilmaktadir.
Boylece gelecege yonelik bilgiler tahmin ve beklenti seklinde ikiye ayrilmaktadir. Ancak cogu yazinda
asagida agiklanacag gibi tahmin ve projeksiyon seklinde ikili ayirim yapilmaktadir®.

Tahmini (Forecast) Finansal Tablolar: Yonetimin, tablolarin hazirlandigi tarihte, yapilan varsayim-
lara dayali olarak gerceklesmesini bekledigi olaylarin olusmast halinde beklenen ileri tarihli finansal
tablo bilgileridir (GDS 3400.4). Bu genellikle bir y1l veya daha kisa bir siire i¢in en iyi tahmin sonugla-
rin1 yansitir. SPK izahname modelinde tahmin kar beklentisi olarak ifade edilmekte ve “Kar beklentisi
ise sona ermig, ancak sonuclart heniiz yaymlanmamus olan bir hesap donemi icin kar ya da zarar ra-
kamumun tahmin edilmesidir”’* seklinde tanimlanmaktadir. Burada goriildiigii gibi ileriye yonelik bir yil
icin degil, icinde bulunulan yilin kesin sonuclarinin ¢ikisina kadar olan siirede beklenen kar olarak da
kullanilmaktadir.

Projeksiyon (Ongori) tipi Finansal Tablolar: Asagidaki esaslara dayali olarak hazirlanan ileriye yo-
nelik finansal bilgiler anlamina gelir (GDS 3400.5).

a) Kesin olarak meydana gelmesi beklenmeyen gelecege iliskin olaylara ve yonetimin eylemlerine ilig-
kin hipoteze dayali varsayimlara (ornegin; bazi isletmelerin kurulug asamasinda olmasi veya faali-
yetlerinin niteliginde onemli degisimi planlryor olmasi gibi hdllerde) veya

b) En iyi tahmine ve hipoteze dayalt varsayumlarin bir bilegimine

Bu tiir bilgiler, soz konusu bilgilerin hazirlandig tarih itibariyle, ilgili olaylar ve eylemlerin meyda-
na gelmis olmasi hdlinde ortaya cikacak muhtemel sonuclart gosterir (“boyle olursa” senaryosu).

2 SPK, Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek Belgeden Meydana Gelen [zahname Formati ve hazirlanmasina Iligkin
Klavuz.(Tek Belgeden Olusan Izahname) s. 31, https://www.spk.gov.tr/Sayfa/Index/12/0/12

3 KGK, TDS, 3400 ileri Tarihli Finansal Bilgilerin Denetimi Standardi, Madde 3,
KPMG; Combined and/or Carve-Out financial statements, [FRS application guidance, 2017, s.5
4  SPK, Tek Belgeden Olugan Izahname s.31
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Bu tablolardaki bilgiler diizenlenme tarihi itibariyle “sanki ... olsa” veya “....e8er olsa, ne olur” senar-
yolarina dayali sonug bilgilerini gosterir. Daha ¢ok bir yi1ldan daha ileri tarihlerdeki beklenti sonuglarini
yansitirlar. Bu tablolar daha ¢cok yonetim muhasebesi amaglar1 (plan, biitce, fizibilite) ile kullanildiklar:
gibi, bankalara olan kredi taleplerinde, pay senedi ihraclarinda diizenlenen izahname lerde, diizenleyici
otoriteler ve diger iligkili taraflara bilgi saglamak iizere bir yillik faaliyet raporlarinda kullanilirlar. Yurt
disinda faaliyet raporlarinda ayri bir boliim olarak diizenlendiklerine (prognose Rehnungen) tanik olun-
maktadir.

SPK o6rnek izdhname sinde projeksiyonlar kar tahmini olarak tanimlanmaktadir ve “Kar tahmini, cari
ve/veya takip eden hesap donemleri icin muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir rakamin veya
asgari veya azami bir rakaminin acikca ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesi anlamina gelmektedir”” seklinde ifa-
de edilmektedir.

3. PROFORMA BILGILERIN HANGI DURUMLARDA DUZENLENECEGI VE YAYINLANA-
CAGI

Proforma bilgiler ve tablolar sadece sirketin mevcut ve gelecegini dnemli Olciide etkileyen bir olay
meydana geldiginde izahname veya benzeri bir belgede yayinlanmak iizere hazirlanirlar. Izahnameler-
de yayinlanan tam set finansal tablolar1 tamamlayici nitelikte, Proforma Bilango, Proforma Kar Zarar
Tablosu, Proforma Diger Kapsamli Gelir Tablosundan olugsmaktadir. Eger proforma olmayan tablolarda
hisse bagina kazang¢ rakami veriliyor ise proforma pay basina kazan¢ rakaminin da verilmesi gerek-
mektedir®. Diizenlenmesini gerektiren durum, 6ncelikle 6nemli bir olay veya islemin gerceklesmesi ve
bu olay1 izleyen yakin donemde de sirketin izdhname yayinlamak zorunda kalmasidir. Proforma Kar
Zarar Tablosu sunulurken, ilgili olay veya islemin sunulan doneminin baglangicinda, Proforma Bilanco
sunulurken, ilgili islemin sunulan en son bilanco déneminin son giinii itibariyle gerceklestigi varsayi-
lacaktir”. Oyleyse meydana gelen veya gelmesi beklenen Gnemli veya anlamli olaylar nelerdir? Bunlar
asagidaki paragraflarda a¢iklanmaya calisilmaktadir® °.

Onemli olay cogu hukuk alaninda ayni tanimlanmakta ve sirketin bilancosunda, satis hasilatinda, dénem
kar zarar hesabinda bir 6nceki doneme gore en az % 25 oraninda artig veya azalig yaratan bir olay olarak
belirlenmektedir. O halde ne gibi durumlar bu 6l¢iide degisim yarattigina bakmak gerekmektedir. i1k
akla gelen ve siklikla rastlanabilecek durumlar sunlar olmaktadir.

* Bir istirakin satis1, diger tarafin istiraki alis1 sonucunda bunlardan birinin bir borsada pay ihraci ya-
pacak olmasi,

5 SPK, Tek Belgeden Olusan izahname, s.31

6 Six Exchange Regulation, Richtlinie Pro-Forma Finanz Informationen von Januar 2020, https://www.ser-ag.com/dam/
downloads/regulation/prospectus-office/20200526-RLFI-de.pdf Erisim: 9.3.2021
SPK, Tek belgeden Olusan [zahname, Boliim 8, altbolim 23 4

8 Burada belirtilen oran AB’nin 2018/980 sayili direktifinin 1 e) paragrafinda belirlenmis oldugu gibi aynt oran SPKnun
standart [zahname formunda da kabul edilmigtir.

9 BDO, 2.11.2017 Aktuelles, Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.004 Zur Erstellung von Pro- Forma-Finanzinfor-
mationen verabschiedet, https://www.bdo.de/de-de/insights/news-bdo/rechnungslegung-prufung-03-2017/rechnungsle-

ungshinweis-idw-rh-hfa-1-004-zur-erstellun ro-forma-finanzinformationen-verabschiedet Erigim: 25.01.2021
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* Bir faaliyet alaninin, iiretim hattinin veya markanin alimi veya satimin1 miiteakip taraflardan birinin
sermaye artirimi veya pay ihraci yapacak olmasi,

* Bir sirketin boliinerek, boliinen kismin ayr1 bir sirket olarak tescil ettirilmesi ve devaminda izahna-
me yayinlama zorunda olmasi

* Boliinen sirketin bagka bir sirketle birlestikten sonra izahname diizenlenecek olmasi
e Iki sirketin birlesmesi ve devaminda izahname diizenleme zorunda olmasi (halka acilacak olmas)

Yukarida belirtilen durumlar proforma finansal tablolarin diizenlenmesi icin ilk akla gelen 6rneklerdir.
Kanimizca 6rnegin bilangonun % 25 biiyiimesine neden olan bir kredi veya kaynak kullanimi, sermaye-
nin artirilmasi veya azaltilmasi gibi olaylar da bu kapsama girerler. Goriildiigii gibi genel bir yaklagimla
sirkette yapisal degisim yaratan olaylardir.

Yukarida belirlenen proforma bilgi diizenlenmesini gerektirecek 6nemli olay donem sonunda heniiz ke-
sin bir sekilde gerceklestirilmemis olmasina ragmen 6nemli yiikiimliiliiklere girildigi yeterli bir sekilde
belirli ise yine proforma bilgiler kapsamina alinirlar'®.

Ayni dénemde % 25 esik degeri asan birden fazla olay veya islem meydana geliyor ise bunlardan sadece
biri en 6nemli olay kabul edilecek ve olay esas alinarak proforma bilgiler diizenlenecektir. Tiim iglem-
lerin etkisinin toplulagtirilmasina gerek bulunmamaktadir.

Bilanco biiyiikliigiiniin, briit satis hasilatinin, vergi oncesi karin % 25 oraninda azalmasi veya artmast
proforma finansal bilgi yayinlanmasi icin 6nemli oldugu kabul edilebilecek isletme olgularidir. Bu gibi
onemli durumlarin herhangi bir hesap doneminin i¢inde veya sonunda meydana gelmis olmasi gerek-
mektedir. Boyle bir durum gerceklestiginde proforma tablolar 6nemli olay veya islemin gerceklestigi
donemin baginda meydana gelmis gibi kabul edilecektir. Ornegin isletme birlesmesi Mayis 2020 ayinda
meydana gelmis olsa, sanki 6nemli olay kar zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu acisindan
1.1.2019 da, bilanco acisindan 1.1.2020 de meydana gelmis gibi kabul edilecektir.

Onemli sayilan olaymn meydana gelme ve halka agilma tarihlerine gore proforma bilgi yaymlama ge-
regine iligkin SPK Izahname Modelinde yer alan acgiklamalar durumu en iyi sekilde aciklamakta olup,
asagidaki gibidir.

10 BDO, 2.11.2017, Aktuelles, Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.004 Zur Erstellung von Pro- Forma-Finanzinfor-
mationen verabschiedet
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Ornek 1:

31/12/N-1 30/06/N

N-1 Yili N Yih

! !

Islemin gerceklestigi tarih ~ Halka arz tarihi

Thragcinin aktif toplaminda %25°den fazla degisiklige yol acan islem N-1 yilinda meydana gelmistir.
- Halka arz N yilinin ilk yarisinda gerceklesmistir.
- Izahnamede herhangi bir ara dénem finansal tablolar1 yer almamaktadir.

Bilango: 1slem, tamamlanan son yillik hesap dénemine iliskin 31/12/N-1 tarihli bilan¢oda halihazirda
yansitildigindan, proforma bilan¢o hazirlanmasi gerekmemektedir.

Gelir tablosu: Islem, (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi gelir tablosunda (12 aylik dénemin tamaminda)
yer almadigindan, islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak proforma gelir tablosu hazirlanmasi
gerekmektedir. Cari hesap donemi (son durum) veya en son ara donem itibariyle proforma finansal bilgi
hazirlanmasina gerek bulunmamaktadir.

Ornek 2:
31/12/N-1 30/06/N
| | | |
N-1 Yilh N Yil T
Islemin gergeklestigi tarih Halka arz tarihi

- Ihragcinin aktif toplaminda %25°den fazla degisiklige yol acan islem N-1 meydana gelmistir.
- Halka arz N yilinin ikinci yarisinda gerceklesmistir.

Bilanco: Islem, tamamlanan son yillik hesap donemine iliskin 31/12/N-1 tarihli ve son ara déneme
iliskin 30/06/N tarihli bilancolarda hali hazirda yansitildifindan, proforma bilan¢o hazirlanmasi
gerekmemektedir.
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Gelir tablosu: Islem, (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi gelir tablosunda (12 aylik donemin tamaminda)
yer almadigindan, islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak proforma gelir tablosu hazirlanmasi
gerekmektedir. Cari hesap donemi (son durum) veya en son ara donem itibariyle proforma finansal bilgi
hazirlanmasina gerek bulunmamaktadir.

Ornek 3:
31/12/N-1 30/06/N

| )

4

N-1 Yih T N Yili
Halka arz tarihi
Islemin gerceklestigi tarih
Thragginin aktif toplaminda %25°den fazla degisiklige yol acan islem N yilmin ilk yarisinda meydana
gelmisgtir.
- Halka arz N yilinin ilk yarisinda gerceklesmistir.
- Izahnamede herhangi bir ara dénem finansal tablolar1 yer almamaktadir.

Bilanco: Tamamlanan son yillik hesap donemi olan 31/12/N-1 tarihi itibariyle proforma bilanco
hazirlanmasi gerekmektedir.

Gelir tablosu: Islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi
proforma gelir tablosu hazirlanmasi gerekmektedir. Bunun yani sira, gerekli bilgiye ulagilabilecek
durumda olunmasi kaydiyla cari donem (donem bagindan-son duruma kadar) i¢in bir proforma gelir
tablosu hazirlanmasi da gerekmektedir.

En son ara donem itibariyle herhangi bir proforma finansal bilgi hazirlanmasina gerek bulunmamaktadir.

Ornek 4:

31/12/N-1 30/06/N

N-1 Y1l T N Yih T
Islemin gerceklestigi tarih  Halka arz tarihi
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- Thragginim aktif toplaminda %25’ den fazla degisiklige yol acan islem N yilinin ilk yarisinda meydana
gelmistir.

- Halka arz N yilinin ikinci yarisinda gerceklesmistir.

Bilanco: 1slem,tamamlanan son aradoneme iligkin 30/06/N tarihli bilancoda halihazirda yansitildigindan,
bu déneme iligkin proforma bilanco hazirlanmasi gerekmemektedir.

Gelir tablosu: Islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi
proforma gelir tablosu ve iglemin 1 Ocak N tarihinde oldugu varsayilarak (01/01/N - 30/06/N) donemi
proforma gelir tablosu hazirlanmasi gerekmektedir. Bunun yani sira, gerekli bilgiye ulagilabilecek
durumda olunmasi kaydiyla cari hesap dénemi (donem basindan-son duruma kadar) i¢in bir proforma
gelir tablosu hazirlanmasi da gerekmektedir.

4. HANGI IHTIYACI GIDERMEK ICIN DUZENLENECEGI

Bu proforma bilgilerin neden diizenlendigi ve izdhnamelerde yer verilmesinin nedeni nedir? Bagka bir
yaklagimlabuuygulamane gibibir boglugu doldurmakta veyakimin hangibilgiihtiyacini karsilamaktadir?
Bu sorularin yanit1 dogrudan isletmenin yapisal degisimden ne yonde ne derecede etkilendigi hakkinda
bir fikir vermek ve igletmenin 6nemli olaydan sonraki finansal yapisina ve performans potansiyeline
iligkin bilgi boslugunu doldurmaktir. Finansal tablolarin destekleyici nitelikleri icinde sayilan
“karsilastirilabilir” bilgi iretme niteligi ile de agiklanabilir.

Genel bir uygulama olarak tiim finansal tablo sunum gekillerinde en az iki yillik kargilagtirmali bilgiler
verilir. Ancak izdhnamelerde son ii¢ tam yilla birlikte ilgili oldugu ihra¢ isleminin gerceklesecegi en
fazla {i¢ ay Oncesi ara donemine iliskin bilgi istenmektedir. Hatta bu ara donemin bir 6nceki yilinin
ara donemine iligkin olan1 da miimkiinse karsilagtirma yapmak amaciyla izdhname ye konulmaktadir.
Boylece sirketin durumunu karsilagtirmali bir sekilde vererek, yatirimcilara veya bunlarin temsilcileri
olan analistlere girketin son yillarda gosterdigi gelisme seyrini ve performansini sunma ve daha gercekci
degerleme olanagi saglanmaktadir.

Yukarida belirtildigi gibi dnemli bir olayin meydana gelmesi sirkette yapisal bir degisim yaratmakta,
iretim kapasitesi, gelir/gider kaynaklari, ekonomik ve finansal yapis1 cok farkli bir sekilde degismis
olmaktadir. Onemli olaym meydana gelmesinden sonra tiim olaylar finansal tablolara yansimig
olmaktadir. Bu tablolarla 6nceki donemin tablolar1 karsilastirmaya da konu olmaktadir. Ancak bu
karsilagtirma gercekci olmamaktadir. Cilinkii 6nemli olayin meydana geldigi yil ile dnceki yil ekonomik
yap1 veya iiretim giicii acisindan oldukca farklilasmistir. Ornegin bu yapisal degisim tarihi 1.7.2021de
meydana gelmis ve iiretim kapasitesi bir birlesme sonucunda % 30 artarak 130 birime yiikselmistir.
Izahnamede yayinlanan ara donem de 31 Aralik 2021 tarihli olsun. Bdyle bir durumda 12 ayin 6 ay1 100
birim iiretim giicii ile sadece 6 ay1 130 birim iiretim giicii ile caligilmistir. Karsilagtirilan 6nceki donem ise
tam y1l 100 birim iiretim giicii ile calismistir. Bu karsilagtirma birlesmenin etkilerini gostermemektedir.
Bu sakincay1 gidermek icin bir ¢6ziim bulunmakta ve birlesme 1.1.2021 de gerceklesmis gibi kabul
edilmektedir. Onceki y1lin rakamlari ile son y1lin rakamlar1 dénem uzunlugu agisindan esitlenmektedir.

Yukaridaki durumu 6rnekleyebilmek icin bir sirket tasarlayalim ve bu sirket Nisan 2021 ayinda bagska bir
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sirketle birlesme gerceklestirsin. Bu birlesme o sirketin yonetim kontroliinii saglayacak pay senetlerinin
satin alinmasi ile gergeklestirilebildigi gibi, dogrudan baska bir sirketin boliinen bir faaliyet alaninin
iktisab1 seklinde de olabilir. Ayni sirket birlesmeyi tamamlayarak daha gii¢lii bir sekilde Eyliil 2021 de
halka acilma caligmalarini da yiiriitiiyor olsun. Bu durumda 2018, 2019, 2020 yillarina iligkin tam y1l
finansal tablolar1 ile Haziran 2021 ve miimkiin olursa Haziran 2020 dénemi finansal tablolar1 izdhname
de yer alacaktir. Nisan ayinda gergeklesen birlesmenin sonuglar1 sadece Nisan - Haziran 2021 donemi
icin finansal tablolara yansiyacaktir. Bu ii¢ aylik doneme iligkin bilgiler sirketin yapisal degisimden
sonraki durumunu degerlemeye yeterli olmayacaktir. Bu zayif veya yetersiz bilginin giderilmesi ancak 1
Ocak -31 Aralik 2020 donemine iligkin proforma Kar Zarar ve Diger Kapsamli Gelir ve 1 Ocak 2021- 30
Haziran 2021 donemine iligkin Proforma Kar Zarar ve Kapsamli Gelir tablolarinin ve 30 Haziran 2021
tarihli Proforma Bilangosunun ayni tarihlerdeki fiili rakamlar ile yan yana sunulmasi ile tam olmasa
dahi kismen olanakli olacaktir. Buradan soyle bir sonug ortaya ¢ikmaktadir. Proforma bilgiler sayesinde
yatirimcilar, meydana gelen olayin etkilerini kesin rakamlar ile olmasa da hipotetik olarak gérmek ve
bunun sonucunda da kararlarini daha bilin¢li vermek seklinde bir olanaga kavusmus olmaktadirlar.

5. PROFORMA BILGILERIN MEVZUATTA YERINE VE KULLANIMINA KISA BIR BAKIS

Proforma finansal bilgiler mevzuatimizda SPK diizenlemeleri kapsaminda sirketlerin halka agilabilmesi
ve borsada islem gorebilmesi icin diizenlenmesi zorunlu olan izdhnamelerde ve “Birlesme ve Béliinme
Islemlerine Iliskin Duyuru Metni” isimli dokiimanlarda'!, belli durumlarin meydana gelmesi durumun-
da yer almasi gereken bir finansal tablo seti veya bilgilerdir'.

Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde 809/2004 say1 ile yiiriirliige konulan direktif 30.06.2017 tarih L 168
tarihli Avrupa Birligi Resmi Gazetesinde yayinlanan 2017/1129 sayili direktif ile kaldirilmigtir ve bu
yeni bir direktif olarak yerini almigtir. 21.6.2019 tarih L 166 sayili AB Resmi Gazetesinde yayinlanan
2019/980 sayil direktif ile de 6nceki direktifte degisiklikler yapilmamig, onu daha anlasilir bir sekle ge-
tirmek icin degisik menkul kiymet tiirleri tanimladiktan sonra tek bir izahname modeli hazirlamistir. Bu
izadhname modelinde her tiir menkul kiymet tiiriiniin ihracinda kullanilacak izdhname de ve/veya kayda
alma belgesinde en az hangi bilgilerin yer alacag: belirlenmistir. Proforma finansal bilgilerin niteligi bu
direktifin yirmi numarali ekinde a¢iklanmigtir. Bu mevzuat tiim AB {ilkelerinde gegerli mevzuat haline
gelmis bulunmaktadir. Uye herhangi bir iilkede tescil edilmis bir izAhname veya kayda alma belgesi
tiim AB iilkelerinde gecerli olmaktadir. SPKurulu’da kanaatimizce bundan hareketle kendi mevzuatimi-
z1 diizenlemigtir.

ABD de proforma bilgilerin kullanimi daha da yaygindir. FASB’1n ASC 805 Isletme Birlesmeleri Stan-
dardina gore bir isletme birlesmesine taraf olanlar, finansal tablolarinin dipnotlarinda proforma bilgileri
sunmak zorundadirlar. Proforma bilgilerin niteligi, tarihi finansal bilgiler iizerine ne tiir diizeltmelerin
yapilacagi, proforma bilgi diizenleme donemleri gibi hususlar 805-10-50-2(h) da ayrintili bir sekilde
aciklanmaktadir. SEC ise, SX kodlu Yonetmeliginin 11 nci maddesinde ayrintili agiklamalar yapil-
makla birlikte, bu yonetmelikte Mayis 2020 yapilan degisiklikler 2021 yili baginda yiiriirliige girmis

11 SPK, Tekbelgeden Olusan izahname www.spk.gov.tr/Sayfa/Index/12/0/12 Erigim:17.02.20121

12 Bu izahnamelerin ne gibi kosullarda ve ne kapsamda diizenleneceginin belirlendigi SPK’nin izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi; II-5.1 numarali olup, 22.06.2013 tarih 22685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
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bulunmaktadir!3.

ABD diizenlemeleri AB diizenlemeleri ile kargilastirildiginda, 6zlerinin ayni olmasina ragmen, ABD dii-
zenlemelerinin, cok daha ayrintili oldugu, borsa ve borsa dis1 ihragcilar ve igletmenin biiyiikliigiine gore
ayrit1 derecesinin farkli oldugu géze ¢arpmaktadir. Ayrica ABD diizenlemelerinde proforma finansal
bilgi diizenleme sinir1 belirlenirken, AB diizenlemelerinde oldugu gibi %?25’lik esik deger genelde %20
olmakla birlikte, tek bir esik deger yerine farkli esik degerler belirlenmektedir. Onemlilik sinirma girilip
girilmedigi finansal yatirimlarda, varlik iktisaplarinda ve gelirlerde ayr1 ayr esik degerlere baglanmak-
tadir. Ornegin finansal yatirrmlarda halka agilacak sirketin uluslararasi bir sirket olup olmadigina, birle-
sen ve iktisap eden sirketin ortak kontrol altinda olup olmamasina gore degisebildigi gibi, borsaya tescil
yaptiran sirketin tiiriine gore de (yatirim sirketi veya is gelistirme sirketi gibi) degismektedir '*. Yine
Honkong, Kanada gibi iilkelerde de bu tiir diizenlemelerin bulundugu belirtilmektedir'®.

Ulkemizde 2019, 2020 2021 yilmnin ii¢ ay1 ile daha geriye gidilerek kullanim sikhig1 goriilmeye ¢ali-
stimigtir. Bu sirketlerin denetim raporlarindaki bilgilerden proforma bilgi yayinlama zorunlulugunun
dogdugu bir olgu yakalanmaya calisilmis ve iz&hname bilgileri ile karsilastirilmistir. Sonucta sadece iki
sirkette proforma bilgi yaymlandigina rastlanmuis, iki girkette ise proforma bilgi yayinlama zorunlugu
dogdugu halde izdhname de proforma bilgi yaymlamay1 gerektiren bir olayin olmadigi agiklanmigtir'.
Tabiidir ki bu konuda dogru yargiya varabilmek i¢in tiim ihragcilarin yillik hesaplarini gézden gegirmek
ve ayrica Ozellikle muhasebe sorumlulari ile miilakatlar yaparak sonu¢ degerlemesine varmak gerek-
mektedir. Bu arastirma sirasinda bagka bir dikkati ¢ceken husus hicbir sirkette, ileriye yonelik finansal
bilgiler kapsaminda beklenen kar veya zarar tahminine iligkin (3402 GDS standardi kapsamina giren)
bilgi sunan rakama rastlanmamig olmasidir.

6. PROFORMA BILGILERIN DERLENMESI

Proforma bilgilerin derlenmesinde, derleyen kisiye verilen isim sorumlu taraf olup, yukarida belirtilen
onemli olaylar dogdugunda izdhname yayinlama sorumlulugunu tagiyan kisidir. Raporu yazan veya
gerceklestiren kisi bizzat izahnameyi diizenleme sorumlulugunda olan isletme olabilecegi gibi, bu derle-
me isi farkli bir meslek mensubuna da yaptirabilir'’’. Bu meslek mensubu raporunu hazirlarken asagidaki
konularda calisma yapacaktir'®.

13 EY,Pro Forma ﬁnancml information,-A guide for applymg amended Article 11 of Regulatlon S- X Januar 2020 Erigim
3.3.2021, : Ley.
ying-arti

14 EY, Pro Forma financial information, 2020, s.5

15 KPMG, Combined and/or Carve Out financial statement, IFRS application guidance, April 2017,s.11 https://assets.kpmg/
content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/04/combined-and-carve-out-fs.pdf

16 Proforma Finansal Bilgiler Giivence Raporu 6rnegi i¢in arama motorundan tarama yapilmis ve iki tane Tiirk¢e yayinlanmig
bu konuyla ilgili Giivence Raporu 6rnegi bulanabilmistir. Bu rapor 6rneklerine asagidaki adreslerden ulasilabilir. https://
www.mavicompany.com/i/assets/documents/pdf/Proforma-Bagimsiz-Guvence-Raporu.pdf =~ ve http://www.globaltower.
com.tr/wpcontent/uploads/2016/07/ek4b-062016-denetim-raporu.pdf (Erisim: 20.01.2020

17 Meslek mensubu bu isi TDS “4410 Finansal Bilgilerin Derleme Isi” standardina gére iistlenecektir.

18 KPMG-Ines Knappe, Die Liicke fiillen, Worauf es bei Erstellung von Pro-Forma Finanzinformationen ankommt. https:/
home kpgm/de/de/blogs/home/post/2020/1/die-luecke-fuellen-html Erisim: 25.01.2021
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a)

b)

¢)

d)

e)

[zahnamede proforma bilgi yayinlamayi gerektirecek onemli veya anlamli olay gergekten meydana
gelmis midir? Kriterlere uygun mu? Gelmis ise hangi donemler itibariyle proforma bilgilerin derlen-
mesi gerekmektedir? Onemli olay veya islem kapsamina giren olgular yukarida isletmenin bilanco-
sunu, briit satiglarin1 veya donem karint % 25 oranin da biiyiiten /kiigiilten olay ve iglemler olarak
belirlenmigti. Bu 6nemli olay veya igslem baglamis ancak heniiz sonug¢landirilamamis da olabilir.
Eger 6nemli olay meydana gelmis olmakla birlikte heniiz tiim gerekliliklerle tamamlanmamus ise ve
kacinilamayacak sekilde taahhiit altina girilmis ise yine proforma bilgiler iiretilecektir. O halde han-
gi donemlere veya tarihlere iligkin proforma bilgiler ve finansal tablolar diizenlenecektir? Meydana
gelen 6nemli olayn igletmenin ekonomik ve finansal yapisi lizerine olan etkileri hangi tablolarla
daha iyi agiklanabilir. Bu bilango ve toplam kapsamli kar /zarar tablolar1 olabilecegi gibi yeni bir
finansman modelinde sadece isletmenin bilancosunun pasifi ve nakit akig tablosu ile yetinilebilir
mi?

Proforma bilgilerin iiretilmesinde esas alinacak kistaslar nelerdir? Bu konuda somut kistaslar bu-
lunamaz ise ne tiir kistaslar esas alinabilir? Ornegin bir boliinmede boliinme plani bir birlesmede
birlesme plani, genel kurul toplant1 tutanaklarinin hangi maddeleri proforma finansal tablolarin {ire-
tilmesinde kistas olabilir?

Bu proforma bilgileri yayinlayan isletme (sorumlu taraf); birlesilen, iktisap edilen veya bdoliinen
kisma iligkin bilgileri nereden ve nasil elde edebilir? Elde edilecek bilgilere ne derece giivenilir?
Ciinkii cogu kez derleme islemi bagladiginda dnemli olay ¢oktan geride kalmis olacak ve gerekli
bilgilere erisim zor olabilecektir.

Gerek devralanin gerekse devreden isletmenin muhasebe politikalar1 birbirlerine uyumlu mudur?
Ozellikle raporlayan isletmenin kullanmak zorunda oldugu muhasebe temel cergevesi ile iktisap
edilen igletmenin kullanmakta oldugu muhasebe temel ¢ercevesi ayni degilse, ne denli yogun dii-
zeltme/uyarlama caligmalarinin gergeklestirilmesi gerekmektedir?

Tipik diizeltme kalemleri neler olabilir? Hangi bilango veya gelir-gider kalemleri diizeltmelere konu
olacaktir? Meydana gelen 6nemli olaydan etkilenmesi beklenen gelir ve gider kalemleri, bilanco ka-
lemleri hangileridir? Etkiyi tam kavrayabilmek ve bunu sayisallagtirabilmek i¢in ne gibi tahminler
ve varsayimlardan yararlanilacaktir?

Bu gibi konularda hazirliklarini tamamlayan meslek mensubu daha sonra raporunu ana hatlari itibariyle

ti¢ alt bolimde gerceklestirebilir. Bunlar agagidaki gibi agiklanabilir'®.

a)

Birinci boliim proforma finansal bilgilerin hazirlanma nedenlerine, bunlarin hazirlanmasina neden
olan olay veya isleme, bu proforma bilgilerin nerede kullanilacagina iligkin bilgileri kapsar. Yine
bu boliimde proforma bilgilerin sirketin gercek durumunu gosteren veya belirli kosullarda gercek-
lesmesi beklenen rakamlar olmadigi, hipotetik (kurmaca) rakamlar oldugu aciklanir. Eger 6nemli
olay veya islemin meydana gelmesi, geldigi donemin baginda meydana gelmis olsa idi tahminen

19

BDO, 12.11.2017, Aktuelles, Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.004 Zur Erstellung von Pro- Forma-Finan-
zinformationen verabschiedet, https://www.bdo.de/de-de/insights/news-bdo/rechnungslegung-prufung-03-2017/
rechnungslegungshinweis-idw-rh-hfa-1-004-zur-erstellung-von-pro-forma-finanzinformationen-verabschiet
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dénemin sonunda nasil bir tablo ile karsilagilacagini tasarlamaya yonelik oldugu belirtilir. Yine bu
boliimde proforma bilgilerin hangi kaynaktan elde edilen bilgilere dayandirildigi ve bu kaynak bil-
gilerin denetimden gecip ge¢medigi, herhangi bir yerde yayilanip yaymlanmadigi agiklanmasi ge-

reken bilgilerdir.

b) Ikinci bolim ise proforma bilgilerin hazirlanmasinda kullanilan kistaslarin ne olduguna, yapilan
varsayimlar ve tahminlere yer verilir. Kisaca proforma diizeltmelerin mantig1 aciklanmaya c¢alisilir.
Onemli olay veya islemin neleri etkiledigine, iktisap, kismi boliinme sonrasi iktisap, devir gibi is-

lemlerin kosullarina yer verilir veya bunlar belirleyen dokiimanlara iligkin bilgiler verilir.

¢) Ucitincu bolumde ise yapilan diizeltmelere ve uyarlamalara yer verilir. Cogu kez bu satir ve siitun-
lar1 igeren bir tablo olarak diizenlenir. Daha sonra her bir diizeltmenin sebepleri ayrintili bir sekilde
aciklanir. Basit bir benzetme formati asagidaki gibi olabilir.

Tablo 1: Proforma Kar Zarar Tablosu Bilgilerinin Uretilmesi,

Ana Sirket Yavru Sirket Topla'lm Proforma
Kar/Zarar (Devr-almnan) (Kombine) I.’.roforma Aciklamalara Kar Zarar
U1 R | QU020 | st R | 0101200
31.12.20x1
1 2 3 4 5 6 7
Satiglar 400 100 500 500
Uret.Maliyeti -120 -30 -150 -20 1 -170
-160 -40 -200 -15 2 2215
Donem Kart 120 30 150 -35 115

Kaynak: BDO .2017 Aktuelles https://www.bdo.de/de-de/insights/news-bdo/rechnungslegung-prufung-03-2017/rechnungsle-

gungshinweis-idw-rh-hfa-1-004-zur-erstellung-von-pro-forma-finanzinformationen-verabschiet

Bu tablo kar zarar hesabinin proforma tablosunun diizenlenmesinde kullanilabilecek sematik goriiniis-
tiir. Goriildiigii gibi ilk siitunda hesaplarin adlar1 bulunmaktadir. Ikinci siitun ise devralan veya satin
alan isletmeyi, liglincii stitun devralinan igletme veya isletme boliimiinii veya tasfiye edilen bolimii gos-
termektedir (diizeltilmemis bilgiler). Eger 6nemli olay birden fazla isletmeyi kapsiyor ise buraya ilave
stitunlar acilabilir. Dordiincii siitun ise her ikisinin toplamini vermektedir. Bu siitun iki farkli ekonomik
varligin birleserek tek kisinin kontrolii altina girmesinden dolay1 kombine siitiin olarak da adlandirilabi-
lir. Besinci siitunda ise onemli olay veya islemle ilgili olarak yapilacak proforma diizeltme ve uyarlama
rakamlarina ayrilmigtir. Yani esas kisim burasidir. Burada daha anlagilir olmay1 saglamak icin daha
fazla siitunlar agilabilir. Ornegin eger iktisap edilen isletmenin muhasebe politikalar1 ile iktisap eden
isletmenin muhasebe politikalar1 ayn1 degilse bunlarin ayn1 esasa getirilmesi i¢in yapilan uyarlamalari,
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daha sonra birlesme sézlesmesi kapsaminda yer alan hususlara iligkin gelir/gider diizeltmeleri seklinde
ikiye ayrilabilir. Hemen yanindaki siitun bu diizeltmelerin ayrintilarinin yer aldigi dipnot numaralarini
gostermektedir. Nihayet son siitun, toplam rakamina diizeltme ve ayarlama rakamlarinin dahil edilmesi
ile olusan Proforma Kar Zarar rakamlar1 olacaktir. Bilangconun diizeltmelerinde de ayni sematik tablo
kullanilabilir.

7. 1ZAHNAMEDE YER ALACAK HUSUSLAR

Izahname hazirlamak zorunda olan bir sirket proforma bilgiler raporunu diizenledikten sonra, bir de-
netim sirketi ve denet¢i ile s6zlesme imzalayip bu rapor hakkinda bir giivence denetimi goriisii almak
zorundadir. Denetgi calismalarini 3420 Bir izahnamede Yer Alacak Proforma Bilgilerin Derlenmesi
Uzerine Yapilan Giivence Denetimi Standardina gore tamamlayacaktir. Bu asamada denetgi tarafindan
eksiklikler bulunabilir ve bunun icin ek diizenlemeler gerekebilir.. Bunlar denetci ile bir uyum i¢inde
gerceklestirildikten sonra giivence raporu alinir. Giivence raporu diizenlendikten sonra sira izdhname de
proforma bilgilerin diizenlenmesi agamasina gegilir.

Tiirkiye’de kullanilan izihnameler Avrupa Birligi tarafindan belirlenmis izdhname igerigi ile 6zdes
niteliktedir. SPK’nin Tek Belgeden Olusan Izahname Kilavuzu’nda proforma bilgilerin ne zaman ya-
yinlanacagina ve ne tiir bilgilere yer verilecegine iligkin cok 6zet bilgiler bulunmaktadir. Ancak ilgili
boliimde nelerin verilecegi ayrintili bulunmamaktadir. Bu boslugu gidermek amaciyla direktifin bu bo-
liimii agsagiya aynen alinmustur.

Tablo 2: Izahnamede Proforma Bilgiler Boliumiiniin Icerigi

KESIM 1 PROFORMA BILGILERIN ICERIGI

Proforma bilgiler asagidakilerden olugsmaktadir.
a) Asagidaki hususlarin belirlendigi bir giris paragrafi

i) Proforma bilgilerin neden diizenlenmis oldugu, énemli islem veya
olayin ve buna dahil olan sirket veya birimlerin belirtilmesi

i) Proforma bilgilerin iligkili oldugu dénem veya tarih

iii) Proforma bilgilerin salt nemli islem veya olayin etkilerini gosterim

amaciyla hazirlanmig oldugu,
iv) Proforma bilgilerin asagidaki hususlar tasidigi;
11 - Onemli olay veya islemin etkilerinin sanki daha dnceki bir zamanda
o gerceklestigi kabul edilerek hazirlandigi,
- Varsayima dayali olarak hazirlandig: icin fiili finansal sonuglardan
farkli olabilecegi
b) Duruma gore, asagidaki bilgileri iceren siitunlar seklinde bir Kar Zarar

Tablosu, bir Bilango veya her ikisi birlikte;

i) Diizeltilmemis tarihi bilgiler,

i) Mubhasebe politikalari ile ilgili olarak gerekli diizeltmeler,
iii) Proforma diizeltmeler,

iv) En son siitunda olacak sekilde proforma bilgiler,
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¢) Asagidaki hususlarla ilgili ek bilgiler;

i) Diizeltilmemis finansal bilgilerin elde edildigi kaynaklar ve bu kay-
naklara iligkin bagimsiz denetim goriisiiniin olup olmadigi,

i) Proforma finansal bilgilerin hazirlanma esaslari,

iii) Her bir diizeltmenin ve kaynaginin a¢iklanmasi,

iv) Proforma kar zarar tablosunda yapilan her bir diizeltmenin ihragginin

iizerindeki etkisinin kalici olup olmadi8ina iligkin aciklamalar
d) Miimkiin ise, proforma finansal bilgilerin hazirlanmasi icin iktisap edilen
veya iktisap edilecek olan sirket veya varliklarin dénem sonu ve ara dénem
finansal bilgileri hakkinda izahname de bilgi verilmesi,

KESIM 2

PROFORMA FINANSAL BILGILERIN DERLENMESINDE VE SUNUMUNDA
ESAS ALINAN TEMEL ILKELER

2.1.

Proforma finansal bilgiler fiili finansal bilgilerden ayirt edilecek sekilde isaretlenmeli
veya belirtilmelidir.

Proforma finansal bilgiler ihrac¢i tarafindan sunulan son donem veya ondan 6nceki
donemde kullanilan muhasebe politikalari ile tutarli olacak sekilde hazirlanmalidir.

22

Proforma bilgiler sadece asagidaki durumlar sebebiyle yayinlanabilir.
a) Tamamlanan en son yillik donem icin ve/veya
b) Diizeltilmemis yayinlanacak bilgiler veya kayit belgesine /izahname ye alin-
acak son ara donem igin

2.3.

Diizeltilmemis finansal bilgiler,
a) Acik bir sekilde gosterilmeli ve agiklanmalar1 yapilmalidir.
b) Ilgili islem veya olayla dogrudan iligkili islemlerin 6nemli etkileri mutlaka
sunulmalidir.
c) Fiili olaylarla desteklenebilir veya kanitlanabilir olmalidir.

KESIM 3

DENETCI GORUSU GEREKLILIGI

Izahname, bagimsiz denetci veya yasal yetkisi olan denetcilerin tasdikini veya
goriisiinii kapsamali ve asagidaki hususlara igaret etmelidir.
a) Proforma bilgilerin hangi kistaslara gére hazirlanmis oldugu, ve
b) a) harfinde atifta bulunulan dayanagin, ihrag¢cinin muhasebe politikalari ile
uyumlu oldugu,

Kaynak: Avrupa Birligi, Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaeischen Parlament und Rates von 14 Juni 2017 iiber die Pros-

pekts der beim otfentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu

verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, Anhang: 20 Pro Forma Finanzinformation.,
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8. SONUC

Ulkemizde bu giine kadar yeterli 6rnegine rastlamadigimiz Proforma Finansal Bilgiler Raporlarini halka
acilmanin yogunlastigina tanik oldugumuz bu yilda ve ileriki yillarda yeterli bir sekilde gérme olasilig1
dogmaktadir.

Gergekten, sirketlerin halka agilmasi 6ncesinde pay senedi satig potansiyelini artirmak i¢in 6nemli olay
veya islem kapsamina girebilecek sekilde;

a) Mevcut sirketin net mal varliginin bir kismini1 bolmeleri ve bu boliinen kismi ayri bir sirket seklinde
organize edip bu kismi halka agmalari,

b) Boliinen (ayrilan) kismi degil de kalan kismi halka agmalari,
¢) Ortak kontrol altinda iki sirketi birlestirmeleri,
d) Baska bir sirketi satin alarak, bir grup sirket sekline getirmeleri,

e) Halka acik bir sirket icinde 6nemli bir iiretim birimi, tiretim hatti, fabrika kurarak faaliyet hacmini,
iirlin yelpazesini, pazar payimi artirmayi gerceklestirdikten sonra borsada sermaye artirimina gitme-
leri veya borsa kaydi olmayan eski paylari borsada islem goriir hale getirmek istemeleri,

f) Yatirimlari finanse etmek ve aldiklari kredilerin yiikiinii azaltmak i¢in halka acilmay1 planlamalari,

g) Gayrikabili riicu bir satig sozlesmesi ile bilangonun veya hasilatinin % 25°i oraninda biiylimesine
neden olan bir pazarin elde edilmesi,

gibi 6nemli olaylarin sonucunda yatirimcilara sirket hakkinda daha yararli karsilagtirilabilir bilgiler sun-
mak amactyla kullanilan proforma finansal bilgilerin 6nemini artirmaktadir. Yukarida saydigimiz olgu-
larda igletmenin bilanco biiytikliigiiniin, net satislarinin veya kar ya da zararin % 25 oraninda artmast
tilkemizde 6nemli olay olarak kabul gérmektedir.

Temelde amaci; ¢alisma icinde nitelikleri belirlenen 6énemli bir olay veya islem ortaya ¢iktiginda, bu
onemli olayin etkilerinin heniiz tam bir y1llik donemi kapsayan finansal tablolara yansimadan diizenle-
nen finansal raporlardaki bilgi eksikligini gidermektir. SOyle ki, bu 6nemli olayin fiili sonuglar1 izahna-
me de verilen son ara doneme kismen yansimis olmakta, ancak tam bir yila iligkin sonuglar yansimig
olmamaktadir. Onemli olayin etkilerinin en az bir yillik donemde varsayima dayal1 olarak gosterilebil-
mesi daha sonraki faaliyet diizeyleri hakkinda tahmin yapmaya ve bu 6nemli olayin isletmeyi ne denli
biiyiittiigiine veya kiigiilttiigiine iligkin ihtiyaca uygun bir bilgi saglamaktadir.

Yapisal bir degisimin sonucunda, bu degisimin igletmeye ve dolayisiyla isletmenin finansal raporlari-
na yansimasinin ve bilgi ihtiyacinin kargilanabilmesi i¢in olay sanki olayin meydana geldigi donemin
basinda ve onceki sunulan yilin baginda meydana gelmis gibi varsayima dayali bilgilere dayanilarak
finansal tablolar diizenlenmektedir. Bu bilgiler fiili bilgiler ile yan yana karsilastirilabilecek sekilde su-
nuldugunda 6nemli olayin igletmeye etkileri yatirnmciya sunulmus olmaktadir. Béylece 6nemli bir bilgi
eksikliginden dogan bogluk doldurulmus olmaktadir.
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Belki 6nemli bir olayin meydana gelmesinden hemen sonra pay ihraclar1 olayina az sayida rastlanmak-
tadir ama rastlandiginda da bu ihtiyacin giderilmesi gerekir. Bu orneklere para ve sermaye piyasasi
gelismis lilkelerde daha siklikla rastlanmakta ise de bizim sermaye piyasamizin yerinde durdugunu ve
bu trendin devam edecegini kimse soyleyemez.

Ulkemizde proforma bilgi sunumu ile ilgili mevzuat diizenlenmistir. SPK tarafindan hazirlanan izahna-
me formatlarindan goriildiigii kadar bu bilgiler istenilmektedir. Yine KGK tarafindan yayinlanan Tiir-
kiye Denetim ve Giivence Standartlarinda da bu tablolarin nasil denetlenecegine iliskin standart bulun-
maktadir. Ancak son yillara iligkin olarak yaptigimiz aragtirmalarda bu bilgiye sadece cok az sayida
rastlandigi, yayinlanmasi gerektigi halde yayinlanmayan izdhname ye de rastlamis bulunmaktayiz. Bu
da bu konuda denetim ve gozetim kurumlarinin daha dikkatli davranmasi geregini dogurmaktadir.
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EK 1.

ORNEK OLAY

Ulkemizde 6rneklerine pek rastlanmayan GDS 3420 Bir Izahnamede Yer Alan Proforma Bilgilerin Der-
lenmesine Iliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimleri standardimi yukarida 6zet-
lemeye calisilmistir. Bunun daha iyi anlagilir olmasinit saglamak amaciyla yurt disinda bir uygulamanin
web sayfalaria yansiyan metinlerinden alint1 ve terclimeler yaparak konunun daha iyi anlagilmasina
katki saglayacagin diigiiniilmektedir.

Bu 6rnekte YIT isimli halka a¢ik olmayan bir kurulugun varliklarindan ve bor¢larindan belirli bir bo-
liim ayristirilarak (kismi boliinme) Caverion Corporation isimli yeni bir sirket kurulmaktadir. Béliinen
sirkette (YIT Cooperation) yeni kurulan sirket de Finlandiya Merkezli olup, yeni kurulacak sirketin
hisselerinin Helsinki Borsasi’na en ge¢ Haziran 2013 sonuna kadar kayda aldirilmasi ve halka agik
hale gelmesi beklenmektir. Daha sonra diger uluslararas: piyasalarda da hisselerinin satisa sunulmasi
planlanmaktadir.

Yeni kurulan sirkete, YIT’in bilancosunda bulunan ve béliimsel raporlama yapilan bir faaliyet alaninin
tiim varlik ve borglar tahsis edilecektir. Tahsis edilen (boliinen) varliklar, borglar, 31.12.2012 tarihli
bilanco degerleri ile devredilecek ve boylece gecici 6z sermayesi olusacaktir. Yeni sirketin (Caverion
Corporation) kayitl sermayesi 1.000.000.- TL olacak, ancak pay senetlerinin itibari degeri olmayacak-
tir. YIT in ortaklarina boliinen net varliklarin karsilig1 olarak 1’ e 1 oraninda yeni pay senedi verilecek-
tir. Bilango tarihi itibariyle YIT in toplam pay sayis1 127.223.422 dir. Ancak satin alinan kendi paylar
1.839.577 dir. Bu paylar diistiikten sonra kalan 125.383.845 net pay senedi sayisi kadar Caverion’un
pay senedi olacaktir. Dolayisiyla YIT in pay sayis1 ve 149.216.748,22 Euro olan kayith sermayesi bo-
liinmeden sonra degismeyecektir.

Bu amagla 22 Subat 2013 tarihinde YIT Y&netim Kurulu tarafindan Corverion Coperation’un gegici
yonetim kurulu teskil edilmis, bu kurul tarafindan “Béliinme Plan1” karara baglanmig ve bir giin sonra
sirketin Ticaret Sicili’ne gecici kaydi saglanmastir.

Boliinme Planina gére boliinme 31.12.2012 tarihli finansal tablolar iizerinden varliklar ve borglarin
devri ile gerceklesecegi, bu varliklarin yeniden bir degerlemesi yapilmadan mevcut kayith degerleri
ile devredilecegi kayda alimmustir. Yine daha once kullanilan krediler ile YIT yaptig1 ve halihazirda
yiiriirliikte olan kredi anlagmalarinin nasil kullanilacagi, ipoteklerin, diger varliklarin ve borglarin yeni
sirkete devrinin kogullar1 bu béliinme planinda yer almaktadir. YIT in 2012 y1li dénem sonu hesaplari
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig, ancak heniiz bagimsiz denetimden ge¢cmemistir. Dolayistyla
boliinme ile gelen rakamlarda bagimsiz denetimden gegmemistir. Daha sonra denetim tamamlanmis ve
olumlu goriis verilmisgtir.
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Kurucular sirketin Haziran 2013 de halka agilmasi i¢in 4.Haziran 2013 tarihli iki énemli belge ha-
zirlamis bulunmaktadirlar. Bunlardan birincisi “Registration Dokument” (izahname - Kayit Belgesi)®,
ikincisi ise “Demerger Note and Summary” (Sirkiiler -Boliinmeyi agiklayici Notlari ve Ozeti)*' isimli
belgelerdir. Sirkiilerde Boliinme Plani aynen yer almaktadir.

Konumuz olan Proforma Finansal Bilgilere her iki belgede de yer verilmektedir.

Boliinmiis finansal tablolar olarak 2012 yil1 i¢in Proforma Kar Zarar Tablosu, Proforma Diger Kapsamli
Gelir Tablosu, 1.1.2013-31.3.2013 ara dénemi icin Proforma Kar Zarar Tablosu, Proforma Diger Kap-
samli Gelir Tablosu ve Proforma Bilango diizenlenmis bulunmaktadir. Bu 6rnekte proforma finansal
tablolarin diizenlenmesi i¢in meydana gelen énemli olay boliinme ve boliinen kismin ayri bir tiizel
kisilige haiz bir sirket olarak halka acilma planidir. Proforma finansal tablolarin ilgili oldugu dénem
olarak 31.12.2012°de biten yi1l ve 31.3.2013 ‘te biten ara donem alinmustir. Clinkii YIT sirketinin i¢inden
cekilerek alinan varliklar ve borglar 31.12.2012 tarihli YIT finansal tablolar: iizerinden alinmaktadir.
Bu nedenle bu yilin (2012) baginda 6nemli olay meydana gelmis sayilmaktadir ve Proforma Kar Zarar
ve Diger Kapsamli Gelirler Tablolar1 hazirlanmaktadir. izahname 4 Haziran 2013 tarihli oldugu icin
birinci ara donem tamamlanmuisg, ikinci ara donem tamamlanmamig olmaktadir. Dolayisiyla halka arzin
yapilacagi Haziran sonu itibari ile diizenlenmesi gereken finansal tablolar hazir olmadigi icin 31.3.2013
tarihindeki finansal tablolar kullanilmaktadir. Bu nedenle 6nemli olay Kar Zarar ve Diger Kapsamli Ge-
lir i¢in 1.1.2012 tarihinde meydana gelmis gibi 31.12.2012 tarihli proforma kar zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu ve 31.3.2013 tarihli proforma kar zarar tablosu ve proforma bilanco diizenlenmektedir.

Izahname ve Sirkiilerde bulunan Proforma bilgiler ve proforma bilgilere iliskin giivence denetimi raporu
da asagida verilmektedir.

Izahnamede Yer Alan Hususlar

Bu amagla iz&hname nin giris veya genel tanitimi, belirli finansal bilgiler gibi 6n boliimleri verildikten
sonra esas konumuz olan Proforma Bilgilerin Sunumu boliimii verilmektedir.

GIRIS NOTU

Bu izahname (“Kayit Belgesi”), Finlandiya’da kayitli bir limited sirket olan Caverion Corporation (ayni
zamanda “Caverion” veya “Sirket”) i¢in gegerli olup, YIT Corporation’in kismi bdliinmesinin kay-
da alinmasindan sonra gecerli olacaktir. YIT Corporation>un (aynt zamanda «YIT») kismi boliinmesi
(«Boliinen») ile Boliinme kapsaminda YIT in Bina Hizmetleri, Caverion ve Yavru Sirketleri ile birlikte
ayr bir sirketler grubu olacaktir. Bu izdhname YIT’in istegi iizerine Coveration adina hazirlanmigtir.
Daha sonra, “Caverion” ve “Caverion Corporation” isimleri ile anilacak olup, Ticaret Siciline Caverion
Corporation adiyla ve ID 2534127-4 numarasi ile bolinmenin gegerlilik tarihi itibariyle gegerli olmak
iizere kayit edilecektir.

20 Bu belgeye http://www.yitgroup.com/siteassets/investors/yit-as-an-investment/demerger/registration-document-final .pdf
adresinden ulasilabilir (Erisim 21.2.2021)

21 https://www.caverion.com/globalassets/investors/en/documents-related-to-demerger/demerger-note-and-summary-.pdf
adresinden ulagilabilir. (Erigim: 21.2.2021)
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Caverion’un paylari izahnamenin (kayit belgesinin) yaymlandig: tarihte heniiz sicile kayith degildir.
YIT, Caverion adina ve sirketin hisselerinin “CAV1V” ticari koduyla NASDAQ OMX Helsinki Ltd’de
(“Helsinki Borsas1”) halka agik sirket olarak paylarin listeye alinmasi i¢in bagvuruda bulunacaktir. 1
Temmuz 2013 tarihinde borsada halka agik ticarete baglayacagi tahmin edilmektedir.

Bu Izahname, Finlandiya Finansal Denetim Otoritesi tarafindan onaylandiktan sonra 12 ay boyunca
gecerlidir. Bu izdhname ; Caverion’da hisse senetlerine doniistiiriilebilecek veya takas edilebilecek yeni
hisse senetleri veya diger menkul kiymetlerin herhangi birinin ihracina iliskin kayit belgesi ve menkul
kiymet notu ve 6zetinden olusan izahname yerine, her defasinda onay almak kosuluyla gecerlidir.

Bu izahname, Caverion’un ticari faaliyetleri ve finansal durumu hakkinda bilgiler icerir. Ayr1 olarak
diizenlenen menkul kiymet notlar1 ve 6zetleri, serbest dolagima kabul edilecek menkul kiymetler icin
bilgiler kapsar.

9. FINANSAL BILGILERIN SUNUMU VE DIGER BAZI BILGILER

Bu izahnamedeki tablolarda belirtilen finansal ve diger bilgiler en yakin tam say1ya veya ondalik sayiya
yuvarlanmis olabilir. Buna gore, belirli durumlarda, bir siitundaki sayilarin toplami, o siitun icin verilen
toplam rakama tam olarak uymayabilir. Ek olarak, gostergeler de dahil olmak iizere belirli yiizdeler,
yuvarlamadan onceki temel bilgilere dayanan hesaplamalar1 yansitir ve buna gore, ilgili hesaplamalar
yuvarlanmig sayilara dayaniyorsa tiiretilecek yiizdelere tam olarak uymayabilir.

9.1. Caverion Corporation’un Tarihi Finansal Bilgileri

Caverion Corporation, YIT tarafindan yiiriitiilen boliinme ile baglantili olarak kurulacagindan boliinme-
nin yiiriirliik tarihinden 6nceki hicbir tarihi finansal bilgiye sahip degildir.

9.2. Caverion Group’un tarihi finansal bilgilerinden bolinmiis kisma ait bilgiler ve diger bilgileri

Caverion’nun gecmiste ayri bir hukuki tiizel kisiligi olmamistir. Bu Kayit Belgesinde sunulan béliin-
meye iliskin finansal bilgiler, YIT in boliimsel raporlanabilir bliimleri olan Building Services Northern
Europe ve Building Services Central Europe’dan olusan YIT Group biinyesindeki Building Services‘in
tarihsel finansal bilgilerinden ayristirilarak alinmisgtir.

Caverion Grubu’nun 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait boliinmiis finansal
tablolar1 ile 31 Mart 2013 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait boliinmiis finansal bilgileri, YIT in
konsolide finansal tablolarindan, Yap: Hizmetleri isine atfedilebilen tarihi gelir ve giderler, varliklar,
borclar ve nakit akiglart kullanilarak hazirlanmistir. Boliinmiis finansal tablolar ve ara donem finansal
bilgiler ayrica YIT Corporation ve Perusyhtymé Oy’un gelir, gider, varlik, yiikiimliiliik ve nakit akigla-
rinin dagitimint da kapsamaktadir.

Boliinmiis finansal tablolar, Caverion’a tahsis edilebilen varliklar, yiikiimliiliikler, gelir ve giderler, nakit
akiglar1 Avrupa Birligi tarafindan benimsenen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin (UFRS)
temel hiikiimleri esas alinarak, ekte yer alan boliinmiis finansal tablolardaki gibi diizenlenmigtir. 31 Mart
2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait kargilagtirmalart ile birlikte finansal bilgilerin olusturulma-
st, UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama (“UMS 34”) Standard1 uygun sekilde gerceklestirilmistir.
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1 Ocak 2013 tarihi itibariyle degisiklige ugrayan muhasebe ilkeleri ve tablolar, doneme ait boliinmiis
finansal bilgilerle ilgili notlarda agiklanmuigtir.

PreicewaterCoopers Oy, Caverion Grub’un 31 Aralik 2010, 2011, 2012 dénemi béliinmiis finansal
tablolarini denetlemis ve 31 Mart 2013 tarihli olan bdliinmiis bilgilerini de yine sinirli incelemeden
gecirmigtir.

Caverion Group tarafindan sunulan boliinmiis finansal tablolar, sunulan donemlerde bagli ortaklikla-
riyla bagimsiz ayri bir grup olarak faaliyet gdstermis olsaydi, gelecekteki performansinin gostergesi
olmayabilir ve faaliyetlerinin, finansal durumunun ve nakit akislarinin birlesik sonug¢larinin ne olacagini
yansitmayabilir.

Caverion Group’un Carve Out (bdliinmiig) finansal bilgilerinin hazirlanmasina iligkin ek bilgiler Finan-
sal ve Diger Bilgiler boliimiinde verilmektedir.

izAhname
13. PRO FORMA FINANSAL BILGILER

Denetlenmemis proforma finansal bilgilerin derlenmesinin temeli

LEINT3

Asagidaki denetlenmemis proforma finansal bilgiler (“proforma”, “proforma bilgiler”) “Béliinme”’nin
Caverion’un faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu iizerindeki etkisini gostermek icin sunulmaktadir.
Boliinme daha erken bir noktada tamamlanmistir. Bu denetlenmemis proforma bilgiler yalnizca agikla-
ma (go6z Oniinde canlandirma) amaciyla sunulmustur. Dogas1 geregi, bu denetlenmemis proforma bil-
giler, boliinmenin proforma finansal bilgilerde varsayilan tarihlerde tamamlanmig olsaydi; varsayimsal
etkisinin ne olacagim gosterir ve bu nedenle Caverion Sirketi’nin faaliyetlerinin gercek sonuglarini veya
finansal durumunu temsil etmez. Denetlenmemis proforma bilgiler, Caverion’un faaliyetlerinin sonug-
larin1 veya gelecekteki herhangi bir tarihe ait finansal durumunun projeksiyonunu da amaclamaz ve
Caverion’un sunulan donemler boyunca halka acik bagimsa bir sirket olmasi durumunda faaliyetlerinin
sonuglarini veya finansal durumunu temsil etmez. Proformadaki diizeltmeler, ekli notlarda aciklanan
mevcut bilgi ve varsayimlara dayanmaktadir. Denetlenmemis proforma kombine finansal bilgilerin ha-
zirlanmasinda kullanilan varsayimlarin dogru olacagina dair higbir garanti verilemez.

Proforma Donemleri

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil ile 31 Mart 2013 tarihinde sona eren {i¢ aylik doneme ait profor-
ma kar ya da zarar tablosu ve proforma kapsamli gelir tablosu i¢in boliinmenin 1 Ocak 2012 tarihinde
gerceklestirildigi ve 31 Mart 2013 tarihi itibartyla proforma bilanco i¢in bdliinmenin 31 Mart 2013
tarihinde gerceklestirildigi varsayilarak derlenmistir.

Bolunmenin Etkileri

Caverion’un ticari operasyonlari, yalnizca boliinme tarihinde bagimsiz bir ayri grup olusturmak icin ay-
rilacagindan, sirketin kayit belgesindeki tarihi finansal bilgiler YIT 1n konsolide finansal tablolarindan
aliman mali bilgiler olarak sunulmustur. Bu proforma finansal bilgiler boliinme igleminin ge¢mise doniik
finansal bilgilerde yer almayan etkilerini gostermek i¢in derlenmisgtir
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Caverion Corporation’in 6z sermayesinin bilegenleri, sirketin kurulmasi icin yapilan boliinme tarihi
esas alinarak olusturulmustur. Oz sermaye bilesenleri 31 Mart 2013 tarihli proforma finansal bilgilerde
boliinme plani uyarinca gosterilmistir.

YIT, Subat 2013’te Iskandinav bankalariyla, boliinme ile baglantili olarak Caverion Corporation’a dev-
redilecek olan 267 milyon Euro tutarinda bir kredi anlagmasi imzalamistir. Bu kredi anlagmasi 140
milyon Euro tutarinda uzun vadeli kredi olanagi, 60 milyon Euro tutarinda uzun vadeli bir rotatif kredi
olanag1 ve 67 milyon Euroyu agsmayan kisa vadeli bir koprii kredi kolayligint icermektedir. Yukarida
bahsedilen 140 milyon Euroluk uzun vadeli kredi olanagi, YIT Corporation’in mevcut finansal yiikiim-
lilliklerini amorti etmek i¢in kullanilacak ve yukarida bahsedilen 67 milyon Euroluk kisa vadeli koprii
kredisi, kismen veya tamamen Bina Sistemleri dahilindeki islerde 6nceki satin almalar1 ve finanse etmek
icin ¢ekilen kredileri amorti etmek icin kullanilacaktir.

Kisa vadeli koprii kredisinin kullanilmayan kisimlari iptal edilmistir. Proforma bilgilerde 60 Milyon
Euro’luk uzun vadeli rotatif kredinin Caverion’a kullanilmamigs ancak kullanilabilecek kredi olarak kal-
dig1 varsayilmistir. Ancak bu kredinin bir kisminin béliinme tarihinde ¢ekilebilecek olmast miimkiindiir.
23 Subat 2013>te imzalanan 267 milyon Euroluk bu kredi sdzlesmesinin Caverion Grubu’nun faaliyet
sonuglari ve finansal durumu iizerindeki tahmini etkisi, bu proforma finansal bilgilere dahil edilmisgtir.

Bu proforma finansal bilgilerde béliinme ile ilgili tahmini dogrudan maliyetler de dikkate alinmisgtir.
Tarihsel Finansal Bilgiler

Caverion’un bu proforma bilgileri IFRS muhasebe standartlari ile tutarli bir sekilde derlenmistir. Cave-
rion, 1 Ocak 2013’te revize edilmis “UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar” standardini benimsemis-
tir. Buna gore, Caverion’un 31 Aralik 2012°de sona eren yila ait boliinmiis finansal tablolari, degisen
muhasebe ilkelerine karsilik gelecek sekilde yeniden diizenlenmistir. Proforma bilgiler, 31 Mart 2013
tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait denetlenmemis finansal bilgiler ve 2012’de sona eren yila ait
denetlenmis finansal tablolara dayanmaktadir ve revize edilmis UMS 19 Calisanlara Saglanan Fayda-
larin muhasebe ilkelerine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Revize edilmis UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar standardinin 2012°de sona eren yila iligkin ayrintili finansal bilgiler iizerindeki etki-
sine iligskin daha fazla bilgi, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme iligkin finansal bilgilerin
aciklanmasi ek 2 notlarinda sunulmustur.

Burada sunulan proforma bilgiler izahnamede sunulan Caverion’un tarihsel finansal bilgileri ve bu kay1t
belgesinde yer alan “Ozet Boliinme Notunda” sunulan diger bilgilerle birlikte g6z 6niinde bulundurul-
malidir.

Denetlenmemis bu proforma bilgilerle ilgili denet¢i raporunun resmi olmayan ¢evirisi bu Kayit Belge-
sinin Ek 5’inde? yer almaktadir.

22 Bahsedilen giivence raporu en alt boliimde Bagimsiz Giivence Denetim Raporu kapsaminda yer almaktadir.
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31.12.2012 de sona ere yila ait Proforma Kar Zarar Tablosu

(Denetlenmemis)
Milyon Avro Bolinmiis  Proforma Proforma
A Proforma
(Yeniden Ifade Diizeltme- Diizelt- 2012
Edilmis) 2012 leril  meleri II
Denetlen- Denetlen-
memis memis
Gelirler 2803,2 2803,2
Diger Faaliyet Gelirleri 12,3 123
Mamul ve Yarmamul Stoklarmda Degisim -0,6 -0,6
Dahili Uretim (Aktiflestirilen) 03 03
Ilkmadde ve malzemeler -799.8 -799.8
Dis Hizmetler -468,8 -468.8
Personel Giderleri -11274 -11274
Diger Faaliyet Giderleri -3339 -3 -336,9
Iliskili Sirket Paylar 0 0
Amortisman, itfa ve Deger Diis. Giderleri =242 =242
Faaliyet Kar 61,1 -3 58,1
Finansal Gelirler 19 19
Degerleme Kur Farklar -0,3 -0,3
Finansal Giderler -5,2 -49 -0,5 -10,6
Finansal Gelir ve Giderler -3,6 -49 -0,5 -9
Vergi Oncesi Kar 57,5 -4,9 -3,5 49,1
Gelir Vergileri -16,7 12 0,9 -14,6
Doénem Kart 40,8 -3,7 -2,6 34,5
Coverion Grup Ortaklarma Diisen Pay 40,7 -3,7 -2,6 34,4
Kontrol Dis1 Paylara 0,1 0,1
31.12.2012 de sona eren yila ait Proforma Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Denetlenmemis )
Donem Kan 40,8 -3,7 -2,6 34,5
Diger Kapsaml Gelirler
Daha Sonra Yeniden Smiflandiriimayacak Kar/Zarar
Tanmlanmis Fayda Karsiiklarmda C 153 153
Gegici Vergi -4 -42
Daha Sonra Kar Zararda Smiflandirilacak Kar/Zarar 0
Nakit Akis Riskinden Korunma -0,1 -0,1
Gegici Vergi 0 0
Satisa Hazir Fin. Varliklar Degerlem -04 -04
Gegici Vergi 0,1 0,1
Doniistiirme Farklar1 39 39
Donemin Toplam Kapsamh Gelirleri 55,3 -3,7 -2,6 49
Coverion Grup Ortaklarina Diisen Pay 55,2 -3,7 -2,6 48,9
Kontrol Dis1 Paylara 0,1 0,1
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31.3.2013 de biten ii¢ aylik doneme ait Proforma Kar Zarar Tablosu

Milyon Avro

Gelirler

Diger Faaliyet Gelirleri

Mamul ve Yarmamul Stoklarmda Degisim
Kendine Uretim

Ilkmadde ve malzemeler

D1s Hizmetler

Personel Giderleri

Diger Faaliyet Giderleri

Iliskili Sirket Paylart

Amortisman, {tfa ve Deger Diis. Giderleri
Faaliyet Kan

Fnansal Gelirler

Degerleme Kur Farklari

Fnansal Giderler

Fmansal Gelir ve Giderler

Vergi Oncesi Kar

Gelir Vergileri

Donem Kari

Coverion Grup Ortaklarma Diisen Pay
Kontrol Dis1 Paylara

Boliinmiis
(Yeniden
ifade Edilmis)
31.3.2013
Denetlen-
memis

607,9

14
5,80
02
-162
-97.8
-271,5
74,6
0
-5,1
4,3

1
-0,5

>

038
0,3
4
12
2,8
2,8

0

Proforma Proforma Proforma

Diizelt-  Diizelt-
meleril meleri 11

038
038
0,8

02
0,6
0,6

31 Mart
2013

Denetlen-

memis
607,9

14
5.8
0,2
-162
-97.8
-271,5
74,6
0
-5,1
4,3

1
-0,5

16
1,1
3,2
1
2,2
2,2
0

31.3.2013 de sona eren ii¢ ayhk doneme ait Proforma Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Denetlenmemis)

Donem Kari 2,8
Diger Kapsaml Gelirler
Daha Sonra Kar Zararda Smiflandwrilacak Kar/Zarar
Nakit Akis Riskinden Korunma 0,1
Gegici Vergi 0
Doniistirme Farklar 1.5
Donemin Toplam Kapsamh Geliri 4,4
Coverion Grup Ortaklarma Diisen Pay 4,4
# Kontrol Dis1 Paylara 0

0,6

2,2

0,1

>

L5

>

3,8
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31 Mart 2013 de sona eren doneme ait Proforma Kombine Bilanco

(Denetlenmemis)
VARLIKLAR
Milyon Avro Boliinmiis Proform P Proform
. roforma
{xeniocn Diizeltme
Ifade Diizeltm leri TI 31.3.20
Edilmis) eleril 13
Duran Varhklar
Maddi Olmayan Varliklar 30,5 30,5
Seretiye 3357 3357
Diger Maddi Olmayan Varlklar 359 359
Istiraklere Yatrmlar 0,1 0,1
Satisa Hazir Fiansal Varliklardan Alacak 25 25
Alacaklar 41 41
Ertelenmis Vergi Varliklar 6,6 6,6
Toplam Duran Varliklar 415,5 415.,5
Doénen Varhklar
Stoklar 423 423
Ticari ve Diger Alacaklar 726 726
Vergi Alacaklart 13 1,2 142
Nakit ve Nakit Benzerleri 66,4 -0,8 65,6
Toplam Dénen Varhklar 847.6 848.1
TOPLAM VARLIKLAR 1263,1 1263,6
OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER
. Bolul{mu@ Profor- Profor- Erofors
Milyon Avro (Y eniden ma ma ma
Ifade . . Diizelt-
o . Diizelt- Diizelt- g
Edilmis) meleri I meleri II s
2013 11}
Coverion Ortaklarma Atfedilen Sermaye 3628 -139.7 -39 -2192
Sermaye 1
Diger Sermaye 2182
Ana Strketin Ortaklarma Atfedilen Sermay 3628 -139.7 -39
Kontroldis1 Paylara Atfedilen Sermaye 0,6
Toplam Oz Sermaye 363,4 -139,7 -39
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Ertelenmis Vergi Yukimlilikleri 71,2
Emeklilik Bor¢lanmalari 44,6
Karsilklar 6.8
Kredi Borglart 718 1029
Diger Yiuktimlilikler 03
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikle1 194,7 102,9
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Ticari ve Diger Borglar 660,7 5,1
Gelir Vergisi Borglari 7,6
Karsilklar 21
Kredi Borgllar 158 36
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikle: 705 36 5,1
Toplam Yiikiimliiliikler 899,7 138,9 5,1
TOPLAM OZKAYNAK VE YUKUM 1263,1 -0,8 1,2

Profor-
ma 31.3
2013

0
1
2182

2192
06
219,8

712
446
638
174,7
03
297,6

6658
76
21

518
746,1
1043,7

1263,6
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Proforma Duzenlemeleri
Boliinmenin etkilerini yansitmak i¢in proforma bilgilerde asagidaki diizenlemeler yapilmustir.
Proforma Duizetmeleri I: Refinansman kredi diizenlemelerinin etkileri

Bu proforma bilgilerde 140 milyon Euroluk uzun vadeli kredinin Subat 2013’te imzalanan kredi soz-
lesmesine uygun olarak kullanildig1 ve kredinin boliinmede Caverion Corporation’a devredildigi var-
sayilmistir. Ayrica, Nordic Investment Bank tarafindan verilen toplam 67 milyon Euro kredi yeniden
diizenlenmis olup 45 milyon Euroluk toplam anapara tutart boliinme tarihine kalacagi ve 22 milyon
Euroluk kisminin ise 22 Milyon Euroluk taksitle ilgili olacak sekilde yeniden diizenlendigi varsayil-
mistir. Bu Nordic Investment Bank kredileri, 67 milyon Euroluk kisa vadeli koprii kredisinden fon
cekilerek finanse edilmigtir. Proforma bilgilerin hazirlanmasinda; 60 Milyon Euro tutarinda uzun vadeli
rotatif kredi hakkinin heniiz kullanilmamig olmasindan hareket edilmektedir. Ancak, boliinme tarihine
kadar uzun vadeli rotatif kredi kolayliindan kaynak kullanilmis olmasi olasidir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle proforma bilangoda, bu yeni krediler ilk olarak islem maliyetleri diisiildiikten sonra gercege
uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Proforma finansal maliyetlerde yapilan diizeltmeler, esas olarak
kredilerin faiz maliyetleriyle ilgilidir. Kredilerin faiz maliyetleri, taban oran olarak alt1 aylik EURIBOR
faiz oran1 kullanilarak etkin faiz yontemine gore hesaplanmuigtir.

Proforma bilgilerin hazirlanmasi amaciyla kullanilan efektif faiz oranlari, 1 Ocak 2012 - 31 Mart 2013
donemindeki temel kredi imkanina bagli olarak yiizde 2,0 ile yiizde 3,7 arasinda degismektedir. Pro-
forma faiz maliyetleri, 140 Milyon Euroluk kredi ile boliinmeye kadar kullanilmasi beklenen rotatif
kredileri kapsamakta olup, 31.12.2011 tarihinde kullanildig1 varsayilmistir.

Emeklilik sigortas: sirketlerinden alinan emeklilik kredileri boliinme ile baglantili olarak yeniden dii-
zenlenmeyeceginden, proforma bilango veya proforma gelir tablosunda tarihi emeklilik kredilerine ilis-
kin herhangi bir diizeltme yapilmamuistir. Proforma finansman maliyetleri hesaplanirken, emeklilik kre-
dilerinin orijinal itfa planlar1 dikkate alinmis, yeniden diizenlenen herhangi bir yeni kredinin itfa plani
dikkate alinmamustir.

Proforma gelir tablosunda, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil i¢in ve 31 Mart 2013 tarihinde sona
erecek li¢ aylik donem i¢in sirasiyla 4,9 milyon Euro ve 0,8 milyon Euro tutarinda finansman mali-
yetleri artirllarak refinansman anlagsmalarimin etkisi dikkate alinmis olmaktadir. Proforma diizeltmeler
sonucunda, uzun vadeli kredilerde 102,9 milyon Euro ve kisa vadeli kredilerde 36,0 milyon Euro artig
olmus ve toplamda proforma bilangoda yiikiimliiliiklerde yaklagik 138.,9 milyon Euro artig saglanmustir.

Ayrica, bazi onayli dahili kar dagitim kalemlerinin 6demelerini yansitabilmek amaciyla Caverion
Corporation’a tahsis edilen nakit ve nakit benzerlerinin tutarindaki degisikligi yansitmak i¢in proforma
bilangoda -0,8 milyon Euro tutarinda bir diizeltme yapilmustir.

Boliinme tarihinde, Caverion Corporation’in 6zkaynaklar1 boliinmede kendisine devredilen varliklarin
ve borglarin net defter degerine esit olacaktir. Boliinme tarihinde YIT Corporation’in bilangosunda yer
alan ve Boliinme planinda Caverion Corporation’a tahsis edilen mali yiikiimliiliikler, Caverion Corpo-
ration’a devredilecektir.
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Boliinme tarihinde devredilecek olan finansal borglarin tutari, bu nedenle devredilebilir 6z sermaye
iizerinde azaltic1 bir etkiye sahip olacaktir. Buna gore proforma bilangoda yeniden finansman diizen-
lemelerini yansitacak sekilde yapilan diizeltmeler Caverion Grubu’nun 6zkaynaklarini azaltmak icin
kaydedilmisgtir.

Refinansman sozlesmeleri ilgili diizeltmelerin Caverion iizerinde siirekli bir etkisi olacaktir.

Refinansman diizenlemelerinin etkilerini yansitmak i¢in burada yapilan proforma diizeltmeler, Caverion
Group’un 31 Mart 2013 tarihli finansal bilgilerine ve net borcuna devredilecektir. Boliinmede Caverion
Grubu’na devredilen net borcun nihai tutari, boliinme tarihi itibariyle bu proforma finansal bilgilerde
sunulanlardan 6nemli 6lciide farklilik gosterebilir. Devredilen nakit ve nakit benzerleri ve finansal yii-
kiimliiliikler asagidaki bilango degerlerine dayanmaktadir. Bu, Caverion’un proforma finansal bilgilerde
sunulan faaliyet sonuglarinda ve finansal durumunda 6nemli bir degisiklige neden olabilir.

Proforma diizeltme I1: Bolinmeyle ilgili maliyetler

Boliinme ile ilgili yeni sirketin kurulmasi ve sirketin pay senetlerinin Helsinki Menkul Kiymetler Borsa-
sinda kaydedilmesi ile ilgili direk tahmini maliyetler proforma bilgilerde muhasebelestirilmisgtir.

Boliinme ile ilgili tahmin edilen direk giderler 3.0 milyon Euro igletme ( faaliyet) giderlerine, 0,5 milyon
Euro finansman giderlerine ve 0,9 milyon Euro gelir vergileri 31.12.2012 tarihinden sona eren yila ait
proforma Kara Zarar tablosuna kaydedilmistir. Vergi sonrasi bu maliyetler 31 Mart 2013 tarihli profor-
ma bilangoda diger 6zsermayenin kar yedeklerinden diisiilmiistiir. Hisselerin ihra¢ ve tescili i¢in tahmin
edilen vergi sonrast 1,6 Milyon Euro ve bunun vergisi olan 0,3 Milyon Euro, 31 Mart 2013 tarihli pro-
forma bilancoda diger 6zkaynaklarin kar yedeklerinden diistilmiistiir.

Boliinmeye iligkin toplam direkt maliyet tahmini olarak 5,1 milyon Euro karsilik olarak muhasebe-
lestirilmis ve bununla baglantili olarak dogan vergi etkisi proforma bilangoda vergi alacaklar1 olarak
kaydedilmisgtir.

Boliinmeye iligkin dogrudan maliyetler, tekrar etmeyen maliyetler olarak kabul edilir ve bu nedenle,
Caverion Corporation’in faaliyet sonuglari iizerinde siirekli bir etkisi yoktur.

Proforma diizeltme I1I: Ozkaynak sunumu

Boliinme planina gore Caverion Corporation’un 6zkaynaklarinin olusumu, 31 Mart 2013 itibariyla pro-
forma bilancoda bir diizeltme olarak kabul edilmistir. Proforma bilangodaki diger 6zkaynak kalemi, kar
yedeklerinin yani sira birikmis ¢cevrim farklar1 ve gercege uygun degerleme farklari boliinmiis bilangoda
yer almaktadir..

Caverion Corporation’un 6z sermayesi boliinme plania uygun sekilde 31 Mart 2013’te diizeltmeler
kapsaminda ele alinmustir.

Diger hususlar

Dikkate alinmalidir ki, eger grubun ayr tiizel kisiligi olsaydi, sirket merkezinde dogan ve Caverion’un
proforma finansal bilgilerine dahil edilen tiim maliyetler mutlaka maliyet olarak sunulmayabilirdi. Ilave
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maliyetler, bolinmeden sonra borsaya kote bagimsiz bir girket olmanin, keza yonetim ve IT hizmet-
lerinin yeniden organasyonu nedeniyle dogmaktadir.

Bilgi teknolojisi (IT) hizmetleri YIT grubu i¢cinde merkezi bir gurup hizmeti olarak hazirlanmis bulun-
maktaydi. Caverion Corporation simdiki merkezi yapiy1 kontrollii bir sekilde sonlandirmak istemek-
tedir. Sonlandirma béliinmeden Once baglamistir ve 18 ay i¢inde tamamlanmig olacaktir. Anlagsmanin
yerinde getirilmesi ile ilgili olarak YIT Grup ve harici hizmet saglayicilar ile miizakereler siirmekte
olup, boliinmenin fiilen ger¢eklesmesine kadar tamamlanmis olmasi beklenmektedir.

Yonetimin tahminlerine gore, anlasmanin Caverion Group’un BT hizmet giderleri diizeyi iizerinde
onemli bir etkisi yoktur. Anlagmanin bir sonucu olarak BT sistemleri ile ilgili baz1 maddi olmayan var-
liklar Caverion’un bilangosuna kaydedilebilir. Heniiz nihai sézlesme imzalanmadigindan, anlagsmanin
etkileri proforma bilgilere dahil edilmemistir.

Proforma Anahtar Oran ve Sayilar

Ocak-Aralik 2012 Ocak Mart 2013 31 Mart 2013

Proforma Pay Bagsina Kar 0,27 0,02

Proforma Ozsermaye Rasyosu % 199
Proforma Gering Rasyo % 732
Profrma Net Bor¢ (Milyon) 161

Net Kar (Caverion Grup’a atfedilebilen kismi1
Pay Basina Kar =

Dokiimanin kayda alindigi tarihte ddenmemis YIT sermayesi

Ozsermaye + Azinlik Paylart
Oz Sermaye Rasyosu = x 100
Bilango Toplami - Alinan Avanslar

Faiz Tasiyan Yiikiimliiliikler - Nakit ve Benzerleri

Gering Rasyosu x 100

(Net Borc/T.Sermaye) Ozsermaye + Kontrol disi paylar

Net Bor¢ = Faiz Tastyan Yiikiimliiliikler - Nakit ve Nakit Benzerleri
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PROFORMA BILGILERE ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgiler Hakkinda Rapor
YIT Corporation’ un Yonetim Kurulu Bagkanligina,

YIT nin “Caverion Grubu” Bina Sistemleri’nin proforma finansal bilgilerinin derlenmesi isi hakkinda
giivence raporu verme gorevimizi tamamlamis bulunmaktayiz. 4 Haziran 2013 tarihli Kayit Belgesi’nin
proforma finansal bilgiler boliimiinde; 31 Mart 2013 tarihi itibariyle olugturulmus 31.12.2012 de biten
yila ait proforma gelir tablolar1 (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu), ayn1 zamanda, 31.03.2013 tari-
hi itibariyle 3 aylik donem i¢in gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu ve ilgili notlar1 da bulunmaktadir.
YIT Corporation Yonetim Kurulu’nun proforma finansal bilgileri derlemesini dayandirdig1 gegerli kri-
terler 809/2004 sayil1 Komisyon Direktifinin (EC) Ek II’sinde belirtilmis olup, 4 Haziran 2013 tarihli
Kayit Belgesinin “proforma finansal bilgiler” boliimiinde agiklanmigtir.

Proforma finansal bilgiler, YIT Corporation Yonetim Kurulu tarafindan “Proforma finansal bilgiler” bo-
liimiinde belirtilen iglemin (olaym) Caverion Group’un 31 Mart 2013 tarihli finansal durumu, gelirleri
ve kapsamli gelir iizerindeki etkilerini gostermek (resmetmek) icin derlenmistir. Boliinme igleminin;
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile 31 Mart
2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donem karin1 gosteren gelir tablosu, yine 31 Mart 2013 tarihli
proforma finansal durum tablosu icin 1 Ocak 2012 tarihinde gerceklestigi varsayilmistir. Bu siire¢ kap-
saminda, finansal durum ve finansal performans ile ilgili ayristirilmig (boliinmiig) bilgiler i¢in, Caverion
Group’nun 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait denetim raporu, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren
déneme ait inceleme (review- sinirli denetim) raporu ibraz edilmistir.

Yo6netim Kurulunun proforma finansal bilgilerden sorumlulugu:

YIT Corporation Yonetim Kurulu, proforma finansal Bilgilerin 809/2004 sayil1 Komisyon Yonetmeligi
(EC) uyarinca derlenmesinden sorumludur.

Denetcinin sorumluluklar::

Sorumlulugumuz, 809/2004 sayili Komisyon Direktifinin (EC) Ek II’sinin 7. maddesinin gerektirdigi
sekilde, YIT Corporation’nun proforma finansal bilgilerinin Yonetim Kurulu tarafindan belirtilen esasa
gore ve bu temelde tiim 6nemli yonleriyle ihragginin muhasebe politikalari ile tutarl bir sekilde derlenip
derlenmedigine iligskin bir goriis bildirmektir.

Yiikiimliiliigiimiizii Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanan, izah-
nameye Dahil Edilen Pro Forma Finansal Bilgilerin Derlenmesi Hakkinda Raporlamaya Iliskin Gii-
vence Sozlesmeleri (ISAE) 3420’ye uygun olarak gerceklestirdik. Bu standart, denetginin etik sartlara
uymasini ve Yonetim Kurulunun proforma finansal bilgileri tiim énemli yonleriyle Komisyon Direktifi
(EC) NO 809/2004 uyarinca derleyip derlemedigine dair makul giivence elde etmek icin prosediirleri
planlamasini ve uygulamasini gerektirir.

Bu s6zlesmenin amaglar1 agisindan, proforma finansal bilgilerin derlenmesinde kullanilan herhangi bir
tarihi finansal bilgiye iligkin herhangi bir raporun veya goriisiin giincellenmesinden veya yeniden ya-
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yimlanmasindan sorumlu degiliz. Ayrica denetim siiresince proforma finansal bilgilerin derlenmesinde
kullanilan finansal bilgilere iliskin bir bagimsiz denetim veya sinirli bagimsiz denetim yiiriitmiis de
degiliz.

Bir kayit belgesinde yer alan proforma finansal bilgilerin amaci yalnizca, dnemli bir olay veya islemin
isletmenin diizeltilmemis finansal bilgileri tizerindeki etkisini, bu amacla se¢ilen daha 6nceki bir tarihte
gerceklesen bir olaymis veya yapilan bir islemmis gibi gostermektir. Dolayisiyla, olay veya islemin ger-
ceklesen sonucunun gosterilen sekilde olacagi konusunda herhangi bir giivence vermemekteyiz.

Proforma finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle, belirtilen esaslara gore derlenip derlenmedigine ve
ihragciin muhasebe politikalartyla tutarli olup olmadigina iligkin raporlama yapmak i¢in yiiriitiilen bir
makul giivence denetimi, Yonetim Kurulu’nun proforma finansal bilgilerin derlenmesinde, olay veya
isleme dogrudan atfedilebilen 6nemli etkilerin sunulmasi ve asagidaki hususlara iligkin yeterli ve uygun
kanitin elde edilip edilemediginin degerlemesi icin makul bir temel saglar. Ilgili proforma diizeltmeler,
bu kriterlere uygun etkiyi saglar ve proforma finansal bilgiler, bu diizeltmelerin diizeltilmemis finansal
bilgilere dogru sekilde uygulanmasini yansitir.

Secilen prosediirler; denet¢inin; igletmenin niteligine, derlenen proforma finansal bilgilere iligkin olay
veya isleme ve diger denetim sartlarina yonelik anlayisini gdz 6niinde bulundurarak ulagtig1 muhake-
mesine dayanmaktadir.

Denetimimiz ayn1 zamanda proforma finansal bilgilerin genel sunumunun degerlendirilmesini de icer-
mektedir.

Denetim sirasinda elde ettigimiz kanitlarin, goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir daya-
nak olusturduguna inaniyoruz.

Gors;
Kanaatimize gore;

* Proforma finansal bilgiler, 4 Haziran 2013 tarihli Kayit Belgesinin “Proforma finansal bilgiler” bo-
liimiinde belirtilen esaslara gore uygun sekilde derlenmisgtir ve

* Caverion Group’un temel muhasebe politikalar1 ile tutarlidir.
Raporun dagitim ve kullanimina iligkin kisitlamalar

Yukaridaki goriis sadece 809/2004 sayilt Komisyon Yo6netmeligi uyarinca hazirlanan Kayit Belgesine
dahil edilmek amaciyla ifade edilmistir.

4 Haziran 2013
Pricewaterhouse Coopers Oy

Authorized Public Accountants

Heiki Lessia

Authorized Public Accountant

50




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2021 (64) : 51-66

ENTEGRE RAPORLARA ILISKIN
GUVENCE HIZMETLERI: TURKIYE’DE
KAMU VE OZEL SEKTORDEKI
ISLETMELERININ 2015- 2020
DONEMLERINE AIT ENTEGRE
RAPORLARININ ICERIK ANALIZI

Prof. Dr. Sabri Burak ARZOVA*
Ars. Gér. Bertag Sakir SAHIN**

Makale Gonderim Tarihi : 22.03.2021 / Kabul Tarihi : 03.062021

Makale Tiirii: Aragtirma

0Z

Finansal olmayan bilgiler isletmelerin faaliyetleri ile ilgilenen tiim taraflar agisindan onem kazanmis-
tir. Bu bilgilerin kazandig1 6nemin bir sonucu olarak ise finansal olmayan raporlama siire¢leri gercek-
lestirilmeye baglamistir. Giivence hizmetleri sonucunda finansal olmayan raporlarda sunulan bilgilerin
dogrulugu konusunda rapor kullanicilarina giivence sunulmaktadir. Tiirkiye’de de finansal olmayan
raporlar ve bu raporlara verilen giivence hizmetleri zamanla artmigtir. Bu ¢aligmada Tiirkiye’de kamu
ve ozel sektordeki isletmelerin 2015-2020 yillarinda yayimladiklar entegre raporlara verilen giiven-
ce beyanlari icerik analizi ile incelenmistir. Analiz sonucunda, giivence hizmetlerinin 6zelliklerinin
giivence hizmetinin sunan igletmenin tiiriine gore degistigi sonucuna ulasilmistir. Bagimsiz denetim
firmalar1 ekonomik, sosyal ve cevresel bilgilere sinirli giivence hizmetini sunmustur. Giivence hizme-
tinden en ¢ok faydalanan isletmeler bankacilik sektoriindeki igletmeler olmustur. Giivence hizmetleri,
bagimsiz denetim hizmeti sunan isletmeler icin 6nemli firsatlar1 barindirmaktadir. Bagimsiz denetim
firmalar1 giivence hizmetleri konusundaki tecriibe ve danigmanlik hizmetlerini arttirarak pazar payini
biiyiitebilir. Entegre raporlar ve bu raporlarin giivence hizmetlerine iliskin yeterli farkindaligin olus-
mast icin gerekli diizenlemeler gerceklestirilmelidir.
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ASSURANCE SERVICES RELATED TO INTEGRATED REPORTS: CONTENT ANALYSIS
OF THE INTEGRATED REPORTS OF THE PUBLIC AND PRIVATE SECTOR ENTERPRI-
SES IN TURKEY FOR THE PERIOD 2015-2020

ABSTRACT

Non-financial information gained importance for all parties interested in the activities of the busines-
ses. Because of the importance of these information, non-financial reporting processes started. As a re-
sult of the assurance services, report users are assured about the accuracy of the information presented
in non-financial reports. In Turkey, non-financial reports and assurance services have increased over
time. In this study, the assurance statements, which were given to the integrated reports published by
the enterprises in the public and private sectors in Turkey in 2015-2020, were examined with content
analysis. As a result of the analysis, it was concluded that the characteristics of the assurance services
vary according to the type of business that provides the assurance service. Independent audit firms
provided limited assurance services on economic, social, and environmental information. Businesses
in the banking sector were the most beneficiary of the assurance service. Independent audit firms
can increase their market share by increasing their experience and consultancy services in assurance
services. As a result of the content analysis, it can be interpreted that independent audit firms haven’t
yet realized their potential in assurance services. Some regulations should be made to raise awareness
about integrated reports and assurance services.

Keywords: Non Financial Reporting, Assurance Services, Integrated Report

Jel Classification: Q01, M41, M42

1. GIRIS
°
I§letmeler paydaslariyla iletisim kurmak, faaliyetlerinde ne olgiide etkin ve verimli oldugu konu-

sunda bilgi sunmak amaciyla raporlama faaliyetlerini gerceklestirmektedir. Raporlama faaliyetleri

sayesinde igletmeler mesruiyet teorisinin gerektirdigi sekilde faaliyetlerinin ekonomik, sosyal ve
cevresel acidan mesru oldugu, paydas teorisine uygun olarak paydaslarini gozettigi ve paydaslarina
fayda sagladiklarin1 ve kurumsal teoriye uygun olarak isletmelerin faaliyetlerinde kurumsal cevreleriyle
uyumlu hareket ettigine iligkin bilgiler sunmaktadir (Apaydin, 2009: 3). Raporlama siire¢leri, kurumsal
yonetimin énem kazanmasi ile birlikte degisimler yasamustir. Ozellikle isletme paydaslari ile kurulan
iletisimin kalitesinin yiikseltilmesi amaciyla bu paydaglarin 6nem verdigi yeni konularla birlikte rapor-
lama siireclerinde degisiklikler meydana gelmistir (Pamukgu, 2011: 134).

Isletmeler, faaliyet sonugclariyla ilgilenen tiim taraflara finansal ve finansal olmayan bilgilerini rapor-
lamaktadir. Finansal raporlama siireglerinde bir kurumun mali durumu finansal tablolar ve finansal
tablolardaki ekler ve dipnotlar araciliiyla sunulmaktadir (Kargin, Aract ve Aktas, 2013: 34). Finansal
raporlama siire¢lerinde ekolojik ve sosyal unsurlarin yeterince yer almayis: finansal raporlamanin sor-
gulanmasini gerektirmistir. Yasanan cevre felaketleri, salgin hastaliklar, sosyal degisimler, siyasi krizler
gibi finansal olmayan unsurlar isletme faaliyetlerini ve igletmelerin mali durumunu 6nemli 6lciide et-
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kilemektedir. Bu sebeple igletmeler ve isletmelerin kurumsal ¢evresi i¢in isletmeleri etkileyen finansal
olmayan unsurlar da 6nem kazanmistir. Zaman igerisinde finansal raporlamanin igletmelerin durumunu
tam olarak yansitmadig diisiincesiyle finansal olmayan raporlar ortaya ¢cikmustir. Isletmeler finansal ol-
mayan raporlama siirecleri ile ¢cevre, kurumsal yonetim, insan haklart ve sosyal konularda paydagslarin
bilgilendirir (Garcia, Benau ve Araya, 2018: 1). Finansal olmayan raporlama isletmelerin seffafligini
ve paydaglarla iletisimini arttirarak kurumsal yonetim siireclerine katki saglamaktadir (Fonseca, 2010:
356). Ernst and Young (2017), 2013, 2015 ve 2016 yillarinda kurumsal yatirimcilarin finansal olmayan
raporlama hakkindaki goriislerini bir anket ile incelemistir. Anket sonuclarina gére 2013 yilinda katilim-
cilarin yiizde 58’i finansal olmayan bilgilerin yatirim kararlarini etkiledigi diisiincesindeyken bu oran
2016 yilinda yiizde 68’e yiikselmistir.

Isletmeler sosyal, cevresel ve ekonomik siireclerini siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve entegre raporlar
ile raporlamaktadir. Siirdiiriilebilirlik raporu bir igletmenin giinliik faaliyetlerinin sosyal ve gevre-
sel sonuglariin yer aldig1 bir rapordur. Ayrica siirdiiriilebilirlik raporlarinda isletmelerin degerleri,
yonetisim uygulamalart ve stratejileri ile siirdiiriilebilir kiiresel ekonomi arasindaki bag agiklanir.
Siirdiiriilebilirlik raporlamasi, igletmelerin ekonomik, sosyal ve ¢evresel performanslarint lgmelerine
ve ilgililere agiklamasina yardimer olur. Siirdiiriilebilirlik raporlamasi finansal olmayan raporlama ka-
vraminin karsiligini, finansal ve finansal olmayan bilgileri iceren entegre raporlamanin ise 6nemli bir
unsurunu olusturmaktadir (Ertan, 2018: 463). Basta Global Reporting Initiative (GRI), Organisation
for Economic Co-operation and Development (OECD) , Birlesmis Milletler (UN) ve The International
Organization for Standardization (ISO) olmak iizere 30 un iizerinde kurulug tarafindan siirdiiriilebilirlik
raporlamasi cergcevesi hazirlanmistir (Torre, Blomkvist, Tarquinio ve Dumay, 2018: 606). Entegre rapor
ise bir isletmenin yonetim siire¢leri, sahip oldugu strateji, performansi ve hedefleri dogrultusunda yarat-
t181 degerin raporlandig1 bir rapor tiirtidiir. Finansal olmayan rapor olan siirdiiriilebilirlik raporlamasi ile
finansal raporlamanin birlesimi olan entegre raporlamanin ge¢cmisi 1994 yilinda Giiney Afrika’da Nel-
son Mandela’nin ¢abalart sonucunda toplanan King Komitesi’nin ¢abalari ile baglayan raporlama uygu-
lamalarina dayanmaktadir. Mandela bu ¢aligmalar ile Giiney Afrika’daki kurumlara olan giivensizligin
ontine gecmek amaciyla finansal olmayan bilgilerin de raporlanmasini amag¢lamistir. 2010 y1li itibariyle
Johannesburg Borsasi, borsaya kote olan tiim iiyelerinin entegre rapor yayimlamalarini zorunlu kilarak
bu alanda 6ncii olmustur. Entegre raporlama konusunda calisan kurumlar bir araya gelerek Uluslararasi
Entegre Raporlama Komitesi’ni (IIRC) kurmuslardir. IIRC tarafindan, entegre raporlama konusunda
kuruluglara rehber olmasi amaciyla “Uluslararas: Entegre Raporlama Cercevesi yayimlanmigtir. 2015
yilinda Tiirkiye’de entegre raporlama konusunda caligmalar gerceklestirmek amaciyla Entegre Raporla-
ma Tiirkiye Ag1 kurulmustur (Entegre Raporlama Agi Tiirkiye, 2020). Entegre raporlama siirecinde, ku-
ruluglarin faaliyetlerine biitiinsel bir bakis ag¢is1 getirilir. Entegre raporlamada kuruluglara ait farkli kay-
naklardan toplanan bilgiler (finans, ekoloji, insan kaynagi, entelektiiel sermaye vb.) arasinda baglanti
kurulup degerlendirilerek kuruluglarin gelecekteki faaliyetlerine iligkin belirsizliklerin 6niine gecilmeye
caligilir ve siirdiiriilebilirlikleri degerlendirilir (Vaz, Feijoo ve Ruiz, 2016: 577).

Finansal olmayan raporlarda sunulan bilgilerin dogrulugu konusunda bir giivence saglamak amaciyla
giivence hizmeti siirecleri gerceklestirilmektedir. Glivence hizmeti siire¢lerinin etkinliginin saglanmasi
acisindan basta Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Giivence Denetimi Standartlar1 Kurulu (IAASB)
olmak iizere uluslararas: kuruluslarca giivence denetim standartlari diizenlenmistir. Bu ¢aligmada Tiir-
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kiye’de 2015-2020 yillar1 arasinda yayimlanan entegre raporlara verilen giivence denetimleri incelen-
mistir. Konuya iligkin literatiir sunulduktan sonra uluslararasi kuruluslar tarafindan hazirlanan giivence
denetim standartlar1 ele alinmig ve son olarak Entegre raporlara giivence denetimi sonucunda verilen
giivence beyanlari analiz edilmistir.

Finansal olmayan raporlarin igletmelerle ilgili karar vericiler agisindan 6nem kazanmasiyla birlikte bu
raporlar literatiirde farkli boyutlariyla ele alinmigtir. Bu boyutlardan biri de finansal olmayan raporlara
verilen giivence hizmetleridir. Bu c¢alisma ile Tiirkiye’deki entegre raporlara verilen giivence hizmeti
faaliyetlerinin 6zellikleri ortaya konulmaya calisilmistir. Calismada ele alinan giivence hizmetlerinin
niteligi, kapsami, kullanilan standartlar ve giivence hizmeti veren kurum unsurlari Tiirkiye’de finansal
olmayan raporlara sunulan giivence hizmeti faaliyetlerinin yapisinin anlagilmasi agisindan énemlidir.
Daha 6nce literatiirde siirdiiriilebilirlik raporlari agisindan ele alinan konunun entegre raporlar tizerinden
incelenmesi sonucunda farklilagarak literatiire katki sunmak amaclanmaisgtir.

2) LITERATUR OZETI

Tablo 1°de finansal olmayan raporlama ve finansal olmayan raporlara verilen giivence hizmetlerine
iligkin yerel literatiir 6zeti yer almaktadir.

Tablo 1: Yerel Literatiir Ozeti

Yazarlar Konu Yontem | Sonuc

Sultankhanova, | Siirdiirtilebilirlik raporlarina Igerik Yapilan analiz sonucunda giivence hizmetinin
Yanik ve verilen giivence hizmetinin analizi | sonucunda verilen giivence beyani iceriginin
Ayanoglu, 2019 | analizi. giivence hizmetini gerceklestiren kurulusa

gore degistigi 6zellikle bagimsiz denetim
kuruluglarinin giivence hizmetinin ekonomik,
sosyal ve cevresel basliklart dahil edecek
sekilde daha kapsayici oldugu sonucuna

vartlmistir.
Cokmutlu ve Sera gazi beyanlarina verilen | igerik Calismaya dahil edilen isletmelerin sera
Ok, 2019 giivence hizmeti. analizi | gazi konusunda yiiksek seviyede agiklama

yaptiklar1 vurgulanmistir. Isletmelerin sera gazi
beyanlarina iligkin en ¢ok bagvurduklari standart
ISO 14064 standardidir.

Atabay, 2019 Tiirk firmalarinin kurumsal Icerik Calismaya dahil edilen isletmelerin kurumsal
siirdiiriilebilirlik raporlarina analizi, | siirdiiriilebilirlik raporlarina verilen giivence
verilen giivence hizmeti. anova hizmetleri isletmelerin biiytikliigiine gore

analizi | degismektedir. Isletmelerin en ¢ok kullandig
standart, GDS 3000°dir.

Ozerhan ve BIST Siirdiirtilebilirlik Icerik Analize konu 42 igletmenin iki tanesi GDS 3000
Sultanoglu, 2018 | Endeksi’nde islem goren analizi. | li¢ tanesi ise sera gazi emisyon aciklamalarinda
42 igletmenin 2015 yil1 GDS 3410 standardini kullanmusgtir.

stirdiirtilebilirlik raporlarina
verilen giivence hizmeti.
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siirdiiriilebilirlik raporlarinin
incelenmesi

Yazarlar Konu Yontem | Sonug

Atabay ve Din¢, | GDS 3402 Kontrollere Icerik Analiz sonucunda bagimsiz denet¢ilerin ilgili

2017 Yonelik Giivence Raporlari analizi, | standart konusundaki farkindalik diizeylerinin
Standardi konusunda bagimsiz | anova | diisiik oldugu ve bagimsiz denetcilerin kisisel
denet¢ilerin mesleki algisi. analizi. | ozellikleri ve mesleki unvanlar1 arasinda anlaml

bir farklilik olmadig1 sonuclaria ulagilmistir.

Celayir, 2020 BIST Siirdiiriilebilirlik Icerik Analize konu olan 50 igletmenin 13’iiniin
Endeksi’nde yer alan 50 analizi | bagimsiz giivence hizmeti aldig1 vurgulanmustir.
firmanin siirdiiriilebilirlik Bu durumun 6nemli sebeplerinden biri olarak
raporlaria verilen giivence giivence hizmetinin giivenilirlik esasina
hizmetleri. dayanmasi belirtilmisgtir.

Sultankhanova | Siirdiiriilebilirlik raporlarina Anket | Anket sonucunda isletmelerin faydalandigi

ve Yanik, 2021 | verilen giivence hizmeti giivence hizmetlerinin finansal bilgi
konusunda finansal bilgi kullanicilarinin kararlarinda etkili oldugu
kullanicilarinin algisi. sonucuna ulagilmistir.

Yesilcelebi, Tiirkiye’de yer alan bagimsiz | Igerik Calismaya konu bagimsiz denetim

2020 denetim kuruluslarinin analizi | kuruluglarinin siirdiirtilebilirlik raporlamasinin

yetersiz oldugu vurgulanmaigtir.

Yerel literatiirde giivence hizmetleri konusunda finansal olmayan raporlara verilen giivence beyanlarinin

icerik analizi ve gilivence denetim standartlari konusunda bagimsiz denetcilerin ve finansal bilgi kul-

lanicilarinin algilarina odaklanilmigtir. Literatiirde ele alinan ¢aligmalarin analiz sonuglarina gore fi-

nansal olmayan raporlara sunulan giivence beyanlar1 heniiz yeterli seviyede degildir. Ayrica giivence

beyanlarinda kullanilan standart ve beyanin niteliginin giivence hizmeti veren kurulusun tiirii ve islet-

menin biiyiikliigiine gore farklilik gosterdigi sonucuna ulasan ¢aligmalar bulunmaktadir. Tablo 2’de

konuya iligkin yabanci literatiir 6zetine yer verilmistir.

Tablo 2: Yabanci Literatiir Ozeti

Yazarlar Konu Yontem Sonug¢

Rossi ve Tarquinio, Italya’da halka acik En kiiciik Analiz sonucunda igletmelerde

2017 isletmelerin siirdiiriilebilirlik | kareler kurulacak bir kurumsal sosyal
raporlamasi performansini regresyon sorumluluk komitesinin igletmelerin
etkileyen unsurlar. yontemi. finansal olmayan raporlama

stireclerini olumlu yonde
etkileyecegi sonucuna ulagilmistir.

Junior, Best ve Cotter, | Fortune Global 500
2014
raporlar1 ve bu raporlarin

glivence denetimi.

sirketlerinin siirdiiriilebilirlik

Icerik analizi

Analize konu igletmelerin yiizde
36’sin1n giivence hizmetlerinden
faydalandig1 vurgulanmistir. En
cok giivence denetim hizmeti alan
isletmeler Amerikan sirketleri
olmustur.
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kalitesinin denetim hizmetini
sunan kisi ve kurumlarla
iligkisinin dl¢timii.

Yazarlar Konu Yontem Sonug
Ferrero ve Sanches, Uluslararas1 1.233 firmanin Panel veri Analiz sonucunda dort biiyiikler (big
2018 aldig1 glivence hizmetlerinin | analizi. four) olarak adlandirilan denetim

firmalarinin ve bir endiistri temsilcisi
tarafindan gerceklestirilen giivence
hizmetlerinin daha kaliteli oldugu
vurgulanmustir.

Monjarret, 2018

19 halka a¢ik Fransiz
firmasinin kurumsal sosyal
sorumluluk raporlarinin
iceriklerinde GDS3000

ve yerel diizenlemeler ile
yasanilan degisimin ortaya
konmasi.

Icerik analizi

GDS3000 ve yerel diizenlemeler
sonucunda kurumsal sosyal
sorumluluk raporlarinda

ve raporlarin igeriginde
standartlagmanin yagandig1
vurgulanmuisgtir.

Harymawan vd., 2020

Malezya ve Endonezya’da
Stirdiiriilebilirlik raporlari
konusunda verilen giivence
hizmetinin isletme degerine
olan etkisinin incelenmesi.

En kiiciik
kareler
yontemi.

Siirdiiriilebilirlik raporlarina
bagimsiz kuruluglar tarafindan
verilen giivence hizmetleri ile
isletmelerin Tobins’Q orani arasinda
pozitif bir iliski bulunmustur.

Miralles-Quirds,
Miralles-Quirds ve
Daza-Izquierdo, 2021

Ispanya’da borsada

islem goren isletmelerde
stirdiiriilebilirlik raporuna
verilen giivence hizmetlerinin
borsa performansina etkisi

Icerik analizi,
panel veri
analizi

Siirdiiriilebilirlik raporlarina verilen
giivence hizmetleri calismaya konu
isletmelerin borsa performanslarini
olumlu etkilemistir.

Via ve Perego, 2020

G500 firmalarinda finansal
olmayan raporlarin denetim
kalitesini etkileyen faktorlerin
incelenmesi.

Icerik analizi

Stirdiiriilebilirlik raporlarina verilen
giivence hizmetlerinin kalitesinde
denet¢i uzmanligi ve yeterliliginin
yaninda yasal diizenlemelerin 6nemi
vurgulanmusgtir.

Peng, 2020

Tayvan’da borsada islem
goren aile sirketleri ile

diger sirketlerin giivence
hizmetlerine bagvuru durumu.

Icerik analizi,
T testi,
korelasyon

Aile sirketleri kurumsal sosyal
sorumluluk raporlari i¢in giivence
hizmeti alma konusunda diger
sirketlerden daha diisiik motivasyona
sahiptir. Yonetim kurulundaki
bagimsiz iiyeler arttik¢a aile
sirketlerinin giivence hizmeti alma
motivasyonu artmaktadir.

Yabanci literatiirdeki ¢alismalar giivence hizmetlerinin kalitesini ve giivence hizmetlerinin isletmeler-

in performansina etkisini incelemistir. Giivence hizmetinin isletmelerin paydaslariyla olan iliskilerini

arttiracagini dolayisiyla isletmelerin finansal performansi ve borsa performansini arttiracagi sonucuna

ulagsan calismalar bulunmaktadir. Bazi ¢alismalarda giivence hizmetini veren kurulusun marka degeri,

denetcinin uzmanlig1 ve yasal diizenlemelerin giivence hizmetinin kalitesini arttirdig1 vurgulanmustir.

Literatiirdeki analiz sonuglarina gore diizenlenen uluslararasi standartlar ve yerel diizenlemeler finansal

olmayan raporlarin standartlasmasinda 6nem tagimaktadir.
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3) GUVENCE DENETIM STANDARTLARI

Finansal olmayan raporlama siirecinin kalitesini etkileyen dnemli unsurlardan biri de bu raporlara
verilen gilivence hizmetidir. Glivence hizmeti faaliyetleri isletme yonetimi tarafindan sunulan bilgiler
konusunda bilgi kullanicilarina iicilincii taraflarca sunulan makul bir giivencedir. Son yillarda finansal
olmayan raporlarin 6nem kazanmasiyla birlikte bu raporlarda sunulan bilgilerin giivenilirligi konusunda
giivence hizmetleri verilmeye baglanmistir. Glivence hizmeti faaliyetleri ile finansal olmayan raporlarda
sunulan bilgilere ve bu bilgilerin elde edilme siireclerine odaklanilmaktadir (Atabay, 2019: 911).

Uluslararas1 kuruluglar giivence hizmeti siireglerinin etkinliginin saglanmasi ve uygulamalarin stan-
dartlagmasi i¢in standartlar yayimlamistir. IAASB tarafindan diizenlenen giivence denetimi standart-
lar1 grubu, finansal olmayan raporlarin giivence hizmetlerinde sik¢a kullanilmaktadir. Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) Giivence Denetim Standartlari’nin (GDS) asagida
aciklanan dort tanesini Tiirk¢eye ¢evirmistir.

Ik kez 2015 yilinda Resmi Gazete’de yayimlanarak kullanilmaya baslanan GDS 3000 giivence deneti-
mi standardinin son siirtimii 21.12.2018 tarihli, 30632 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmigtir. GDS 3000 standard: giivence hizmetini, “denet¢i digindaki bir tarafin kistaslar uygulanmak
suretiyle dayanak denetim konusunu 0l¢tiigii veya degerlendirdigi dogrulama hizmetleri ile denet¢inin
kistaslar uygulanmak suretiyle dayanak denetim konusunu 6l¢tiigii veya degerlendirdigi dogrudan dene-
timleri igerir” seklinde tanimlanmistir (KGK, 2018a: 5). GDS 3000 standardi tarihi finansal bilgiler-
in bagimsiz ya da smirlt bagimsiz denetimleri disindaki denetim siirecleri i¢in diizenlenmistir (KGK,
2018a: 5- 6). Standart, giivence hizmetleri sonucunda verilen giivenceyi makul ve sinirli olmak tizere
ikiye ayirmaktadir. Sinirli giivence denetiminde, denetci denetime konu olan siire¢lerde 6nemli yanliglik
olup olmadigna iligkin dikkatini ¢ceken bir durumun varlifina iligkin goriis bildirir. Makul giivence
ise simirli giivence denetimine gore daha kapsamli ve daha ¢ok siireci i¢eren bir giivence denetimidir.
Makul giivence siirecinde denet¢i uyguladigr olciim ve degerlendirmeler ile giivence denetim riskini
kabul edilebilir bir seviyeye indirir (KGK, 2018a: 8). Standart giivence hizmetini dogrulama hizmeti
ve dogrudan denetim olarak ikiye ayirmistir. Dogrulama hizmeti, denetci disinda bir tarafin denetim
konusunu ele aldig1 giivence denetimiyken dogrudan denetim, denet¢inin denetim konusunu cesitli yon-
temlerle degerlendirdigi giivence hizmetidir (KGK, 2018a: 9).

GDS 3400, isletmelerin ileriye yonelik tahmini finansal bilgilerinin giivence hizmetlerini diizenlemek-
tedir. Isletmelerce hazirlanan biitceler, ileriye yonelik hazirlanan tiim finansal tablolara verilen giivence
hizmetlerinde bu standart uygulanabilir (KGK, 2018b: 1).

GDS 3402, hizmet alan igletmelerin aldiklart hizmetin ya da hizmet veren igletmelerin verdigi hizmetin
etkinligini 6lcmek amaciyla gerceklestirilen giivence hizmeti siireglerini diizenleyen standarttir (KGK,
2018c: 1).

GDS 3420, halka arz siireglerinde sirketlerin izahnamesinde yer alan proforma finansal bilgilere verilen
giivence hizmetleri siirecini diizenlemektedir (KGK, 2018d: 1).

Giivence hizmeti siirecinde kullanilan bir diger uluslararasi standart Sosyal ve Etik Hesap Verilebil-
irlik Enstitiisii (AccountAbility) tarafindan yayimlanan AA1000 giivence standardidir. AA1000 kuru-
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luglarin hesap verme ve siirdiiriilebilirlik konularinda raporlama ilkelerini de belirlemistir. Dolayisiyla
AA1000 yalnizca bir giivence denetim standardi degil ayni zamanda bir finansal olmayan raporlama
kilavuzudur. AA1000 kullanicilar icin dort temel ilke sunmustur. Bu ilkeler; Biitiinliiliik, Onemlilik,
Hesap Verebilirlik ve Etki ilkeleridir. Kapsayicilik bir kurulusun siirdiiriilebilirlik aciklamalarinda tiim
paydaslarint siirece dahil etmesi ve faaliyetlerinde paydaglarin ihtiyaclarina cevap verebilecek strate-
jiler gelistirmesine yonelik ilkedir. Onemlilik ilkesi, siirdiiriilebilirlige iliskin aciklamalarda paydaslari
ilgilendiren konularin 6nemliliklerinin belirlenmesi ve dnceliklendirilmesidir. Hesap verebilirlik ilkesi
ise bir kurulusun siirdiiriilebilirlik konularina zamaninda ve ilgili bir sekilde tepki gostermesi olarak
tanimlanmustir. Etki ilkesi ilkesinde isletmelerin faaliyetlerinin ¢evrelerini nasil etkilediklerine odak-
lanilmaktadir (AA1000, 2018: 21).

Bahsedilen standartlarin diginda igletmelerin sera gazi salinimlarina iliskin giivence hizmeti siirecler-
ini diizenleyen standartlar bulunmaktadir. ISAE 3410 Sera Gazi Beyanlar1 ve ISO 14064 Sera Gazi
Salimimi Beyani ve Degerlendirilmesi standartlari isletmelerin sera gazi salinimina iligkin beyanlarinin
glivence hizmeti siireclerinde bagvurulan énemli uluslararasi standartlardir.

4) ARASTIRMA

Bu boliimde teorik agidan incelenen finansal olmayan raporlara verilen giivence hizmetlerinin Tiir-
kiye’deki uygulamalar1 entegre raporlar acisindan incelenmistir. Finansal olmayan raporlara verilen
giivence hizmetlerinin 6zellikleri ve kalitesinin belirlenmesi amaciyla ¢aligmalar gerceklestirilmektedir.
Perego ve Kolk (2012) bu alanda ilk ¢alismay1 gerceklestirerek giivence beyanlarinin igerigini icerik
analiziyle incelemis ve giivence beyanlarinin kalitesini 6lgmeye caligmistir. Bu ¢aligmanin ardindan
yerel ve yabanci literatiirde glivence beyanlarinin igerigi incelenmistir. Yerel literatiirde de firmalarin
stirdiiriilebilirlik raporlar1 ve kurumsal yonetim raporlarina verilen giivence hizmetlerinin icerikleri
analiz edilmigtir. Bu calisma ile entegre raporlara verilen giivence hizmetlerinin icerikleri analiz edil-
erek literatiire katki saglanmak amaglanmaktadir. Bu amacla Tiirkiye’deki kamu ve 6zel sektdrde yer
alan igletmelerin 2015-2020 yillar1 arasinda yayimladiklari entegre raporlara sunulan giivence beyanlari
icerik analizi ile ele alinmigtir. Calisma 6rneklemi, entegre raporlarin analize konu olmasi ve incelenen
yil aralif1 ile 6nemli sonuglart ortaya koyacak niteliktedir. Calisma ile Tiirkiye’de entegre raporlara
sunulan giivence beyanlarinin tiirleri, giivence beyanini veren kurulus, giivence beyaninin icerigi ve
giivence seviyesi incelenerek giivence beyanlarin degerlendirilmesi amaglanmistir.

4.1) Orneklem

Calismaya Tiirkiye’de entegre rapor yayimlayan tiim isletmeler dahil edilmistir. Analize konu olan iglet-
meler diizenleyici ve denetleyici kuruluglar, kamu kuruluglari, 6zel sektor sirketleri, sivil toplum kuru-
luglar1 ve yerel yonetimlerden olugsmaktadir. Calismada 2 adet diizenleyici ve denetleyici kurulus, 4 adet
kamu kurulusu, 14 adet 6zel sektor kurulusu, 3 adet sivil toplum kurulusu ve 1 adet yerel yonetim olmak
lizere 24 igletmenin yayimlamis oldugu 57 adet entegre rapor ele alinmigtir. Glivence hizmetlerinin ana-
lizi finansal olmayan raporlama siirecinde sunulan giivence hizmetlerine iligkin 6nemli sonuglar suna-
bilir. Bu amagla 2015- 2020 donemindeki finansal entegre raporlar calisma kapsamina dahil edilmistir.

Analize dahil edilen isletmeler Tablo 3’de yer almaktadir.
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Tablo 3: Analize Dahil Edilen isletmeler

Borsa Istanbul

Merkezi Kayit Kurumu

Vakifbank

Ziraat Bankasi

YTU Finans Kurumsal Yénetim ve Siirdiiriilebilirlik Merkezi

Yildiz Teknik Universitesi

Garanti BBVA

Tiirkiye Is Bankast

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Yap1 Kredi Bankasi

Adana Cimento

Aslan Cimento

Cimsa

Nuh Cimento

Oyak Maden Metaliirji Grubu

Mazars Denge

Aksa Akrilik Allianz Tiirkiye
Turkcell CCI

Argiiden Y 6netisim Akademisi Dariissafaka Cemiyeti
Tiirkiye Egitim Goniilliileri Vakf1 Kadikdy Belediyesi

4.2) Veri Toplama Yontemi

Yillar itibariyle entegre rapor yayimlayan isletmeler Entegre Raporlama Tiirkiye Ag1’nin internet si-
tesinden elde edilmistir. Caligmada icerik analizi uygulanan entegre raporlara ise igletmelerin internet
siteleri ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan ulagiimigtir.

4.3) Arastirmanin Yontemi

Calismada igerik analizi kullanilmustir. Igerik analizi bir metnin tarafsiz, sayisal ve sistematik olarak
incelenmesi ve bu metnin 6zelliklerinin ortaya konmasi siireclerini kapsayan bir nitel arastirma yon-
temidir (Giilbahar ve Alper, 2009: 99). Bu calismada isletmelerinin yayimladiklar1 entegre raporlara
giivence hizmeti verilip verilmedigi, giivence hizmetinin niteligi, giivence hizmeti veren kurulus ve
giivence seviyesi gibi konular dikkate alinarak icerik analizine tabi tutulmustur.

4.4) Arastirmanin Bulgular:

Icerik analizi kapsaminda 2015- 2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki isletmelerin yayimladiklari entegre
raporlar incelenmistir. Ele alinan yillar itibariyle yayimlanan entegre rapor sayisi Tablo 4’de yer almak-
tadr.

Tablo 4: Yillar Itibariyle Yayimlanan Entegre Rapor Sayisi

2015

2016

2017

2018

2019

2020

1

5

7

12

17

15
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2020 yilina kadar yayimlanan entegre rapor sayist siirekli olarak artig gostermistir. Analize dahil edilen
son y1l olan 2020 yilinda yayimlanan entegre rapor sayisi azalig géstermistir. Yayimlanan entegre rapor-
larm yarisindan fazlasi (%56,1) 2019 ve 2020 yillarinda yayimlanmustir. isletmelerin rapor yayimlama
konusundaki istikrart incelendiginde 24 isletmenin 11’inin kesintisiz olarak entegre rapor yayimladigi
sonucuna ulagilmistir. Diger isletmeler sadece tek yilda rapor yayimlamis ya da kesintili olarak entegre
rapor yayimlamistir. En ¢ok entegre rapor yayimlayan isletmeler ise 35 raporla 6zel sektor kuruluslaridir.

Calismaya konu entegre raporlarin yillara gore aldiklari glivence hizmeti sayist Tablo 5°de yer almak-
tadir

Tablo 5: Yillar Itibariyle ve Entegre Raporlara Verilen Giivence Hizmeti Sayisi

2015 2016 2017 2018 2019 2020

0 0 2 4 6 6

Analize konu entegre raporlara 2015-2020 yillar1 arasinda verilen toplam giivence hizmeti sayis1 18’dir.
Yayimlanan entegre raporlarin %31,57 sine giivence hizmeti sunulmustur. Isletmelerin %68,43’si ise
yalnizca raporladiklari finansal bilgileri konusunda bagimsiz denetim hizmeti almistir. Bir kamu bankast
disinda entegre raporlarina giivence hizmeti alan igletmelerin tamami 6zel sektordeki isletmelerdir. Ana-
lize dahil edilen diizenleyici ve denetleyici kurumlar, sivil toplum kuruluslari, yerel yonetimler ve kamu
kurumlarinin finansal olmayan bilgilerine giivence hizmeti alma konusunda yeterli farkindaliga sahip
olmadig1 yorumu yapilabilir. Giivence hizmeti alan isletmelerin biri cimento sektoriinde faaliyet goster-
irken geri kalan tiim igletmeler bankacilik sektoriindedir.

Entegre raporlara verilen giivence hizmetlerinin 6zelliklerine iligkin bilgiler Tablo 6’dadir.

Tablo 6: Giivence Hizmetlerinin Ozellikleri

Giivence Denetimine | Frekans
Iiskin Ozellik
Hizmeti Veren Kurulug | Bagimsiz Denetim Firmasi Bagimsiz Denetim Firmast Karma
Disindaki Kuruluglar
8 2 8
Giivence Hizmetinin Yalnizca Cevre Konusunda Giivence Cevre ve Cevre Dis1 Konularda Giivence
Icerigi
4 14
Giivence Seviyesi Makul Giivence | Sinirli Giivence | Karma
2 8 8
Kullanilan Standartlar | GDS 3000 GDS3410 ISO 14046 ISO 14064 | ISO 14001
16 9 4 6 3
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Giivence hizmeti alan isletmelerin %44.,45’i bu hizmeti yalnizca bagimsiz denetim kuruluglarindan
%111 yalnizca denetim firmasi disindaki kuruluslardan %44 ,45°1 ise hem bagimsiz denetim firmast hem
de bagimsiz denetim firmasi digindaki isletmelerden almigtir. Analize konu entegre raporlara giivence
hizmeti veren bagimsiz denetim kuruluslart dort biiyiikler (big four) olarak adlandirilan isletmelerden
olugmaktadir. Verilen giivence hizmetlerinin %12’si cevre konusunda iken giivence hizmetlerinin %78’
ekonomiye, sosyal unsurlara ve cevreye iliskin konulardadir. Analize konu igletmelerin biiyiik bir
boliimiine verilen giivence hizmetlerinde, isletme yonetimi tarafindan sunulan bilgilerin biitiinciil bir
yaklagimla denetlenmesi entegre raporlamanin mantigi geregi olumlu bir unsur olarak yorumlanabilir.
Yalnizca ¢evre konusundaki giivence hizmetlerini bagimsiz denetim isletmeleri digindaki dogrulama
hizmeti veren igletmeler vermistir. Yine bu isletmelerce sunulan giivence seviyesi makul giivence sevi-
yesidir. Bagimsiz denetim firmalari ise entegre raporlara sinirli giivence beyani sunmustur.

Entegre raporlara sunulan giivence hizmetlerinde yer verilen standartlar incelendiginde standartlarin ii¢
sekilde kullanildig1 yorumu yapilabilir. Ilk grupta yalnizca, IAASB tarafindan yayinlanan standartlara
(GDS 3000, GDS 3410) atifta bulunan raporlar vardir. ikinci grupta yalnizca, Uluslararasi Standartlar
Organizasyonu (ISO) tarafindan yayinlanan cevreye iligkin standartlar vardir (ISO 14064, ISO 14046
ve ISO 14001). Ugiincii grupta GDS ve ISO’nun ¢evreye iliskin standartlarini birlikte kullanan giivence
raporlart bulunmaktadir. Analize konu raporlarda AA1000, GRI Raporlama ilkeleri gibi diger standart-
lara atif veren rapor bulunmamaktadir.

Standartlarin karma olarak kullanildig1 giivence beyanlar1 da g6z oniine alindiginda ¢aligmaya dahil
edilen raporlarin giivence denetiminde en ¢ok kullanilan standart 16 kullanim ile GDS 3000 olmustur.
GDS 3410 en ¢ok atif verilen ikinci standarttir. Bu standartlar diginda ISO 14064 6zellikle ¢evresel un-
surlarin konu oldugu raporlarda en ¢ok kullanilan standart olmustur.

Giivence hizmeti siireclerinde uygulanan prosediirler incelendiginde bu prosediirlerin ii¢ ana baglikta
toplandig1 sonucuna ulagilmigtir:

a) Isletme yonetimi ve ilgili personelle incelenen konulara iliskin goriisme.

b) Finansal olmayan bilgilere iligkin 6rneklem alarak yerinde inceleme, 6rneklemin test edilmesi, rapor-
lanan bilgilere iliskin hesaplamalarin tekrar edilmesi ve isletmelerin kontrol siireclerin ile finansal olma-
yan raporlama konusundaki operasyonlarinin gézden gecirilmesi.

¢) Raporun sunum ve bildiriminin incelenmesi ile sunulan veriler iizerindeki analitik test siirecleri.

Bagimsiz denetim firmalar1 disindaki igletmeler, ¢cevresel bilgilere iligskin glivence hizmeti siireclerinde
cevre unsuruna iligkin teknik yontemleri uygulamstir.

5) SONUC

Isletmelerin faaliyetleri ve bu faaliyetlerin sonuglariyla ilgilenen kisi ve kurumlar igin en 6nemli bilgi
kaynaklarindan biri isletme yonetimi tarafindan sunulan bilgilerdir. Isletme yonetimi finansal bilgileri
finansal raporlama ile gerceklestirmektedir. Kurumsal yonetim kavraminin 6nem kazanmasi, isletmeler
ve igletmelerle ilgili karar vericiler i¢in finansal olmayan kavramlarin finansal sonug¢larinin 6nem kazan-
masiyla birlikte finansal olmayan raporlama uygulamalari ortaya ¢ikmustir. Isletmeler, siirdiiriilebilirlik
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raporlart ile yalnizca finansal olmayan bilgilerini raporlamaya baglamistir. Zamanla igletmelerin rapor-
lama siireglerinde biitiinciil bir bakis agisiyla hareket etmesi sonucunda entegre rapor kavrami ortaya
cikmistir. Finansal olmayan bilgilerle finansal bilgilerin birlikte raporlandigi entegre raporda igletmeler-
in yarattiklar1 degere odaklanilmaktadir. Finansal olmayan raporlarda sunulan bilgilerin dogrulugunun
denetlenmesi amaciyla giivence hizmeti uygulamalar1 gerceklestirilmektedir. Giivence hizmetleri ile
finansal olmayan raporlarin belli boliimleri ya da tiim rapor konusunda bir giivence beyan1 verilmekte-
dir. Bagta IAASB, Sosyal ve Etik Hesap Verilebilirlik Enstitiisii (AccountAbility) ve ISO olmak iizere
uluslararasi boyutta bircok giivence denetim standardi yaymlanmistir.

Bu calismada Tiirkiye’de 2015-2020 yillarinda raporlanan entegre raporlara verilen giivence hizmetleri
icerik analizi ile analiz edilmistir. Kamu kuruluglari, diizenleyici ve denetleyici kuruluslar, yerel yone-
timler ile 6zel sektordeki firmalarin analize dahil edildigi diistiniildiiglinde Tiirkiye’de entegre rapor
konusunda yeterli farkindaligin olusmadigi yorumu yapilabilir. Entegre raporlarin yaklagik %32’°sine
giivence hizmeti verilmistir. Giivence hizmetini alan isletmeler 6zel sektdrdeki igletmeler ile bir kamu
bankasidir. Diger igletmeler entegre raporlarina giivence hizmeti almay1 tercih etmemistir. Gerek sunu-
lan finansal olmayan bilgilerin giivenilirligi gerekse giivence hizmeti uygulamasinin standartlagsmasi
acisindan diger isletmelerin de giivence hizmetinden faydalanmasi 6nemlidir. Entegre raporlama bir
isletmeye tiim yonleri ile biitiinciil bir yaklasim getirmeye calisir. Dolayisiyla giivence hizmeti siirecler-
inin de sunulan finansal olmayan bilgilerini bu yaklasimla ele almas1 gerekmektedir. Incelenen giivence
beyanlarinin %78’i ¢evre, sosyal ve ekonomik unsurlari bir arada degerlendirmistir. Bu giivence hiz-
metleri agisindan olumludur. Cevre konusunda raporlanan bilgilere daha ¢cok alaninda uzman isletmeler
makul giivenceyi tercih ederek giivence hizmeti vermistir. Cevresel, ekonomik ve sosyal bilgilere ver-
ilen karma giivence hizmetleri ise bagimsiz denetim firmalar: tarafindan sinirli giivence ile verilmistir.
Yayimlanan entegre rapor ve entegre raporlara sunulan giivence beyanlarinin az olmasinin da etkisiyle
yalnizca dort biiyiikler olarak nitelenen bagimsiz denetim kuruluslar: giivence hizmeti sunmustur. Ay-
rica finansal olmayan raporlama kavraminin yeni sayilabilecek bir kavram olmasi sebebiyle bagimsiz
denetim kuruluglarinin denetim ve danismanlik faaliyetlerindeki etkinlik seviyesi de bu durumun seb-
eplerinden biri olabilir. Giivence hizmetlerinde en ¢ok kullanilan standart GDS 3000 Tarihi Finansal
Bilgilerin Bagimsiz Denetimi ve Sinirlt Bagimsiz Denetimi Digindaki Giivence Denetimleri standardi
olmustur. Tlgili yillarda en ¢ok entegre rapor yayimlayan ve bu raporlarina giivence hizmeti alan islet-
meler bankacilik sektoriinde yer almaktadir.

Tiirkiye’de entegre raporlamanin standartlastirilmasi konusunda eksiklikler bulunmaktadir. isletmelerin
biiyiik bir boliimiiniin ayr1 bir entegre raporu bulunmamaktadir. Entegre raporlama ve entegre raporlara
verilen giivence hizmetlerine iligkin yasal diizenlemelerin yapilmas: gerekmektedir. Raporlamanin ve
raporlara verilen giivence hizmetlerinin halka acik isletmeler i¢in zorunlu olmasi ile entegre raporla-
manin standartlarinin belirlenmesi bu konuda atilacak énemli adimlardandir. Ozellikle bagimsiz dene-
tim firmalar1 i¢in entegre raporlama siirecleri onemli firsatlar barindirmaktadir. Ancak gerek entegre
rapor sayisinin azlig1 gerekse bagimsiz denetim kuruluslarinin bu konudaki tecriibe ve uzmanliginin
heniiz yeterli seviyede olmamasi sebebiyle bagimsiz denetim firmalar1 bu potansiyellerini heniiz kul-
lanamamustir. Bagimsiz denetim firmalarinin finansal olmayan bilgilerin denetimini makul giivence ile
daha kapsamli sunmas1 hem raporlama siirecine hem de bagimsiz denetim firmalarinin entegre rapor-
lama konusundaki potansiyelini gerceklestirmesine katki sunacaktir. Bagimsiz denetim firmalari, faal-
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iyetleri ve organizasyon yapilarinda yapacaklart degisikliklerle verecegi makul giivence sonucunda
giivence hizmeti siire¢lerindeki pazar payini biiyiitebilir.
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Giintimiizde isletmelerin sunduklar1 hizmetin kalitesi daha 6nemli hale gelmekte ve isletmelerde ka-
lite olgusunun yerlesmesinde bagka isletmeler de 6nemli 6l¢iide role sahip olmaktadir. Aragtirmanin
amaci, muhasebe meslek mensuplariin sunduklar1 hizmetin kalitesinin ve isletmeler agisindan tatmin
diizeyinin belirlenmesidir. Bu amaca yonelik Konya ilinde 1000 isletmeye, muhasebe meslek mensu-
bundan beklentileri, anket yontemiyle sorulmustur. Anket iki boliimden olugsmaktadir. Anketin birinci
boliimii isletmenin 6zellikleri, ikinci boliimii ise isletmenin muhasebe meslek mensuplarindan beklen-
tilerini belirlemeye yoneliktir. Aragtirma kapsaminda toplanan veriler istatistiksel olarak analiz edil-
mis, muhasebe meslek mensuplarinin hizmetlerinin kalitesi ve isletmelerin bu hizmetten duyduklari
tatmin diizeyi belirlenmistir. Sonuclar ilgili literatiir dogrultusunda tartisilip, daha kaliteli muhasebe
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A RESEARCH ON THE EXPECTATIONS OF BUSINESSES FROM MEMBERS OF
ACCOUNTING PROFESSION IN KONYA

ABSTRACT

Today, the quality of the service provided by the businesses becomes more important and other bu-
sinesses also play a significant role in the establishment of the quality concept in the businesses.
The purpose of the present research is determining the level of service quality offered by members
of accounting profession and businesses’ levels of satisfaction from their service. For this purpose,
1000 businesses in Konya province were asked about their expectations from members of accounting
profession via questionnaire method.The questionnaire consists of two parts.The first part of the qu-
estionnaire is about business characteristics and the second part is for determining the expectations
of businesses from the members of accounting profession. The data collected for the research were
analysed statistically to determinethe quality of the service offered by the members of accounting pro-
fession and level of satisfaction of businesses from their service.The results were discussed in accor-
dance with the related literature and suggestions were offered for a more qualified accounting service.

Keywords: Accountant satisfaction, accounting service quality.

JEL Classification: M410.

1. GIRIS
[ ]
Insanhk tarihi kadar eskiye dayanan kalite kavrami Sanayi Devrimiyle beraber sikca kullanilmaya

baslanmig kavram olarak bugiine kadar gelmis ve kosulsuz miisteri memnuniyeti kavram kalit-

enin olmazsa olmaz kosulu haline gelmistir. Firmalar miisterilerin beklentilerini algilamak ve bu
beklentilere uygun iiriin iireterek rekabet giicii kazanabilmektedir. Konumuz kapsamindaki muhasebe-
ciler de bu felsefeden hareket ederek miisteri beklentilerini karsilamak mecburiyetindedir. Isletmenin
tiim paydaglarinin ihtiyact olan mali bilgileri saglayan muhasebe meslek mensuplari, ekonomide bilgi
tiretiminin bir parcasidir. Karar vericilerin dogru karar vermelerini saglayacak nitelikli bilgileri iireterek
ekonomide yiiksek ol¢iide bir katma deger meydana getirmektedirler.

Onemli bir misyon iistlenen muhasebe meslek mensuplarinin iirettigi hizmetlerin kalitesi ile isletmelerin
ekonomiye katkilar1 dogrudan iligkilidir. Aynt zamanda kalitesi yliksek muhasebe hizmeti, isletme pay-
daslarinin mali yapisina ve ulusal ekonomiye pozitif katki saglamaktadir. Bu baglamda muhasebe mesl-
ek mensuplarinin sunduklar1 hizmetlerin beklentileri ne kadar karsiladigi ve muhasebecilerin miister-
ileri konumundaki isletme sahip ve yoneticilerinin memnuniyet diizeyleri onem arz etmektedir. Ciinkdi
yiiksek rekabetin oldugu giiniimiiz ekonomisinde dogru, hizli ve isabetli karar vermek finansal bilgilerin
zamaninda, dogru ve ihtiyaglar1 karsilayabilir bir nitelikte iiretilebilmesiyle miimkiin olabilir. Calismada
yerli ve yabanci literatiire yer verildikten sonra muhasebeci memnuniyet diizeyinin 6l¢iilmesi amaciyla
saha caligsmasi ele alinmigtir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Ustaahmetoglu ve Saver (2011), arastirmalarinda muhasebecilerin verdikleri hizmetlerin algilanan hiz-
metin algilanan kalitesi ve hizmetin beklenilen kalitesi arasindaki boslukla ilgili olarak muhasebecilerin
algilarini ortaya c¢ikarmayr amaclamisglardir. Bunun icin Rize’de faaliyette bulunan muhasebe ofisler-
inin beklentileri ve algilamalar1 servqual modeliyle tespit edilmistir. Muhasebe ofislerindeki hizme-
tin kalitesinin Olcililmesinde fiziksel agidan giivenirlik, empati, hevesli olma, ve giiven boyutlarindan
olusan servqual 6lcegi kullanilmigtir. Veriler 2011 yilinda elli bes muhasebe biirosundan elde edilmistir.
Muhasebe faaliyeti gosteren meslek iiyeleri verdikleri muhasebe hizmetinin algilamalarinda empati ve
heveslilik boyutlarinda kendilerini iistiin bir kalitede algilamaktayken diger boyutlarda ise algilamig
olduklar1 hizmet ile sunmus olduklart hizmetleri birbirlerine esit bir bicimde algilamaktadirlar.

Keng, Kau Ah ve Liu, Pamela (1998), calismalarinda profesyonel muhasebe sirketlerinde hizmet
kalitesinin beklentisini incelemigleridir. Calismada, Japonya, Avrupa, Singapur, ve Amerika Birlesik
Devletleri’nde merkezlere sahip 196 sirketle ilgili olarak bir anket rapor edilmistir. Anket, bir denetim
sirketinin secilme sebeplerini ve onlarla is yapmayi siirdiirme sebeplerini ortaya koymustur. Hizmet
kalitesinin hem performans hem de beklenti diizeyini 6lgmek i¢in Parasuraman’in gelistirdigi servqual
Olceginin farkli bir versiyonu kullanilmigtir.

Banar ve Ekergil (2010), c¢alismalarinda, muhasebe meslek iiyelerinin verdikleri hizmetlere iliskin
kalite ile miisterinin memnuniyeti arasindaki mevcut iligkiyi servqual dlcegini kullanarak belirlemeye
calismiglardir. Bu caligmada serbest muhasebeci mali miisavirler ile serbest muhasebecilerden mu-
hasebe hizmeti satin alan firmalar evren kabul edilmistir. internet vasitasiyla firmalara 1672 anket formu
iletilmis ve 269 anket SPSS programu ile faktor analizine tabi tutularak hizmet kalitesine ait boyutlar be-
lirlenmigtir. Eskisehir’de faaliyet gdsteren firmalarin muhasebe meslek mensuplarinin verdikleri hizmet
kalitesine iligkin; empati, giivenilirlik ve fiziksel 6zellikler yoniiyle miisterilerin memnuniyet diizeyini
olumlu agidan etkiledigi tespit edilmistir. Miisteri memnuniyet diizeyini etkileyen hizmet kalitesine ait
boyutlar ele alindiginda, muhasebecilerin muhasebe bilgilerinin yeterli diizeyde olmadig1 ve miisteriler-
inin faaliyet gosterdigi sektorlerle ilgili yeterli diizeyde bilgili olmadiklar1 ve miisterileriyle iletisimde
yetersiz olduklar1 neticesine ulagilmaktadir.

Armstrong, Robert ve Smith, Malcolm (1996) calismalarinda, muhasebecilerin seciminde hizmet kali-
tesine ait isaretler ve hizmet kalitesinin nasil algilandigin1 aragtirmiglardir. Personelin dig goriiniisii, fir-
manin taninmighgi, kullanilan araclar, personel 6zellikleri ve tecriibesi, personele ait davranislar, sézlii
iletigim, licret gibi pazarlama unsurlarinin muhasebecilerin tercih edilmesindeki etkiyi incelemislerdir.

Erol (2007), aragtirmasinda, muhasebecilerin verdileri hizmetlerin miisterileri tatmin eden niteliklerini
tespit etmeye yonelik yapmistir. Arastirma dort boliim olarak ele almmustir. flk boliimde; muhasebecil-
erle ilgili agiklamalara yer verilmis, ikinci boliimde; hizmet kalitesine yonelik kavramlar ele alinmais,
liciincii boliimde tatmin kavramina yer verilmis, dordiincii béliimde ise konuya yonelik ampirik caligma
yapilmugtir.

Yanik ve digerleri (2012), Arastirmalarinda muhasebecilere yonelik olarak muhasebecilerin idealde
hizmet kalitesiyle ilgili diislincelerini belirlemek ve algilarindaki kalite ile sunduklar1 kalite arasindaki
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farklilig1 belirlemeyi amaglamislardir. Bu amaca yonelik Kocaeli’de faaliyet gdsteren muhasebecilerin
ideal anlamda bir hizmetin kalitesini nasil algiladiklar1 ve su anda sunulan hizmet kalitesini nasil al-
giladiklar1 servqual 6l¢egiyle incelenmistir. S6z konusu, giivenilirlik, fiziksel bilesenler, hevesli olma,
empati ve gliven boyutlarimi icermektedir. Arastirma neticesine gore, muhasebecilerin ideal anlamda
giivenilirlik, fiziksel, empati algilar ile mevcut giivenilirlik, fiziksel, empati algilari arasinda istatistiki
acidan anlamli bir farklilik mevcut oldugu belirlenmistir.

Higgins, Lexis F. ve Ferguson, Jeffery M. (1991), calismalarinda, muhasebecilerin tercih edilmesinde
hizmet kalitesi isaretleri ve hizmet kalitesi algilarini arastirmislardir. Caligmalarinda, hizmet kalitesinin
alt boyutlarinin bir analizini yapmislardir. Bu boyutlar, muhasebe hizmetlerini uygulamasinda 6nem arz
etmektedir. Yazarlara gére muhasebe firmalariin, miisterilerin bakis acistyla sunduklarr hizmetlerin
kalitesini arttirmak i¢in kullanabilecekleri pratik yontemler bu alt boyutlarda saklidir. Muhasebe hiz-
metleri icin pazarlama denetimi tanimlanmis ve hizmet kalitesi ile pazarlama denetimi degerlendirmesi
arasindaki iligski agiklanmistir.

Daglar (2012), calismasinda firmalarin muhasebeyle ilgili diisiincelerini ve muhasebecilerden nasil bir
beklenti i¢inde olduklarini belirlemeyi amag¢lamistir. Bu amagla Burdur’da faaliyette bulunan firmalara
anket uygulamasi yapilmistir. Anketten edinilen veriler SPSS programiyla analiz edilmis ve sonucta;
firma yoneticilerinin muhasebeye ddenmesi gereken vergiyle ilgili hesaplama ve finansal iglemlerle
ilgili kayit, raporlama olarak baktiklart belirlenmistir. Bunun yaninda muhasebeciden beklentiler ise,
genellikle finansal iglemlerin hukuka uygun olacak bicimde kaydetme, maliyeye ve sosyal giivenlik
kurumuyla ilgili sorumluluklar1 yerine getirmeyle ilgili oldugu belirlenmistir. Nihayet bazi1 demografik
ozelliklerle muhasebe meslek mensuplarindan beklentiler arasinda istatistiksel olarak anlamlr iligkilerin
mevcut oldugu sonucuna varilmigtir.

3. ISLETMELERIN MUHASEBE MESLEK MENSUPLARINDAN BEKLENTILERI UZER-
INE, KONYA ILINDE BIR ARASTIRMA

3.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu arastirmada Konya Ilindeki muhasebe meslek mensuplarmin verdikleri hizmete yonelik kalite ve
isletmeler agisindan tatmin diizeyinin belirlenmesi amaclanmigstir. Muhasebe meslek mensuplarinin hiz-
metlerinin kalitesi ve isletmeler acisindan tatmin diizeyi belirlenerek mevcut durumun, ilgili literatiir
tartigilarak ortaya cikarilmasi ve oneriler sunulmasi hedeflenmistir.

Arastirmanin énemi; Isletmenin tiim paydaslarinin ihtiyact olan mali bilgileri saglayan muhasebe mesl-
ek mensuplari, ekonomide bilgi iiretiminin bir parcasidir. Karar vericilerin dogru karar vermelerini
saglayacak nitelikli bilgileri iireterek, ekonomide yiiksek ol¢iide bir katma deger meydana getirmekte-
dirler. Bu denli 6nemli bir misyon tistlenen muhasebe meslek mensuplarinin iirettigi hizmetlerin kalitesi
ve miisteriyi tatmin etme diizeyi ile bahsi gecen katma deger dlciisli dogrudan iligkili olup paydaglarin
mali yapisina ve ulusal ekonomiye pozitif katki saglayacag: diisiiniilmektedir.
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3.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklem Secimi

Projenin kapsami Konya ilinde faaliyet gosteren farkl biiyiikliikte ve farkli sektdrdeki isletmeler olarak
belirlenmistir.

3.3. Smirhliklar

Calismamizda ekonomik—sosyal—kiiltiirel sistem etkilesimi dikkate alinmig ancak spekiilatif yan1 agir
basan bir konu olmas1 dolayisiyla siibjektiflikten kacinildig1 konusunda siiphe vardir.

3.4. Arastirmanin Yontemi

Cesitli Olcekteki isletmelere yonelik olarak yapilan bu arastirmada muhasebe meslek mensuplarinin
verdikleri hizmete yonelik kalite ve isletmeler acisindan tatmin diizeyi arastirilmaktadir. Bu calismada
tarama yontemi kullanilacaktir. Tarama verilerinin toplanmasinda, anket yonteminden yararlaniimigtir.
Arastirmada kullanilan 6lcek Erol (2007) tarafindan gelistirilmistir. Olcek 26 maddeden olusmaktadir.
Anket Isletme 6zellikleri ve Isletmelerin muhasebe meslek mensuplarindan beklentileri iizerine, hazir-
lanmis sorulardan olugsmaktadir. Anketin ilk boliimiinde, cevaplayicilarin bagli bulundugu sektor, islet-
medeki calisan sayisi, miikelleflik ¢esidi, isletmedeki pozisyonu, igletmenin faaliyet siiresi, muhasebe
defterlerinin tutulus sekli ile ilgili sorulara yer verilmigtir. Anketin ikinci béliimiinde muhasebeci memn-
uniyeti iletisim, sorumluluk, bilgi ve davranig alt boyutlar1 cercevesinde 6l¢iilmeye calisilmigtir. Miikelle-
flerin muhasebeci memnuniyeti ile ilgili yirmi alt1 adet ifadeyi 5-Kesinlikle katiliyorum, 4-Katiltyorum,
3-Fikrim Yok 2-Katilmiyorum ve 1-Kesinlikle Katilmiyorum secenekleri ile degerlendirmeleri isten-
mistir. Arastirmanin evrenini Konya sehir merkezinde bulunan isletmeler olusturmaktadir. Orneklem ise
Konya ilindeki 1000 adet isletmedir.

3.5. Verilerin Analizi

Verilen cevaplar SPSS (Statistical Program for Social Scientists) istatistik program ile analiz edilmis
olup, analizde frekanslarin dagilimi, degiskenlerin ortalama ve standart sapmalarina yonelik hesaplama
yapilmig, One-Sample Kolmogorov-Smirnov, Kruskal Wallis H, Mann Whitney U testleri, uygulanmig
ve sonuclar yorumlanmistir.

3.6. Arastirmanin Bulgulari

Oncelikli olarak giivenilirlik analizi yapilmistir. Calismada, 6lcek giivenilirliginin belirlenmesinde
Cronbach Alfa degeri dikkate alinmistir. Analiz neticesinde Cronbach Alpha degeri 0,922 olarak belir-
lenmistir. Alpha degerinin yiiksekligi calismanin yiiksek giivenilirlikte olmasi1 anlamina gelmektedir.
Ulasilan sonuglar agagida verilen tablolar araciligryla yorumlanmistir.

Ankete katilan isletmelerin yiizde 44,6’s1 hizmet, yiizde 23,2’si iiretim, yiizde 32.3’1i ticaret isletmesin-
den olugmaktadir.
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Tablo.1 Bagh Bulundugunuz Sektore Ait Frekans ve Yuzde Degerleri
S1.Bagh bulundugunuz sektor Say1 (N) Yuzde
Hizmet 352 44.6
Uretim 183 232
Ticaret 255 32,3
Toplam 790 1000

Anketi cevaplayanlarin ¢alistig1 isletmedeki ¢calisan sayilarina iligkin bilgiler soyledir; yiizde 38,4 tinde
1-9 arasi calisan, ylizde 29,6’s1 10-49’unda arasi c¢alisan, yilizde 8’inde 50-99 arasi calisan, yiizde
54’tinde 100-149 aras1 ¢aligan, yiizde 18,6’sinda 150 ve daha fazla calisan bulunmaktadir.

Tablo.2 Isletmedeki Calisan Sayisina Ait Frekans ve Yuzde Degerleri

S2.Isletmedeki calisan sayisi Say1 (N) Yuzde
1-9 303 384
10-49 234 29,6
50-99 63 8.0
100-149 43 54
150+ 147 18,6
Toplam 790 100,0

Ankete katilan igletmelerin ylizde 54.4°i gelir vergisi, ylizde 45,6’s1 kurumlar vergisi miikellefleri

olusturmaktadir.

Tablo.3 Miikelleflik Cesitlerine Ait Frekans ve Yuzde Degerleri

S3.Miikelleflik cesitleri Say1 (N) Yiuzde
Gelir Vergisi 430 544
Kurumlar Vergisi 360 45,6
Toplam 790 100,0

Anketi cevaplayanlarin yiizde 40,81 isletme sahibi, yiizde 51,1°i sorumlu miidiir, yiizde 8,1’i bolim

sefidir.
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Tablo.4 Isletmedeki Pozisyonlara Ait Frekans ve Yuzde Degerleri

S4.Isletmedeki pozisyonunuz Say1 (N) Yuzde
Isletme Sahibi 322 40,8
Sorumlu Miidiir 404 51,1
Bolim Sefi 64 8,1
Toplam 790 100,0

Anketi cevaplayanlarin yiizde 21,1’i 1-4 yil arasi, yiizde 24,8’1 5-9 y1l arasi, ylizde 17,7’si 10-14 y1l

arasi, 36,3’ii 15 veya daha faz y1l faaliyet siiresine sahiptir.

Tablo.5 Isletmenin Faaliyet Zamanina Ait Frekans ve Yuzde Degerleri

S5.Isletmenin Faaliyet Zamani Say1 (N) Yuzde
1-4 167 21,1
5-9 196 248
10-14 140 17,7
15+ 287 36,3
Toplam 790 100,0

Anketi cevaplayanlarin yiizde 30,51 isletme biinyesinde imza yetkilisi, 20,4 ii isletme biinyesinde tutul-

makta, imza yetkilisi damigmanlik yapmakta, ylizde 49,1°1 isletme diginda bir muhasebecidir.

Tablo.6 Muhasebe Defterlerinin Tutulus Sekline Ait Frekans ve Yuzde Degerleri

S6.Muhasebe Defterlerinin Tutulus Sekli Say1 (N) Yuzde
Isletme biinyesinde imza yetkilisi 241 30,5
Isletme biinyesinde tutulmakta, disaridan imza
yetkilisi danismanlik yapmakta 161 204
Isletme disinda bir muhasebeci 388 49,1
Toplam 790 1000

Yapilan One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test sonucu Sig. (p)=0,000<0,05 oldugundan normal dagil-
madig goriilmiis ve nanparametrik testler kullanilmstir.
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Tablo.7 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Testi

One-SampleKolmogorov-
Smirnov Test Iletisim Sorumluluk Bilgi Davrams
Kolmogorov-Smirnov Z 3,073 2,716 3,581 4421
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

Mann Whitney U Testi neticesinde isletmelerin miikelleflik ¢esitleri degiskenine gore muhasebeci mem-

nuniyeti alt boyutlar1 arasinda karsilastirma yapilmis ve bilgi alt boyutunda Sig.(p)<0,05 oldugundan

istatistiksel acidan anlamli bir fark oldugu belirlenmistir. Ortalamalara baktigimizda bilgi alt boyutunda

gelir vergisi miikelleflerinin kurumlar vergisi miikelleflerine oranla anlamli diizeyde daha yiiksek old-

ugu goriillmiigtiir.

Tablo.8 Isletmelerin Miikelleflik Cesitleri Degiskenine Gore Muhasebeci Memnuniyeti Alt Boyut-

lar1 Puanlarimin Kargilastirilmasi

S1.Miikelleflik cesitleri|  n X Test. P
degeri

) Gelir Vergisi 430 24,6023 | 0,17325

Iletigim -1,871 0,061
Kurumlar Vergisi 360 25,0417 | 0,18780
Gelir Vergisi 430 33,7558 | 021833

Sorumluluk -0,952 0,341
Kurumlar Vergisi 360 33,8889 0,25840
Gelir Vergisi 430 294814 0,18264

Bilgi -2,521 0,012*

Kurumlar Vergisi 360 30,1417 0,18530
Gelir Vergisi 430 12,8953 0,09550

Davranig -1,187 0,235
Kurumlar Vergisi 360 12,9639 0,11369

*: P<0.05

Yapilan Kruskal Wallis H testi sonucu Isletmelerin Bagl Bulundugu Sektor degiskenine gore muhase-
beci memnuniyeti alt Boyutlar1 arasinda Sig.(p)>0,05 oldugundan istatistiksel agidan anlamli bir fark

yoktur.
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Tablo.9 Isletmelerin Bagh Bulundugu Sektor Degiskenine Gore Muhasebeci Memnuniyeti Alt
Boyutlar: Puanlar

S2.Bagh bulundugunuz sektor n X Ss d{“; Ztri P

Hizmet 352 24,8551 0,19177

Iletisim Uretim 183 24,7705 0,25703 0,367 0,833
Ticaret 255 24,7529 0,22869
Hizmet 352 33,6591 0,26928

Sorumluluk Uretim 183 34,1639 031176 0,547 0,761
Ticaret 255 33,7843 0,28332
Hizmet 352 29,6932 0,18536

Bilgi Uretim 183 30,0437 0,27874 2,666 0,264
Ticaret 255 29,7176 0,24310
Hizmet 352 12,9517 0,11100

Davranig Uretim 183 13,0273 0,15312 1,926 0,382
Ticaret 255 12,8196 0,12706

Yapilan Kruskal Wallis H testi sonucu muhasebeci isletmedeki calisan sayisi degiskenine gére mu-
hasebeci memnuniyeti alt boyutlar: karsilastirildiginda sorumluluk ve bilgi boyutlariin her ikisinde de
digerlerine gore istatistiksel olarak anlamli bir fark vardir. Sorumluluk alt boyutunda karsilagtirmalar
sonucu 1-9 kisi vel50 ve daha fazla personel caligtiranlarin diger gruplar arasinda giiclii bir fark old-
ugu saptanmistir ve ¢alisan sayist degiskenine gére muhasebeci memnuniyeti sorumluluk alt boyutlari
puanlarinin anlamli bir sekilde daha diisiik oldugu goriilmiistiir. Bilgi alt boyutunda ise 1-9 kisi fazla
caligtiranlarin diger gruplar arasinda ¢ok giiclii bir fark oldugu saptanmistir ve diger gruplara oranla
anlamh diizeyde daha diisiik oldugu goriilmektedir.
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Tablo.10 Isletmedeki Calisan Sayis1i Degiskenine Gore Muhasebeci Memnuniyeti Alt Boyutlari

Puanlar
S3.Isletmedeki calisan sayisi n X Ss Tf' st . P
degeri
1-9 303 24,5050 0,20501
10-49 234 25,1325 0,23050
Tletisim 50-99 63 24,6984 0,37088 6,269 0,180
100-149 43 24,4884 0,71866
150+ 147 25,0272 0,29406
1-9 303 33,1023" 0,27519
10-49 234 34,4786* 0,27986
Sorumluluk 50-99 63 34,1905* 0,43341 14,772 0,005%*
100-149 43 34,2558 0,78686
150+ 147 33,9456" 0,43695
1-9 303 29,0165" 0,22168
10-49 234 30,1538* 0,22206
Bilgi 50-99 63 30,1746* 0,41264 24,185 0,000%%*
100-149 43 30,1860~ 0,62987
150+ 147 30,4830 0,29046
1-9 303 12,7624 0,11896
10-49 234 13,0598 0,13264
Davranig 50-99 63 13,0635 0,25488 5,869 0,209
100-149 43 12,9535 0,43891
150+ 147 12,9864 0,15017

**: P<0.01 ***: P<0.001

Yapilan Kruskal Wallis H testi sonucu Muhasebeci Memnuniyeti ile Isletmedeki pozisyon arasinda Sig.

(p)>0,05 oldugundan istatistiksel acidan anlamli bir fark yoktur.
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Tablo.11 Isletmedeki Pozisyon Degiskenine Gore Muhasebeci Memnuniyeti Alt Boyutlar1 Puan-
lar

S4.Isletmedeki pozisyonunuz n X Ss d:‘”; csatri P

I§letme Sahibi 322 24 5776 0,20193

Iletisim Sorumlu Miidiir 404 249233 | 0,17752 2,499 0,287
Boliim Sefi 64 25,1719 | 043333
Isletme Sahibi 322 33,8602 | 024924

Sorumluluk Sorumlu Miidiir 404 33,7673 | 024632 0,081 0,960
Boliim Sefi 64 33,9063 | 0,52832
Isletme Sahibi 322 29,5776 | 0,21166

Bilgi Sorumlu Miidiir 404 29,8886 | 0,17909 1416 0,493
Bolim Sefi 64 30,1406 | 0,44480
Isletme Sahibi 322 12,8913 | 0,11002

Davranis Sorumlu Miidiir 404 12,9282 0,10593 1,435 0,488
Boliim Sefi 64 13,0938 | 0,26042

Kruskal Wallis H testinin sonucu muhasebeci isletmelerin faaliyet zaman1 degiskenine gére muhase-
beci memnuniyeti alt boyutlar1 puanlar karsilastirilmis ve bilgi alt boyutunda istatistiksel olarak giiclii
bir fark oldugu belirlenmistir. Yapilan karsilastirmalar sonucu bilgi alt boyutunda isletmenin faaliyet
zamanlar1 arasinda 10-14 ve daha fazla yil faaliyet zamanina sahip isletmelerde diger gruplara oranla
anlamli diizeyde daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
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Tablo.12 Isletmelerin Faaliyet Zamam Degiskenine Gore Muhasebeci Memnuniyeti Alt Boyutlar:

Puanlanr
. . Test
S5.Isletmenin Faaliyet Zamani n X Ss o . P
degeri
1-4 167 24,7006 0,27399
) 5-9 196 24,4949 0,23579
Iletisim 5,348 0,148
10-14 140 25,0929 0,28779
15+ 287 249303 0,22831
1-4 167 33,3054 0,35883
5-9 196 33,6327 0,30034
Sorumluluk 7,716 0,052
10-14 140 34,1500 0,40181
15+ 287 34,0767 0,29581
14 167 29,4431° 0,28899
5-9 196 29,3673 0,23660
Bilgi 12,723 0,005%*
10-14 140 30,0143 0,31930
15+ 287 30,1498° 0,22454
1-4 167 12,7066 0,17681
5-9 196 12,7653 0,15339
Davranig 4,577 0,206
10-14 140 13,2643 0,14179
15+ 287 13,0000 0,11919

**: P<0.01

Yapilan Kruskal Wallis H testi sonucu muhasebe defterlerinin tutulus sekli degiskenine gére muhasebeci
memnuniyeti alt boyutlart karsilastirildiginda iletisim alt boyutu disinda diger boyutlarda istatistiksel
olarak anlamli bir fark vardir. Sorumluluk, bilgi ve davranis alt boyutlarinda igletme biinyesindeki imza
yetkilisinin diger gruplara oranla anlamli diizeyde daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Ayrica davranig
alt boyutlarinda igletme biinyesindeki imza yetkilisinin diger gruplara oranla muhasebeci memnuniyet

diizeyi giiclii diizeyde daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
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Tablo 13: Muhasebe Defterlerinin Tutulus Sekli Degiskenine Gore Muhasebeci Memnuniyeti Alt
Boyutlar: Puanlar

S6.Muhasebe Defterlerinin Tutulus Sekli

Ss

Test
degeri

Tletisim

Isletme biinyesinde imza
yetkilisi

241

25,1867

0,22594

Isletme biinyesinde
tutulmakta, digaridan imza
yetkilisi danigmanlik yapmakta

161

24,7578

0,30149

Isletme disinda bir muhasebeci

388

24,5825

0,17850

5,071

0,079

Sorumluluk

Isletme biinyesinde imza
yetkilisi

241

34,5768

0,26379

Isletme biinyesinde
tutulmakta, disaridan
imza yetkilisi damsmanhk
yapmakta

161

33,5963

0,38239

Isletme disinda bir
muhasebeci

388

33,4356"

0,25062

7,133

0,028

Bilgi

Isletme buinyesinde imza
yetkilisi

241

30,3029*

0,22193

Isletme biinyesinde
tutulmakta, disaridan
imza yetkilisi damsmanhk
yapmakta

161

29,6460"

0,30183

Isletme disinda bir
muhasebeci

388

29,5155

0,18937

6,695

0,035%*

Davranis

Isletme buinyesinde imza
yetkilisi

241

13,2241°

0,13003

Isletme biinyesinde
tutulmakta, disaridan
imza yetkilisi damsmanhk
yapmakta

161

12,7453

0,17848

Isletme disinda bir
muhasebeci

388

12,8170°

0,10074

9,969

0,007%*

*: P<0.05 **: P<0.01
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4. SONUC

Muhasebeciler, kendilerinden kaliteli hizmet bekleyen miisterilerinin beklentilerini ne dl¢iide karsiladigi
ile ilgili daha 6nce yapilan ¢alismalarla bizim calismamiz arasinda litaratiire katki agisindan 6zlii bir
karsilastirma yapmak gerekirse; ¢alismamizda miikelleflerin algilamalari iizerine odaklanilmig olup,
Mikail Erol’a ait “muhasebeci memnuniyet kriterleri” baz alinarak bir biiyiik sanayi sehri olan Konya
ilindeki isletmeler iizerinde muhasebe hizmeti talep edenlere iliskin beklentilerin yerine getirilip get-
irilmedigine yonelik bir aragtirma oldugu ifade edilebilir. $oyle ki; Ustaahmetoglu ve Savcr (2011) yap-
mis olduklar1 calismada muhasebe biirolarinda verilen hizmetlerin algilanan ve beklenen hizmet kalit-
esi arasindaki boslugun muhasebecilerce nasil algilandigini belirlemeyi hedeflemis olmalarina karsin,
bizim ¢caligmamizda muhasebecilerin degil miikelleflerin algilamalar lizerine odaklanilmistir. Banar ve
Ekergil (2010), Calismalarinda, miisteri memnuniyetiyle muhasebe meslek mensuplarinin verdikleri
hizmetin kalitesi arasindaki iligkiyi servqual 6l¢eginden faydalanarak belirlemeye ¢aligmiglardir. Bizim
calismamizda ise servqual 6lcegi degil Mikail Erol’a ait “muhasebeci memnuniyet kriterleri” baz alin-
mistir. Erol(2007) ¢alismasint Biga merkezinde yapmustir. Bu ¢alisma 182 igletmeyle sinirli olarak
yapilmig ¢calismadir. Bizim ¢alismamiz ise bir biiyiik sanayi sehri olan Konya ilindeki 1000 isletme iize-
rinde olup ¢ok daha genis bir sahay1 kapsamaktadir. Yanik vd.(2012), Arastirmalarinda muhasebecilere
yonelik olarak muhasebecilerin idealde hizmet kalitesiyle ilgili diisiincelerinin belirlemek ve algilarinda-
ki kalite ile sunduklar1 kalite arasindaki farklilig1 belirlemeyi amaglamiglardir. Bizim ¢alismamiz ise
muhasebe hizmeti iiretenlere degil muhasebe hizmeti talep edenlere yoneliktir. Bu konuda belirlenen
kriterlere gére memnuniyetleri 6l¢cmek amaglanmistir. Dalgar (2012), caligsmasinda firmalarin muhaseb-
eye bakisini ve muhasebecilerden beklentilerini belirlemeyi amaglamistir. Bizim ¢alismamiz ise beklen-
tilerden daha ¢ok beklentilerin yerine getirilip getirilmedigini belirlemeye yoneliktir. Litaratiire kat-
ki agisindan bakildiginda; ¢alismamizda miikelleflerin algilamalari {izerine odaklanilmis olup, Mikail
Erol’a ait “muhasebeci memnuniyet kriterleri” baz alinarak bir biiyiik sanayi sehri olan Konya ilindeki
isletmeler tizerinde muhasebe hizmeti talep edenlere iliskin beklentilerin yerine getirilip getirilmedigine
yonelik bir arastirma oldugu ifade edilebilir.

Elde edilen verilere gore; miikelleflik c¢esitleri degiskenine gore muhasebeci memnuniyeti boyutlari
incelendiginde bilgi alt boyutunda gelir vergisi miikelleflerinin kurumlar vergisi miikelleflerine oranla
muhasebeci memnuniyeti diizeyi daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. S6z konusu degiskene gore diger
boyutlarda bir fark olmadig1 goriilmiistiir. Bu sonugla birlikte bilgi alt boyutunda Kurumlar vergisi
miikelleflerinin daha diisiik ortalamaya sahip olmalari heniiz meslek mensuplari tarafindan yeterince
memnun edilemedigi ve bununla birlikte muhasebe meslek mensuplarinin kendilerini daha ¢ok gelistir-
meleri gerektigi sOylenebilir.

Isletmelerin Baglh Bulundugu Sektor degiskenine gére muhasebeci memnuniyeti alt boyutlari arasinda
istatistiksel agidan anlamli fark bulunamamaistir. Bu yonden sektorlerin muhasebeci memnuniyetine et-
kisi olmadig1 soylenebilir.

Calisan sayist degigskenine gore muhasebeci memnuniyeti boyutlari incelendiginde; sorumluluk alt
boyutunda karsilagtirmalar sonucu 1-9 kisi ¢alistiranlar ve 150 ve daha fazla kisi calistiranlar muhase-
becilerin sorumluluklarini nispeten daha az yerine getirdikleri ifade etmistir. Bilgi alt boyutunda ise 1-9
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kisi fazla calistiranlarin diger gruplara oranla muhasebecilerin bilgi diizeylerinin diisiik oldugu konu-
sunda kanaatleri vardir. S6z konusu degiskene gore diger boyutlarda bir fark olmadig1 goriilmiistiir.

Muhasebeci Memnuniyeti ile Isletmedeki pozisyonu arasinda istatistiksel agidan anlamli bir fark bulu-
namamigtir.

Faaliyet zamanlar1 degiskeni yoniiyle muhasebeci memnuniyeti boyutlar1 incelendiginde bilgi alt boyu-
tunda 10-14 ve daha fazla yil faaliyet zamanina sahip isletmelerde diger gruplara oranla muhasebeci
memnuniyeti diizeyi daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Faaliyet zaman1 de8igkene gore diger boyut-
larda bir fark olmadigi goriilmiistiir. Bu baglamda uzun yillar faaliyet gosteren firmalarin muhasebe
meslek mensuplarindan beklentilerinin daha ¢ok oldugu ve meslek mensuplarinin bilgilerinin yetersiz
bulduklar1 sdylenebilir.

Muhasebe defterlerinin tutulus sekli degiskenine gore muhasebeci memnuniyeti boyutlari incelendiginde
sorumluluk, bilgi ve davranig alt boyutlarinda igletme biinyesindeki imza yetkilisinin diger gruplara
oranla muhasebeci memnuniyeti diizeyinin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. S6z konusu degiskene
gore iletisim boyutunda bir fark olmadig1 goriilmiistiir. Bu sonugla birlikte isletme biinyesinde caligan
muhasebe meslek mensuplar1 digerlerine oranla isletmeyi daha cok memnun ettigi sonucuna ulasabili-
riz.

Kiiresellesen diinyamizda mali bilgilerin de kiiresel dl¢gekte ve kalitede iiretilebilmesi ihtiyact muhase-
becinin 6nemini giin gectikte daha da artirmaktadir. Artik mali bilgiler daha nitelikli olarak iiretilmesi
gerekmekte ve nitelikli muhasebeciye olan ihtiyac her gecen giin artmaktadir. Bu baglamda muhasebe
meslek mensuplarinin kendilerini ¢agin gerektigi sekilde modern, objektif ve nitelikli bilgi iireten bir
konuma getirmeleri gerekmektedir. Bunun da yolu meslek mensubunun siirekli egitim misyonunu ben-
imsemesi, kendisinden beklentileri tespit etmesi, her daim bilgiye ve gelisime agik olmasindan ge¢me-
ktedir. Gelecek caligmalarda muhasebeci memnuniyetinin saglanmasinda muhasebe meslek mensu-
plarinin sahip oldugu egitim, tecriibe, iletisim yetenegi ve imajinin ne gibi roliiniin oldugu {izerinde
durulmasi konunun tartisildig: diizlemin gelistirilmesi acisindan 6nem arz etmektedir.
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Kriptoparalar son on yillik zaman periyodunda diinya ¢apinda bilgi teknolojilerinde, internet altyapi-
sinda ve e-ticaretin gelismesiyle birlikte ortaya ¢ikmis, merkezi bir otoriteye bagl olmayan ve krip-
tografik sistemler ile giivenligi saglanan diinya capinda kullanilan para birimleridir. En ¢ok bilineni
Bitcoin’dir. Cok cesitli kriptopara birimi mevcut olmakla birlikte, bu para birimlerine olan ilginin
artis1 ve kullaniminin yayginlagsmasi vergi, hukuk ve 6zellikle muhasebe boyutunun da incelenmesini
gerektirmektedir

Kriptovarliklarin tanimlanmasi ve muhasebelestirilmesi global diizeyde tartisilmakta ve onemli giic-
liikkler yaratmaktadir. Bu varliklarin arkasinda bir devletin olmayisi, ihra¢ eden bir sirketin genellikle
bulunmayisi, tasidig1 6zelliklerin ¢ok farkli olusu, konvansiyonel iiriinlerden farkli 6zellikler tasiyor
olabilmesi oniimiizdeki zorluklardir. Farkli 6zellikler ve uygulamalar neticesinde standart tanim ve
isleyisler olmadigindan bu makalemizde bir temel olusturmak amaciyla sadece bitcoin iglemleri iize-
rinde ¢alisma yapilmustir. Buradan olusturacak temel iizerine diger kripto varliklara caligmanin genis-
letilebilmesi olasilik dahilinde olacaktir.
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ACCOUNTING OF BITCOIN TRANSACTIONS
ABSTRACT

Cryptocurrencies emerging with the development of information technologies, internet infrastructure
and e-commerce in the world in the last ten years, are not connected to a central authority and are used
worldwide with cryptographic systems. Although Bitcoin is the most well-known and there are a wide
variety of cryptographic currencies, the increase in the interest in these currencies and the widespread
use of these currencies require the examination of tax, law and especially accounting.

The definition and subsequent accounting of crypto assets creates a significant challenge. The lack of a
government behind these assets, the absence of an issuing company in general, the fact that they have
very different characteristics and that they may have different features from conventional products
are the challenges ahead. Since there are no standard definitions and processes as a result of different
features and applications, in this article, only bitcoin transactions have been studied to form a basis. It
will be possible to expand the work on other crypto assets on the basis of this.

Keywords: Cryptocurrencies, Bitcoin, Accounting Information System, International Accounting
Standards
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1. GIRIS

ugiinkii muhasebe teorisinin temelini olugturan cift tarafli kayit yonteminin (muzaaf muhasebe
B metodu) 13.yiizyildan itibaren Italya’da kullanilmaya bagslandigi, 1296 tarihinde Floransa’da

tutulmug kayitlardan anlagilmaktadir. Ancak bu kayit sistemine daha onceleri Dogu’da kul-
lanilmig olmasi ihtimali de mevcuttur. Uygulamalar sonucu olgunlagan cift tarafli kayit yontemi, din
adamu ve matematikc¢i Luca Pacioli tarafindan yazili bir metin haline getirilerek 1494 yilinda Venedik’te
yayimlanmigtir. Luca Pacioli Summa Arithmetica adli eserinin Particularis di Compitus e Scripturis
(defter tutma ve ona ait evrak lizerine bir etiid) baglikli boltiimiinii ¢ift tarafli kayit yonteminin esaslarim

aciklamaya ayirmigtir.

Giiniimiizde ayr1 bir kayit sistemi degisikliginin hatta muhasebesel anlamda bir devrimin arifesindeyiz.
Su anki kayit sisteminde herkes, her kesim, her kurum kendi kayitlarini tutmaktadir. Karsiliklt mutab-
akat icin yogun bir emek harcanmaktadir. Yeni sistem ile ¢ift tarafli kayit sistemine bir boyut daha eklen-
mektedir: Blokzincir’de tutulan kayitlar ortaklasa, esanli ve zaman damgalanmig sirayla tutulmaktadir.
Boylece taraflarin birbiriyle mutabakat yapmasi icin yogun emek ve zaman harcanmasi ihtiyaci ortadan
kalkmaisg olacaktir.

Blokzincir ile tamigilan ilk iiriin bir kriptopara olan Bitcoin’dir. Her gecen giin ¢esidi, kullanimi ar-
tan kriptoparalar icin diizenleme ihtiyaci artmaktadir. Kriptoparalarla islem yapanlarin, yatirimcilarin
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kotii niyetli veya giivenligi az projelerle kandirilmasina yonelik korunmasi sosyal agidan onemlidir ve
gereklidir. Diizenleme yapilabilmesi i¢in 6nce taniminin yapilmasi gerekir. Kriptoparalarin taniminin
netlesmesiyle birlikte hem muhasebesi hem de gelirlerinin vergilendirilmesi miimkiin olacaktir. Bunun-
la beraber raporlamasi ve mevzuat ile ilgili ve yasal takibi daha da kolaylasacaktir.

Bu calismada, kriptoparalarin ilki ve en ¢ok bilineni olan Bitcoin’in muhasebesi i¢in goriis ve Oneriler-
imiz yer almaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda ilk dnce varlik olarak Bitcoin bir kategoride degerlendi-
rilmistir. Calismamizin devaminda ise bilangoda yer alan Bitcoin’in degerlemesi, madencilik faaliyetleri
dogrultusunda elde edilen Bitcoin’in muhasebesi, alim-satim faaliyet gelirlerinin degerlemesi, ticari
faaliyetlerde Bitcoin’in kullanilmasi durumu ve Bitcoin cinsinden kredi islemlerini inceleyip muhaseb-
esi konularindaki analizler ve 6neriler yer almaktadir.

2. LITERATUR CALISMASI

Dizkiric1 ve Gokgoz (2018) ¢alismalarina gore; “Bitcoin ve digerleri gibi kriptoparalarin genel olarak
devlet otoriteleri tarafindan benimsenmemis olmasi ve bununla birlikte kriptoparalara iliskin iglemler-
in yasal mevzuata konu edilmemesi, bu tiir islemlerin kayit altina alinarak muhasebelestirilmeyecegi
anlamina gelmemektedir”

Raiborn ve Sivitanides (2015) calismalarinda; “Muhasebe her operasyonel faalivetde oldugu gibi krip-
toparalarda da isletme icindeki veya disindaki bilgi kullanicilarina dogru ve eksiksiz bilgi sunmakla
viikiimliidiir. Dolayisiyla kriptoparalar da kaydedilmelidir” vargusunu yapmiglardir.

Dizkirict ve Gokgoz (2018) calismalarinda; “Parayla olgiilme kavranmu geregi biitiin yabanci parali
islemler ulusal para birimi olan Tiirk Lirasi’na ¢evrilerek kayit altina alinmaktadir. Dolayistyla krip-
toparalarin muhasebenin temel kavramlarindan oziin onceligi kavrami geregi bir yabanci para olarak
degerlendirilip islem tarihindeki kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na cevrilerek kayit altina alinmasi uygun
goriilmektedir” seklinde aciklamiglardir.

Aslantas Ates (2016) calismasinda; “Genel kabul gormiis muhasebe kavramlart ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlart uyarinca bitcoinin kayda alinmast konusunda bazi ¢cikarimlarin yapilabilecegini, ancak,
ilerleyen donemlerde bitcoin ile iglem yapan sirketlerin sayisinin artisiyla bu konuda cesitli diizenleme-
lerin yapilmast kagcinilmaz olacaktir” seklinde ifade de bulunmustur.

Yine Aslantag Ates (2016) ayni ¢alismasinda; “Yalnizca Tiirkiye’de degil, diger iilkelerde de Bitcoinin
nasil muhasebelestirilecegi konusunda herhangi bir yasal ve mevzuatsal diizenlemenin heniiz yapil-
madigr” agiklamistir.

Zigman (2015) calismasinda; “Bitcoin’in muhasebe acisindan iic sekilde ele alinabilecegiyle ilgili bir
yazi kaleme almis ve Bitcoinin 1) ddeme araci, 2) temel para birimi ve 3) yabanct para birimi olarak
kabul edilebilecegini belirtmistir. Bitcoin bir 6deme aract olarak diisiiniildiigiinde hazir degerler grubu
icerisinde yeni bir hesap acilmasi gerekir” ifadesine yer vermistir.

Ram vd. (2016) calismalarinda; “Bitcoin muhasebesini hesap verebilirlik, neoliberalizm ve uygunluk
coziimlemesi kapsaminda” incelemiglerdir.
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Sahin (2018) calismasinda; “Bitcoin’i TMS ve TFRS 1s181nda muhasebe acisindan inceleyerek muhase-
belestirilmesini, vergiye konu edilmesi ve denetim agisindan” durumunu irdelemis ve cesitli onerilerde
bulunmusgtur.

Yal¢in (2019) calismasinda; “Kripto degisim araclarimin iilkemizdeki Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligleri ve Uluslararast Muhasebe Standartlart hiikiimleri dogrultusunda muhasebelestirme ve
finansal tablolarda sunum” Konularini ele almigtir.

Kizil (2019) calismasinda; “Yabanct para olarak degerlendirildiginde ise, Bitcoin ABD dolari ile degeri
belirlendiginden tipki yabanci paralar gibi degerlemeye tabi olacaktir. Bu minvalde 213 sayilit VUK un
280. maddesi uyarinca borsa rayici ile degerlenecektir. Borsa rayici ise iilkemizde olmadigindan Hazine
ve Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen kurlar dikkate alinacaktir” agiklamasinda bulunmustur.

3. BITCOIN MUHASEBESI

Bitcoin’in 6zellikleri acisindan hangi aktif kalemine kaydedilecegi en temel muhasebe sorunsali olarak
karsimiza ¢cikmaktadir. Para, menkul kiymet, finansal varlik, stok, maddi olmayan duran varlik veya
dijital varlik adiyla yeni bir sinif kabul etmemize bagli olarak muhasebe hesap grubu onerisi de degise-
bilecektir. Belki de finansal tiirev araclarda uygulandig: gibi Bitcoin’i de nazim hesaplara kaydetmeyi ve
bu hesap grubunda takip edilmesi uygun olabilecektir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesi hususun-
da kullanim alan1 ve sekline bakilarak, 6ziin onceligi kavrami geregince muhasebe kayitlar1 Bitcoin’in
déviz birimi, hazir deger, menkul kiymet ya da ticari mal olarak degerlendirilmesine gore yapilabilir
(Sercemeli, 2018: 62)

Bitcoin’in yaygin kullanimi ve tagidig1 6zellikler itibariyla bir miibadele araci olarak para denilmesinde
bir sakinca bulunmamaktadir. Bu goriisii desteklemek amaciyla paranin ii¢ temel fonksiyonu agisindan
Bitcoin’i agagidaki sekilde irdelemek olanak dahilindedir:

1- Degisim Araci: Bitcoin blok zincirinde para transferinin 10-20 dakika gibi siirelerde gerceklesiyor
olmasi sebebiyle para transferi dolayisiyla 6deme islemlerinde Bitcoin kullanimi pek tercih edilmeme-
ktedir. Ancak 6demelerde Bitcoin teknik olarak kullanilabilmektedir. Kaldi ki ikinci katman uygulama-
larla (Lightning veya Liquid Network gibi) Bitcoin transferleri nerdeyse iicretsiz ve anlik yapilabilmek-
tedir. Bu da Bitcoin’in degisim arac1 olarak goriilmesinin nedeni olabilmektedir.

2- Deger Saklama Araci: Bitcoin’e son donemlerde en ¢ok ithaf edilen 6zellik budur; dijital altin olarak
da ifade edilebilecek bir tasarruf saklama araci olarak goriilmesi bu 6zelligi desteklemektedir. Gergek
ve tiizel kisiler varliklarini ve tasarruflarin1 Bitcoin’in giivenilir teknolojisi altinda saklayabil mektedir.
Bitcoin’deki fiyat dalgalanmalar1 bu konuda sorun yaratsa bile de yine bunun diginda giivenlik, mobilite
gibi acilardan tasarruflar fiziksel altin olarak saklamaktan daha avantajli olabilmektedir.

3- Deger Birimi: Paranin ligiincii fonksiyonu, deger birimi olmasidir. Mal ve hizmetlerin bedellerinin
Bitcoin cinsinden ifade edilmesi Bitcoin kullaniminin yayginlagmasi ile artacaktir. Giiniimiizde Bit-
coin’in cari fiyatina bir¢ok farkli kriptovarlik alim-satim platformlarindan anlik olarak erismek miimkiin
olmasi sebebiyle basit carpma bolme iglemleriyle kisilerin elindeki her para cinsinden fiyati aninda Bit-
coin cinsine dondiirebilmek olanaklidir.
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Yukarida belirtildigi gibi Bitcoin paranin ii¢ fonksiyonunu da karsilayabilmektedir. Ancak Bitcoin’e
para olarak ifade edilebilir savina kars1 one siiriilecek olasi itirazlar1 asagidaki sekilde degerlendirmek
miimkiin olabilecektir:

- Bitcoin herhangi bir devlete ait bir para degildir. Giiniimiizde muhasebelestirilen tiim paralar za-
ten illa ki bir devlete ait olma durumunda degildir. Bu konuda verilecek yegane ilk iki 6rnek SDR
ve Tayvan Dolar1’dir. SDR bildiginiz iizere IMF’nin ihrag ettigi bir paradir. Sepet para olup degeri
Dolar, Euro, Pound, Yen ve Yuan’a baglidir. Yani SDR bir devletin ihtag ettigi para degildir.

Benzer sekilde Tayvan Dolari’n1 Tayvan Merkez Bankasi ihra¢ etmekte ancak Tayvan diinyada bir
devlet olarak degil Cin’in bir eyaleti olarak taninmaktadir. Tiirkiye de Tayvan’1 bir devlet olarak
tanimamakta ancak TCMB hergiin Tayvan Dolari’nin kurunun ilan etmektedir. Uygulamada Bit-
coin’i muhasebe sistemine kaydederken para olarak kabul edilsin Onerisine “Bitcoinin bir devletin
ihrag ettigi para olmamast” karg1 argliman olmamaktadir.

- Bitcoin bir merkez tarafindan ihrac edilmemektedir. Devletlerin c¢ikardigi fiat para o devle-
tin borcudur, yiikiimliiligiidiir. Bitcoin’de bdyle bir durum yoktur. Gerek de yoktur. Miihim olan
kullanicilarin ona bir deger atfetmesidir. Altin gibi diisiiniilebilir. Altinin da ihraggis1 dolayisiyla
yiiklimliisii yoktur. Altin1 kim bulursa, o varligin sahibi kendisi olur.

Bitcoin bir merkez tarafindan degil yazilimin kendisi tarafindan ihra¢ edilmektedir. Toplam 21 mily-
on adet ihrag edilecek sekilde programlanmistir. Bu yazilimin ¢aligmasini saglayan ise madenciler-
dir. Dogadaki altin mevcuduna benzetilebilir. Her altin arayan, bulamaz. Altin bulup da varliklarina
koyan taraf agisindan bu altinin bir piyasa degeri vardir. Yoksa bir ihraggist yani varlia konulan
altinin, yiikiimliiliigii altinda olan bir taraf yoktur.

- Bitcoin’in fiyat dalgalanmirligy yiiksektir. Bu durum 6nemli bir faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Ancak bir paranin, para olarak kabul edilmesi i¢in dalgalanirlifin bir iist sinir1 var midir? Paranin
dalgalanirlig1 derken bile “o paranin USD karsilig1 degeri mi, EUR kargilig1 degeri mi veya Arjantin
Pezosu karsilig1 degeri mi 6l¢iilmeli?” sorusu ile karsi karsiya kalinabilmektedir. Eger boyle kritik
bir deger varsa (yoksa da tanimlanirsa) mevcut paralar i¢in bu kritik deger asildiginda, artik o paray1
muhasebe hesaplarindan ¢ikaracak kurallar seti mevcut mudur? Oyleyse Bitcoin’in dalgalanirliginim
yiiksek olmasini para sinifinda olmasinin kabul edilmesi kriteri olarak goriilmesi yanlis olur. Bu
durum, Bitcoin’in kullanim ve tasarruf araci olarak kabul edilmesini ve yayginlasmasini etkileyecek
kriterdir.

3.1. BITCOIN ALIM-SATIM ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI VE KONUYA IL-
ISKIN ONERILER

Yabanci para varlik olarak kabul edilmesi halinde Bitcoin; doviz islemleri muhasebesi kural ve uygu-
lamalarina tabi kilinabilir. Bitcoin icin Yabancit Para Varliklar altinda Kriptopara adiyla bir alt bashk
olusturularak islem kaydr yapilabilir. Bitcoin’i satin alma fiyati ile alim igleminin muhasebe kaydi,
satig fiyat1 ile muhasebede cikis kaydi yapilabilir. Aradaki fark kar veya zarar olarak gelir tablosuna
yansitilabilir. Finansal Raporlama acisindan kambiyo kar/zarar adiyla degil kriptopara kar/zarar
olarak ayri gosterilebilir.
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Ulkemizde 2021 yili itibartyla déviz satin alma islemlerinde satin alma fiyati iizerinden %0,1 Kambiyo
Gider Vergisi (KGV) 6denmektedir. Bitcoin islemlerini tesvik etmek igin 6zel bir irade yok ise ayni
kuralin Bitcoin satin alma iglemi icin de uygulanmasi gerekir.

Tirkiye’de gercek kisilerin kambiyo kar1 iizerinden vergi 6demesi durumu yoktur. Benzer sekilde Bit-
coin alim satim karlarinda gercek kisiler vergi 6demeyecegi gibi beyana da tabi olmayacaktir.

Tiizel kisiler i¢in ise Bitcoin alim satim kar ve zararlar1 sirket kar ve zarar rakamina yanstyacagindan,
sirketin vergi matrahin1 dogrudan etkiliyor olacaktir.

3.2. BITCOIN HESABININ DEGERLEMESI

Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 32’ye gore finansal arag; “bir isletmenin finansal varligt ile diger
bir isletmenin finansal borcunda veya ozkaynaga dayal: finansal aracinda artigsa neden olan herhangi
bir sozlesme” seklinde tanimlanmustir.

Yine TMS 32’de yer alan finansal varlik tanimi kisaca su sekildedir:

“(a)Nakit;

(b)Bagka bir isletmenin 6zkaynagina dayal: finansal arag;

(c) (i) Baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varlik almak icin veya

(ii) Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik veya bor¢larin baska bir isletme
ile takas edilmesi icin diizenlenen sozlesmeden dogan hak veya

(d) Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araciyla 6denecek ya da ddenebilecek olan ve

(i) Isletmenin degisken sayida 6zkaynagina dayali finansal aracim almak zorunda oldugu ya da olabi-
lecegi bir tiirev olmayan sozlesme veya

(ii) Isletmenin belirli sayida ozkaynagina dayali finansal aracim, belirli bir nakdini ya da baska bir
finansal varligini takas etmesi disindaki sekillerde ddenecek ya da ddenebilecek bir tiirev sozlesme.”

Bilangodaki nakit kalemi isletmenin kasasinda fiziken duran maddi degerlerdir. Tiirk Parasi-TP ve
Yabanci Para-YP olmak lizere iki grupta kaydedilebilir. YP’nin her ¢esidi farkli alt kebir hesaplarda
(skontlarda) izlenir. Isletmenin sahip oldugu Bitcoin’i de Nakit kaleminin altinda TP ve YP’den ayri
olarak KP (Kriptopara) kalemi olarak takip etmek miimkiindiir.

Isletmenin y1l sonlarinda veya degerleme dénemlerinden envanterinde yer alan mevcut bitcoinler diger
yabanci paralar gibi degerlemeye tabi tutulmalidir. Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 21-Yabanci
Paral1 Islemlerin Muhasebelestirilmesi Standardi, yabanci parali islemlerde gecerli olan kurun teslim
anindaki kur yani spot kur oldugunu belirtmis (TMS 21 md. 8); ancak kullanilacak olan spot kurun hangi
otoritenin veya diizenleyici kurumun kuru oldugunu agik olarak belirtmemistir. Degerlemede kurlar
arasinda ¢ok dalgalanma yok ise kurlarin ortalamasinin da aliabilecegi belirtilmistir (Orten vd., 2020,
579).
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Satoshi Nakamoto’nun 31 Ekim 2008’de yayinladigi makalenin adi1 “Bitcoin: Esler Arast Elektron-
ik Nakit Transferi”dir. Bitcoin ile kurulan yeni sistemde kisiler kendi aralarinda sanki nakit 6deme-
si yapiyormus gibi, bir araciya ihtiya¢c duymadan ve bir araci kullanmadan elektronik ortamda deger
transferi yapilmaktadir. Yani Bitcoin’i nakit paranin dijital versiyonu olarak gorebiliriz. Zaten bu pren-
sipten hareket ederek Bitcoin varliklarini Nakit altinda muhasebelestirilmesinin uygun olacagini deger-
lendirmekteyiz.

Isletmenin sahip oldugu Bitcoin belli bir kripto ciizdanda tutulur. Bu kripto ciizdanin kullanimi sadece
isletmenin biinyesinde olup 7/24 ve hi¢bir kisitlama olmadan kullanilabilir. Dolayisiyla igletmenin sahip
oldugu kripto ciizdanda duran Bitcoin’i de isletmenin kasasinda duran nakit para gibi degerlendirmek
miimkiindiir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) 9 hiikiimlerinde belirtildigi lizere “bir finansal varligin
veya finansal borcun, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olciilmesi esast”
benimsenmistir. Bu Standart kapsaminda, “gercege uygun deger farklar: kdr veya zarara yansitilanlar
disindaki finansal varlik ve bor¢larin dlgiimiinde, bunlarin elde edilmesi veya ihraci ile dogrudan il-
iskilendirilebilen islem maliyetlerinin de gercege uygun degerlerine ilave edilmesi veya gercege uygun
degerlerinden diigiilmesi” gerekmektedir. TFRS 9 uyarinca “Ilk muhasebelestirmeden sonra ise finansal
varliklar, gercege uygun degeri veya itfa edilmis maliyeti iizerinden olciiliir.”

Muhasebenin degerleme giiniinde igletme varlik ve yiikiimliiliiklerinin finansal tablolarda gercek du-
rumunu yansitmasi i¢in degerleme islemi, Uluslararasi genel kabul gormiis standartlar ve iilkemizdeki
yasal uygulamalar (Vergi Usul Kanunu — VUK) a¢isindan yapilmalidir.

Yabanci para kalemler giin sonlarinda TCMB ’nin acikladig: kurlar ile degerlenmektedir. Benzer sekilde
her giin sonunda belli bir Bitcoin fiyati ile degerleme yapilmalidir. Degerlemede kullanilacak Bitcoin
fiyatint TCMB diger doviz kurlartyla ayni sekil ve saatte ilan etmelidir. Yabanci para icin doviz alig
ve satig ile efektif alis ve satig kurlari ilan edilmektedir. Bitcoin i¢in efektif olma durumu s6z konusu
degildir. Bu sebeple TCMB, Bitcoin i¢in sadece alig ve satig kuru ilan etmelidir.

TCMB ilan edecegi Bitcoin fiyatlarini kendisi tespit etmeyecektir. Bunun yerine kripto varlik alim-satim
platformlarindan belli sartlarla anlik fiyatlar almast miimkiin olacaktir. Bir tek platforma bu konuda
bagimli olmak sakincali olabilir. 2021 yilinda diinyada 40.000 adet civarinda kendilerine “borsa” diyen
kripto varlik alim satim platformu mevcuttur. TCMB hangi platformlar1 kullanacagina dair kriterler
belirlemelidir. Islem adedi ve islem meblag1 olarak esik degerler belirler. Bu esik degerlerin iizerinde
kalan diinya capinda faaliyet gosteren ornegin 10 adet platform tayin edebilir. Tiirkiye saati ile 15:30°da
TCMB, bu 10 adet platformdan anlik fiyat bilgisi alabilir. Bu fiyatlardan en yiiksek iki ve en diisiik
iki tanesini atar. Geriye kalan 6 adet fiyatin ortalamasini alir. Bu sekilde o giin i¢in degerlemede kul-
lanilacak Bitcoin fiyatini TCMB belirlemis olur. Eger TCMB’nin alig ayr satig ayn fiyat belirlemesi
gerekmiyorsa bu islemler yeterli olacaktir. Ancak TCMB cift tarafli kotasyon ilan etmeyi tercih ederse,
yukarida anlatilan sekilde hesaplanan fiyatin 6rnegin binde yarim agagisini ve binde yarim yukarisini
hesaplayarak alig ve satig fiyati ilan eder.
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Boylece sirketlerin bilangoda bulundurduklart Bitcoin cinsinden varliklari aynt USD ve EUR gibi
degerlemeye tabi tutulmus olacaktir. Donem sonlarinda raporlanacak finansal tablolarda bu deger artis
ve azaliglar vergiye tabi olacak sekilde kar/zarar hesaplarina mi intikal etmeli yoksa kar gercekles-
meden vergiye tabi olmasin seklinde mi karar verilmeli? Bu konuda da mevcut durumda yabanci para
kalemlerinin degerlemesinde yapilan uygulamanin aynisini yapilabilir.

4. MADENCILIK FAALIYETLERI

Tiizel kisilerin Bitcoin alim ve satim islemleri ve bilangodaki Bitcoin kayitlarinin degerlemesi konularin-
da madencilerin ayr1 incelenmesi gerekmektedir. Ciinkii madenciler bir mal ve hizmet satim1 karsiligin-
da ya da fiat para 6deyerek Bitcoin satin almazlar. Bunun yerine blok 6diilii kazanarak Bitcoin’e sahip
olurlar.

Madencilik faaliyetlerini altin aramaya benzetebiliriz. Burada altin, para ile satin alinmak yerine maden-
cilik faaliyetleri sonucunda altin bulunarak altin varliklarina sahip olunmaktadir.

Bitcoin agmin calismasindaki mutabakat yontemi PoW yani Is Ispatidir. Islemler bloklara konur. Bloklar
da birbirlerine eklenerek blokzincir ortaya ¢ikar. Bloklar birbirlerine eklenirken parmak izleri ile miihiir-
lenir; yani blogun hash’i hesaplanir.

Bitcoin’de kullanilan hash algoritmas1 SHA-256’dir. Bu algoritmada girdinin uzunlugu ne olursa olsun
cikt1 yani hesaplanan hash degeri mutlaka 256 adet O ve 1°den olusan ikili (binary) bir sayidir. Hesap-
lanan hash degeri icin belli bir zorluk derecesi vardir. Ornegin ilk 35 hanesi O olan hash degerleri kabul
edilecek denirse madenciler ortalamada 235 kere hash hesaplamasini deneme yanilma yoluyla yaparak
blok iiretimini gerceklestirirler.

Madenciler, belli bir emek karsilifinda, Bitcoin aginin ¢aligmasina vesile olan ve bu emeklerinin
karsiliginda bir ihtimal 6diil ad1 altinda prim ya da komisyon alacak olan kisilerdir. Bitcoin sisteminde
her yeni blogu bulup zincire ekleyen madencinin bir geliri olur. Bu gelir iki kalemden olusur:

®  Yazilim tarafindan her blok icin iiretilen 6diil Bitcoin tutari
® O blok igerisindeki islemlerin komisyonlari

Madencilik islemini gercek kisiler ve tiizel kisiler diye ayirmadan 6nce elde edilecek prim ve komisyon
kaydini ele alalim. Bu gelir rakam1 “6diil” gibi nitelendirildiginden, sifir fiyat ile elde edilen Bitcoin
olarak diisiiniilebilir. Bitcoin, varliklara sifir fiyat ile kaydedilir. Bunun karsiliginda ise madencilik ek-
ipmanlarinin eskimesi yani amortismani, harcanan elektrik veya bagka giderlerin ortaya ¢ikmasi tabidir.

Bu agsamada gercgek ve tiizel kisi ayrimi agisindan analiz agagidaki gibidir:

Gergek kisiler madencilik faaliyetini bir ticari faaliyet olarak yapmamas1 durumunda, gercek bir kisinin
doviz satin almasi ve sonradan bu dovizini satmasi isleminden farkli degerlendirmeye gerek yoktur.
Gergek kisiler icin kambiyo kar zarari tizerinden vergi matrahi ve beyan edilmesi s6z konusu degildir.
Ayni durum Bitcoin alim satimi i¢in de uygulanabilir.
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Gergek kisiler yetkili miiesseselerden doviz satin alma durumunda, alig fiyati tizerinden %01 bir KGV
odemektedirler. Madencilerin 6diil olarak kazandiklar1 Bitcoin’in alis fiyati, daha dogrusu varliklarina
giris bedeli sifir olarak kabul edileceginden, KGV olarak sifir lira hesaplanir. Dolayisiyla diizenli bir
faaliyet olmadan gercek kisilerin madencilik islemleri neticesinde kazanacaklar1 6diillerin de bu igler
icin yaptiklar1 harcamalar1 maliyet olarak yansitmalari da kurallara baglanmasina gerek olmayan islem-
lerdir.

Gergek kisilerin madencilik faaliyetleri siirekli yaptiklari bir islem ise tiizel kisiler gibi diisiiniiliirse bu
gelir ifade edildigi gibi siireklilik arz ettigi i¢cin elde edilen gelirin beyan usuliine gore vergilendirilmesi
uygun olacaktir.

Madencilik faaliyetlerinin bir girket hiiviyeti altinda yapilmasi durumunda, kazanilacak 6diil Bitcoinler
sifir fiyat ile varliklara kaydedilir. Satilan malin maliyeti gibi hesaplar madencilik faaliyetlerinde kul-
landiginiz ekipmanin amortismani, elektrik giderleri, sirketin bu faaliyeti i¢in yapacagi diger giderler
(tanitim, pazarlama, egitim, bakim gibi) maliyetleri olugturmaktadir. Aradaki fark kurumun faaliyet kari
olup, vergi matrahin1 dogrudan etkilemektedir.

S. DIGER HUSUSLAR

5.1. KRIPTO VARLIK ALIM SATIM PLATFORMLARININ BITCOIN ALIM SATIM HIZ-
METLERI

Borsa dedigimiz bu kurumlar aslinda pazar yeri olarak faaliyet gostermektedirler. Heniiz bir “borsa”
olarak diizenleme ve denetim altinda olmayip lisanslar1 yoktur. Ancak muhasebelestirme acisindan bu
kurumlarin borsa olmasi veya pazar yeri olmasi farkli bir durum yaratmayacaktur.

Kripto varlik alim satim platformlar1 Bitcoin’i alip, stoklarina ekleyip, sonra satan kurumlar degildir.
Bu platformlarin faaliyeti araciliktir. Yani bir platform, saticinin Bitcoin’ini anlagma fiyatindan aliciya
ulagmasim saglarken, satis bedelinin de alicidan saticinin hesabina ulagmasini saglar. Dolayisiyla plat-
formun ilk dnce alip sonra sattig1 bir Bitcoin islemi olmayip, sadece bu aracilik hizmetinden elde ettigi
gelir vardir. Borsalarin bu iglem komisyonlar lizerinden %18 KDV 6demeleri gerekmektedir.

5.2. BITCOIN CINSINDEN TICARI FAALIYETLER

Bitcoin fiyatina endeksli bir ticari faaliyet sonucunda tiizel kisiler Bitcoin alacaklist veya borglusu ola-
bilirler. Kastettigimiz Bitcoin ile bir mal veya hizmet satig1 durumunda Bitcoin alacaklis1 ve bor¢lusu
olan iki taraf olacaktir. Taraflar yabanci para cinsinden fatura kesme islemleri gibi benzer muhasebe
kayitlarini olusturacaklardir.

Bu calismay1 yaptigimiz tarih itibariyla bitcoin ile iiriin ve hizmet satis1 tanimlanmamis durumdadir.
Bitcoin iglemlerinin, kaydinin ve muhasebesinin tanimlanmasi ile birlikte yurti¢i ve yurtdisi ticari faali-
yetleri bitcoin cinsinden fiyatlayabilmek, faturalandirmak ve tahsilatin1 yapmak miimkiin olacaktir.

Ihtiya¢ duyulan yonetmelik ve diizenlemelerden sonrasinda fatura kesim tarihi igin TCMB tarafindan
belirlenen fiyat ile kayit yapilir. Ve her giin sonunda yabanci para kalemlerin bilancoda degerlemesi
yapilmasi gibi Bitcoin aktif ve pasif hesaplarinin da degerlemesi yapilir.
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5.3. BITCOIN BORC ALMA-VERME ISLEMLERI

Bitcoin cinsinden bor¢ alma verme iglemleri teknik agidan miimkiin degildir. Bitcoin yapis1 boyle bir
isleme uygun degildir. Bitcoin islemlerinin muhasebesi mevzuatla tanimlandig1 zaman bankalar gibi
kredi vermeye yetkili kuruluglar yabanci para cinsinden kredi verme islemi gibi Bitcoin cinsinden de
kredi verebileceklerdir.

Bu yazinin kapsami sadece Bitcoin islemleri oldugundan ve Bitcoin islemlerinin yabanci para islemleri
seklinde muhasebelestirilmesini dnerdigimiz i¢in aynisini Bitcoin bor¢ alma ve verme islemleri icin de
Oneriyoruz. Burada kastettigimiz iglem tiirii bankalar gibi kredi vermeye yetkili kuruluslarin iglemleridir.

Kredi vermeye yetkili miiesseseler Bitcoin cinsinden kredi verme durumunda krediyi alan tarafin gercek
veya tiizel kisi olmasi agisindan incelersek;

o Tirkiye’de gercek kisiler, gelirlerinin yabanci para cinsinden oldugunu tevsik edememeleri duru-
munda ve $5milyon iizerinde bir kredi olmamasi durumunda yabanci para cinsinden doviz kredisi
(dovize endeksli kredi) alamazlar. Ayn1 durumu Bitcoine endeksli bireysel krediler icin de onerme-
kteyiz.

e Tiizel kisilerin Bitcoin kredisi almasi veya ticari faaliyetleri neticesinde aktifinde veya pasifinde
Bitcoin kalemleri olacaktir. Bu kalemler ile ilgili degerleme islemlerini ve kar/zarar hesaplama
islemlerini yine yabanci para islemleri gibi yapacaktir.

Ilave olarak eger soz konusu Bitcoin alacag ihracat sebebiyle olusmus ise ihracat taahhiidiiniin kapa-
tilmasi ve muhasebe kayitlarinin yapilmasi yine yabanci para islemleri gibi yapilmasi gerekmektedir.

6. SONUC

Kriptovarliklar genelinde muhasebelestirme olgusunu sadece Bitcoin olarak daralttigimizda; Bitcoin
islem kayitlarinin yapilmasi, degerleme ve dl¢limii, kar/zarar hesaplanmasi ve raporlanmasi ile sunu-
munun yabanci para muhasebesi seklinde yapilmasinin uygun olacagi degerlendirilmektedir.

Halka agik olan ve aktiflerinde Bitcoin bulunduran sirketlerin (6rnegin MicroStrategy' Tesla? veya Coin-
base’ gibi) Bitcoin varliklarini sonsuz omiirlii “intangible assets”- Maddi Olmayan Duran Varlik olarak
bilangolarina aldiklar1 goriilmektedir. Ancak bu yaklagimin giliniimiizde Bitcoin’in teknik olarak mu-
hasebede 6ziin 6nceligi kavrami geregi uygun bir degerlendirme olmadig: diisiiniilmektedir. Bitcoin’in
yatirim ve tasarruf amaciyla iglem gérmesinin yaninda giinliik igslemlerde miibadele araci olarak kul-
lanim1 ve yaygin olarak kabul edilmesi her gecen giin Diinya genelinde hizli bir sekilde artmaktadir.
Bu nedenle Bitcoin’i sirketlerin bilangolarinda tasirken, uzun siire saklanacak bir yatirim amacli varlik

1 MicroStrategy’nin 2021 - ik Ceyrek Finansal Raporu https://www.microstrategy.com/content/dam/website-assets/collate-
ral/financial-documents/press-release-archive/microstrategy-announces-first-quarter-2021-financial-results.pdf (siteye son

erisim tarihi: 23 Temmuz 2021)

2 Tesla’nin SEC’e sundugu 10K Raporu https://www.sec.gov/ix ?doc=/Archives/edgar/data/1318605/000156459021004599/
tsla-10k 20201231 htm#ITEM 15 EXHIBITS FINANCIAL STATEMENT SCH (siteye son erigim tarihi: 23 Temmuz
2021)

3  Coinbase’in  SEC’e sundugu 25 Subat 2021 tarihli S1 Raporu; https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/
1679788/000162828021003168/coinbaseglobalincs-1.htm (siteye son erisim tarihi: 23 Temmuz 2021)
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unsuru olarak degil, giinliik islemlerde bir miibadele araci (para) olarak degerlemelerinin muhasebede
0ziin onceligi kavraminin bir gerekliligi oldugu diistintilmektedir.

Yaptigimiz analiz ve degerlendirmelere gore; Bitcoin 6zelinde muhasebe kaydi, degerleme, Olctim,
raporlama ve sunum olarak Bitcoin islemlerinin Nakit altinda bir kalem olarak dikkate alinmasinin
uygun olacagi degerlendirilmektedir. Bu sekilde Bitcoin’in daha likit oldugunu ve “Deger Diisiikliigii
Zarar1 -Impairment Loss” yerine giinliik evaliiasyon kar/zarar1 ile muhasebenin “gercek degeri yansitma
ilkesi”ne uyacagina yonelik bir goriis ileri siiriilmektedir. Ancak; tiim kripto varliklar icin bu savi ileri
stirmek miimkiin degildir. Bitcoin diginda onbinlerce farkli kriptopara ve kripto varlik s6z konusudur.
Bu farkli kriptovarliklarin 6zelliklerine ve aktifinde yer veren sirketin islem yapma amacina bagh olarak
(yatirim, tasarruf, alim-satim amagcli, ticari amacli olmasi gibi) farkli uygulamalarin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Sadece Bitcoin 6zelinde yapilan bu ¢calismanin diger kriptovarliklarin her bir tiiriine uy-
gun farkli 6zellikler dikkate alinarak bir bagka calismada ayrica degerlendirilmesine yonelik bir moti-
vasyonumuz da bulunmaktadir.

Sonug olarak, yukarida sundugumuz 6nerme ve goriislerin 15181nda; bazi kripto varliklarin sinirsiz dmre
sahip bir maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilmesi de miimkiin olmakla birlikte, Bitcoin
ozelinde bu yaklagimin dogru bulunmadig1 ve bir miibadele araci olarak Nakit kalemi olarak degerlendi-
rilmesinin daha uygun olacag diigiiniilmektedir.
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Bu ¢alismada Tiirkiye’deki akademik dergilerde 2015-2020 yillari arasinda yayimlanan muhasebe ma-
kaleleri bibliyometrik analiz teknigi ile incelenmis, muhasebe literatiiriindeki gelisim belirlenmeye
calisilmistir. Bu donemde yaymlanmis makaleler ilk olarak yayinlandiklari dergiler, yillara gore ma-
kale sayilari ve yazar sayilari seklinde siniflandirilmistir. Daha sonra 11 ana muhasebe konusu halinde
smiflandirilan makaleler ayrica her bir konu baglig icinde alt konu dagilimi seklinde sunulmustur.
Yapilan Incelemede soz konusu donemde 221 dergide 3602 makale yayinlandig1 tespit edilmistir.
En fazla makale yayinlanan ilk 3 derginin “Muhasebe Bilim Diinyasi”, “Muhasebe ve Finansman”
ile “Muhasebe ve Denetime Bakis” dergileri oldugu, en ¢ok yayin yapilan yilin ise 2020 yili oldugu
tespit edilmistir. Ayrica en ¢ok 2 yazarh calisma yapildigi ve son yillarda tek yazarh caligma sayisinda
artis meydana geldigi belirlenmistir. Bu donemde en ¢ok calisma yapilan konu bagliklarinin ise; “Mali
Tablo ve Performans Analizi”, “Finansal Muhasebe” ve “Muhasebe Denetimi” oldugu goriilmiistiir.
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BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF PUBLISHED ARTICLES IN TURKEY BETWEEN 2015-
2020 YEARS IN ACCOUNTING ISSUES

ABSTRACT

In this study, accounting articles published in academic journals in Turkey between the years 2015-
2020 were examined by bibliometric analysis technique, development in the accounting literature has
been tried to be determined. Articles published in this period were classified as journals in which they
were published, number of articles by year and number of authors. The articles classified into 11 main
accounting topic were also presented in the form of subtopic distribution within each topic. The results
show that 3602 articles were published in 221 journals and “Accounting Science World”, “Accounting
and Finance” Accounting and Auditing Review “ are the top journals in which the most paper pub-
lished. The results also indicate that the most paper was published in 2020. In addition, whereas the
articles are generally written by 2 authors, there has been an increase in the number of studies with
a single author in recent years. It has been observed that the most studied topics in this period were
“Financial Statement and Performance Analysis”, “Financial Accounting” and “Accounting Audit”.

Keywords: Accounting Matters, Literature Search, Bibliometric Analysis

Jel Codes: M40, M49, 123

1. GIRIS

erhangi bir bilim dalindaki yazili literatiiriin belirli donemlerde incelenmesi, sézkonusu bilim
Hdahndaki gelismelerin belirlenmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Inceleme sonucu elde edi-
len bulgular, o bilim dalinin zaman igerisinde nasil bir gelisim gdsterdigini géz 6niine sermekte
ve var olan sorunlari tespit ederek bu sorunlar1 ¢ozmeye yonelik tartigsma imkan: sunmaktadir (Kozak
2000: 16). Bilimsel dergilerin niteliklerini belirlemek amaciyla ¢ok sayida teknik gelistirilmis, olmakla
beraber, bu tekniklerden en sik kullanilan1 bibliyometrik analiz teknikleridir (Hotamish ve Erem, 2014:

2).

Bibliyometri, matematiksel ve istatistiksel yontemlerin kitaplar ve diger iletisim ortamlaria uygulan-
masi olarak tantmlanmaktadir (Pritchard 1969: 348). Bilimsel iletisim iizerinde bilimsel iletisimin ya-
pisina yonelik arastirmalar i¢in yontemler sunan bibliyometri, bilimsel yayimlarin ¢esitli unsurlarinin
sayisal analizler ve istatistikler yardimiyla incelenmesi ile ilgilenmektedir (Borgman, 2002: 4). Bib-
liyometrik analiz ise; bilimsel calismalarin, yazar, konu, atif yapilan yazar, atif yapilan kaynaklar gibi
verilerin istatistiksel olarak incelenmesi ile ilgilenmekte, elde edilen istatistiksel sonu¢lar dogrultusunda
belirli bir disipline ait genel yapinin ortaya konmasini miimkiin kilmaktadir (Zan 2012, 15; Martinez vd.
2015, 258; Oztiirk ve Yilmaz 2018, 178).

Tiirkiye’de muhasebe bilim alani diger alanlarda oldugu gibi ulusal ve uluslararasi gelismelerin etkisiy-
le siirekli bir yenilenme igerisinde bulunmaktadir. Muhasebe alaninda calisma yapan akademisyenler,
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meslek mensuplari, ve diger ilgililerin meslegin 6zelligi geregi giincel kalabilmek amaciyla bu alanda
son donemde hangi ¢alismalarin yapildigini takip etmeleri gerekmektedir. Bu baglamda muhasebe ala-
ninda hem giincel kalmay1 saglayan hem de arastirma-sorgulama imkani veren vazgeg¢ilmez bilgi kay-
naklar1 akademik dergilerdir.

Bu c¢alismanin amaci 2015-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki akademik dergilerde muhasebe konula-
rinda yayilanan makalelerin bibliyometrik analiz yontemi ile incelenmesidir. Inceleme sonucunda elde
edilen bilgiler sistemli bir sekilde sunularak son donemde Tiirkiye’deki muhasebe arastirmacilarinin
egilimleri ortaya konulmaya ve boylelikle ilizerinde ¢ok caligma yapilan konulara iligkin tekrarlarin on-
lenmesine, ele alinmasi gereken alanlarinin tespitine yardimci olunmaya calisilmisgtir.

2. LITERATUR TARAMASI

Diinyada ve Tiirkiye’de muhasebe literatiiriiniin gelisiminin anlagilmas1 amaciyla yapilan caligmalara
bakildiginda muhasebe ve alt konularina iligkin yayinlanmig makale, tez ve kitaplar inceleyen bircok
calisma yapildig1 goriilmektedir. Diinya’da muhasebe literatiiriiniin gelisimini inceleyen caligmalarin
bazilar1 sunlardir:

Tablo 1. Diinyada Yayimlanmis Muhasebe Literatiir inceleme Calismalarindan Bazilar::

Yil Yazarlar Yil Yazarlar
1999 Riccio vd. 2011 Pickerd vd.
2003 Porporato vd. 2014 Chakraborty vd.
2003 Hasselback vd. 2015 Dyckman ve Zeff
2004 Prather ve Rueschhoff 2015 Benson vd.
2006 Borba ve Murcia 2016 Summers ve Wood
2006 Bonner vd. 2016 Merig6 ve Yang
2007 Cardoso vd. 2017 Linnenluecke vd.
2007 Chen vd. 2018 Dumay vd.
2009 Chan vd. 2018 De Viller ve Hsiao
2009 Just vd. 2018 Ali vd.
2009 Peng 2019 Chiu vd.
2010 Cunha vd. 2020 Burton vd.
2010 Coyne vd. 2020 Kumar vd.
2010 Hesford ve Potter 2020 Kumar vd.
2010 Apostolou vd. 2021 Pattnaik vd.
2010 Carmona vd. 2021 Baker vd.

Diinyada yayinlanmis olan muhasebe literatiir inceleme caligmalar1 incelediginde su tespitler yapilabil-
mektedir:

* Caligmalarin biiyiik cogunlugu muhasebe alanindaki makalelerin incelemesi olup tezleri veya kitap-
lar1 inceleyen az sayida calisma bulunmaktadir.
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* (Caligsmalarin biiyiik cogunlugunda Social Sciences Citation Index (SSCI), Scopus gibi veri tabanla-
rinda yer alan diinyadaki dnemli muhasebe dergileri ele alinmustir.

* Bazi caligmalarin inceledigi zaman aralif1 ¢cok genigken (30-40 yil), bazilarinin inceledigi zaman
aralig1 cok dardir (1-2 y1l).

* Bir ¢ok calismada muhasebenin alt konularinin siniflandirmasinda makalelerde kullanilan anahtar
kelimelerin dikkate alindig1 goriilmektedir.

*  Bir¢ok calismada makalelerin aldig1 atif sayilarinin hem en 6nemli makalelerin hem de en ¢ok yayin
yapan akademisyenlerin tespiti amaciyla kullanildig1 goriilmektedir.

* Bazi calismalarda muhasebe alaninda faaliyet gosteren akademisyenler incelenmis olup bu ¢aligsma-
larda en cok yayin yapan akademisyenlerin hangi konulara yogunlastigi tespit edilmeye ¢alisilmistir.

* Bircok calismada muhasebenin alt konularinin hangilerinin arasinda daha ¢ok iligki kuruldugu, yani
makalelerin iligkili oldugu alt konulara iligkin haritalar sunulmustur.

* Muhasebenin alt konularina benzer sekilde muhasebenin diger disiplinler ile iligkilerini gdsteren
haritalara da rastlanmaktadir. Ayrica bazi calismalarda muhasebe alaninda ¢alisma yapan akademis-
yenlerin bulunduklari iilkeler dikkate alinarak hangi iilkeler arasinda ortak calismalarin yiiriitiildi-
giine iliskin haritalara da yer verildigi dikkati cekmektedir.

Muhasebe alanindaki makalelerin bibliyometrik analiz yontemi ile incelendigi caligsmalardan Tablo 1°de
yer alan son yillarda yayinlanmig calismalar ile ilgili sunlart syleyebiliriz:

Pickerd vd. (2011) caligmalarinda muhasebe alaninda yayin yapan akademisyenleri baz alarak en ¢cok
makale yayini yapan akademisyenlerin hangi alanlarda yogunlastigini tespit etmeye ¢alismiglardir. Ya-
zarlarin 1990-2009 yillar arasindaki yayinlarinin incelendigi ¢calismada en ¢ok yayin yapan 25 akade-
misyenin en ¢cok Muhasebe Bilgi Sistemi, Denetim, Finansal Muhasebe, Yonetim Muhasebesi ve Vergi
konularinda yayinlar yaptig1 tespit edilmistir.

Chakraborty vd. (2014) calismalarinda EbscoHost veritabanindan segtikleri 10 dnemli muhasebe dergi-
sinin 1984-2008 yillar1 arasindaki yayinlarini incelemislerdir. Arastirma sonucunda en ¢ok calismanin
Finansal Muhasebe, Y6netim Muhasebesi ve Denetim konularinda yapildigint bunlar haricinde az sayi-
da Muhasebe Bilgi sistemleri ve Vergi konularinda ¢alisma bulundugunu tespit etmiglerdir.

Dyckman ve Zeff (2015) ¢alismalarinda 6nemli bir muhasebe dergisi olan Abacus’un 1965°te ortaya
cikmasindan oncesi durumu ve sonrasini incelemiglerdir. Calisma sonucunda 1960 sonrasindaki ¢alig-
malarin muhasebe ilkelerini belirleyen kurumlarin karsilastigi muhasebe sorunlarina iligkin ¢éziimleri
yansittigmi tespit etmislerdir. Daha sonrasinda ise muhasebenin Sosyal Bilimler, Matematik, Istatistik,
Psikoloji gibi bilim alanlari ile etkilesimin arttigini, birbagka ifade ile disiplinler arasi ¢aligmalarin art-
t1igin1 belirlemislerdir.

Benson vd. (2015) calismalarinda Asya Pasifik Bolgesi’ndeki dokuz ana muhasebe dergisinin 2011-
2013 yillart arasindaki yayinlarini analiz etmislerdir. Yaptiklar: inceleme sonucunda bu dergilerde en
fazla makalenin Finansal Raporlama konusunda yayinlandigini; Finansal Analiz, Denetim, YOnetigim,
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Yonetim Muhasebesi, Sosyal ve Cevresel Konular ile Muhasebe Egitimi konularinda da 6nemli diizey-
de yayin bulundugunu tespit etmislerdir.

Summers ve Wood (2016) caligsmalarinda sayginlig1 yiiksek 11 muhasebe dergisinin ampirik bir analizi-
ni yapmuglardir. 2009-2015 yillarinin bir kargilagtirmasinin yapildig: calismalarinin sonucunda Finansal
Muhasebe, Yonetim Muhasebesi Ve Denetim agirlikli konulara iligkin yayinlarin yogunlukta oldugunu
tespit etmislerdir. Bunlar haricinde Muhasebe Bilgi Sistemleri ve Vergi ile ilgili konularin ise bu konu-
lar1 takip ettigini belirlemiglerdir.

Merigé ve Yang (2016) calismalarinda Web of Science (WoS) ‘da en etkili muhasebe arastirma dergi-
lerini tespit etmeye calismiglardir. 1982-2008 yillarinin baz alindig1 aragtirmanin sonucunda muhasebe
alaninda diinyadaki en etkili dergilerin “The Journal of Accounting and Economics”, “Journal of Ac-
counting Research” ve “The Accounting Review” ve “Accounting, Organizations and Society” oldugu-
nu tespit etmislerdir. Ayrica muhasebe alaninda en etkili kurumlarin ABD kurumlari oldugunu ortaya
koymuglardir.

Linnenluecke vd. (2017) c¢alismalarinda Social Sciences Citation Index (SSCI)’da yer alan dort onemli
muhasebe dergisinde 2008-2015 yillarinda yayimlanmis olan makaleleri incelemiglerdir. Arastirma so-
nucunda iizerinde en ¢cok ¢aligma yapilan konularin; Muhasebe Standartlar1, Cevre Muhasebesi, Kazang
Yonetimi, Agiklama, 1htiyat1111k, Denetim, Deger Diisiikliigii, Sermaye Maliyeti ve Kurumsal Yoneti-
sim oldugunu tespit etmiglerdir.

Dumay vd. (2018) caligmalarinda Accounting, Auditing and Accountability Journal (AAAJ)’da 1988-
2016 yillar1 arasinda yayinlanmig muhasebe arastirmalarini incelemiglerdir. Arastirma sonucunda en
cok atif alan ¢aligmalarin Sosyal ve Cevresel Raporlama konusunda yapilmis olan ¢aligmalar oldugunu
ve Entegre Raporlama’nin 6neminin arttigini tespit etmiglerdir.

De Villiers ve Hsiao (2018) calismalarinda Yeni Zelanda ve Avustralya merkezli editorler tarafindan
yonetilen 10 dergide 2015-2017 yillarinda yayinlanmig 894 muhasebe aragtirmasini incelemiglerdir.
Arastirma sonucunda Yeni Zelanda merkezli dergilerde en ¢ok Denetim, Yonetim Muhasebesi, Muha-
sebe Tarihi ve Sosyal Muhasebe konularinda ¢aligmalar yayinlanirken, Avustralya merkezli dergilerde
Finansal Raporlama, Devlet Muhasebesi, Sosyal Muhasebe konularda ¢alismalarin agirlikta oldugunu
tespit etmisglerdir.

Ali vd. (2018) ¢alismalarinda “I¢ Denetim” konusunda 1958-2018 yillari arasinda yayinlanmig olan
557 akademik ¢alismay1 incelemislerdir. Ali vd. (2018) inceledikleri akademik ¢aligmalara Scopus ve-
ritabanindan ulasmus olup, “I¢ denetim” ile ilgili ¢aligmalarm biiyiik cogunlugunun Igletme, Yonetim
ve Muhasebe ile iligkili olarak yayinlanmis oldugunu, bunun yaninda Ekonomi, Finans, Miihendislik,
Bilgisayar gibi konular ile iligkili calismalarin da bulundugunu tespit etmiglerdir.

Chiu vd. (2019) Muhasebe Bilgi Sistemleri konularinda yaym yapan 6 akademik dergide 2004-2016
yillar1 arasinda yayinlanmig 681 makaleyi incelemiglerdir. Verilerin ScienceDirect, Ebscohost, Wiley
Online, the American Accounting Association’s ve dergilerin web sitelerinden elde edildigi ¢calismada
sozkonusu yillar arasinda en ¢ok XBRL, E-Raporlama, Yapay Zeka, Siirekli Denetim, Biiyiik Verileri
Izleme, Bulut Bilisim konularinda ¢alismalarin yapildigini tespit etmislerdir.
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Burton vd. (2020) calismalarinda Scopus veri tabaninda yer alan The European Journal of Finance
(EJF)’da 1995-2019 yillar1 arasinda yayinlanan makaleleri incelemislerdir. Aragtirmalariin sonucunda
s0z konusu yillarda iizerinde en cok caligilan konularin Kurumsal Y6netim, Likidite, Finansal Krizler,
Risk Yonetimi, Sermaye Yapisi oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica Burton vd. (2020) calismalarinda
makalelerin yazarlarinin hangi iilkelerde bulundugunu dikkate alarak iligki haritalarina yer vermis, han-
gi iilkelerdeki akademisyenlerin daha cok ortak calisma yaptiklarini ortaya koyarak kiiresel anlamda
muhasebedeki akademik igbirliklerini gdstermeye calismistir. Calismadaki haritalar en ¢cok ABD ve
Ingilteredeki akademisyenlerin diger iilkedeki akademisyenler ile ortak calismalar yiiriittiigiinii goster-
mektedir.

Kumar vd. (2020) caligmalarinda Scopus ve diger bazi dnemli veri tabanlarinda yer alan Asian Re-
view of Accounting (ARA) dergisinde 1992-2019 yillar1 arasinda yayinlanan makaleleri incelemiglerdir.
Aragtirmalariin sonucunda bu siire icerisinde dergide en ¢ok yayin yapilan konularin Denetim Komite-
si, Kurumsal Yonetim, Muhasebe Egitimi ve Kazang Y6netimi oldugu tespit etmislerdir.

Kumar vd. (2020) calismalarinda Scopus veri tabaninda yer alan The International Journal of Accoun-
ting Information Systems (IJAIS)’da 2000-2019 yillar1 arasinda yaymlanan makaleleri incelemislerdir.
Bibliyometrik analizin yaninda metin analizi yonteminin agirlikta kullanildigi ¢calismada 6zellikle ma-
kalelerde kullanilan anahtar kelimelerin incelendigi goriilmektedir. Kumar vd. (2020) bu ¢aligmada s6z
konusu yillarda en ¢ok kullanilan anahtar kelimelerin Kurumsal Kaynak Planlama Sistemleri (ERP),
Mubhasebe Bilgi Sistemleri, Bilisim Teknolojisi, Siirekli Denetim, XBRL, i¢ Kontrol, Denetim oldugunu
tespit etmislerdir.

Baker vd. (2021) calismalarinda Scopus veri tabaninda yer alan Journal of Corporate Finance (JCF)’da
1994-2018 yillarinda yayinlanan 1401 akademik yayinin iceriklerini incelemiglerdir. Bu ¢calismada 6zel-
likle akademik yayinlarin aldiklari atiflara yonelik bir incelemenin oldugu dikkati cekmektedir. Baker
vd. (2021) arastirmalariin sonucunda en cok atif alan caligsmalarin “Kurumsal Yonetim”, “Sahiplik
Yapis1”, “Kazang Yonetimi” ve “Sermaye Yapisi” ile ilgili olan ¢aligmalar oldugunu tespit etmiglerdir.

Pattnaik vd. (2021) calismalarinda Scopus, ABI/INFORM Collection, EBSCO, RePEc, ProQuest, Soci-
al Sciences Citation Index veri tabanlarinda yer alan Australian Accounting Review (AAR) dergisinde
1991-2020 yillar1 arasinda yayinlanan 900 akademik makalenin igeriklerini incelemiglerdir. Pattnaik vd.
(2021) makalelerin ilgili olduklar1 konular1 belirleyebilmek amaciyla makalelerde kullanilan anahtar
kelimeleri incelendikleri calismalarinda en ¢ok tekrar edilen anahtar kelimelerin bazilarinin; Finansal
Raporlama, Denetim, Muhasebe Uygulamalari, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, Firma
Performansi, oldugunu tespit etmislerdir.

Diinyada oldugu gibi muhasebe bilim alani literatiir inceleme ¢alismalarina Tiirkiye’de de 6nem veril-
migstir. Yapilan incelemede Tiirkiye’de bu anlamdaki ilk 6rnegin 2007 yilinda Selimoglu ve Uzay tara-
findan yapilan, Denetim ve iliskili Alanlardaki makaleleri inceleyen ¢alisma oldugu tespit edilebilmistir.
Takip eden yillarda muhasebe literatiir incelemesi ¢aligmalarinin sayisi artmaya devam etmis ozellikle
2010 sonrasinda hiz kazanmistir. Yiicel (2021)’in caligsmasina gore Tiirkiye’deki dergilerde 2019 yili
ve oncesinde yaymlanmis muhasebe bilim alanini inceleyen 57 literatiir caligmasi bulunmaktadir. 2020
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yilinda yayinlanan 14 literatiir inceleme ¢aligmasini da ekledigimizde Tiirkiye’de muhasebe alanindaki
akademik yayinlari inceleyen 71 calisma bulundugu soyleyebiliriz.

Bu calismalarin yayinlandigi yillar ve icerikleri asagidaki tabloda goriildiigii sekildedir:

Tablo 2: Tiirkiye’de Yayinlanmis Muhasebe Literatiir Inceleme Calismalart'

Incelenen Akademik Yayin Tur 23: ! 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Toplam
Oncesi
Belli Bir Alan (Makaleler) 5 3 1 2 3 5 3 22
Belli Bir Alan (Tezler) 1 4 1 3 1 3 13
Belli Bir Alanda Tez-Makale 1 1 1 1 2 6
Belli Dergiler 4 2 2 2 1 2 13
Genel (Makaleler) 2 2 1 1 6
Genel (Tezler) 1 3 1 1 1 1 8
Genel Makale-Tez 1 1
Bildiriler 1 1
Kitaplar 1 1
Toplam | 14 6 11 7 10 9 14 71

Tabloyu inceledigimizde Tiirkiye’deki ¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugunun belli bir muhasebe konusu
iizerine yayinlanmis olan makale ve hazirlanmig tezleri inceleyen calismalar oldugunu gérmekteyiz.
Yiicel (2021)’in tespitine gore iizerinde en cok makale ve tez literatiir incelemesi yapilan muhasebe
konular1 ise “Muhasebe Denetimi” ile “Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Muhasebe Standartlar1” konula-
ridir.

Tirkiye’de yapilan muhasebe literatiir inceleme ¢alismalarini diinyadaki 6rnekler ile karsilastirdigimiz-
da su tespitleri yapmak miimkiindiir:

e Tiirkiye’de literatiir inceleme calismalarinda yayinlanan makalelerin yaninda tezlerin incelenmesine
de 6nem verildigi goriilmektedir.

* Diinyadaki calismalarin birgogunda makalelerde kullanilan anahtar kelimeler dikkate alindig1 go-
riiliirken Tiirkiye’de ¢ok az calismada anahtar kelimelerin incelendigi, siniflandirmada kullanildigi
goriilmektedir.

* Diinyada baz1 calismalarda en cok yayin yapan akademisyenler isim olarak belirtilmis iken Tiirki-
ye’deki caligmalarda akademisyen isimlerine yer verilmemistir.

Tirkiye’de yayinlanan literatiir incelemesi makalelerinden bu ¢alisma ile benzer sekilde muhasebenin

1 Tabloda yer alan 2019 ve 6nceki yillara ait veriler Yiicel (2021)’in caligmasinin 581-583. sayfalarindaki tablolardan uyar-
lanmustur.
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biitiin alt konularinda yaymlanmis olan makaleleri birlikte inceleyenlerden en kapsamli olanlar su ge-
kildedir:

Once ve Basar (2010) calismalarinda muhasebe-iktisat-igletmecilik alaninda yayinlari bulunan akade-
mik dergilerde 2000-2008 yillar1 arasinda yaymlanmis 1363 makaleyi incelemiglerdir. Caligmalarinin
sonucunda bu yillar arasinda en ¢ok yayin yapan dergilerin Mali C6ziim, Muhasebe Bilim Diinyast,
Muhasebe ve Finansman, Muhasebe ve Denetime Bakis oldugunu belirlenmistir. Ayrica sézkonusu yil-
larda en fazla makalenin Finansal Muhasebe, Maliyet ve Y6netim Muhasebesi ve Muhasebe Standartlari
konularinda yazildigini tespit etmiglerdir. Ayrica incelenen yillarda en ¢cok yayinin 2006 yilinda yapil-
digini tespit etmislerdir.

Sentiirk ve Findik (2015) ¢alismalarinda 2005-2014 yilllar1 arasinda akademik dergilerde muhasebe ko-
nularinda yayinlanmig 1140 makaleyi incelemislerdir. Calismalarinin sonucunda en fazla yayin yapilan
dergilerin Muhasebe ve Finansman, Muhasebe ve Denetime Bakis ile Mali C6ziim dergileri oldugunu,
iizerinde en fazla calisma yapilan muhasebe konularinin ise Muhasebe Standartlari, Denetim ve Meslek
Mensuplari oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica en fazla caligmanin 2010 yilinda yaymlandigini, ¢calisma-
larin cogunlugunun tek yazarh ¢aligmalar oldugunu tespit etmiglerdir.

Calismalar kapsam ve yontem olarak ele alindiginda bu ¢aligsmanin, bu iki makalenin devami niteliginde
oldugu soylenebilir. Bu calisma ile (Once ve Basar (2010)’un calismasmin kapsamiin baslangicinin
2000 yil1 oldugu diisiiniildiigiinde) son 20 yilda Tiirkiye’de muhasebe alanindaki makalelere iliskin
gelisim ortaya konulmus olacaktir. Bu ¢alisma ile yukaridaki caligsmalara benzer sekilde Tiirkiye’de son
yillarda muhasebe literatiiriinde meydana gelen gelisim incelenerek son donemdeki egilim anlagilmaya
calisilmigtir. Ayrica detayl alt siniflandirmalar ile caligsmalarin hangi konularda yogunlastig1 ortaya ko-
nularak konu tekrarlarinin dniine gecilmesine yardimci olmak amaglanmusgtir.

3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu caligmada Tiirkiye’de 2015-2020 yillar1 arasinda akademik dergilerde muhasebe ile ilgili konular-
da yayinlanmis makaleleri tespit etmek icin Dergipark’daki konu bagliklari inceleme altina alinmustir.
Yapilan incelemede muhasebe alanindaki makalelerin su konu bagliklar1 altinda yer alan dergilerde ya-
yinlandig1 tespit edilmisgtir:

o Igletme

Iktisat

* Sosyal Bilimler-disiplinler
 Isletme Finans

*  Sosyal

* Begeri Bilimler
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Bu konu bagliklar1 altinda 800°den fazla dergi listelenmektedir. Ancak bir¢ok derginin yayin iceriginden
dolay1 birden fazla baslik altinda listelendigi tespit edilmistir. Hatta bazi dergilerin bu konu bagliklarinin
hepsinde de yer aldig1 goze carpmaktadir. Ayrica bazi dergilerin ge¢mis yillarda isim degistirdigi, bu
bagliklar altinda hem yeni hem de eski ismi ile yer aldig1 goriilmektedir. Yapilan eleme sonucunda top-
lamda 433 dergi bulundugu tespit edilmistir. Bu dergiler icerisinde de 148 dergide muhasebe alaninda
yayinlanmig makale bulundugu tespit edilmistir. Ancak yapilan incelemede bu dergilere ek olarak mu-
hasebe makaleleri bulunan 72 derginin Dergipark’da yer aldig1 halde bu bagliklar altinda listelenmedigi
anlagilmistir. Ayrica muhasebe alaninda 6nemli dergilerden biri olan “Mali Coziim” dergisinin Dergi-
park’da yer almadig1 tespit edilmistir. Bu dergiler de dahil edilerek toplamda 221 derginin 2015-2020
yillar1 arasindaki ulagilabilen sayilart detayl bir sekilde incelenmistir.

Bu dergilerde yayinlanan makalelerden muhasebe ile ilgili olanlarin tespiti yapilirken ilk olarak maka-
lenin baglig1 ve kullanilan anahtar kelimeler dikkate alinmigtir. Makalelerin baglig1 ve kullanilan anahtar
kelimelerin siniflandirma igin yeterli olmadigi durumlarda ise makalelerin 6zetleri, 6zetlerin de yeterli
olmadig1 durumlarda makalelerin igerigi incelenmigtir. Ayrica muhasebe makalelerinin alt bagliklara
siniflandirilmasinda JEL kodlarindan da yararlanmaya calisilmistir. Ancak yapilan incelemede bazi der-
gilerde JEL siniflandirmasinin istenmedigi, bu nedenle makalelerde JEL kodu yer almadig1 goriilmiigtiir.
Ayrica JEL kodlarinin makalelerin igerigini ifade etmekten daha cok akademisyenlerin se¢mis olduklari
calisma alanim gosterdigi goriilmektedir. Ornegin mali tablo analizi kapsamindaki ¢alismalarin bazilari;
Sayisal Yontemler, Bankacilik ve Sigortacilik, Finans gibi muhasebe digi alanlarda calisan akademis-
yenler tarafindan yapilmistir. Bu nedenle JEL kodlarinda bu alanlara iliskin kodlara rastlanmaktadir.
Sonug olarak JEL kodlariin ¢alismanin amacina uygun olmadigi goriildiigiinden bu kodlar ¢alismada
dikkate alinmamugtir.

Yapilan inceleme sonucunda muhasebe alaninda yaymlanmig 3602 makale tespit edilmistir. Bu ma-
kalelerde kullanilan anahtar kelime sayisinin ise 13.145 oldugu belirlenmistir. Tespit edilen makalele-
re iligkin; yaymlandig: yil, yayinlandig: dergiler, dergilerin yayinci tiirii, dergilerin sayin siiresi, yazar
sayist ve kullanilan anahtar kelimeler siitunlar halinde “Microsoft Excell” programina veri seti olarak
girilmigtir. Daha sonra makalelerin ana konu ve alt konu basliklar1 seklinde siniflandirmasina iligskin
stitunlar eklenmistir. Yapilan siniflandirmalar sonrasinda “Microsoft Excell” programinin “filtre” ve
“pivot table” 6zellikleri kullanilarak tablolar olusturulmustur.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI
4.1. Makalelerin Yillara ve Yaymncilara Dagilim

Asagidaki tablolarda makalelerin yillari, yayincilart ve yazar sayilarina iligin detayl bilgiler yer al-
maktadir. En ¢cok yayin yapan dergilere iligkin tablo olusturulurken ilk 5 dergiye yer verilmistir. Yayin
stireleri bakimindan ise dergiler 5 yilin1 dolduran ve doldurmayan seklinde ele alinmustir.
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Tablo 3. Makalelerin Yayinci Tiirline Gére Dagilimu

Yaymer 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | Toplam
_ |Enstitd 70 87 74 108 114 131 584
'§ Fakiilte 108 137 133 141 132 148 799
E MYO 2 3 5 7 7 8 32
Genel 45 75 59 43 50 60 332
SMMO-YMMO 51 64 54 114 120 138 541
Sahis 5 16 27 57 76 82 263
Vakif, Dernek vb. 143 177 170 216 172 173 1051
Toplam | 424 559 522 686 671 740 3602

Tablo 3’deki bilgiler incelendiginde muhasebe makalelerinin en ¢cok Vakif, Dernek vb. kuruluglar tara-
findan cikarilan dergiler tarafindan yayinlandigi goriilmektedir. Dikkat cekici diger bir durum da son
yillarda gergek kisiler tarafindan yayinlanan (sahipligi bir sahsa ait olan) dergilerdeki makale sayisinda
artis meydana gelmesidir.

Tablo 4. En Cok Muhasebe Makalesi Yayinlanan Dergilerdeki Makale Sayilari

Dergi Ad1 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | Toplam
Muhasebe Bilim Diinyasi 34 71 41 88 44 46 324
Muhasebe ve Finansman 31 33 49 45 51 49 258
Muhasebe ve Denetime Bakig 20 22 23 33 34 40 172
Mali Coziim 20 31 17 24 32 43 167
Muhasebe ve Vergi Uygulamalari 11 11 14 49 39 42 166
Toplam 116 168 144 239 200 220 1087

Tablo 4 incelendiginde en ¢cok yayin yapan ilk 5 derginin muhasebe bilim alaninda 6nde gelen dergiler
oldugu, en ¢ok yayinin ise 2018 yilinda Muhasebe Bilim Diinyas: dergisinde yapildig1 goriilmektedir.
Ancak dergideki yayin sayisinin sonraki yillarda tekrar diistiigii goriilmektedir. Bunun nedeni incelendi-
ginde 2018 yilindaki fazlaligin Muhasebe Bilim Diinyas1 dergisinde 15. Uluslararas1t Muhasebe Konfe-
rans1 Ozel Sayisi’nin yaymlanmasindan kaynaklandig1 anlagilmistir.

Tablo 5. Makalelerin Dergilerin Yayin Siiresine Gore Dagilimi

Dergilerin Yaym Suresi 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Toplam

5 Yil ve Uzeri 337 403 355 435 449 514 2493

5 Yildan Az 87 156 167 252 222 225 1109
Toplam 424 559 522 687 671 723 3602
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Tablo 5 incelendiginde muhasebe alanindaki makalelerin yaymlanmasinda en ¢ok 5 yilint doldurmug
dergilerin tercih edildigi goriilmektedir. Bunun nedenleri arasinda akademisyenlerin alandaki isim yap-
mig prestijli dergilerde yayin yapmak istemeleri, dergilerin tarandigi indexler, dogentlik ve akademik
tesvikte puan hesaplamalar1 yapilirken 5 yilin1 doldurmus dergilerdeki makalelerin farkli degerlendi-
rilmesi vb. gosterilebilir. Bununla birlikte son yillarda yeni dergi (6zellikle sahibi gercek kisiler olan)
sayisinda da artig oldugu gozlemlenmekte olup muhasebe alaninda yayin bulunan dergilerin neredeyse
1/3’{inilin yayin siiresinin 5 yildan az oldugu dikkati cekmektedir.

Tablo 6. Makalelerin Yazar Sayisina Gore Dagilimi:

Yazar 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
Sayisi
1 128 152 167 208 230 245 1130
2 209 289 257 344 341 397 1837
3 67 100 79 114 91 82 533
4 13 15 19 17 8 11 83
5 6 2 1 1 4 14
6 1 1 3 5
Toplam 424 559 522 687 671 739 3602

Tablo 6 incelendiginde en ¢ok 2 yazarli ¢calisma bulundugu, son yillarda ise tek yazarli ¢aligmalarin sa-
yisinin giderek arttig1 gdze carpmaktadir. 3 ve daha cok yazarli ¢calismalarin sayisinda ise son {i¢ yilda
azalma oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni olarak dogentlik ve akademik tegvik puani hesaplamalarin-
daki degisiklikler gosterilebilir.

4.2. Makalelerin Konularma Gore Dagilim

Onceki literatiir incelemeleri ve muhasebe bilim alan1 dogentlik anahtar kelimeleri dikkate alinarak
olusturulan 11 baglik altinda muhasebe konusundaki makalelerin dagilimi su sekildedir:
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Tablo 7. Makalelerin Muhasebe Konularina Gére Dagilimi

Muhasebenin Alt Konular1 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | Toplam
Finansal Muhasebe 84 96 68 83 99 101 531
Kurumsal Yo6netigim 32 75 50 76 65 99 397
Mali Tablo ve Performans Analizi 117 166 170 237 208 214 1112
Maliyet-Y6netim Muhasebesi 38 38 39 34 52 51 252
i\;[:slek Mensuplari ile ilgili Caligma- 26 1 49 48 37 16 738
Muhasebe Bilgi Sistemi 8 8 16 24 24 25 105
Muhasebe Denetimi 62 66 55 86 9 108 475
Muhasebe Egitimi 24 26 31 39 36 45 201
Muhasebe Tarihi 27 44 40 39 36 39 225
Muhasebe Teorisi 2 2 2 11 5 3 25
Uzmanlik Muhasebeleri 4 6 2 10 11 8 41

Toplam | 424 559 522 687 671 739 3602

Tabloda 7’de goriildiigii iizere en cok Mali Tablo ve Performans Analizi konusunda calisma bulun-
maktadir. Bunun nedenini belirlemek icin makalelerin anahtar kelimelerinde ve jel kodlarinda yapilan
incelemede su tespitler yapilabilmistir:

* En cok tekrar edilen kapsam ifade eden anahtar kelime “banka, bankacilik vd.” ifadelerdir. Bu ifa-
delerin kullanildig1 makalelerin jel kodlarindan bu ¢alismalarin “Bankacilik ve Sigortacilik™ bilim
alaninda caligan akademisyenler tarafindan yayinlandigi anlasiimigtir.

* Jel kodlarindan tespit edilebilen diger bir durum da “Finans” bilim alaninda ¢alisan akademisyenle-
rin mali tablo ve performans analizi konularina iliskin bir cok calisma yayimlamis olmasidir. Onceki
dénemlerde muhasebe ve finansin tek bir bilim alan1 olarak kabul edildigi halde sonradan iki ayri
bilim alan1 olarak belirlenmesinin bu ¢eligkiye neden oldugu sdylenebilir.

*  Ayrica mali tablo verilerinin “Nicel Karar Yontemleri” alaninda ¢aligan akademisyenler tarafindan
bir veri seti olarak kullanildig1 ve performans analizi kapsaminda ¢aligmalar yaptiklari tespit edil-
misgtir.

4.2.1. Finansal Muhasebe

Kamu Gozetimi ve Muhasebe Standartlart Kurumu tarafindan uluslararas: standartlar mevzuatimiza
kazandirilmaktadir. Son yillarda yayinlanan Finansal (Genel) Muhasebe eserlerinde yerel mevzuatin ya-
ninda bu standartlara uygun muhasebelestirilme islemlerine de siklikla yer verilmektedir. Ayrica bir¢ok
calismada yerel mevzuat—uluslararasi standartlar arasinda karsilastirma yapilmaktadir. Onceki literatiir
caligsmalarinda “Uluslararas1 Muhasebe” ve “Finansal Muhasebe” ayr1 basliklar halinde sunulmusken
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son yillarda ayrimin zorlagsmasindan dolay1 bu ¢calismada TMS/TFRS (UMS/UFRS)’ye gbre muhasebe-
lestirme islemlerine iligkin ¢aligmalar “Finansal Muhasebe” kapsaminda siniflandirilmistir. TMS/TFRS
(UMS/UFRS) nin tarihsel gelisimi, farkl: iilkelerde uygulanmast vb. caligmalar ise “Muhasebe Tarihi”
baglig1 altinda siniflandirilmstr.

Tiirkiye’de genel itibarla finansal muhasebe kapsaminda yapilan islemler Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligleri (MSUGT) cercevesinde yapilmaktadir. Ancak degerleme hiikiimleri Vergi Usul Kanu-
nu (VUK)’nda yer aldig1 icin MSUGT ile VUK’u ayr1 olarak ele almak miimkiin degildir. Buna ek ola-
rak uluslararasi standartlarin Tiirkiye’ye uyumlagtirmasi siirecinde mevzuatimiza sirastyla TMS/TFRS,
KOBI TFRS, BOBI FRS (YFRC) ve KUMI FRS’in dahil oldugu goriilmektedir. Bunlar1 tek basina ele
alan veya aralarinda karsilastirma yapilan bircok c¢alisma karsimiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle agagidaki
tabloda Finansal Muhasebe kapsamindaki calismalar muhasebe islemlerinin yapildigi mevzuat ¢erceve-
sinde siniflandirilmistir.

Tablo 8. Finansal Muhasebe Konularinda Yazilmis Makaleler

Alt Konular 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Toplam
TMS/TFRS 41 47 30 27 40 55 240
MSUGT-VUK 21 21 16 21 29 19 127
MSUGT/VUK-TMS/TFRS 20 24 16 18 16 6 100
KOBI TFRS--YFRC--BOBI FRS--KUMI FRS 2 4 6 17 14 21 64
Toplam | 84 96 68 83 99 101 531

Tablo 8’deki bilgileri inceledigimizde en cok TMS/TFRS cercevesinde yapilan muhasebelestirme islem-
lerine iligkin ¢alisma bulundugu goriilmektedir. S6zkonusu makalelerin icerikleri incelendiginde daha
cok tek bir standartin ele alindig1 ¢alismalar yapildig1 anlagilmaktadir. Makalelerde kullanilan anahtar
kelimeler icindeki Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar;; UMS/UFRS, TMS/TFRS seklinde
yer alan farkli ifadeler TMS/TFRS seklinde diizenlendiginde ¢caligmalarda anahtar kelime olarak en ¢cok
yer alan standartlarin sunlar oldugu goriilmektedir:

Tablo 9: Makalelerde Anahtar Kelime olarak En Cok Yer Verilen TMS/TFRS

Adet Adet Adet
TFRS 16 21 TMS 41 12 TMS 37 6
TFRS 15 18 TMS 16 10 TMS 1 5
TFRS 9 15 TMS 20 10 TMS 21 5
TMS 17 15 TMS 11 7 TMS 36 5
TMS 39 13 TMS 12 7 TMS 38 5
TMS 2 12 TMS 18 6
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Tablo 9’a baktigimizda son yillarda iizerinde en ¢ok calisilan ilk 5 standartin konusunun; Kiralamalar,
Hasilat, Finansal Araglar, Stoklar, Tarimsal Faaliyetler oldugu géze ¢carpmaktadir.

Tablo 10: Makalelerde Anahtar Kelime Olarak Yer Alan Diger TMS/TFRS’ler

Adet TMS/TFRS

4 TFRS 10, TFRS 3, TFRS 8, TMS 19, TMS 23

3 TFRS 14, TMS 32

2 TFRS 17, TMS 10, TMS 40, TFRS YORUM 13

1 TMS 14, TMS 29, TMS 30, TMS 33, TMS 8, TFRS 2, TFRS 5, TFRS 8

Adet BOBI FRS Bolumleri

2 BOBI FRS BOLUM 15

1 BOBI FRS BOLUM 12, BOBI FRS BOLUM 5

Tablo 10’daki bilgiler incelendiginde TMS/TFRS nin yaninda BOBI FRS nin yiiriirliige girmesi ile bir-
likte BOBI FRS Boliimlerine iliskin galigmalarn da artmaya bagladig1 anlagilmaktadir. KUMI FRS
heniiz yiiriirliige girmedigi igin yapilan ¢alismalar daha cok TMS/TFRS, BOBI FRS ve MSUGT-VUK
ile karsilastirma seklindedir. Ancak dniimiizdeki siirecte BOBI FRS’de oldugu gibi KUMI FRS iizerine
yapilacak detayli ¢alismalarin sayisinda artig olacagi ongoriilebilir.

4.2.2. Mali Tablo ve Performans Analizi

Tablo 7°de goriildiigii izere iizerinde en cok calisma yapilan muhasebe konusu “Mali Tablo ve Perfor-
mans Analizi” dir. Bu baglik altinda yer alan makalelerin tespitinde makalelerin igeriginde ve veri se-
tinde bilanco, gelir tablosu gibi mali tablolardan elde edilmis en az 1 bagimli veya bagimsiz degiskenin
kullanilmis olmasi olgiit olarak belirlenmistir. Clinkii bazi performans 6l¢tiim ¢aligmalarinda yalnizca
personel sayisi, satis adedi vb. muhasebe dis1 verilerin kullanildig1 goriilmiistiir. Bu ¢aligmalarin dog-
rudan muhasebe ile ilgili olmadigi, yonetim, pazarlama gibi bilim alanlari ile ilgili oldugu kanaatine
varildigi i¢in bu baglik altinda yer verilmemistir. Muhasebe ile iligkili oldugu tespit edilen Mali Tablo
ve Performans Analizi konusunda yazilan makalelerin kullanilan anahtar kelimeler ve konu bagliklarina
gore alt basliklara dagilimi agagidaki sekilde yapilmistir. Bir amag belirtilmeyip dogrudan “oran analizi
ile incelenmesi” vb ifadeler yer alan caligmalar tabloda “Oran Analizi” baglig1 ile sunulmustur.
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Tablo 11. Mali Tablo ve Performans Analizi Konularinda Yazilmig Makaleler

Alt Konular 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Toplam

Finansal Performans 26 39 38 55 61 59 278
Firma (isletme) Performansi 23 32 32 46 40 30 203
Karlilik Analizi 8 21 27 36 29 30 151
Finansal Yapi, Sermaye Yapisi, Sermaye Yeterliligi 18 15 17 23 17 12 102
Etkinlik Analizi 9 12 7 18 16 16 78
Firma Degeri 9 9 17 15 7 11 68
Oran Analizi 6 9 10 14 9 3 51
Risk Analizi-Likidite Riski 4 10 9 5 6 5 39
Finansal Bagarisizlik Analizi 4 6 2 12 4 7 35
Nakit Akiglari 5 6 3 2 5 12 33
Isletme Sermayesi Etkinligi 1 4 1 2 7 4 19
Entelektiiel Sermayenin Olgiilmesi, Raporlanmasi 1 1 4 2 2 8 18
Finansal kirilganlik-Sikinti 3 3 1 6 13
Diger 3 2 4 4 11 24

Toplam 117 | 166 | 170 | 237 | 208 | 214 1112

Tablo 11°de goriildiigii iizere calismalarin ¢cogu igletmelerin finansal performansini 6lgmeye yonelik ¢a-
lismalardir. Buna ek olarak makalelerde yer alan anahtar kelimelerde de en ¢ok tekrar edilen kelimelerde
birinin “Finansal Performans” oldugu goriilmektedir. Ikinci olarak ise firma (isletme) performansini
Olcen calismalar yer almaktadir. Firma (isletme) performansini 6lgmeye ¢alisan ¢alismalar ilk bakista
mali tablolar ile iligkisiz goriinmekte, ne ¢alismanin bagligindan ne de anahtar kelimelerden bir iligki
kurulamamaktadir. Ancak bu ¢alismalarin igerigi incelendiginde firma performansinin boyutlarindan
birinin “finansal performans” oldugu ve firma performansini 6lgmek icin mali tablo bilgilerinden ve
finansal oranlardan yararlanildigi goriilmektedir.

Mali Tablo ve Performans analizi konusunda yazilan makaleler ile ilgili dikkat ¢ekici diger bir durum
ise caligmalarda Mali Tablo Analizi kitaplarinda yer alan “oran analizi”, “yiizde analizi”, “trend analizi”
gibi konularin yalin bir sekilde ele alinmayip tablo verilerinin analizinde bir¢ok farkli istatistiksel yon-
temin tercih edilmesidir. Caligmalarda en cok tekrar edilen yontem ifade eden anahtar kelimeler ise su
sekildedir:
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Tablo 12: Arastirmalarda 10 ve Daha Cok Tekrar Edilen Yontem Anahtar Kelimesi

Adet Adet

Panel Veri Analizi 130 CAMELS Performans Analizi 19
TOPSIS 104 VIKOR yontemi 18
Cok Kriterli Karar Verme Teknikleri 84 gﬁz‘(‘i‘i‘i“ Toplam Fakior Verimliligi 14
Veri zarflama analizi (VZA) 81 PROMETHEE Yo6ntemi 13
Regresyon Analizi 40 COPRAS Yontemi 12
Entropi Yontemi 39 ABC Analizi 11
Analitik hiyerarsi siireci (AHP) 33 Tobin’s Q 11
Gri ligkisel Analiz 28 Altman Z Skoru 10

WASPAS Yo6ntemi 10

Tablo 12’deki bilgiler incelendiginde en ¢ok tekrar eden yontem ifadelerinin Panel Veri Analizi ve TOP-
SIS oldugu goriilmektedir.

Aragtirmalarda yer verilen diger yontem anahtar kelimeleri ise sunlardir:

ARAS Yontemi (9), MAUT Metodu (9), CRITIC Yontemi (9), Diskriminant Analizi (7), Granger Ne-
densellik Testi (7), Veri Madenciligi (7), VED Analizi (5), DEMATEL (5), DuPont Analiz Teknigi (4),
Hirose yontemi (4), Karar agaci modeli (4), SD yontemi (4), Zaman Serileri Analizi (4), ELECTRE (4),
Borda (3), EATWIOS (3), Johansen Es Biitiinlesme Analizi (3), Gri Tahmin Yontemi (3), Korelasyon
Analizi (3), MAIRCA (3), Markov analizi (3), Logit Modeli (3), PAF Modeli (3), Panel Logit Anali-
zi (3), SAW (3), Springate Modeli (3), Anova Testi-T Testi (6), Best-Worst Metodu (2), FMOLS (2),
Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) (2), EDAS (2), Fulmer Modeli (2), SWARA (2), Aaker
Modeli (1), Oreste Yontemi (1), Hiyerarsik Kiimeleme Analizi (1), SWARCH (1),

4.2.3. Maliyet-Yonetim Muhasebesi

Onceki literatiir calismalarmin bazilarinda maliyet ve yonetim muhasebeleri ayri konu baglhig1 olarak ele
alinmigtir. Ancak muhasebe alani dogentlik anahtar kelimelerinde birlikte yer aldig1 i¢in bu calismada
da beraberce incelenmistir.
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Tablo 13. Maliyet-Y6netim Muhasebesi Konularinda Yazilmig Makaleler

Alt Konular 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Toplam

Faaliyet Tabanli Maliyetleme 2 11 9 8 12 11 53
Maliyet Analizi-Kontrolii 7 6 6 9 8 9 45
Maliyet Sistemleri-Yontemleri 5 7 4 5 5 4 30
Yonetim Muhasebesi 2 5 5 2 10 24
Stok Kontrolii 4 3 4 2 5 3 21
Kaynak Tiiketim Muhasebesi 2 2 2 1 3 5 15
Maliyet Muh. Kullanimi, Performansa Etkisi 2 1 1 1 1 8 14
Kalite Maliyetleri 4 1 4 1 2 12
Hedef Maliyetleme 4 1 1 3 1 10
Maliyet Yapigkanligi 1 1 2 4 8
Kisitlar Teorisi 2 1 1 1 1 1 7
Lojistik Maliyetler 1 1 2 2 6
Diger 3 2 1 1 7

Toplam 38 38 39 34 52 51 252

Tablo 13’de goriildiigii lizere en ¢ok calisilan konunun “Faaliyet Tabanli Maliyetleme” oldugu, bu ko-
nunun her y1l giincelligini korudugu goriilmektedir. Ayrica anahtar kelimeler ve makale icerikleri ince-
lendiginde en cok maliyet muhasebesi uygulamasi yapilan sektoriin “Saglik Sektorii” oldugu goriilmek-
tedir.

4.2.4. Uzmanhk Muhasebeleri

Incelenen konular itibariyle finansal muhasebe kapsaminda olan ancak sadece bazi kurumlar tarafindan
uygulanan muhasebe konulart literatiirde “Uzmanlik (Ihtisas) Muhasebesi” olarak isimlendirilmistir. Bu
kapsamda degerlendirilebilecek calismalar ise su sekildedir:

Tablo 14. Uzmanlik Muhasebeleri Konularinda Yazilmis Makaleler

Alt Konular 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Toplam
Islami Muhasebe 3 3 1 3 6 3 19
Devlet Muhasebesi 1 1 6 2 3 13
Kar Amaci Giitmeyen Kurumlar Muhasebesi 1 2 3 1 7
Banka-Sigorta Muhasebesi 1 1 2
Toplam 4 6 2 10 11 8 41
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Tablo 14°de goriildiigii lizere son yillarda 6nem kazanan ve en cok calisma yapilan uzmanlik muhase-
besi dal1 “Islami Muhasebe” dir. Bunun nedeni Diinya’da Islami Finans’m 6nem kazanmasina paralel
olarak “Islami Muhasebe” kavrammin ve standartlarinin ortaya ¢ikmasidir. Ayrica son yillarda Kamu
Gozetimi ve Muhasebe Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan Uluslararasi islami Muhasebe Standart-
lariin “Faizsiz Muhasebe Standartlar” adi ile Tiirk Muhasebe Mevzuatina kazandirilmaya baglanmasi
ile birlikte bu konudaki akademik ¢alismalar da hiz kazanmustir.

4.2.5. Muhasebe Bilgi Sistemi:

Muhasebe Bilgi Sistemleri (MBS) literatiirde isletmenin i¢ ve dig bilgi kullanicilarina finansal bilgi aki-
sin1 saglayan siirecler olarak tanimlanmakla birlikte son donemde yapilan akademik caligmalarda mu-
hasebede bilgisayar ve diger teknolojik araclarin kullanim1 olarak ele alinmaktadir. Bilgisayar ve bilgi
teknolojilerinin muhasebede kullanimi 30-40 sene 6ncesine kadar uzanmakta olup 6zellikle son yillarda
internet uygulamalarinin cogalmasi ile farkli bir boyuta ulagsmistir. Son teknolojik gelismelerin de etkisi
ile muhasebe alani ile iligkili konular iizerine yapilan akademik arastirmalar artmigstir. Bu konuda son
yillarda Tiirkiye’de yapilan caligmalar ise su sekildedir:

Tablo 15. Muhasebe Bilgi Sistemi Konularinda Yazilmis Makaleler

Alt Konular 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Toplam

Paket Programlar, Kurumsal Kaynak P. (ERP) 5 4 6 2 7 6 30
Endiistri 4.0-Muhasebe 4.0 5 6 1 12
MBS’ nin Karar Alma ve Is Performansina Etkisi 2 2 1 3 1 2 11
E-Muhasebe Uygulamalari 1 2 4 2 9
MBS Kullanim Diizeyi-Farkindalik-Alg1 1 2 6 9
Blok Zinciri 2 4 6
Bulut muhasebesi 1 2 2 1 6
Muhasebede Biiyiik Veri 1 4 1 6
Muhasebede Dijitallesme 1 3 1 3 8
Nesnelerin Interneti 1 3 4
Muhasebede Yapay Zeka 1 1 2 4

Toplam 8 8 16 25 25 25 105

Tablo 15’de goriildiigii iizere bu konuda en ¢ok caligma Paket Programlar ve Kurumsal Kaynak Plan-
lama (ERP) iizerine olmakla birlikte endiistri - muhasebe 4.0, e-muhasebe uygulamalari, blok zinciri,
biiyiik veri, nesnelerin interneti gibi yeni konular akademisyenlerin ilgisini cekmeye baglamigtir. Mu-
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hasebe bilgi sistemlerinin muhasebe denetimi ile iligkisi konusunda yapilan caligmalar da dnemli yer
tutmakla birlikte s6zkonusu calismalar “muhasebe denetimi” baslig altinda siniflandirilmistir.

4.2.6. Muhasebe Denetimi

Akademisyenler tarafindan iizerinde en ¢ok calisma yapilan konularda