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Odak ve Kapsam

BSAD yilda iki kez, elektronik ortamda yayinlanmaktadir. Tiirkge ve ingilizce dillerinde makale
kabul edilmektedir. Yayinlanacak makaleler Tirkiye'de ve Diinya’da bankacilik ve sigortacilik
sahasini konu edinir. Anilan sahada kuram ve uygulamalar ile kitap tanitimlari yayinlanir. Ayrica
ikincil olarak ilgili kisiler, yayin ve editérler kurulunca, mutabakatla 10 Mayis 2017 tarihinde
bankacilik ve sigortacilik sahasi ile dolayl alakali konularin da (altin, altin hesaplari, altin piyasasi,
doviz, doéviz hesaplari, doviz piyasasi, kur hareketleri, faiz oranlari, bankalarin istirakleri, sermaye
piyasasi, bankalarin ve sigorta sirketlerinin aktif ve pasifini olusturan kalemler, merkez
bankalarinin bilanco kalemleri ile 6demeler bilangosu kalemleri) gerek ve uygun goriilirse
degerlendirmeye alinmasi kararlastirilmistir. Anilan 6ncelikli saha ve dolayh alakali konularda
kuram ve uygulamalar ile kitap tanitimlari yayimlanir. Dergi 6zel sayi da ¢ikartabilir.

Taranan indeksler ya da veri tabanlar ya da kesif araglari: Ankara Universitesi Dergiler
Veritabani, Google Akademik, SOBIAD Sosyal Bilimler Atif Dizini, EBSCO Business Source
Complete https://www.ebscohost.com/titleLists/bth-journals.xls

Erigilen atif baglanti hizmeti: Crossref

Basvuru siireci devam eden indeksler ya da veri tabanlar ya da acik erisim platformlari:
TUBITAK ULAKBIM CABIM-Cahit Arf Bilgi Merkezi TR Dizin, Arastirmax, Proquest Open Academic
Journal Index Directory of Open Access Journals (DOAJ)

Yazim Kurallar

BSAD’nin hedefledigi dizinlerin istedigi glincel olcltlere gore vyazilar kabul ya da
reddedilmektedir.

Oncelikle yazi 6nerinizi iletmeden dnce giincel Dergi Degerlendirme Kriterlerinde (2021 igin bkz.
https://trdizin.gov.tr/kriterler/) belirtilen ol¢itleri karsiladigindan emin olunuz.

Makalenizi asagidaki baglantidan bilgisayariniza indireceginiz sablona gore diizenleyiniz.

https://www.dropbox.com/s/uoigm4litihoxtz/sablon ornek 04122017.docx?dI=0

Kurgu
Makale yaziminda asagidaki asamalari, kurguyu miimkiin oldugunca tercih ediniz.

0Oz

Abstract

GIRiS

1. ILGILi CALISMALAR

2. YONTEM

2.1. Calismanin amaci
2.2. Veri toplama

2.3. Gegerlik ve glivenirlik
3. BULGULAR

3.1

3.2.

SONUC VE TARTISMA
Kaynaklar

Ek/Ekler

Yazar adlarinin silinmesi

Basvurularin bagimsiz degerlendirilmesi, yazar ve hakem kimliklerinin birbirlerine bildirilmemesi
icin gayret gosterilmektedir. Bu amagla acik dergi sistemine (ADS/0JS) dosya génderen yazarin
metin ve dosyalar ile ilgili asagidaki noktalara dikkat etmeleri gerekir.


https://www.ebscohost.com/titleLists/bth-journals.xls
https://trdizin.gov.tr/kriterler/
https://www.dropbox.com/s/uoiqm4litihoxtz/sablon_ornek_04122017.docx?dl=0
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Yazarlar metinde adlari ve kurumlari gecen yerleri silmelidirler. Sayfa alti notlari vb. yan metinler
dahil olmak tzere.

Microsoft Word belgeleri saklanir iken dosya bilgileri igine kisisel bilgiler de yazilir. Bu nedenle
ya bu kisisel bilgiler belge 6zelliklerinden bulunup silinmelidir. https://support.microsoft.com/tr-
tr/office/video-dosyalardan-ki%C5%9Fisel-verileri-kald%C4%B1rma-17b30a75-206f-44e0-
9de3-afeedbf6bfal adresinden faydalanabilirsiniz.

PDF dosyalarda da kisisel bilgiler silinmelidir.
Atiflar ve Kaynakga

ilke olarak Chicago 15 edisyon (Word>Basvurular>Stil:Chicago) ve Uzeri tercihen The Chicago
Manual of Style 17*" diizenlenmelidir. 17*" edisyon icin https://www.mendeley.com adresinden
Ucretsiz kayit agmaniz tavsiye edilir.

Diger kurullar

Yazi &nerinizi geri cekme hakkinizi kullanirken etik ilkelere aykiri hareket etmeyiniz. Ornegin
yazinizin hakem degerlendirme sirecleri tamamlandiktan sonra geri ¢ekilmesi BSAD hakem ve
editorlerinin  BSAD agcisindan emeklerinin  zayi olmasina yol acacagini unutmayiniz.
https://ulakbim.tubitak.gov.tr/sites/images/Ulakbim/canan_uluoglu-

bir makalenin etik yonden degerlendirilmesi.pdf adresi yararli olabilir.

Diger kurallar igin bir 6nceki sayida yayinlanan eserlere bakilabilir. Bir tereddiit durumunda
editor.bsad@gmail.com adresine e-posta yazabilirsiniz.

Dizgi, sayfa dizeni, sayfa numaralari verme asamasinda (mizanpaj) olusacak hatalar icin
yazar/yazarlardan ancak bir sonraki sayinin yayinina kadar yazili degisiklik talebi gelmesi halinde
bir sonraki sayida dizeltme gerekli gorilirse diizeltme yayinlanir.

Onerilen yazilar 6.000 kelimeyi gecmesi durumunda yazardan 6.000 kelimeye indirmesi
istenebilir.

Dergide yayinlanan tum yazilarin ilmi ve fikri, etik sorumlulugu yazarina/yazarlarina aittir.
Makale sonuna yazar, yazi ve hakem bilgileri eklenir.
Degerlendirme ilkeleri

Makaleler  https://www.dropbox.com/s/uocigm4litihoxtz/sablon ornek 04122017.docx?dI=0
baglantidan bilgisayariniza indireceginiz sablona gore diizenlenmemisse hakemlik sireci
girmeden yazar/yazarlarina iade edilir. Yazilar, editorler tarafindan uygun bulundugu takdirde,
degerlendirme icin iki ya da l¢ hakeme gonderilir. Kitap tanitmalari buna tabi degildir.
Hakemlerin ismi gizli tutulur. Yazilari editorler ve yayin kurulu da gézden gecirebilir ve 6neride
bulunabilir. Editér ve yardimci editorler yazilarin ve hakemlerin takibini yapar. Bankacilik ve
Sigortacilik Arastirmalari Dergisi daha 6nce baski olarak veya elektronik ortamda yayinlanmis
calismalari dikkate almaz. Yazilar degerlendirme slireci tamamlandiginda yazarina gerekli
yonlendirmeler i¢in geri gonderilir.

Makaleler en az iki hakemin asagida onerilen raporlamasina goére degerlendirileceginden
yazarlarin eserlerini gondermeden 6nce kendilerinin degerlendirmesi tavsiye edilir.

Bu degerlendirme formu tiim makale 6nerileri icin kullanilacaktir / This review form is to be
used for all submissions to the articles section.

Bulgular ile varsayimlar arasi ilgilesim


https://support.microsoft.com/tr-tr/office/video-dosyalardan-ki%C5%9Fisel-verileri-kald%C4%B1rma-17b30a75-206f-44e0-9de3-afeedbf6bfa1
https://support.microsoft.com/tr-tr/office/video-dosyalardan-ki%C5%9Fisel-verileri-kald%C4%B1rma-17b30a75-206f-44e0-9de3-afeedbf6bfa1
https://support.microsoft.com/tr-tr/office/video-dosyalardan-ki%C5%9Fisel-verileri-kald%C4%B1rma-17b30a75-206f-44e0-9de3-afeedbf6bfa1
https://support.office.com/tr-TR/article/APA-MLA-Chicago-Kaynak%C3%A7alar%C4%B1-otomatik-olarak-bi%C3%A7imlendirme-733ef2c2-fb65-4641-b3e6-91b9cc92085f
https://www.mendeley.com/
https://ulakbim.tubitak.gov.tr/sites/images/Ulakbim/canan_uluoglu-bir_makalenin_etik_yonden_degerlendirilmesi.pdf
https://ulakbim.tubitak.gov.tr/sites/images/Ulakbim/canan_uluoglu-bir_makalenin_etik_yonden_degerlendirilmesi.pdf
https://www.dropbox.com/s/uoiqm4litihoxtz/sablon_ornek_04122017.docx?dl=0
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{ . "
Mikemmel (Very Good) lyi (Good) Yetersiz (Poor)

Kurgu / Research design
~
)

{ .
Mikemmel (Very Good) lyi (Good Yetersiz (Poor)

Gerekliligi / Necessity

)LT

{ .
Mikemmel (Very Good) lyi (Good Yetersiz (Poor)

Atif alma ihtimali / Probability of citing

)LT

{ .
Mikemmel (Very Good) lyi (Good Yetersiz (Poor)

Uygulamaya (is yasamina) katkisi / Contribution to business life
) .

{ .
Mikemmel (Very Good) lyi (Good Yetersiz (Poor

Serbest alan/Free area

Sonug / Result

" Y "
Kabul / Accept Degisiklik / Revision Ret / Rejection Degisiklik sonrasi tekrar
karar vermek isterim / | want to review after revision and | will give my last decision according
to my recommendations fulfilled or not fulfilled by writers.

Sonug i¢in 6nemli neden ya da nedenler litfen yaziniz / The most important cause or causes
for result please write

Eger ret karari verdiyseniz ve baska bir dergiye 6nermek isterseniz litfen yonlendirilecek dergi
adini yaziniz / If you have decided to reject and if you want to suggest another journal please
write the name of the journal.

Diger eklemek istedikleriniz varsa / If you want to add other things please write.
Diger eklemek istedikleriniz varsa / If you want to add other things please write.

Adiniz ve soyadinizin makalenin sonuna degerlendiren hakemler arasinda yer almasini ister
misiniz? Would you like your name and surname to be included in the article information
section?

~
Evet / Yes Hayir / No
Degerlendirenin (hakemin) adi soyadi / The name of reviewer Tarih / Date: .........cccouu....
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Telif Hakki © Ankara Universitesi
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Sn. Yazarlar, hakemler, editorler, okuyucular,

Bu beyan Dergipark tarafindan 10 Temmuz 2020’de editor.bsad@gmail.com e-posta adresine
“DergiPark ve TR Dizin isbirligi calismalari gercevesinde DergiPark'ta barindirilan dergi
sayfalarina "Etik ilkeler ve Yayin Politikasi" zorunlu alani eklenmistir.” ibaresine ve anilan e-posta
iceriginde gecen Onerilere gore diizenlenmistir.

BSAD /10 Temmuz 2020 v1-24/12/2022
ETiK iLKELER VE YAYIN POLITiKASI/ETiK KURALLAR BEYANI
Etik kurallar tim taraflar (dergi, editor, yazar, hakem, okuyucu, yayinci, vd.) igindir.

BSAD milli ve uluslararasi, bankacilik ve sigortacilik uygulama ve kuramina katki saglayacak, bilim
dlcitlerine gore (yanlislanabilen ya da dogrunabilen) bilgi iretimini hedefler. insan yasamina
katkida bulunmayi amaglamaktadir.

Bankacilik ve Sigortacilik Arastirmalari Dergisi, Ankara Universitesi Beypazari Meslek
Yiiksekokulu tarafindan yilda iki kez yayinlanan elektronik hakemli bir dergidir. Tiirkce ve
ingilizce dillerinde makale kabul edilmektedir.

BSAD bir ihtisas dergisidir. BSAD Tiirkiye'de ve diinya'da bankacilig ve sigortaciligi kapsar. Dergi
kapsami dahilindeki 6zgiin arastirmalari ve kitap tanitimlarini yayinlar. Ozel sayilar da
yayinlanabilir.

Ayrica ikincil olarak ilgili kisiler, yayin ve editérler kurulunca, mutabakatla 10 Mayis 2017
tarihinde bankacilik ve sigortacilik sahasi ile dolayl alakal konularin da (altin, altin hesaplari,
altin piyasasi, doviz, doéviz hesaplari, doviz piyasasi, kur hareketleri, faiz oranlari, bankalarin
istirakleri, sermaye piyasasi, bankalarin ve sigorta sirketlerinin aktif ve pasifini olusturan
kalemler, merkez bankalarinin bilanco kalemleri ile 6demeler bilangosu kalemleri) gerek ve
uygun gorilirse degerlendirmeye alinmasi kararlastirilmistir. Anilan 6ncelikli saha ve dolayh
alakal konularda kuram ve uygulamalar ile kitap tanitimlari yayimlanir.

BSAD oncelikle Tirkiye’de ve diinyada gegerli etik ilkeler ve kurallara bagh olarak yayinlanan
hakemli bir dergidir. BSAD'ye Onerilen makaleler ¢ift tarafli kor hakemlik sireciyle
degerlendirilmekte ve Ucretsiz elektronik yayinlanmaktadir. Asagida yazarlarin, editoriin,
hakemlerin ve yayincinin etik sorumluluklari, rolleri ve goérevleri yer almaktadir. Asagida
belirtilmeyen durumlarda, asagida belirtilenlerin yorumunda Tirkiye’de ve diinyada gegerli etik
kuralari nazari itibara alinir.

Acikca Turkiye’de ve dilinyada etik disi davranislar olarak kabul edilen durumlarda
ilgilinin/ilgililerin kurumlarina Ankara Universitesi Beypazari MYO tarafindan kagida yazil olarak
bilgi verilir.

Yazara(lara)
Sorumlu yazar 6nerilen yazinin tim sorumlulugunu birinci dereceden kabul eder.

Etik kurulu raporu alinmasi gerekiyorsa, kurul adi, rapor tarih ve sayisi sorumlu yazarca
belirtilmelidir.

Cikarlar sorumlu yazarca belirtilmeli ve nedeni agiklanmalidir.

Onerilerin BSAD'nin yukarida belirtilen amacina, hedefine, ihtisas alanina iliskin 6zgiin calismalar
olmasi gerekmektedir.

Yazilarda yararlanilan atiflar ve kaynaklar Chicago 15% ve iizeri standardina gore gésterilmelidir.
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Onerilen yazinin baska bir dergiye gdnderilmedigi belirtiimeli ve Telif Hakki Devir Formu
doldurulmalidir.

Katkida bulunmayan kisiler yazar olarak belirtilmemelidir.
Onerilen makale tezden, projeden, raporlardan, davadan, vb. hazirlanmissa beyan edilmelidir.

Sorumlu yazarin, hakem sirecindeyken calismalarina iliskin ham verileri iletmesi istenebilir.
Sorumlu yazar makaleye iliskin verileri 5 yil stireyle saklamakla, gerektiginde BSAD'ye sunmakla
yukimladar.

Yazar, yazarlar yayinlandiktan sonra dahi bir hata tespit ettiklerinde BSAD’yi bilgilendirmeli,
diizeltme ya da geri ¢cekmek icin (erken goérinimde veya yayinlandiktan sonra DergiPark
sisteminde misaade edilen dlzeltme siresi icinde, 2021 icin 5 giin icinde) baglanti kurmalidir.

Yazar/yazarlar editér, hakemlerden gelen oneri ve elestirilerden uygun goérdiklerini yerine
getirmeli uygun gormediklerini, yerine getirmedikleri/getiremediklerinin her birini
gerekcelendirerek yazili bildirmelidirler. Bu konuda yazarla hakem arasinda ya da editorler
yazar/yazarlar arasinda bir anlasmazlk cikarsa tclinci bir hakeme ya da bir baska editore ya da
editorler kuruluna miracaat edilerek mesele ¢6zilir.

Hakeme(lere)

Hakem iletilen vyazilari Uglincl kisilerin yazilari kendileri igin kullanabilecegi sliphesi
olusabilecekse Uglincii kisilerle paylasmamaldir.

Makaleler en az iki hakemce cift kor degerlendirilmektedir. Hakemler iletilen .docx (word)
formatindaki yazi Gzerine 6neri ve elestirilerini agik, anlasilir yazmalidir. Makaleyi iyilestirmeye
katkida bulunacak 6neri ve elestiriler agik¢a yazilmalidir.

Hakem o6nerilen makale igin yeterli olmadigini anlarsa hakemligi 15 giin i¢inde reddetmelidir.
Hakem dilerse makalenin kendi ihtisasina uygun sadece belli basliklarini (sayfalarini)
degerlendirebilir. Diger sayfalar, basliklari neden degerlendirmedigini, degerlendiremedigini
aciklar. Kendisine iletilen .docx (word) formatindaki yazi Gizerine dneri ve elestirilerini belirtir.

Hakem 6nerilen makalenin kimden geldigini tahmin ediyorsa tahmin ettigi arastirmaciile olumlu
ya da olumsuz bir baglantisi varsa, baglantisi raporuna yansiyacaksa degerlendirme raporunu
doldurmadan hakemligi iade etmelidir.

Hakemler makaleleri adaletle, hakga, yansiz ve nesnel olarak degerlendirmelidirler.

Uslubun kibar, saygili ve bilimsel olmasi gerekmektedir. Hakemler saldirgan, saygisiz ve 6znel,
sahsi yorumlardan kacinmahdirlar. Hakemlerin bu tir bilimsel olmayan yorumlarda bulunduklari
tespit edildiginde yorumlarini yeniden gézden gecirmeleri ve dizeltmeleri icin editor ya da
editorler kurulu tarafindan kendileriyle iletisime gecilebilmektedir.

Hakemlerin  kendilerine verilen slre igerisinde degerlendirmelerini tamamlamalari
gerekmektedir. Suresi icinde degerlendirmeyen hakemin hakemligi iptal edilebilir.

Hakemler hakem degerlendirme raporunun sonunda yazi bilgisi kisminda isimlerinin hakem
olarak makaleye eklenmesini isteyip istemediklerini beyan etmelidirler. isminin eklenmesini
istemeyen hakemlere yazili i1slak imzali talepleri halinde hakemlik yaptiklarina dair yazi edit6riin
bildirimiyle dergi sahibi tarafindan (Ankara Universitesi BMYO mudurliigii) kagit halinde PTT /
kargo sirketleri vasitasiyla alici (hakem) 6demeli olarak génderilir.

Editore(lere)

Editor(ler) dergide yayinlanan tim yazilardan editoryal yonden sorumlumdur. Editér TDK yazim
kuralarina gore, Chicago standartlarina gore degisiklik yapabilir. Editor diledigi yazilari erken-6n
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goriinime koyabilir. Yayinlanan ya da yayinlanmayan vyazilarin birinci derecen kanuni
sorumlulugu sorumlu yazara aittir. Editor diger editorlerden, yazarlardan, okuyuculardan (6n-
erken gorinimdeki makaleler igin), hakemlerden gelen yapici 6neri ve elestirileri degerlendirip
gerekli ekleme ve dizeltmeleri resen yapabilir. Editor dilerse/gerekirse sayiya sunus yazisi
ekleyebilir.

Editoriin sorumluluklari asagida belirtilmistir.

Editor siphelendigi onerilerin (yazarlarindan, verilerinden, sonugclarindan, intihalden, etik,
ihlalden vd. sipheler olabilir) degerlendirme sirecini durdurabilir, yayin siireci icinde hatta
yayina kabul edildikten sonra bile yayinlamama hakkina haizdir. Editor stipheyi editor kuruluna
sunar. Editor kurulunca alinacak karar gore hareket edilir.

Editor e-postalara makul siirede cevap verir.

Editor yayinlanmadan 6nce sorumlu yazardan (birden ¢ok yazarli makaleler icin sorumlu yazar
tarafindan) “Bu e-postam ekinde ilettigim makalem/makalemiz YAYINLANABILIR, TUM
SORUMLULUGU KABUL EDIYORUM.” ibaresini yazarak gdndermesini ister. Gonderilmekten
acik¢a kaginildiginda ya da farkli bir ifade génderilirse editor 6neriyi yayinlamaz.

Editor BSAD’nin niteliginin artirilmasi ve gelisimine katkida bulunmak igin ¢aba sarf etmekle
yUkimlidar. Editér BSAD'nin itibarinin artmasi, taninirlik, bilinirliliginin artmasi, diger dergilerle
alana katkiya cabalar.

Editor, yazarlarin ifade 6zglrliglini destekler.
Okuyucularla iliskiler

Editoriin, dergide hakem degerlendirmesinin gerekli olmadigi bolimlerin (editére mektup,
davetli yazilar, konferans duyurulari vb.) agik¢a belirtildiginden emin olur.

Okuyucularin hatali oldugunu distindiikleri veri, grafik, formiil, sonug, vd. olursa editore e-posta
ile iletmeleri beklenir. Okuyucularin erken-6n goriinimdeki yazilara iliskin 6neri ve elestirilerini
degerlendirir.

Hakemlerle iliskiler

Editor, hakemlerin bilgi ve ihtisasina uygun makaleleri degerlendirmelerini ister. Hakemleri
mumkinse yazar/yazarlarin kurumlari disindan seger. Tanidiklik iligkisi olabilecek hakemleri
se¢cmez. Hakem raporlarini diger hakeme/hakemlere géndermez.

Editor hakem degerlendirme sirecine iliskin gerekli tim bilgileri ve hakemlerden beklenenleri
hakemlere iletir.

Editor, hakem degerlendirme sirecinin ¢ift tarafli kér hakemlik ile stirdtrtldigiinden emin olur
ve yazarlara hakemleri, hakemlere de yazarlari ifsa etmez.

Editor, hakemleri zamanlama ve performanslarina gére degerlendirir. Gerekgesiz, siirekli kabul
ya da surekli ret veren, metin lizerinde 6neri ve elestiri eklemeyen hakemler listeden gikarir.

Editor, hakemlere iliskin bir veri tabani olusturur ve hakemlerin isgdriisiine gore veri tabanini
ginceller.

Editor, kaba ve niteliksiz yorumlarda bulunan ya da ge¢ donen hakemleri hakem listesinden
cikarir.

Editor, hakem listesini hakemlerin uzmanlik alanlarina gore stirekli yenir ve genisletir.

Yazarlarla iligkiler
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Editor, yazarlara kendilerinden ne beklendigine iliskin yayim ve yazim kurallari ile 6rnek sablonu
stirekli glinceller.

Editor dergiye gonderilen makaleleri dergi yazim kurallari, galismanin 6nemi, 6zginltgu, yeniligi
acisindan degerlendirir. Yaziyi ilk génderim siirecinde reddetme karari alirsa, yazarlara bunun
nedenini agik ve yansiz bir sekilde iletir. Bu slirecte, makalenin dilbilgisi, imla ve/veya yazim
kurallari (kenar bosluklari, uygun sekilde referans gosterme, vb.) acisindan tekrar gozden
gecirilmesi gerektigine karar verilirse, sorumlu yazari bilgilendirir. Gerekli dizeltmeleri
yapabilmeleri icin kendilerine zaman tanir.

Makalelerde gonderim ve yayima kabul tarihlerini yazi bilgisi kismina isler.

Yazarlarin makalelerinin durumuna iliskin bilgi talebi oldugunda cift tarafli kor hakemlik strecini
bozmayacak sekilde yazarlara makalelerinin durumuna iliskin bilgi verir.

Editorler Kurulu ile iliskiler
Editor, yeni editorler kurulu Gyelerine kendilerinden beklenenleri aciklar.

Editor, editorler kurulu Gyelerini degerlendirir, BSAD’ye en fazla katki saglayacaklari editorler
kuruluna seger.

Editor, editorler kurulu Gyelerini asagida yer alan rolleri ve sorumluluklarina iliskin bilgilendir.
Derginin gelisimini desteklemek,

Kendilerinden istendiginde uzmanlik alanlarina iliskin derlemeler yazmak,

Yayim ve yazim kurallarini gozden gegirmek ve iyilestirmek,

Derginin isletiminde gerekli sorumluluklari yerine getirmek.

Yayinci

BSAD Ankara Universitesi Beypazari MYO tarafindan yayimlanmaktadir. Yayincinin etik
sorumluluklari asagidadir.

Yayinci, BSAD’de yayimlama slirecinde karar merciinin ve hakemlik sirecinin editoriin
sorumlulugu oldugunu kabul eder. Editor ve editér kurulu lyelerini gerekcesiz degistirmez.
Yazilarin yayinlanmasi ya da yayinlanmamasi icin midahalede bulunmaz. BSAD’nin yayini igin
gerekli elektronik destegi, olusursa posta masraflarini temin eder. Gerekirse editorlik, intihal
programlari vd. yazihmlarin teminini saglar. BSAD’nin arsiv kayitlarini tutar. Yazili hakemlik
taleplerine kagitlara yazili olarak cevap verir. Editdér ve editor kurulu Uyelerinin yayincilik
egitimlerine katimi igin destek saglar, gerekirse, talep olursa uygun gordiklerinin masraflarini
oder.

intihal ve Etik Disi Davranislar

Onerilen  vyazilarin  IThenticate  (http://www.ithenticate.com/) ya da  Turnitin
(https://www.turnitin.com/) yazilm programi ile taranmasi gerektiginde sorumlu yazardan
istenebilir ya da editorce taranabilir. Benzerlik orani %20’den fazla olan Oneriler
degerlendirmeye alinmaz. Ancak mevzuata iliskin yorumlarda mevzuat icerigi %20’ye dahil
edilmez. Bir baska yayin irdeleniyorsa ve irdelenen climleler tirnak isareti icine alinmissa %20’ye
dahil edilmez. Kisi, kurum, kanun, yonetmelik vd. adlar %20’ye dahil edilmez. Siipheli
durumlarda editor %20’ye dahil edilip edilmeyecegine karar verir. Bu orani asan yazilar ayrintili
olarak incelenir ve gerekli goriliirse gozden gegirilmesi ya da diizeltilmesi i¢in sorumlu yazara
geri gonderilir, intihal ya da etik disi davranislar tespit edilirse yayimlanmasi reddedilir. Yazarlarin
kurumlarina yukarida belirtildigi sekilde bildirilir.
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Etik disi bazi davraniglar
Katkida bulunmayan kisilerin yazar olarak belirtilmesi,
Katkida bulunan kisilerin yazar olarak belirtiimemesi, (katki diizeyi stiphesi varsa belirtilmelidir),
Yazarin yiksek lisans/doktora tezinden ya da bir projeden uretilmisse bunun belirtiimemesi,
Dilimleme yapilmasi yani, tek bir calismadan birden fazla makale yayimlanmasi,
Gonderilen makalelere iliskin ¢ikar catismalarinin bildiriimemesi,
Gift tarafli kor hakemlik slirecinin ifsa edilmesi.
Dergi Politikasi

Ucret politikasi: BSAD kar amaclamaz, masraflara da katlanmaz. Yazarlardan ve okuyuculardan
Ucret talep edilmez. Bir masraf olusursa (yabanci dildeki yazilarin tetkiki, posta masrafi, doi
masrafi, intihal tetkik masrafi, vd.) masraf sorumlu yazara bildirilir kabuli halinde fatura
edilebilir.

Makale degerlendirme siiresi: Onerilen makalelerin degerlendirme siireci genelde 30 ila 90 giin
sirmektedir.

Dizeltme ve geri cekme siirecleri: Hata ile ya da kasten bir yaniltma stiphesi olusturacak veriler,
tablolar, grafikler, sonuclar vb. varsa yazar, editor ya da okuyucular tarafindan fark edildiginde,
iletildiginde O6nce https://dergipark.org.tr/tr/pub/bsad adresinde &6n-erken gorinimden
kaldirihr yayinlandiktan sonra fark edilirse ileriki sayilarda dizeltilir ya da geri c¢ekildigi
gerekgesiyle bildirilir.

Surekli iyilesme politikasi: Tim yapici 6neri ve elestiriler memnuniyetle degerlendirir. BSAD
Tlrkiye’'de ve diinyada editoryal slirecler, yazarliga, hakemlige, yayinciliga iliskin yararh 6nerileri
sunmayl, yaymay!i bir dergi politikasi olarak gérir. Bu meyanda asagidaki adreslerde yer alan
bilgilendirmeleri tavsiye eder.

https://youtu.be/kQLZg00Vai4 adresindeki TUBITAK ULAKBIM TR Dizin ve Akademik Dergiler
BiLIMSEL YAYINCILIK SEMINERLERI

https://youtu.be/tYogOTTCQfU adresindeki TUBITAK ULAKBIM TR Dizin ve Akademik Dergiler
BILIMSEL YAYINCILIK SEMINERLERI

https://youtu.be/Pg073L2NZgc adresindeki TUBITAK ULAKBIM TR Dizin ve Akademik Dergiler
BiLIMSEL YAYINCILIK SEMINERLERI

https://youtu.be/FVFMzgriw4o adresindeki TUBITAK ULAKBIM TR Dizin ve Akademik Dergiler
BILIMSEL YAYINCILIK SEMINERLERI

https://ulakbim.tubitak.gov.tr/sites/images/Ulakbim/canan uluoglu-

bir_makalenin etik yonden degerlendirilmesi.pdf Bir Makalenin Etik Yonden
Degerlendirilmesi Prof. Dr. Canan Uluoglu GUTF, Tibbi Farmakoloji TUBITAK-ULAKBIM TR Dizin
Komite Uyesi TUBITAK ULAKBIM Bilimsel Yayincilik Seminerleri 24.Eyliil.2020
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Sunus

BSAD’nin 16’nci sayisina yayinlamanin mutluluk ve heyecani ile sevgi, saygl ve selamlarimla yazima
baslamak istiyorum.

Dergimiz makalelerinin bugln itibariyle DergiPark sisteminden toplamda 62.000 kez makale indirildigi
gorilmektedir. Bankacilik ve sigortacilik alaninda yayin yapan diger dergilerle karsilagtirildiginda az
saylda makale yayinlamamiza ragmen epeyce yiksek ilgi gordiglimiizden dolayi mutluyuz. 2022 yilinda
en ¢ok 2,162 kez 13’lincl sayimiz indirilmistir. 2022 yilinda en ¢ok Erdem Kirkbesoglu’nun makaleleri
754 kez indirilmistir. 2022 yilinda en ¢ok “Bankacilik Sektoriinde Musteri Beklentileri ve Sikayetleri:
Karabiik Ornegi” baslikh makale 1.124 kez indirilmistir.

Kaynak: https://atif.sobiad.com/index.jsp?modul=dergi-sayfasi&ID=2VWS8VIMBYqxAIGX2mSzz erisim

BASD’de yayinlanan makalelere SOBIAD sisteminden de erismek miimkiindiir. SOBIAD sisteminden
BSAD’nin toplamda 213 atif aldigi gériilmektedir. BSAD, Sosyal, Beseri ve idari Bilimler Temel
Alanindaki 519 dergi arasinda 325’nci siradadir. Q3 licliinci ¢ceyrekte yer almaktadir.

Onceki sayilara ve bu sayiya katki sunan yazarlara, hakemlere, Ankara Universitesi Beypazari MYO
mensuplarina, size erisimi saglayan DergiPark ekibine ¢ok tesekkiir ederim.

Saygilarimla, 27 Kasim 2022 Ali Basaran
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ENTROPI ve COPRAS Yéntemleriyle Finansal Performans Analizi: Mevduat ve Katilim
Bankalar1 Karsilastirmasi

Mustafa YURTTADUR
Bandirma Onyedi Eyliil Universitesi

Murat AKBALIK
Marmara Universitesi

Mehmet Zafer TASCI
Sivas Cumhuriyet Universitesi

Oz

Ulkemizde finansal sistem igerisinde en biiyiik paya sahip ve en etkin sektdr bankacilik sektoriidiir.
Bankacilik sektori icerisinde de katihm bankalar her gegen glin aktif blyukligi ve sektoér payini artirarak
sektor de dnemli bir yer edinmektedir. Bu calismada 2017-2021 donemi igin Turkiye’de faaliyet gosteren
katihm bankalari ile mevduat bankalarinin finansal performanslarinin &lcilerek karsilastiriimasi
amaclanmistir. Finansal performans 6lglimiinde katilim bankalari ile mevduat bankalarina ait 2017-2021
donemi icin toplam sektor verileri kullanilarak yedi adet kriter lzerinden performans degerlendirmesi
yapilmustir. ilk olarak ENTROPI yéntemi ile kriterlerin 6nem agirliklari belirlendikten sonra COPRAS yéntemi
ile alternatiflerin siralamasi yapilmistir. Analiz sonucunda hem katilim bankalari hem de mevduat
bankalarinin 2017-2021 déneminde sirekli olarak finansal performanslarini artirdigi ve her iki sektore ait
finansal performans siralamalarinin birebir ayni oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Sozciikler

Mevduat Bankalari, Katihm Bankalari, CKKV
JEL Siniflamasi: G21, G20, C00

Financial Performance Analysis with ENTROPY and COPRAS Methods: Comparison of Deposit and
Participation Banks

Abstract

The banking sector, which has the largest share in the financial system in our country and is the most
effective sector. Within the banking sector, participation banks gain an important place in the sector by
increasing their asset size and sector share day by day. In this study, it is aimed to measure and compare
the financial performances of participation banks and deposit banks operating in Turkey for the period of
2017-2021. In financial performance measurement, performance evaluation was made over seven criteria
by using the total sector data for the 2017-2021 period of participation banks and deposit banks. First of all,
after determining the importance weights of the criteria with the ENTROPI method, the alternatives were
ranked with the COPRAS method. As a result of the analysis, it has been determined that both participation
banks and deposit banks have continuously increased their financial performance in the 2017-2021 period
and the financial performance rankings of both sectors are exactly the same.

Keywords

Deposit Banks, Participation Banks, MCDM
JEL Classification: G21, G20, C00
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GIRIS

Bankacilik sektoriinde bankalarin finansal anlamda durumlarimi 6grenebilmek adina
yapilan analizler olduk¢a 6nemlidir. Analizlerde kullanilacak kriterlerin sayica fazla olmasindan
otiirii hem dogru kriterlerin alinmasi hem de kriterlere karar verildikten sonra dogru yontemlerle
agirliklarinin belirlenmesi de ayrica 6nem tasimaktadir. Ardindan da dogru bir yontem ile finansal
performans siralamasinin yapilmasi caligsmalarin nasil bir sonugla sonuglandigini goérebilmek
acisindan bankacilik sektorii icerisinde bulunan taraflarin hassasiyetle takip ettigi bir konu
olmaktadir.

Bankalar1 sahip olduklar1 sermaye yapilart ve faaliyet gosterdikleri alanlara gore
gesitlendirmek miimkiin oldugundan sekt6r icerisinde farkli Gzelliklere sahip bankalarin
oldugunu bilerek ¢aligmalarin olusturulmasi gerekmektedir. Bu baglamda tek bir ¢esit bankacilik
turtiyle degil farkli tiirden bankalarin finansal performans analizleri konusunda ¢ok fazla
calismanin olmadigini bilerek yeni ¢alismalarin olusturulmasi sektore katki anlaminda biiyiik bir
oneme sahiptir. Yapilan ¢aligmalarin biiylik cogunlugu tek bir bankacilik tiiriinii kapsamakta
finansal performans analizleri siralamasi sadece calisma yapilan bankacilik c¢esidine ozel
olmaktadir. Oysaki farkli bankacilik tiirlerinin finansal performanslarinin analizi sonrasinda kendi
aralarinda bir karsilastirma yapilmasimin bilimsel alana katkisi ¢ok ama ¢ok biiyiik olacaktir.
Farkli tiirlerde galismanin ne kadar énemli oldugunu bilerek olusturulan bu ¢alismada mevduat
ve katilim bankalarmin finansal performans analizlerinin karsilastirmalar1 ortaya konulmaya
caligilmustir.

Finansal performanslar 6l¢iimleyebilmek icin oncelikle bankalarin finansal yapilarii
yakindan ilgilendiren 7 farkli (Toplam Aktifler, Toplam Krediler, Toplam Oz Kaynaklar,
Odenmis Sermaye, Dénem Net Kari, Sube Sayisi ve Personel Sayisi) kriter belirlenmistir.
Belirlenen bu kriterlerin her birinin yapilacak analizdeki agirliklarini belirleyebilmek igin Cok
Kriterli Karar Verme yoéntemlerinden olan ENTROPI yontemi kullamilmistir. Agirliklarin
belirlenmesinin ardindan finansal performans analizi siralamasinda ise yine CKKV
yontemlerinden bir digeri olan COPRAS yonteminden yararlanilmustir.

Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren tiim mevduat bankalarinin finansal performans
analizi ile katilim bankalarinin tamaminin finansal performans analizleri dncelikle yapilmistir.
Sonrasinda mevduat bankalarinin finansal performans sonuglar ile katilim bankalarinin finansal
performanslarmin sonuglari karsilastirilarak her iki bankacilik tiiriiniin birbirine karsi kiyaslamasi
yapilmistir. Analiz yapilan zaman aralig1 olarak 2017-2021 yillar1 ele alinmistir. Bu periyod ile
giincel bir finansal analiz ortaya konulmustur. ENTROPI ve COPRAS yontemlerinin bir arada
kullanildig1 bankalarin finansal performanslarini analiz eden sadece bir ¢alismaya rastlanilmistir.
Daha 6nce yapilan ¢aligmada mevduat bankalarinin aktif ve krediler biiytikliikleri agisindan en
biiylik 11 tanesi kullanilmis ve sadece 2017 yilina ait veriler kullanilmistir. Bu calismada ise
mevduat ve katilim bankalarinin tamami kullanilmis olup 2017-2021 yillarina ait verilere dayanan
daha uzun bir periyodla ilgili giincel bilgilere dayanilarak her iki yontem bir arada kullanilarak
arastirma yapilmaya ¢aligilmigtir.

1. LITERATUR TARAMASI

Finansal sistemin en énemli aktorlerinden birisi olan bankacilik sektoriiniin performans
degerlendirmesine yonelik literatiirde bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir. Caligmanin bu boliimiinde
bankacilik sektdriinde finansal performansin 6lgiilmesinde CKKV ydntemlerinin kullanildig:
ornek caligmalara yer verilmistir.

Ozer ve Saygin (2022), calismalarinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin
2011-2020 donemine iliskin finansal performanslarini PROMETHEE yontemi ile 6lgmeyi
amaglamiglardir. Caligma sonucunda séz konusu donemde performansi en yiiksek bankanin
Kuveyt Tiirk, performansi en diisiik bankanin ise Albaraka Tiirk oldugu tespit edilmistir.
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Karahan ve Kizkapan (2022), CKKYV teknikleri ile bankalarin finansal performans analizi
konulu ¢alismalarinda 2020 yilinda Tiirkiye’de aktif biiyiikliik siralamasina gore karliligi en
yliksek bes bankanin finansal performanslarini analiz etmeyi amaglamislardir. Analiz kapsamina
5 bankaya ait 2020 yil1 4 ¢eyrek donem verileri dahil edilmistir. 9 kriter {izerinden TOPSIS ve
PROMETHEE yontemleri ile yapilan finansal performans analizi neticesinde her iki yonteme
gore de ilk iki sirada yer alan bankalarin degismedigi {igiincii sirada yer alan bankalarin ise yer
degistirdigi tespit edilmistir.

Ghosh ve Saima (2021), ¢alismalarinda COVID-19 pandemi siirecinin Banglades’te
faaliyet gosteren ticari bankalarin finansal siirdiiriilebilirligi ve dayaniklig1 {izerindeki etkisini
TOPSIS ve HELLWIG yontemlerini kullanarak o6lgmeyi amacglamiglardir. COVID-19
pandemisinin olumsuz etkileri karsisinda en direngli bankalarin EBL, DBBL ve ONEBANK
oldugu tespit edilmistir.

Yetiz (2021), calismasinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan 5 katilim bankasinin 2016-2019
donemi performanslarini 6lgmeyi amaglamistir. Bu kapsamda s6z konusu bankalara ait 12 adet
finansal oran iizerinden TOPSIS yontemi kullanilarak performans dl¢iimii yapilmistir. Calisma
sonuclarima gore 2016 yilinda en yiiksek finansal performansa sahip banka Vakif Katilim
Bankasi, 2017 yilinda performansi en yiiksek banka Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, 2018 ve 2019
yillarinda ise Tiirkiye Finans Katilim Bankasi en iyi performansi gosteren banka olarak tespit
edilmistir.

Gengtiirk vd. (2021), COVID-19 pandemisinin katilim bankalar1 tizerindeki etkisini
O0lgmeyi amagladiklari ¢aligmalarinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasina ait
pandemi 6ncesi 3 ¢eyreklik donem ile pandemi siirecine ait 3 ¢eyreklik donem verilerini CRITIC-
MARCOS modelini kullanarak analiz etmislerdir. Her iki donemde de Vakif Katilim Bankas1
A.S. en iyi performansi gdsteren banka olarak tespit edilmistir.

Akgilil (2021), yapmis oldugu c¢alismada BIST’te islem goren ticari bankalarin
performansini 6lgmeyi amaglamistir. S6z konusu bankalara ait 2016-2020 doénemini kapsayan
veriler CRITIC-COCOSO modeliyle analiz edilmistir. Calisma sonucunda analiz kapsamina
alman yillarda Akbank’in en iyi performansi gosterdigi belirlenmistir. ICBC Turkey Bank’1n ise
en kotii performansi gosteren banka oldugu tespit edilmistir.

Yetiz ve Kili¢ (2021), calismalarinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan mevduat bankalarinin
finansal performanslarin1 degerlendirmeyi amaglamiglardir. Bu kapsamda 15 mevduat bankasina
ait 2015-2019 yillarina ait verilerin analizinde VIKOR yo6ntemini kullanmislardir. Calisma
bulgular1 analize dahil edilen ilk 3 y1l performansi en iyi bankanm T.C. Ziraat Bankas1 A.S, geriye
kalan iki yilda ise performansi en yiiksek bankanin ING Bank A.S. oldugunu goéstermektedir.
Performansi en diisiik bankalarin ise ilk iki yil HSBC Bank A.S., sonraki iki y1l i¢in Alternatif
Bank A.S. ve 2020 yil1 i¢in Tiirkiye Halk Bankast A.S. oldugu tespit edilmistir.

Demir (2021), 6zel sermayeli mevduat bankalarinda performans analizi konulu
makalesinde Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 6zel sermayeli mevduat bankalarinin
2014-2019 donemi finansal performanslarini SWARA ve RAFSI yontemlerini kullanarak
6lgmeyi amaclamistir. Yapilan analiz neticesinde bankalarin performans belirleyicisi olarak
agirhg en yiiksek kriterin sermaye yeterlilik oran1 oldugu tespit edilmistir. {1k bes y1l performansi
en yiiksek bankanin Akbank son yil ise Yapi Kredi Bankasi oldugu belirtilmistir.

Sukmana vd. (2020), Endonezya’da faaliyet gosteren bir geleneksel bir de Islami
bankanin performanslarini analiz etmeyi amaglamislardir. Calisma sonuglar1 her iki bankanin da
iiretim acisindan verimli oldugunu gostermistir.

Kosaroglu (2020), yapmis oldugu calismada BIST’te islem goren bankalarin finansal
performansini lgmeyi amaglamigtir. Calismanin kapsami 9 bankaya ait 2015-2019 dénemine ait
verilerden olugmaktadir. Verilerin analizinde SD ve EDAS yontemleri kullanilmistir. SD yontemi
ile kriterlerin agirliklar1 belirlendikten sonra EDAS yontemi ile bankalarin siralamasi elde
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edilmistir. Analiz sonuglarina gore tiim analiz doneminde en basarili bankanin Akbank oldugu
tespit edilmistir.

Topak ve Canakgioglu (2019), calismalarinda Tirkiye’de aktif ve krediler biiyiikliigii
acisindan en biiyllk 11 mevduat bankasmin finansal performanslarin1 degerlendirmeyi
amaglamislardir. Bu baglamda mevduat bankalarinin sadece 2017 yilina ait verilerinin analizinde
ENTROPI ve COPRAS yontemlerini kullanarak bankalarin finansal performans dl¢iimlerinde her
iki yontemin ayn1 anda kullanildigi ilk ¢alisma olmustur. Caligma bulgular1 analize dahil edilen
en biiyiik 11 mevduat bankasinin finansal performans degeri agisindan en iyi performansa sahip
bankalar oldugu tespit edilmistir.

Yamaltdinova (2017), Kirgizistan bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ticari
bankalarin finansal performanslarini 6lgmeyi amagladigi ¢alismasinda, s6z konusu 15 bankanin
2010-2014 donemine ait 27 finansal orandan olugan verilerinin analizinde TOPSIS y6ntemini
kullanmistir. Analiz sonucunda Optima Bank ve Demir Kyrgyz International Bank’ 1 en iyi
performansa sahip bankalar oldugu belirlenmistir. Performansi en diisiik bankalarin ise
DosKredobank, FinanceCredit Bank KAB ve Amanbank oldugu belirtilmistir.

Rezai ve Ketabi (2016), yapmis olduklar1 c¢aligmada Tahran Menkul Kiymetler
Borsasi'nda faaliyet gosteren Iran &zel bankalariin finansal performansini dlgmeyi
amaglamislardir. S6z konusu bankalara ait 2015 yili verileri AHP ve TOPSIS ydntemleri
kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda performansi en yiiksek iki banka sirasiyla;
Mellat, Saderat Iran olarak tespit edilmistir.

Wanke vd. (2016), yapmis olduklari ¢calismada Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi'ne ait
88 bankanin finansal performansii AHP ve TOPSIS yontemleri ile degerlendirmeyi
hedeflemislerdir. Calisma sonucunda Maybank Investment Bank Berhad’in 2013 yilinda
performans siralamasinda birinci sirada yer aldigi tespit edilmistir.

2. YONTEM VE VERI SETI

Caligmanin bu boliimiinde performans degerlendirmesi yapilacak alternatiflere iligkin
finansal gostergeler ve calismada izlenilen ydntem 6zetlenmektedir. ENTROPI yénteminde
kriterlere iligkin objektif agirliklarin hesaplanmasinda dogrudan kabul gérmiis veriler iizerinden
hareket edilmekte ve karar matrisi bu verilere bagl olarak olusturulmaktadir. Bu nedenle
ENTROPI agirliklandirma ydnteminde alternatifler nezdinde karar vericilerin kisisel yargi ve
diisiincelerinin gdz ardi edilmesi yontemin giiclii yoniinii ortaya koymaktadir. ENTROPI ve
COPRAS yontemlerinin hem finans sektorii hem de diger sektorlerde finansal performansin
Olciilmesine yonelik literatiirde birgok calismada kullanilmis olmasi yontemlerin gegerliligini
kanitlayic1 niteliktedir. Bu nedenle c¢alismamizda verilerin analizinde bu yontemler tercih
edilmistir.

2.1 Calismanin Veri Seti

Caligmada 2017-2021 donemi i¢in Tiirkiye’ de faaliyet gdsteren katilim bankalan ile
mevduat bankalarinin performanslarinin 6lgiilerek karsilastiritlmasi amaglanmustir. Performans
6l¢iimiinde katilim bankalar1 ile mevduat bankalarina ait 2017-2021 donemi i¢in toplam sektor
verileri kullanilmistir. Calismada kullanilacak veri seti Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan yayinlanan istatistiki
raporlardan elde edilmistir. Asagida Tablo 1’ de 2017-2021 doneminde Tiirk bankacilik
sektoriinde yer alan katilim ve mevduat banka sayisi sunulmustur.
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Tablo 1. 2017-2021 Dénemi Tiirk Bankacilik Sektori Katilm ve Mevduat Bankas1 Adedi

Yillar Katilm Mevduat
2017 5 31
2018 5 32
2019 6 32
2020 6 32
2021 6 32

Analiz kapsaminda kullanilacak kriterler asagida Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Degerlendirme Kriterleri, Hedefler ve Kriterlere Ait Semboller

KRITERLER HEDEF SEMBOL
Toplam Aktifler Maksimum TA
Toplam Krediler Maksimum TK
Toplam Ozkaynaklar Maksimum TO
Odenmis Sermaye Maksimum 0Ss
Donem Net Kari Maksimum DNK
Sube Sayist Minimum SS
Personel Sayisi Minimum PS

2.2 ENTROPI Yontemi

ENTROPI yontemi karar matrisi elemanlarini kullanarak kriter agirliklarmin tespit

edilmesini saglayan bir yontemdir. ENTROPI yéntemine ait uygulama prosediirleri asagidaki
gibidir (Wang ve Lee, 2009; Ulutas, 2019; Isik, 2019):

Asama 1: Yontemin ilk adiminda tiim alternatif ve kriterlerden olusan bir karar matrisi

olusturulur.
X11  X12 X1n
X21  X22 v Xop
X=lxjl,., =7 5 . @
Xm1 Xmz2 7 Xmn

Asama 2: Kriterlerin ortak birimlere doniistiiriilmesi i¢in karar matrisi normalize edilir.

Burada fayda hedeflenen kriterler i¢in Esitlik (2), maliyet hedeflenen kriterler igin ise Esitlik (3)
kullanilir.
= @
Ty =&Z” min;; # 0 @)
Asama 3: Kriterlere 6zgii ENTROPI degerlerinin hesaplanmasi.
€j=-k iz TiIn (M), i=1,23....m j=1,2,3...n (4)

ej = entropi katsayist
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k=1n,,
1;; = normalize edilmis degerler

Asama 4: ENTROPI yonteminin son asamasinda kriterlere ait agirliklar Esitlik (5)
kullanilarak hesaplanir.

1—ej
?:1(1_91')

()

Wj=

2.3 COPRAS Yéntemi
Zavadskas ve Kaklauskas tarafindan 1996 yilinda gelistirilen COPRAS yontemi ele
alman kriterlerin degerlendirilmesinde fayda kriterinin maksimum seviyeye, maliyet kriterinin ise
minimum degere indirilmesi i¢in kullanilir. Bu sayede ele alinan kriterler ile en iyi ve en kotii
degerlendirilmesi yapilabilmektedir. COPRAS ydntemine ait uygulama prosediirleri asagidaki
gibidir (Zavadskas ve digerleri, 2008; Kaklauskas ve digerleri, 2010; Podvezko, 2011; Omiirbek
vd., 2017):

Asama 1: Yontemin ilk asamasinda ENTROPI yonteminde oldugu gibi baslangic karar
matrisi olusturulur.

Ay [X11 X127 Xan
cee x
p="Az2|%1 M i=012,..,m j=012..,n (6)
ApXm1 Xmz = Xmn

Asama 2: Esitlik (6) yardimi ile olusturulan karar matrisinin normalize edilmesi igin
Esitlik (7) kullanilir.

xij

m
X xij

Xi; = Vi=12,..,m (7

Asama 3: Yontemin diciincii asamasinda ENTROPI yontemi ile hesaplanan kriter
agirliklar1 ile normalize karar matrisi elemanlar1 carpilarak agirliklandirilmis normalize karar
matrisi elde edilir.

Asama 4: Yontemin bu asamasinda Fayda kriterlerinin agirlikli normalize karar
matrisindeki degerlerinin toplam1 S ve maliyet kriterlerinin agirlikli normalize karar
matrisindeki degerlerinin toplam1 S;” degerleri hesaplanmaktadir. Bu hesaplamada Esitlik (9) ve
Esitlik (10) kullanilir.

St=Yk,d; j=12,...k (fayda kriteri) 9)
ST =Yk dyj j=k+1,k+2,..,n (maliyet kriteri) (10)

Asama 5: Besinci agamada goreceli onem degeri Q; Esitlik (11) yardimu ile hesaplanir.
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g g iz
0=t (12)

Asama 6: En biiylik goreceli onem degeri Esitlik (12) kullanilarak hesaplanir.
Qmar = enbuyuk{Q;}v i=12,..,m (12)

Asama 7: Her bir kritere ait performans deger indeksi Pi’nin bulunmasi.

P, =-%_x100 (13)

mak

P; performans deger indeksi 100 olan alternatif en iyi alternatif olarak kabul edilir.
UYGULAMA

Calismanin bu boliimiinde ENTROPI agirliklandirma yéntemi ve COPRAS siralama

yontemine iligkin analiz asamalar1 ve sonuglar1 sunulmaktadir.

3.1 ENTROPI Yéntemi Sonuclar:

Mevduat bankalari i¢cin 2017-2021 yili verilerini i¢in baglangi¢ karar matrisi Tablo 3’te

sunulmustur.

Tablo 3. Baslangi¢c Karar Matrisi

TA TK TO 0S DNK SS PS

2017
2018
2019
2020
2021

2.922.703,53 1.869.476,17 314.518,74 52.746,42 44.158,22 9722 179422
3.403.304,61 2.088.598,94 367.745,34 58.934,65 47.710,91 9873 181244
3.904.022,14 2.308.602,85 425.808,38 60.698,31 40.985,69 10134 183410
5.281.461,78 3.091.047,05 519.021,44 74.067,44 48.687,90 10397 186669
7.882.808,93 4.152.545,06 613.560,91 75.097,79 77.607,62 10503 188012

Tablo 3‘te yer alan baslangi¢ karar matrisi elemanlar Esitlik (2) ve Esitlik (3) kullanilarak

standartlastirilmig ve Tablo 4°te gdsterilmistir.

Tablo 4. Standartlastirilmis Karar Matrisi

TA TK TO 0s DNK SS PS

2017
2018
2019
2020
2021

0,370769297 0,450200091 0,512612084 0,70236983 0,568993394 1 1

0,43173755 0,502968398 0,599362407 0,784772122 0,614771001 0,984705763 0,989947253
0,495257741 0,555948898 0,693995284 0,808256901 0,528114199 0,95934478 0,978256366
0,669997438 0,744374115 0,84591673 0,986279903 0,627359739 0,935077426 0,961177271
1 1 1 1 1 0,925640293 0,954311427

Standartlagtirilmis karar matrisinin her bir elemanin standartlagtirilmis karar matrisi

elemanlar1 toplamina boliinmesi ile elde edilen normallestirilmis karar matrisi asagida Tablo 5°de

gosterilmistir.
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Tablo 5. Normallestirilmis Karar Matrisi

TA TK TO 0s DNK SS PS
2017 0,124932287 0,138374448 0,140369117 0,164040758 0,170396162 0,208126583 0,204763104
2018 0,145475798 0,154593426 0,164124051 0,183286082 0,184105158 0,204943446 0,202704673
2019 0,166879196 0,170877624 0,190037473 0,188771028 0,15815409 0,199665151 0,20031081
2020 0,225758478 0,228792396 0,231638286 0,230348879 0,187875101 0,194614469 0,196813642
2021 0,336954241 0,307362106 0,273831073 0,233553253 0,29946949 0,192650351 0,19540777

Normallestirme islemi yapildiktan sonra 6ncelikle Esitlik (4) yardimu ile her bir kritere
ait ENTROPI degeri hesaplanmis sonrasinda ise Esitlik (5) kullanilarak kriter agirliklar: elde
edilmistir. Tlgili sonuglar Tablo 6‘da sunulmustur.

Tablo 6. Mevduat Bankalarina Iliskin Kriterlere Ait Entropi Degerleri ve Agirhklar
TA TK TO 0s DNK SS PS

Eij 0,957867124 0,971930626 0,982477595 0,994190897 0,981685145 0,999730535 0,999904707

1-

Eij 0,042132876 0,028069374 0,017522405 0,005809103 0,018314855 0,000269465 9,52931E-05

Wij 0,375471084 0,250142868 0,156152556 0,051768367 0,163214549 0,002401362 0,000849213

ENTROPI yéntemi prosediirleri uygulanarak kriter agirliklari elde edilmistir. ENTROPI
yontemi sonuglarina goére mevduat bankalarinin performansinin belirlenmesinde en yiiksek
agirliga sahip kriterin Toplam Aktifler kriteri, performans iizerinde etkisi en diisiik kriterin ise
Personel Sayisi kriteri oldugu tespit edilmistir.

ENTROPI yontemine ait yukarida gosterilen adimlarin hepsi katilim bankalar1 iginde
uygulanmig ve elde edilen sonuglar asagida Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7. Katihm Bankalarina iliskin Kriterlere Ait Entropi Degerleri ve Agirhklar

TA TK TO 0s DNK SS PS

Eij 0,909820106 0,93035437  0,96310243 0,980414773 0,938923667 0,997779685 0,999279347
1-Eij 0,090179894 0,06964563  0,03689757 0,019585227 0,061076333 0,002220315 0,000720653
Wij  0,321696938 0,248445466 0,131623965 0,069865991 0,217876384 0,007920486 0,002570771

ENTROPI y6ntemi sonuglarina gére mevduat bankalarinda oldugu gibi katilim bankalar1
icinde performansin belirlenmesinde en yiiksek agirliga sahip kriterin Toplam Aktifler,
performans {izerinde etkisi en diisiik kriterin ise Personel Sayisi kriteri oldugu belirlenmistir.
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3.2 COPRAS Yontemi Sonuclar:
Tablo 3’te yer alan karar baslangi¢c karar matrisi Esitlik (7) yardimi ile normalize
edilmistir. COPRAS yontemine goére normalize edilmis karar matrisi Tablo 8’ de sunulmustur.

Tablo 8. COPRAS Yoéntemi Normalize Edilmis Karar Matrisi

TA TK TO 0s DNK SS PS
0,124932287 0,138374448 0,140369117 0,164040758 0,170396162 0,1920243 0,195287764
0,145475798 0,154593426 0,164124051 0,183286082 0,184105158 0,1950068 0,197270878
0,166879196 0,170877624 0,190037473 0,188771028 0,15815409 0,200162 0,199628411
0,225758478 0,228792396 0,231638286 0,230348879 0,187875101 0,2053566 0,203175595
0,336954241 0,307362106 0,273831073 0,233553253 0,29946949 0,2074503 0,204637352

2017
2018
2019
2020
2021

ENTROPI yéntemi yardimi ile elde edilen kriter agirliklar1 kullanilarak Esitlik (8)
yardimiyla agirliklandirilmis normalize karar matrisi elde edilmis ve Tablo 9°da gosterilmistir.

Tablo 9. COPRAS Yoéntemi Agirhiklandirilmis Normalize Edilmis Karar Matrisi

TA K TO 0S DNK SS PS

2017
2018
2019
2020
2021

0,046908461 0,034613381 0,021918996 0,008492122 0,027811133 0,00046112 0,000165841
0,054621956 0,038670443 0,02562839 0,009488421 0,03004864 0,000468282 0,000167525
0,062658313 0,042743819 0,029674837 0,009772368 0,025813048 0,000480661 0,000169527
0,08476578 0,057230786 0,036170911 0,011924785 0,03066395 0,000493136 0,000172539
0,126516574 0,076884439 0,042759422 0,012090671 0,048877778 0,000498163 0,000173781

Esitlik (9) ve Esitlik (10) kullanilarak S;"ve S; degerleri hesaplanmis ve Tablo 10°da
ilgili sonuglara yer verilmistir.

Tablo 10. Alternatiflere Ait S7 ve S; Degerleri

st S;
2017 0,139744094 0,000626961
2018 0,15845785 0,000635807
2019 0,170662385 0,000650188
2020 0,220756212 0,000665675
2021 0,307128883 0,000671944

Her bir alternatif i¢in goreceli 6nem degeri (Q;) Esitlik (11) yardimiyla hesaplanmis ve
Tablo 11°de sunulmustur.

Tablo 11. Alternatiflere Ait Q; Degerleri

Q:
2017 0,139744094
2018 0,15845785
2019 0,170662385
2020 0,220756212
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2021 0,307128883

Esitlik (13) kullanilarak her bir kritere ait performans deger indeksi Pi degeri
hesaplanmis, Pi degerleri ve alternatiflere ait tercih siralamasi Tablo 12°de gosterilmistir.

Tablo 12. Mevduat Bankalar1 Her Alternatif icin Pi Degerleri ve Alternatiflerin Tercih
Siralamasi

Pi Siralama
2017 46 5
2018 52 4
2019 56 3
2020 72 2
2021 100 1

COPRAS yontemi sonuglarina gore mevduat bankalarimin 2017-2021 doénemi
performanslari incelendiginde mevduat bankalarinin yillar itibariyla her yil bir 6nceki yila gore
performansini artirarak ilerledigi tespit edilmistir. Mevduat bankalarinin performansinin en diigiik
oldugu yilin 2017, performansinin en yiiksek oldugu yilin ise 2021 oldugu goriilmektedir.

COPRAS yontemine ait yukaridaki islemlerin her biri katilm bankalar1 icinde
uygulanmis ve katilim bankalarina ait Pi degerleri ve 2017-2021 donemine ait performans
siralamasi Tablo 13’te sunulmustur.

Tablo 13. Katihm Bankalar1 Her Alternatif icin Pi Degerleri ve Alternatiflerin Tercih
Siralamasi

Pi Siralama
2017 29 5
2018 36 4
2019 45 3
2020 67 2
2021 100 1

Tablo 13 incelendiginde COPRAS yontemi sonuglarina gére katilim bankalarinin analiz
kapsaminda ele alinan yillarda en iyi performans gosterdigi yilin 2021, en kotii performans
gosterdigi yilin ise 2017 yil1 oldugu tespit edilmistir.

Mevduat bankalarina iliskin COPRAS y6ntemi performans siralama sonuglart ile katilim
bankalarina ilisgkin COPRAS yontemi performans siralama sonuclari karsilastirildiginda hem
kattlim bankalari hem de mevduat bankalarinin 2017-2021 doneminde siirekli olarak
performanslarini artirdigi ve her iki sektore ait performans siralamalarinin birebir ayni oldugu
tespit edilmistir.
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SONUC

Bankalarin gosterdikleri performansin dogru tespit edilmesi bankacilik sektoriiyle bir
sekilde ilgisi olan tiim taraflarca yakindan takip edilen bir konudur. Finansal performansa etki
eden bircok faktor oldugu icin bu noktada ¢ok kriterli karar verme yontemlerinin kullanilmast
olduke¢a dogru bir karardir. Dolayisiyla ¢alismada bu sebepten 6tiirit CKKV yontemlerinden olan
ENTROPI ve COPRAS yéntemleri kullanilmistir. Bu iki yontemi bir arada kullanmamizin sebebi
ise daha Once tek bir calismada bu yontemlerin kullanilmasidir. Daha 6nce yapilan ¢alismanin
kapsam1 sadece mevduat bankalarinin en biiyiik 11 tanesi iizerinde 2017 yilina ait verilerle
finansal performans analizlerinin yapilmasidir. Bu yiizden ¢alismada 2017-2021 periyodu
kullanilarak hem uzun zaman araliginda hem de giincel bir ¢aligma yapilmasi amaglanmaistir.

Oncelikle bankalarin finansal performans analizleriyle ilgili daha once yapilan
caligmalarin yer aldig1 literatiir taramasina yer verilmistir. Literatiir taramasindan sonra analizde
kullanilacak kriterlerin agirliklarinin hesaplanabilmesi icin ENTROPI yonteminin dort asamasi
ayr1 ayr1 tanimlanmistir. Ardindan finansal performans siralamasinda kullanilacak diger yontem
olan COPRAS yonteminin yedi asamasi tek tek tanimlanarak anlatilmustir.

Calismanin uygulama béliimiinde 6ncelikle ENTROPI yéntemiyle elde edilen mevduat
ve katilim bankalarinin sonuglar1 konu edinilmistir. Sonrasinda mevduat bankalar1 ile katilim
bankalarinin finansal performans siralamalar1 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillar1 olmak iizere
toplamda 5 yillik bir periyod olarak COPRAS yontemiyle elde edilmistir.

COPRAS yontemiyle elde edilen sonuglara goére mevduat bankalarin finansal
performanslart her y1l yiikselme gostermislerdir. Tiirkiye’de faaliyetlerine devam eden mevduat
bankalar1 en diisiik finansal performanslarin1 2017 yilinda, en yiiksek finansal performanslarini
ise 2021 yilinda ortaya koymustur. Bunun yaninda ayni yonteme gore katilim bankalarinin da
finansal performanslar1 her yil yiikselmistir. Dolayisiyla mevduat bankalarinda oldugu gibi
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin da finansal performanslari en diisiik seviyelerini
2017 yilinda gosterirken en yiiksek seviyelerini 2021 yilinda gerceklesmistir.

Mevduat bankalarmin finansal performanslariyla katilim bankalarinin finansal
performanslarinin ayni paralelde devam ettigini sdylemek miimkiin hale gelmistir. Fakat mevduat
bankalarinin bir 6nceki yila gore finansal performans artig oraniyla katilim bankalarinin finansal
performans artig oranlarinda farkliliklar bulunmaktadir. Her bir yil i¢in artislarin ger¢eklesme
oranlarina karsilikli olarak bakildiginda ortaya ¢ikan tabloyu su sekilde ifade etmek miimkiindiir;
mevduat bankalarimin 2018 yili finansal performans artis oram1 2017 ye gore %13 iken aym
donemde katilm bankalarmin oram1 % 24 olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda mevduat
bankalarinin ki % 7.6 olurken katilim bankalarinin ki % 25 olmus ayni1 sirayla 2020 de mevduat
bankalar1 % 28.5 katilim bankalar1 % 48.8 ve son olarak 2021 yilinda mevduat bankalarinin
finansal performanslarimin artigi bir 6nceki yila gére % 38.8 olurken katilim bankalarinda ayn1 y1l
gerceklesen artis % 49.2 olmustur. Bu verilerden yola ¢ikarak katilim bankalarinin finansal
performans artist ¢alisma yapilan dénem i¢in mevduat bankalarinin finansal performans artiginin
oldukea tizerindedir sonucunu ¢ikarmak miimkiindiir. Bunun yaninda 2017-2021 déneminde her
iki bankacilik tiirii de finansal performanslarini her yil bir 6nceki yila gore artirarak bagarili bir
grafik ortaya koymuslardir. Bu anlamda mevduat bankalarinin finansal performanslariyla katilim
bankalarinin finansal performanslarinda her yil artis yasanilmasi ve performans belirlenmesinde
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en yiksek agirligin Toplam Aktifler en diisiik agirligin ise Personel Sayilart olmasi sebebiyle
birebir ayni oldugu tespit edilmistir. Calismanin literatiire hem mevduat hem de katilim
bankalarinin  finansal performanslarinin  karsilastirilmast  konusunda katki  saglamasi
beklenmektedir. Ayrica calismayla ENTROPI ve COPRAS yéntemleriyle dlgiimlenmis toplamda
5 yila ait giincel finansal performans verilerini elde etmek miimkiin olmaktadir.

Her iki bankacilik tiiriniin de finansal performanslarinda ciddi oranlarda artiglar tespit
edilmis olup bu artislarin gerekgelerinin neler oldugunu ortaya koymakta ayrica Onem
tagimaktadir. Bu baglamda finansal performanslarda ki artislarin sebeplerini su sekilde siralamak
miimkiindiir;

e Toplam Aktiflerini 2017 den baslayarak 2021 e kadar her y1l istikrarl1 bir sekilde
artirarak ¢aligmalarini ger¢eklestirmeleri,

e 2017-2021 yillarinda vermis olduklar1 kredi veya fonlarin miktarim
ylikseltmeleri,

e Oz kaynaklar ile ilgili ¢alismalarmni verimli bir sekilde ortaya koyarak gerek
Tirkiye’de gerekse de diinya ¢apinda giiglii bir 6z kaynaga sahip olan bir
bankanin neler yapabilecegini bilerek bilingli ve kararli bir sekilde yapmalari,

e Odenmis sermayelerini periyot baslangicindan sonuna kadar her yil giiglii bir
sekilde artirmalari,

Mevduat ve katilim bankalar1 agisindan ayr1 ayr1 degerlendirme yapildiginda performans
artiginin altinda yatan sebepler asagidaki gibi 6zetlenebilir;

e Donem Net Kari kriterinde mevduat bankalarinda 2019 yilinda bir diisiis
yasanmasina ragmen 2018, 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gore
ylikseligler yaganirken katilim bankalar1 bu kriterde de diger kriterlerde oldugu
gibi her y1l istikrarli bir yiikselis ortaya koymuslar ve tiim bu verilerden hareket
ederek yiiksek karlarla gii¢lii bir banka imajinin ortaya konulmasi,

e Finansal verilerin yaninda mevduat bankalar1 miisterilerine ulasmalar
noktasinda daha kaliteli ve verimli hizmet saglamalarinda son derece 6nemli bir
yere sahip olan sube sayilart her yil planli bir sekilde ¢ogalirken katilim
bankalarinin sube sayilarinin her yil planh sekilde azalmasi,

e Sube sayilarmin artmasmmin mevduat bankalarmin finansal performansinin
yiikselmesine neden olmasi,

e Sube sayilariin azalmasimin ise katilim bankalarinin finansal performansinin
iyilesmesine vesile olmasi,

e Sube sayilarinin mevduat bankalarinda artmasinin yaninda personel sayilarinin
da artmasi ve bu artigin 2017 — 2018 — 2019 — 2020 ve 2021 yillarinda devam
eder bir seyir izlemesi yasanirken katilim bankalarinin personel sayilarinin ayni
yillarda devamli surette diismesi,

e Personel sayilarimin artis gostermesi mevduat bankalarimin  finansal
performansina olumlu etki gostermesi,

e Personel sayilarinda ki diisiisiin katilim bankalarinin finansal performansina
pozitif etki yapmasi,
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e Her bir kriterde ki iyilesmeyi miisterilerinin lehine verimli bir sekilde
kullanabilmeleri.

Performans artiglarinin ortaya ¢ikmasi sonucunda mevduat ve katilim bankalarina bazi
Onerilerde bulunmak miimkiindiir;

e Mevduat bankalar1 2019 yilinda dénem net kar1 konusunda yasadiklari diigiisiin
sebeplerini arastirmali,

e Sube sayilarini her yil artiran mevduat bankalar1 daha fazla sube artig1 noktasinda
planlamalar yapmali,

e Katilim bankalar1 da sube sayisim1 devamli surette azaltmasindan dolay1
performanslarinda ciddi bir iyilesme saglandigindan bu bankalar ¢aligmalarini
sube sayilar1 noktasinda yogunlagtirmali,

e Hem mevduat hem de katilim bankalar1 sube sayisiyla ilgili artis ve azaliglar
ortaya konulurken devamli surette artisin ya da azalisin hangi noktada
durdurulmasi gerektigiyle ilgili performans analizleri yaptirmali,

e Mevduat bankalarinda personel sayisinin artmasinin finansal performansa etkisi
olumlu oldugundan personel sayilar1 artirilmals,

e Katilim bankalarinda personel sayisinin azalmasinin finansal performansa etkisi
olumsuz oldugundan personel sayilar1 azaltilmali.
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Bireylerin satin alma glicl elde etme veya nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, kredi veren kuruluslardan
belli bir vadede 6denmek Uzere borg almalari durumunda; kredi veren kurulug tarafindan kredi alan kisinin
vefatl veya tam surekli maluliyet riskine karsi sigorta yaptirmalar talep edilmektedir. Bu sigorta tiriine
bireysel kredi baglantili hayat sigortasi adi verilmektedir. Tlrk Ticaret Kanunu hikimleri ile sigorta
so6zlesmelerinde sigortaci ve sigorta ettiren arasinda stirekli ve karsilikli yikimlilikler dizenlenmistir.
Sigortacinin “aydinlatma yUkimliligu’ne karsilik olarak, sigorta ettirenin “beyan yUikimluligu” vardir. Bu
calismada, bu sigorta tliriinde beyan yikimliliginin ihlaline iliskin uyusmazliklarda Yargitay tarafindan
yapilmasi istenen proporsiyon oranlari; Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayinlanmis Oliim Nedeni
statistikleri dikkate alinarak, éliime neden olan ilk dért hastalik grubu (kanser, dolasim sistemi, solunum
sistemi ve sinir sistemi) igin Turkiye verisi kullanilarak aktiieryal yontemlerle modellenmistir.

Anahtar Sozciikler

Sigorta hukuku, Proporsiyon, Aktiieryal ydntem, Oliim orani, Hastalik
JEL Siniflamasi: G22, K12, K13, C61

Actuarial Proportion Calculation for Loan Related Life Insurance Contracts

Abstract

In the event that individuals borrow from lending institutions to be paid within a certain maturity in order to
obtain purchasing power or meet their cash needs; it is requested by the lending institution to take out
insurance against the risk of death or whole permanent disability of the borrower. This type of insurance is
called life insurance linked by personal loan. With the provisions of the Tiirkiye Commercial Code, permanent
and reciprocal obligations are regulated between the insurer and the policyholder in insurance contracts. In
response to the insurer's "lighting obligation”, the insured has a "declaration obligation". In this study, the
proportion ratios, requested by Supreme Courts in disputes regarding the violation of the obligation of
declaration in this type of insurance, are modeled with actuarial methods by using Tirkiye data for the first
four disease groups (cancer, circulatory system, respiratory system and nervous system) that cause death
by using Tirkiye Statistical Institute Cause of Death Statistics.

Keywords

Insurance law, Proportion, Actuarial method, Mortality rate, Disease
JEL Classification: G22, K12, K13, C61

GIRIS

Soézlesme tiirii ne olursa olsun, s6zlesme diizenlenmeden once taraflarin ekonomik veya
sosyal durumuna etki edecek unsurlari, agik sekilde karsilikli olarak yazili veya sozlii beyan
etmelidirler. Bu sorumlulugun ihlal edilmesi s6zlesmeye iliskin meblaglari etkileyebilecegi gibi
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sOzlesmenin yapilip yapilmamasina da etki edebilir. Bireysel kredi baglantili hayat sigortasi
(BKBHS), kredi (ihtiyag, konut, tasit gibi) kullanan kisilerin vefati veya tam siirekli maluliyet
durumunda kredi borcunu teminat kapsaminda giivence altina alan ve tanzimi zorunlu olmayan
sigorta tiradir (Oguz, 2016). BKBHS poligesinde policenin primini etkileyen etmenler;
oliimliilik varsayimi, teknik faiz orami ve teminat tutaridir. BKBHS polige primi aktiieryal
fonksiyonlar kullanilarak elde edilir.

TTK hiikiimleri ile sigorta sdzlesmelerinde sigortaci ve sigorta ettiren arasinda siirekli ve
karsilikli yiikiimliliikler diizenlenmistir. Sigortacinin “aydinlatma yiikiimliliigii’ne karsilik
olarak, sigorta ettirenin “beyan yiikiimliiliigii” vardir. BKBHS sozlesmelerinde, TTK nun 1497.
ve 1498. maddelerinde sozlesme kurulurken var olan, 1435. maddesinde s6zlesme kurulmasi
esnasinda, 1443. maddesinde sdzlesme teklifinin yapilmasi ve kabulii arasinda, 1444. maddesinde
sozlesme devam ederken ve 1446. maddesinde riziko gerceklestikten sonra beyan yiikiimliiligii
olmak tizere besli bir tasnife tabi tutmak miimkiindiir (Eldeleklioglu, 2012).

TTK. m.1439/2 uyarinca; BKBHS sozlesmelerinde, sézlesme Oncesi var olan beyan
yiikiimliiliigiiniin ihlali durumunda 6denecek tazminat tutariin tespiti i¢in zararin gerceklesmesi
haricinde iki unsur dikkate alimmmaktadir. Oliim sebebi ile ihlal edilen beyan yiikiimliiliigii arasinda
dogrudan illiyet baginin var olmasi ve ihlalin kasten/ihmalen olmas1 durumlarina gére, tazminatin
belirlenmesinde ii¢ ayr1 sonu¢ vardir. Bunlardan birisi; ihmal edilen beyan yilikiimliiliigiiniin,
kasten ihlal edildigi ve ihlal edilen beyan ile sigortalinin &liim sebebi arasinda dogrudan illiyet
bag1 s6z konusu degil ise, proporsiyon hesabi yapilmaktadir.

Bu calismada, BKBHS poligelerine iliskin beyan yiikiimliiliigiiniin ihlaline iliskin
uyusmazhiklarda, ilgili Yargitay dairesi tarafindan yapilmast istenen proporsiyon indirimi, TUIK
Oliim Nedeni Istatistikleri’'ne gore 6liime neden olan ilk dort hastalik grubu (kanser, dolasim
sistemi, solunum sistemi ve sinir sistemi) i¢in Tirkiye verisi kullanilarak elde edilecektir. Bu
calismayla, bu uyusmazlik tiiriine iliskin yargilamanin etkin ve hizli olmasina yardimci olmak
amaglanmistir.

1. BIREYSEL KREDi BAGLANTILI HAYAT SiIGORTASI

1.1. Genel olarak

BKBHS sozlesmelerinin gegerlilik unsurlarini, asli unsurlar ve tali unsurlar olarak
siniflandirmak miimkiindiir. TTK. m.1401’de belirtildigi tizere, BKBHS sozlesmelerinin asli
unsurlari, diger sigorta sézlesmelerinde oldugu gibi; sigorta ettiren, sigortaci, riziko, prim ve
tazminattir. Tali unsurlar ise objektif ve subjektif etmenler olmak tizere ikiye ayrilir. Subjektif
etmenler, gegerli sigorta poligesinin tanzim edilip edilmeyecegine iligskin iken; objektif etmenler,
ilgili sigorta poligesi igin aktiieryal prim hesabini dogrudan etkiler.

1.2. Sigortacimin borg ve yiikiimliiliikleri

BKHBS sozlesmelerinde, diger sigorta sézlesmelerinde oldugu gibi sigorta ettirenin
yiikiimliiliikleri aynidir.

1.2.1. Rizikoyu tasima yiikiimliiliigii

Sigortacinin sorumlulugu, kural olarak, net tek primin veya ilk prim taksitinin 6denmesi
ile baslar. Istisnasi ise, sigortacinin sorumlulugunun sdzlesmenin akdedilmesiyle baslayan kara
ve deniz egya tasima islerine iligkin sigortalardir. Ayrica, sigortacinin sorumlulugunun baslama
zamani sozlesme ile de belirlenebilirdir (Senocak, 2007). BKBHS sozlesmelerinde; sigortacinin
sorumlulugu, aksi sozlesmeyle belirtilmemisse, ilk prim taksitinin veya net tek primin
O0denmesiyle baglamaktadir. Uygulamada, BKBHS s6zlesmeleri net tek prim 6deme yontemiyle
tanzim edilmektedir.
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1.2.2. Aydinlatma yiikiimliiliigii

TTK m. 1423/1 uyarinca, sigorta sdzlesmesi akdedilmeden Once, sigortaci veya aracilari
tarafindan sigorta ettirene aydinlatma agiklamasinin verilmesi gerekmektedir. Bu agiklamanin
verilmemesi durumunda, sigorta ettiren, sozlesmenin yapilmasina 14 (on dort) giin iginde itiraz
etmemisse, sozlesme policede yazili sartlarla yapilmis olarak kabul edilir. lgili agiklamanin
verildiginin ispat1, sigortaciya aittir.

BKBHS soézlesmeleri igin, 13 Mart 2015 tarihinde 29294 Sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan Bireysel Kredilerle Baglantili Sigortalar Uygulama Esaslar: Yonetmeligi ile sigortact
tarafindan aydinlatma yiikiimliiliigiine iliskin standartlar belirlenmistir. 29 Aralik 2021 tarihinde
31704 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan Bireysel Kredi Baglantili Sigortalar Uygulama
Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile onceki yonetmelikteki bazi
tamimlamalar ve dzellikler degistirilmistir. 21.02.2022 tarihinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan 5/2022 Sayili Bireysel Kredilerle
Baglantili Sigortalar Uygulama Esaslari Yonetmeliginin Bazi Maddelerinin Uygulanmasi
Haklinda Genelge ile yonetmeligin bazi maddelerinin uygulamasi detaylandirilmustir.

1.2.3. Sigorta policesi verme yiikiimliiliigii

TTK’nin ilgili maddeleri uyarinca; sigortaci, sigorta sdzlesmesi dogrudan iiretim yontemi
veya yetkili acentesi tarafindan yapilmissa, s6zlesmenin yapilmasindan itibaren 24 saat diger
hallerde 15 giin iginde yetkililerce imzalanmis bir policeyi sigorta ettirene vermekle ylikiimliidiir.
Sigortaci, poligenin geg verilmesinden dogan zarardan sorumludur. BKBHS sozlesmeleri igin de
diger sigorta s6zlesmelerinde oldugu gibi ayn yiikiimliilik s6z konusudur.

1.2.4. Makul giderleri 6deme borcu

Sigortaci; sigorta ettiren, sigortali ve lehtar tarafindan, rizikonun, tazminatin veya bedel
O6deme borcunun kapsaminin belirlenmesi amaciyla yapilan makul giderleri, bunlar faydasiz
kalmig olsalar bile, 6demek zorundadir. BKBHS so6zlesmeleri i¢in bu makul giderlere 6rnek
olarak dliim nedeninin tespiti amaciyla adli tip rapor {icreti verilebilirdir.

1.2.5. Tazminat 6deme borcu

TTK m. 1427 uyarinca sigortact kapsanan risk gerceklestigi anda sigorta tazminati
muaccel hale gelmektedir. BKBHS so6zlesmelerinde sigorta tazminati ilgili sigorta dénemi igin
esas alinan 6denmemis kalan borg tutaridir.

1.3. Sigorta ettirenin borg ve yiikiimliiliikleri

BKHBS sozlesmelerinde diger sigorta sozlesmelerinden farkli olarak s6zlesme kurulurken
var olan beyan yiikiimliiliigii TTK. 1497 ve 1498 maddelerinde ayrica belirtilmistir.

1.3.1. Prim 6deme borcu

Sigorta ettirenin prim 6deme borcu; sigortacinin tazminat ddeme borcunun karsilig: olup
TTK m. 1430 uyarinca para borcudur. ki tarafina siirekli bir borg iliskisi yiikleyen bu sézlesmede
sigorta ettirenin sigorta himayesinden yararlanabilmek i¢in prim 6deme borcunu ifa etmesi
gerekir. Izleyen boliimde BKBHS poligesi igin prim hesab1 incelenecektir.

1.3.2. Beyan yiikiimliiliigii

BKBHS sozlesmelerinde, sigortalinin beyan yiikiimliiliigiinii besli bir tasnife tabi tutmak
mimkiindir. TTK’nin 1497. ve 1498. maddelerinde s6zlesme kurulurken var olan, 1435.
maddesinde sézlesme kurulmasi esnasinda, 1443. maddesinde sézlesme teklifinin yapilmasi ve
kabulii arasinda, 1444. maddesinde sOzlesme devam ederken ve 1446. maddesinde riziko
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gerceklestikten sonra beyan yiikiimliiliigli diizenlenmistir. Eski TTK’da s6zlesme kurulurken var
olan riziko 6zelliklerine iliskin beyan yiikiimliiliigii bulunmamaktaydi.

TTK m. 1435 uyarinca, sigorta ettiren biitiin onemli hususlar1 sigortaciya beyan etmekle
yiikiimliidiir. flgili hitkmiin devaminda hangi hususlarin énemli oldugunu ortaya koyan kriterlere
yer verilmistir. Bu hususlar “sigortaciya bildirilmeyen, eksik veya yanhs bildirilen hususlar,
sozlesmenin yapimamasint veya degisik sartlarda yapilmasini gerektirecek nitelikte ise, onemli
kabul edilir. Sigortaci tarafindan yaziuli veya sozlii olarak sorulan hususlar, aksi ispat edilinceye
kadar onemli sayilir.” seklinde beyan edilmistir.

1.3.3. Bilgi verme ve arastirma yapilmasina izin verme yiikiimliiliigii

TTK m. 1447 uyarinca; sigorta ettiren, kapsanan riziko gerceklestikten sonra, s6zlesme
uyarinca veya sigortacinin istemi lizerine, zararin kapsaminin belirlenmesinde gerekli ve sigorta
ettirenden beklenebilecek olan her tiirlii bilgi ile belgeyi sigortactya makul bir siire i¢inde
saglamak zorundadir. Ayrica, sigorta ettiren, rizikonun gerceklestigi veya diger ilgili yerlerde
sigortacinin inceleme yapmasima izin vermekle ve kendisinden beklenen gerekli onlemleri
almakla ylikiimlidiir.

1.3.4. Zarar onleme, azaltma ve sigortacinin riicu haklarmi koruma yiikiimliiliigii

TTK m. 1448 uyarinca; sigorta ettiren, rizikonun agirlasmasi ihtimalinin yiiksek oldugu
durumlarda; zararin 6nlenmesi, artmasina engel olunmasi, azaltilmasi veya sigortacinin ii¢lincii
kisilere olan riicu haklarinin korunabilmesi i¢in makul 6nlemleri almakla yiikiimliidiir.

2. BKBHS SOZLQSMELERiNDE SOZLESME KURULURKEN VAR OLAN BEYAN
YUKUMLULUGU

Soézlesme Oncesi beyan ylkiimliliigi eski Tiirk Ticaret Kanunu’nda sigorta branglarina
(kara sigortalari, denizcilik rizikolarina karsi sigorta sozlesmeleri gibi) 6zgili bigimde
diizenlenmigken, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda tiim sigorta branslari i¢in genel hiikiimler
niteliginde olan TTK 1435-1443 maddelerinin uygulanmasinin yeterli oldugunu ongérmistiir.
Hayat sigortalar1 bransi sdzlesmelerinin 6zel yapisi nedeniyle, TTK 1497 ve 1498 maddeleri ile
6zel tanimlamalar yapmustir.

TTK m. 1435-1442 arasinda tanmimlanmis olan beyan yiikiimliliigii bu tip beyan
yilikiimliliigiiniin ihlalindeki kusurun tespitine yonelik hiikiimler igermektedir. Caligmanin bu
boliimiinde ihlal nedeniyle meydana gelebilecek sorumlulugun sartlar1 incelenecektir.

2.1. Davranis yiikiimliiliigiiniin ihlali

Sorumlulugun var olmasi i¢in gereken ilk sart sdzlesme goriismelerindeki davranig
ylikiimliliigiiniin sigorta ettiren tarafindan ihlal edilmesidir. Sigorta ettirenin davranis
yilikiimliiliigii ihlalinden sorumlu olabilmesi i¢in; zararin meydana gelmis olmasi, meydana gelen
zararla ihlal edilen yiikiimliiliik arasinda uygun illiyet baginin bulunmasi ve sigorta ettirenin bu
ihlalde kusurunun bulunmasi gerekmektedir. Ihlal nedeniyle sorumluluk Tiirk Borglar
Kanunu’ndaki kusur nedeniyle sorumluluk ile benzer kurucu sartlara sahiptir.

2.2. Zarar

Beyan yiikiimliiliigiiniin ihlal edilmesinden sigorta ettirenin sorumlu tutulabilmesi igin
rizikonun gergeklesmesi ve rizikonun gergeklesmesi sonucu zararin meydana gelmesi
gerekmektedir. BKBHS sozlesmelerinde rizikonun birey olmasi nedeniyle sigorta ettirenin 6lmiis
olmasi veya tam malul duruma gelmis olmasi gerekmektedir. Zararin 6denmesini talep edebilecek
merci baglantili krediyi veren kurumdur. Sigorta ettirenin mirasgilar1 veya lehtar1 tarafindan
kredinin ilgili hayat sigortas1 poligesi ile kapatilmasi i¢in bor¢ veren kuruma bagvuru yapilmakta
ve zararin giderimi amaciyla bor¢ veren kurum sigorta sirketine gerekli belgelerle basvuru
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yapmaktadir. Yapilan incelemeler sonucunda sigorta ettirenin beyan yiikiimliiliigiinde ihlal
bulundugu tespit edilmesi durumunda sigortact 6deme yapmamayi tercih etmektedir.

2.3. Kusur

Kusur davranis sahibinin meydana getirdigi ve hukuk diizeninin hos gormedigi
kinanmaya uygun davramis bicimidir. TTK’nda belirtildigi {izere, sigorta ettirenin beyan
ylikiimliiliigiine aykir1 hareket etmesi nedeniyle sorumlulugun dogabilmesi i¢in sigorta ettirenin
kusurunun bulunmasi gerekmektedir. Bireysel kredi baglantili hayat sigortasi sézlesmelerinde
kusur tespit edilirken, objektif esaslarin dikkate alinmasi gerekmektedir. Subjektif olarak dikkate
alinabilecek tek unsur, sigorta ettirenin temyiz kudretine sahip olmasidir (Eren, 2019).

Beyan yiikiimliiliigiine aykir1 davranan kisinin davranigi bilerek ve isteyerek meydana
getirmesi durumunda “kast” kendisinden beklenen ozen yiikiimliligiine aykir1 davranig
sergilemesi sonucunda ise “ihmal” s6z konusudur.

2.4. Tlliyet bag

6102 Sayili TTK’nin 1437. maddesinde beyan yiikiimliiliigiiniin ihlalindeki illiyet bag:
diizenlenmistir. lgili maddeye gére, “tazminat ve bedel édemelerinde, bildirilmeyen veya yanlis
bildirilen bir husus ile rizikonun gerceklesmesi arasindaki baglanti, 1439°uncu maddede
ongoriilen kurallar uyarinca dikkate alimir.” denilmistir.

TTK m. 1439’da da s6zlesme Oncesi beyan yiikiimliiliigiiniin ihlalinde nedensellik bagi
durumu agiklanmistir. TTK m. 1439’un ikinci fikrasinda, sigorta sozlesmesi ile kapsam altina
almmus rizikonun ger¢eklesmis olmasi durumunda beyan yiikiimliiliigiiniin hi¢ ya da geregi gibi
yerine getirilmemis olmasina baglanan hiikiim ve sonuclar diizenlenmis ve ayn1 maddenin son
climlesinde ise, beyan yiikiimliiliigiiniin kasith sekilde ihlal edilmesi hali diizenlenmistir.

TTK m. 1439’un ikinci fikrasinda “rizikonun gergeklesmesinden sonra, sigorta ettirenin
ihmali ile beyan yiikiimliiliigii ihlal edildigi takdirde, bu ihlal tazminatin veya bedelin miktarina
yahut rizikonun ger¢eklesmesine etki edebilecek nitelikte ise, ihmalin derecesine gore tazminattan
indivim yapilir. Sigorta ettirenin kusuru kast derecesinde ise beyan yiikiimliiliigiiniin ihlali ile
gerceklesen riziko arasinda baglanti varsa, sigortacimin tazminat veya bedel ddeme borcu
ortadan kalkar; baglanti yoksa, sigortact 6denen primle 6denmesi gereken prim arasindaki oram
dikkate alarak sigorta tazminatim veya bedelini dder.” Oliim nedeniyle ihlal edilen beyan
yiikiimliiliigii arasinda dogrudan illiyet baginin var olmast Ve ihlalin kasten/ihmalen olmasi
durumlarina gore, tazminatin belirlenmesinde {i¢ ayr1 sonu¢ vardir. Bunlar; sigortacinin teminat
sorumlulugunun son bulmasi, sigorta teminatindan indirim yapilmasi, proporsiyon hesabi ile
tazminatin belirlenmesidir.

Ihmal edilen beyan yiikiimliiliigiiniin kasten ihlal edildigi ve ihlal edilen beyan ile
sigortalinin 6lim nedeni arasinda dogrudan illiyet bagi s6z konusu ise sigortacinin teminat
sorumlulugu son bulmaktadir.

fhmal edilen beyan yiikiimliiliigiiniin ihmalen ihlal edildigi ve ihlal edilen beyan ile
sigortalinin 6liim nedeni arasinda dogrudan illiyet bag1 s6z konusu degil ise sigorta teminatindan
indirim yapilmaktadir.

fhmal edilen beyan yiikiimliiliigiiniin kasten ihlal edildigi ve ihlal edilen beyan ile
sigortalinin 6liim nedeni arasinda dogrudan illiyet bag1 s6z konusu degil ise proporsiyon hesabi
yapilmaktadir.

Caligmanin konusu proporsiyon hesabina iliskin modelleme yapilmasi oldugu icin ihlale
iligkin kusur durumu detayli incelenmemistir.
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3. BKBHS SOZLESMELERINDE PROPORSiYON HESABI

Optimal prim tutar1 belirlenirken, sigortaci ve sigorta ettiren arasindaki karsilikl
menfaatler dengesini dikkate alinir. Bunun i¢in ya sigorta konusunu bizzat incelemesi ya da
sigorta ettirenin beyanlar1 dikkate alinarak sigorta konusu rizikonun ger¢ek durumunun tespiti
gerekir. Uygulamada BKBHS s6zlesmelerinde sigorta ettirenin beyanlar1 dikkate alinmaktadir.

3.1. Aktiieryal prim tutarmin tespiti

Sigorta sozlesmesi i¢in karsilikli menfaatler dengesi dikkate alinarak sigortaci tarafindan
TTK m. 1498’e gore 6nemli hususlar olarak nitelendirilen gézlemlenebilir risk faktorlerine gore
risk siniflandirmasi yapilir(Cummins et al, 2013). Risk siniflandirmasi, kapsanan sigorta tiiriine
gore belirlenmis risk etmenlerine (yas, cinsiyet gibi) iliskin olusturulmus gruplardir.
Gozlemlenebilir risk faktorlerine gore olusturulan risk siniflarina gore agirliklandirma yapilarak,
alinacak primlerin 6denecek tazminatlar1 karsilayabilecegi diizeyde bir aktiieryal denge
olusturulur (Orman ve Yalim, 2016). BKBHS so6zlesmelerinde aktiieryal net prim hesabi i¢in
kullanilan iki temel varsayim; hayat tablolar1 ve teknik faiz oranidir.

3.1.1. Hayat tablolar1

Hayat tablosu, yasama ve 0liim istatistiklerine gore elde edilen sonuglardan her bir yasta
bir y1l igerisinde kag kiginin hayatta kalacaginin, kag kisinin 6leceginin 6ngoriildiigi tablolardir.

Hayat tablolari, “mortalite tablolar1”, “yasam tablolar1” veya “6liim diizeyi tablolar1” olarak da
adlandirilmaktadir. Hayat tablosunun zaman dogrusundaki gosterimi Sekil 1°de verilmistir.

Sekil 1: Hayat tablosu

Sekil 1’de p degerleri, yasama olasiligini ve sag alt indis ise kisinin doldurmus oldugu en
yakin tam yas1 gostermektedir. Burada;

P, : (0) yasindaki bireyin birinci yilin sonunda yasama olasiligini,
p,.,- (W-2) yasindaki bireyin birinci yilin sonunda yasama olasiligim

ifade etmektedir. Bir sayisindan bu olasilik degerleri ¢ikarildiginda “6liim olasiliklar1” elde edilir.

G, : (0) yasindaki bireyin bir y1l iginde 6lmesi olasiligini,
q, : (x) yasindaki bireyin tam bir y1l i¢inde 6lmesi olasiligini gosterir.
0p=1-p,

q,=1-p,
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Kisinin 6liim yasinin doldurdugu tam yil sayis1 (age at last birthday) dikkate alindiginda; gozlem
stiresince, dikkate alinan risk etmenlerine gore belirlenmis (i). risk sinifinda her takvim yilinda x
yasinda n gozlemin bulundugu ve gozlemlerin i=1,2,...,n seklinde etiketlendigi diisiintilsiin. t
aninda x yasinda olan i’inci gozlemin, s aninda 6lim veya bagka bir nedenle ayrildig
varsayildiginda, o gbzlem donemi i¢in (i) risk sinifindaki (x) yasi igin toplam riske maruz kalinan
kisi y1l siiresi,

El=(s,—t)+ (s, —t,)+..+(s, -t,) @
esitliginden hesaplanmaktadir. Burada,
0<t <5<l ve O<s -t <1,i=12,..,n

kosullar1 saglanmaktadir. Her yasa iliskin riske maruz kisi y1ili siireleri ve o yasta 6len kisi sayilar
belirlendikten sonra (i) risk sinifi i¢in kaba 6liim hizi,

-t
X E:(

esitligi kullanilarak bulunur. Burada;

(2)

d!: (i) risk smufi i¢in takvim yili iginde 6len sigortall saysini ve

E)i( : (1) risk sinifi i¢in (x) yasinda riske maruz kisi yil siiresini

gosterir. Ilgili takvim yilinda &len kisi icin riske maruz kisi y1l siiresi bir y1l olarak (actuarial
exposure) dikkate alinir.,

Yargitay Kararlarina gore ii¢ farkli hayat tablosu uygulamasmm bulundugu
goriilmektedir. Bunlar 1931 PMF Hayat Tablosu, TRH-2010 Tablolar1 ve 1980 CSO Hayat
Tablolar1’dr.

1931 PMF Hayat Tablosu, I. Diinya Savasindan sonra Ispanyol gribinin Fransa’da
olumliiliik iizerindeki etkisini 6lgmek icin cinsiyet ayrimi yapilmaksizin olusturulmus hayat
tablosudur. 1980 CSO Hayat Tablolari, Amerika i¢in cinsiyet ayriminin yaninda sigara igen-
sigara igmeyen ayriminda olusturulmus hayat tablolaridir. TRH-2010 Hayat Tablolar ise
Hacettepe Universitesi Fen Fakiiltesi Aktiierya Bilimleri Béliimii’niin yiiriitiiciiliigiinde, BNB
Danismanlik  Sirketi, Marmara Universitesi ve Baskent Universitesi uzmanlar1 tarafindan
hazirlanmustir. Tiirkiye Istatistik Kurumu veri tabaninda yanlis bildirimlerden kaynakli olarak en
son niifus sayim verisi ile onceki niifus sayim verileri arasindaki iliski modellenerek, uluslararasi
olarak kabul edilmis istatistiksel yontemler yardimiyla, cinsiyet ayriminda olusturulmustur. ilgili
projede bu hayat tablosunun uygulanabilirligi SGK 6liim kayitlar1 verisi ve Bireysel Emeklilik
Sistemi (BES) 6liim kayit verisi kullanilarak test edilmigtir.

TUIK tarafindan 6liim kayitlarmin diizeltilmesi icin projeler yapilmaya baslanmis ve bu
projelerin sonucunda e-devlet iizerinden alt-list soy bilgisi sorgulamasi ! yapilmasina olanak
saglanmigtir. 2014 yilindan itibaren her yil giincellenen TUIK Hayat Tablolar1 olusturulmustur.

1 https://www.turkiye.gov.tr/nvi-alt-ust-soy-bilgisi-sorgulama (E.T. 01.08.2022)
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3.1.2. Teknik faiz oram

Hayat sigortalar1 sozlesmelerinde, teknik faiz oram1 varsayimimin hayat tablosu
varsayiminda daha 6nemlidir (Rabitti ve Borgonovo, 2020). Teknik faiz orani j, enflasyon orani
r ve yatirim getiri orani i olarak gosterildiginde, Es. (1) deki gibi tanimlanir.

o L
J=m—1 )

Iskonto faktorii,
V=—-—r" (2

bigimde ifade edilir (Sucu ve Karaman, 2022). iskonto orani (d) ile iskonto faktorii arasindaki
iligki Es.(3)’te verilmistir.

d=1-v 3

3.1.3. Net tek prim hesabi

Genel uygulamaya gore BKBHS sozlesmeleri yillik olarak, 6denmemis kredi tutarina
gore belirlendigi goriilmiistiir. Bu durumda, (i) risk sinifi i¢in bir y1llik BKBHS so6zlesmelerinde
net tek prim hesabi Es.(4)’te verilmistir.

NTP '=B*v*q! 4
Burada; B teminat tutarini gostermektedir.

3.1.4. Satis priminin hesabi

BKBHS sozlesmeleri i¢in satig primi hesaplanirken, aktiieryal prim hesabinin iizerine
sigortacinin istihsal masraflar1 ve satis komisyonlar1 eklenir. Bu ekleme, sigortacilikta “yiikleme”
olarak adlandilir.

BKBHS sozlesmeleri i¢in “Tarife Teknik ve Talimatlar’” incelendiginde ilgili
yiiklemelerin aktiieryal primin belirli bir oram seklinde tespit edildigi goriilmiistiir. Ornegin;
acente komisyonu, net tek primin %15°i kadardir. Bu durumda 1000 b net tek primli polige i¢in
satig primi 1150 b’dir. Giivenlik yiiklemesi orani ¢ olarak verildiginde (i) risk sinifi igin satis
primi,

P'=NTP'(l+c) (5)
olur.

3.2. Proporsiyon oraninin tespiti

Proporsiyon hesabi, sigorta sirketinin hayat sigortasi poligesi kapsaminda sonradan
6grendigi durumu police diizenlenirken bilse idi sigortalidan talep edecegi prim tutar1 ile talep
ettigi prim tutarinin oranina gore tazminatin da oranlanmasi yontemidir.

3.2.1. Proporsiyon hesabina neden olabilecek hastalik tiirlerinin tespiti

Hayat sigortalarina iliskin mevzuat incelendiginde, satig primi hesabinda 6nemli diizeyde
artisa neden olabilecek 6liim nedenlerinin “kritik hastaliklar” ve “kronik hastaliklar” oldugu
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tespit edilmistir. TUIK Istatistikleri incelendiginde 6liime neden olan ilk dért hastalik grubunun;
“kanser, dolagim sistemi, solunum sistemi ve Sinir sistemi” hastaliklar1 oldugu tespit edilmistir.

3.2.2.  Veri kiimesi

TUIK? tarafindan yayinlanan istatistik yilliklar1 ve biiltenlerinden, 2009-2014 yillar:
arasinda rizikonun agirlagsmasina neden olan 6lim nedenlerine iligkin kayitlardan elde edilen ve
ilgili 6lim nedeninden kaynakl tedavi goren hasta sayist Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: 2009-2014 Yillar1 i¢in Nedene Bagli Oliim Orani ve Toplam Hasta Sayisi

Oliim ) Kaba Toplam
Nedeni Oliim Oram Hasta Sayis1
Kanser 0,790332 327.706
Dolasim Sistemi Hastaliklar1 0,659761 506.711
Solunum Sistemi Hastaliklar 0,576800 108.292
Sinir Sistemi Hastaliklar1 0,455529 34.535

) Kaynak: T.C. Saglik Bakanlig1 Saglik Istatistikleri Yilliklar1 ve TUIK Nedene Bagl
Oliim Sayisi Istatistikleri dikkate alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.

“Tiirkiye Sigortali ve Aniiitant Hayat Tablolarinin Olusturulmas: ve Projeksiyonlari”™
projesi kapsaminda, Sigorta Bilgi Merkezi (SBM) ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren 20 hayat
sigortas1 ve emeklilik sirketinden elde edilen hayat Sigortasi alaninda faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinden veri alinmistir. lgili veri kiimesinde, 1 Ocak 2004 tarihinden 31 Aralik 2014
tarihine kadar diizenlenmis poligeler icin toplam 131.772.530 satir elde edilmistir. MERNIS
(Merkezi Niifus Idare Sistemi) * ile capraz kontrol saglanmus, hatali ve bos satirlar ayiklanarak,
aym kigiye ait birden fazla polige olmast durumunda ilk poli¢enin baslangi¢ ve vadesi en son
tarihli polige bilgisinden yararlanarak, riske maruz kalan kisi y1l sayilar1 hesaplanmigtir. Sonug
olarak; bu kayitlarda, 16.792.810 farkl kisinin ¢esitli siirelerle riske maruz kaldig: belirlenmistir.
Veri yonergesine eklenen “Kredi Baglanti Durumu” degiskeni araciligiyla da kredi baglantili olan
ve olmayan sigortali 6liim olasiliklar1 da bu projede incelenmistir. Bu ¢alismada, sadece yas ve
takvim yilina gore 6liim oranlar1 kullanilmustir.

Tablo 2: Kredi Durumuna Gore Riske Maruz Kalan Kisi Y1l Sayilari

Risk Simifi Kadin Erkek Toplam
Kredi Baglantili Sigortalar 19.554.545 46.265.542  65.820.087
Kredi Baglantisiz Sigortalar 3.660.201 9.481.289  13.141.490

Kaynak: “Tirkiye Sigortali ve Aniiitant Hayat Tablolarinin Olusturulmasi ve Projeksiyonlar1”
projesinden alinmigtir.

Sekil 1: Kredi Baglantili Sigortalar igin Yillara Gére Kaba Oliim Oranlari

2 https://data.tuik.gov.tr/ (E.T. 01.08.2022)

3 “Sigortali ve Aniiitant Hayat Tablolar1 ve Projeksiyonlar1”, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigortacilik Genel
Miidirligi ve Tiirkiye Sigorta Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi, Mart 2017.

4 https://www.nvi.gov.tr/mernis (E.T. 01.08.2022)
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Orneklem icindeki bireyin 2004-2014 yillar1 arasinda ortalama kredi siiresinin 2,93 yil oldugu
tespit edilmistir. Ilgili veri kiimeleri kullanilarak, aktiieryal prim hesaplama ilkeleri dikkate
almarak elde edilen proporsiyon orani,

i i T .| i
Przi—lz NTP (1+c)_1: B*v qx(1+c)_1:i_1
P NTP (1+c) B*v*q, (1+c) a,

olarak elde edilir. Burada;

g, : (i) 6liim nedenine gore (x) yasinda 5lme olasihig,

g, : Kredi ¢eken kisiler i¢in (x) yasinda 6lme olasiligini

gostermektedir. Aktlieryal diizeltme yontemlerinden “spline” yontemi (Luoma et al.,2012) ile

elde edilmis proporsiyon oranlar1 Sekil 2°de ve yas gruplarina gore 6liim nedenlerine bagli olarak
ortalama 0liim oranlar1 Tablo 3’te verilmistir.

Sekil 2: Baz1 Hastalik Tiirleri I¢in Yaslara Gore Proporsiyon Oranlari
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(23) yasina kadar dolasim sistemi hastaliklar1 nedeniyle 6liim oranlarinin diger hastalik
tiirlerine gore yliksek oldugu goriilmiistiir. (26) yasina kadar da en diisiik 6liim oraninin solunum
sistemi hastaliklarindan kaynakli oldugu tespit edilmistir. Yas ilerledik¢e kanser nedeniyle 6lim
orani diger hastaliklara nazaran azalan hizla artmaktayken, sinir sistemi hastaliklar1 nedeniyle
Olim orani artan hizla yilikselmektedir. (23) yasindan sonrasi i¢in en yiiksek 6liim oraninin
kanserden kaynaklandig1 gozlenmistir.

Tablo 3: Yas Gruplarina Gore Ortalama Proporsiyon Oranlari

Solunum Dolasim

Yas Sinir Sistemi Sistemi Sistemi
Aralhigi Hastaliklar Hastaliklar1  Hastahklan Kanser
18-20 1,3082 0,9852 1,6335 1,3326
21-25 1,6561 1,4375 1,7869 1,8039
26-30 1,9085 2,2875 2,0855 2,7962
31-35 2,1312 3,1614 2,3697 3,8132
36-40 2,3111 4,0809 2,7467 5,0005
41-45 2,8442 5,0845 3,7056 6,2143
46-50 3,9889 6,2808 5,1884 7,7688
51-55 5,4593 7,3489 7,1792 8,4249

Kaynak: T.C. Saglhk Bakanlhig1 Saglik Istatistikleri Yilliklari, TUIK Nedene Bagl Oliim Sayisi
Istatistikleri ve Tiirkiye Sigortali ve Aniitant Hayat Tablolarmin Olusturulmast ve
Projeksiyonlar1 projesinden veri alinarak yazar tarafindan hesaplanmastir.
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Ornegin; 41-45 yas aralifinda bulunan bir bireyin 100.000,00 b tutarinda ihtiyac kredisi
kullandig1 ve bu krediye baglantili olarak 100.000,00 1 police limitli hayat sigortasi policesi aldig1
diisiiniilsiin. Bu bireyin, kanser hastaliginin bulundugu ve bunu beyan etmedigi sigorta sirketi
tarafindan riziko gergeklestikten sonra tespit edilsin. Mahkeme tarafindan proporsiyon hesabi
yapilmasi talep edilmis olsun. Proporsiyon hesabina gore yeni polige teminati,

=100.000,00 TL / (1+6,2143) = 13.861,36 TL
olacaktir.

Proporsiyon hesabi, sigorta sirketinin hayat sigortasi poligesi kapsaminda sonradan
ogrendigi durumu police diizenlenirken bilse idi sigortalidan talep edecegi prim tutar1 ile talep
ettigi prim tutarinin oranina gore tazminatin da oranlanmasi yontemidir.

4. SONUC

Yargi sisteminde hakim ya da savcilar gerek gordiiklerinde bilirkisiye bagvurmaktadirlar.
Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan uyusmazliklarin ¢oziimiinde de bilirkisilik kurumuna
ihtiya¢ duyulmaktadir.

Sigorta policelerinin aktiieryal teknik hesaplama igeren sozlesmeler olmalar1 nedeniyle,
sadece sigorta sozlesmesi hukuku bilgisi yeterli degildir. Sigorta policelerinin Tarife Teknik ve
Talimatlari’ndaki aktiieryal yontemlerin uygulanis bigimleri hususunda da bilgi sahibi olmalar1
gerekmektedir.

Aktiieryal teknik bilgiye ihtiyag duyulan en oOnemli konulardan birisi de beyan
ylkimliiliigiiniin ihlali durumunda proporsiyon hesabidir. Bu ¢aligma, Tiirkiye’de hayat
sigortalarinda proporsiyon hesabma yénelik yapilan ilk ¢alismadir. TUIK istatistiklerine gore
Olime neden olan ilk dort hastalik grubu icin (kanser, dolasim sistemi hastaliklari, solunum
sistemi hastaliklar1 ve sinir sistemi) proporsiyon oranlari elde edilmistir. Bu ¢alisma ile ilgili
uyusmazlik tiirline iligkin yargilamanin etkin ve hizli olmasia yardimei olmak amaglanmagtir.
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Bu calismanin amaci, Kicik ve Orta Olgekli isletmelere (KOBI) saglanan krediler ile bankaya 6zgii
degiskenler arasindaki iliskiyi incelemektir. KOBI'ler ticari, katilim ve yatirim ve kalkinma bankalar igin gok
dnemli bir miisteri segmentidir.Calisma, Tiirkiye'deki KOBI'leri kapsamakta olup, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’'ndan veriler alinmis ve 2010-2021 yillari arasindaki dénem analiz edilmistir.Analiz
yontemi olarak OLS kullaniimistir. Veri yapisi zaman serisidir. Bu ¢alismanin arastirma sorusu, bankaya
bzgii degiskenlerin (KOBI'lere kullandirilan) nakit kredilerin toplam kredilere orani iizerinde istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin olup olmadigidir. Toplam kredilerin aktiflere orani, takipteki alacaklar orani (TGA),
aktif karhhidi (ROA), 6zkaynak karliigi (ROE), finansal varliklarin mevduata orani ve ayrica yabanci
varliklar/ézkaynaklar orani, agiklayici degiskenler olarak kabul edilmektedir. Onde gelen makro-ekonomik,
finansal degiskenler ise kontrol degiskenleri olarak kullaniimigtir. Bulgular, KOBI-nakit kredi oraninin
bankalarin toplam kredilerinin varliklara oranindaki artistan olumlu etkilendigini géstermektedir; ve TGA
oranindaki artig, yabanci kaynaklarin bankalarin pasifleri icindeki agirlidi ile negatif yonde degismektedir.
Calismada toplam kredilerin aktiflere orani, takipteki alacaklarin ve borg yapisinin, KOBi'lere kullandirilan
nakit krediler Gzerinde énemli bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagiimistir.

Anahtar Sozciikler

KOBI Kredileri, Banka Finansallari, Tiirkiye
JEL Siniflamasi: M20,G20,G21

Bank-Specific Determinants of SME Loans: Empirical Evidence from Turkish SME Market
Abstract

The aim of this study is to review the relation between loans provided to Small and Medium Enterprises
(SMEs) and bank-specific variables. SMEs are very important client segment for commercial, participation
as well as investment and development banks. The study covers SMEs in Turkey, data is received from
Banking Regulatory and Supervisory Agency and quarterly period between 2010 and 2021 is analyzed.OLS
is employed as method of analysis. Data structure is time-series. Whether bank-specific variables have
statistically impact on the ratio of SME-cash-loans over total loans is the research question of this paper.
Total loans over assets, non-performing-loans ratio (NPL), return on assets (ROA), return on equity (ROE),
the ratio of financial assets over deposits and also the ratio of foreign assets/equity are considered as
explanatory variables; and leading economic-financial variables are used as control variables. Findings
indicate that the ratio of SME-cash-loans are positively influenced by increase in the banks’ ratio of total
loans over assets; and negatively by the increase in NPL ratio, by the weight of foreign sources in liabilities
of banks. The paper concludes that total loans over assets, NPL and liability structure have significant impact
on SMEs-cash loans.

Keywords

SME Loans, Bank Financials, Turkey
JEL Classification: M20, G20, G21



Bankacilik ve Sigortacilik Arastirmalari Dergisi Sayi: 16, Aralik 2022

GIRIS

Are loans provided by banks for Small and Medium Enterprises (SME, KOBI)
significantly affected by bank-specific variables? This study aims to find an answer to this
question. SMEs are considered as one of the most significant client segment of all banks,
especially for commercial and participation banks. Despite the fact that investment and
development banks mostly give loans to corporate clients with medium and long term maturity,
it is apparent that they also provide loans to SME clients. SMEs are important companies for
banks in view of the fact that the number of SMEs are much greater than that of commercial and
corporate banks. Giving loans to SMEs enables banks in order to minimize credit risk. Giving
loans to SMEs companies is essential in regard to effective credit-risk management and asset-
liability management are concerned. The importance of this study is attributable to this very
fact. The motivation behind this paper results from the need to fill the gap in literature in Turkey
pertaining to the relation between of SME loans and bank-specific variables.

Definition of SME in Turkey last changed at the end of 2021. CMRT (The Central Bank
of Turkey) ‘Financial Stability Report, May 2022’ states in its Macroeconomic Outlook part that
the limit on the definition of SME in the Capital Adequacy Regulation is increased from (TL) 150
million to 220 million, and the retail credit limit to TL 10 million for resident SMEs.

Small and Medium Enterprises Development Organization, KOSGEB?, in Turkey is of
vital importance as far as SMEs are concerned. On its official website, this organization is
explained as follows: KOSGEB furnished services and supported only for the production industry
SMEs until 2009. Nonetheless, on account of the increase in the added value production and
employment creation potentials of the industries other than the production sector in Turkey, the
need to enlarge the target population of KOSGEB in order to encompass all SMEs appeared.

According to ISO (Istanbul Chamber of Commerce) The Second-Big-500 Companies
Data?, 2021 results of these companies that cover mostly SMEs indicate that net sales from
production realized TL 339 billion with 77% annual increase, total employment 261.000 with 5%
annual increase and total export USD 13,5 billion with 35,5% annual increase.

The research question of this paper is about whether bank-specific variables (ratios) have
—statistically- a significant impact upon loans granted by banks for SMEs. Data is retrieved from
Banking Regulatory and Supervisory Agency (BRSA) and Turkish Statistical Institute.

The study is limited to Turkish SMEs and banks. Analysis is conducted via quarterly data
covering the period 2010-2021. Dependent variable is the ratio of SME cash-loans over total
loans. On the other hand, explanatory variables are the ratios of total loans over total assets, NPL
(Non-Performing Loans) Ratio, ROA (Return on Assets), ROE (Return on Equity), the ratio of
‘financial assets over deposit” also the ratio of ‘foreign assets over equity’. The method employed
in this paper is OLS (Ordinary Least Squares). Data structure is time-series.

Contribution of the study to the literature is that there are a couple of studies regarding
these issues, however, this study covering the last 10 years (after 2010) will make a pivotal
contribution to this field of study since there have been some important economic, political,
financial developments in Turkey after 2010 (the gradual end of 2008 Global Financial Crisis).

The study is composed of four parts: The first part is about financial institutions and
funding for SMEs. The second part reviews the related literature. Data, method, analysis and
findings are provided in the third part. The last part, section four, concludes the paper.

! https://en.kosgeb.gov.tr/site/tr/genel/detay/347/about-kosgeb Access Date: 01.12.2022
2 https://www.is0500.org.tr Access Date: 01.12.2022
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1. FINANCIAL INSTITUTIONS AND FUNDING FOR SMES

In this part, loans provided to SMEs by financial institutions —local and global- are
explained. World Bank Group’s support and standpoint regarding SMEs can be defined as
follows: World Bank gives much importance to SMEs globally and provides funding through
International Bank for Reconstruction and Development (IBRD) and International Development
Association (IDA), the leading bank and agency in the entire global financial group.

Below, total loans granted by Turkish Banks (with TRY, FX detail) is indicated for the
period between 2017-2022.

Figure 1:Loans (Granted by Banks Operating in Turkey, TRY, FX)
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Source:BRSA-Main Indicators Report, March 2022

As can be seen above (Figure 1), as of March 2022, total amounts of loans realized as TL
5.5 billion, and TL 3.2 billion of this amount is made up of TL loans and the rest (TL 2.3 billion)
FX loans.

Figure 2:Development of Loans by Types (Granted by Banks Operating in Turkey)
illion TL Development of Loans by Types
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Figure 2 indicates that as of March 2022, SMEs loans realized as TL 1.267 billion, which
means approximately 23 percent of total loans.

Figure 3:SMEs Loans (Granted by Banks Operating in Turkey)
SMEs Loans

Billion TL The Defiition of SMEs was updated. The Definition of SME: was updated.,
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Source:BRSA-Main Indicators Report, March 2022

It is seen from Figure 3 that in terms of the loan-amount all operating classes of SMEs
(micro, small enterprises and medium SMESs) increased in comparison to the previous quarter.

Public and private banks (Commercial, Participation and Investment & Development
Banks) in Turkey give special importance to SME Financing. For example, Vakifbank® provides
cash-loans, non-cah-loans, project-investment loans, foreing-trade related loans and loans against
receipt of Grain Board of Turkey (‘Toprak Mahsulleri Ofisi Makbuz Mukabili Kredi’). In addition,
Ziraat Bank (the largest public bank in the country in regard to total assets) provides a number of
loan facilities in collaboration with KOSGEB.

More importantly, it is Halkbank that from the establishment to recent times provided the
greatest support for SMEs due to its special vision and mission in funding SMEs. Halkbank® is
active in providing funding to SME loans via comprehensive digital loan platform. The bank also
provides advisory services for SMEs banks in terms of incentives, labor law, law of obligations,
investments, tax and foreign trade issues.

In addition to these commercial public banks, Development Investment Bank of Turkey®
(TKYB), which is the largest public bank in Turkey in investment & development banking branch,
remarkably supports SMEs with a number of banking solutions (project loans). TKYB enables
SMEs to make use of loans via guarantee facilities of Credit Guarantee Fund (KGF). What is
more, the bank enables SMEs suffering from COVID-19 to benefit from loans with the support
of KGF Guarantee (‘Kefalet’) mechanisms.

Participation banks in Turkey also provide a variety of funding for SMEs as well as other
non-interest banking products. For instance, Ziraat Katiim Bank ®, one of the state-run

% https://www.vakifbank.com.tr/kobi-kredileri.aspx?pagelD=135 Access Date: 01.12.2022

4 https://www.halkbankkobi.com.tr/ Access Date: 01.12.2022

% https://kalkinma.com.tr/en/home Access Date: 01.12.2022

® https://www.ziraatkatilim.com.tr/ticari/kgf-teminatli-finansmanlar Access Date: 01.12.2022
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participation bank in Turkey enables SMEs to benefit from loan facilities with the help of KGF
collateral.

2. LITERATURE REVIEW

This part reviews previous studies about SMEs and loans provided for the working capital
and investment needs of SMEs. There are a number of local and international studies covering
the subject matter of this study. Nonetheless, leading studies are taken up in this part in order to
briefly cover literature.

Czirdky et al. (2005) investigates determinants of the low SME Loan Approval Rate in
Croatia and offer a new method for examining consistency in loan evalution decisions and
determinants of loan approval. Their findings reject overall consistency of criteria but show a
preference toward smaller loans. Out of all SME loan demands, banks opted for smaller
companies which demanded smaller loans. The results indicate that individual banks differ in
their criteria and in their loan-size preferences and that there exists no positive association
between the bank's size and its loan-size preference. A similar study is conducted by Shikumo
and Mwangi (2016) for Kenya; they investigate what determines lending to SMEs by commercial
Banks. They find that bank size and liquidity significantly affect giving loans to SMEs by
commercial banks in Kenya whilst credit risk and interest rates do not have a significant impact
on lending to SMEs.

Beck et al. (2008) investigate bank lending for SMEs (worldwide) by employing data
from a survey of 91 banks in 45 countries. They find that banks regard the SME segment as very
profitable, however, perceive macro-issues in developing countries and competition in developed
countries as the leading problems. In order to give financial service for SMEs, banks founded
specialized departments and decentralized the sale of products to the branches. Nevertheless, loan
approval, risk management, and loan recovery functions remain centralized. When compared with
big firms, banks are less exposed to small businesses, apply charge with higher interest rates and
fees, and experience more non-performing loans from lending to them.

Mercieca et al. (2009) study bank structure, competition, and SME financing relationships
in European Regions and make use of a unique data about SMEs for certain European regions,
they empirically examine the influence of increasing concentration and competition on the
number of lending relationships maintained by SMEs. They find that competition positively
affects on the number of lending relationships, and they find weak proof that concentration brings
down the number of banking relationships and weak evidence that they tend to offset each other.

Sahin and Dogukanli (2014) examine the influence of foreign banks’ entry on SME
lending. Based on the findings of analysis covering years between 2006-12 and 2013-07 for
Turkey, they argue that foreign ownership causes SME loan supply to decrease (with 6 months
delay) and contend that foreign banks lead to decline in SME lending. Regarding the effect of
world financial crisis on SME lending, Sannajust (2014) finds that world financial crisis causes
SMEs to suffer from more and to be faced with more bank-loan-rejection.

Bank lending is the most common source of external finance for many SMEs, which often
heavily rely on conventional debt to meet their start-up, cash flow and investment needs.
Nonetheless, traditional bank finance creates difficulties to SMEs, especially to newer, innovative
and fast-growing companies, which have a higher risk-return profile (OECD Report, 2015:6).

Islamoglu (2015) studies predictive power of financial ratios with regards to the Turkish
Banking Industry in relation to the stock market index. Findings of the empirical evidence in the
paper show that while an increase in debt-to-equity ratio has a negative effect on banking-
industry-stock-index, shareholders' equity to total assets ratio has a positive impact on the growth
of the Index. It is maintained that shareholders' equity to total assets ratio and provisions/non-
performing loans ratio have a causal relationship with the BIST XBANK Index, which is the
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banking-industry-stock-index. Can (2015) reviews credit and capital market integration and SME
securitization with regard to SMEs funding support. He argues that despite the fact that SMEs
account for one of the major driving forces of the economy, they are encountered with important
difficulties in accessing funding. This very fact poses one of the major obstacles for a strong
economy. In an effort to solve this issue, a number of ideas are proposed. This study re-introduces
SME securitization techniques as a solution to the funding issues of these business groups. Apan
and Islamoglu (2016) review financial management in SMEs in Turkey. They argue that in regard
to the share of employment, investment and the share of exports, SMEs has become an important
player for the national economy. In contrast, the share of SMEs in total loans turns out to be very
low when compared to developed countries. In this study, financial ratios of banks are specified
as the leading predictive and explanatory variable.

In regard to Islamic finance and SMEs funding, Elasrag (2016) examines Islamic Finance
for SMEs and argues that these businesses constitute the most of the economic structure of the
economy. In emerging economies, SMEs account for the majority of employment. It is a long-
term and wise strategy to invest in these businesses, with sustainable returns that multiply across
regions, countries. They make up the great majority of firms: In global scale, SMEs make up over
95% of all firms, constitute about half of GDP and 60%-70% of total employment.

Erdogan (2016) studies SME lending practices of banks and maintains that banks perform
a preliminary assessment in the branch and collect financial information and intelligence after the
loan application; although banks demand business plans from the SMEs that apply for bank loans,
most of the SMEs cannot present such a plan, then banks are obliged to use their own projection
for these SMEs. Lack of equity capital, a high debt ratio and being a new company results in
decision of ‘rejection’ from banks. Banks use credit scoring method in loan evaluation process.
Regarding effects of COVID-19 upon SMEs in Turkey, Istanbul Chamber of Commerce, in its
report for the year of 2020 explains adverse effects of the pandemic as follows: Despite negative
impacts of the pandemic, Turkey showed growth in economy and industry in 2020, while it
managed to be one of the few countries where growth provided significant support to SMEs. In
the last quarter of the year Turkey's financial vulnerabilities increased, the Turkish lira has
depreciated significantly TL interest rates have increased significantly in 2020.

Yetgin and Eksi (2017) reviews the bank lending attitude to SMEs and maintain that
banks size and deposit interest rates are found to have a significant effect on SME loans while the
profitability of assets has no significant effect on the loans. Kersten et al. (2017) review SME
finance literature and find that SME finance has a positive significant effect on investments, firm
performance and employment.

Demirci (2018) confirms the contribution of SMEs to employment, value-added, export
and innovation considerably in developing and developed countries and the findings of the paper
indicate that economic growth and bank lending to micro firms are cointegrated: There is a
positive association between these variables and causality from economic growth to micro
enterprises in the long run. Brei et al. (2020) argue that higher growth in SME lending is related
with greater banking system stability (in emerging market economies) and they also contend that
in these countries, financial development is relatively lower and information asymmetries are
higher, hence profitable projects are likely to remain unfinanced.

3. DATA, METHOD, ANALYSIS

This part covers data, method and analysis. Firstly, data structure, data set and variables
are introduced. Then, descriptive analysis is provided. Finally, econometric analysis based on
time-series data is conducted and findings are provided. Table 1 below explains data set and
variables.
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Tablo 1: Data Set and Definition of Variables

Name of Variable

Variable Type Brief Explanation Source Period
SMECASHX Dependent SME Cash Loans / Total Loans BRSA Quarterly
SMENCASH Dependent SME Non-Cash Loans / Total Loans BRSA Quarterly
LOANSX Explanatory Loans / Assets BRSA Quarterly

Non-Performing Loans (NPL) / Total

NPLRAT Explanatory Cash Loans BRSA Quarterly
ROARAT Explanatory Net Profit / Total Assets (Average) BRSA Quarterly
ROERAT Explanatory Net Profit / Total Equity (Average) BRSA Quarterly
FASDEP Explanatory Financial Assets / Total Deposit BRSA Quarterly
FOREIGN Explanatory Foreign Sources / Total Equity BRSA Quarterly
GDP Explanatory Gross Domestic Product (Growth) TUIK Quarterly
PPI Explanatory Purchaser Price Index CBRT Quarterly
REER Explanatory Reel Effective Exchange Rate CBRT Quarterly
LOANSINT Explanatory Interest Rate Applicable for Loans CBRT Quarterly

That Banks provide for Firms

Table 2 below illustrates the descriptive statistics. The mean of SMENCASH and
SMENCASHX are 0.074 and 0.247, respectively. When the maximum and minimum values are
examined, SMENCASH takes values between 0.061 and 0.083, while SMECASHX takes values
between 0.215 and 0.277. However, both variables are normally distributed according to Jarque-
Bera (JB) normal distribution test results. Among other variables, FOREIGN (784,308) has the
highest mean and LOANSX with the lowest 0.594. Therefore, the highest standard deviation
value belongs to the FOREIGN variable. LOANSX has the lowest standard deviation value
(0.041). PPI, NPLRAT, LOANSINT, GDP, FOREIGN and FASDEP variables are not normally
distributed according to the JB test. The skewness coefficient of all non-normally distributed
variables is greater than zero. This shows that most of the values taken by the mentioned variables
are lower than the mean. In other words, it can be said that there are positive shocks in the series.

Finally, as the analysis period consists of quarterly data for 2010-2021, the sample volume
is 48 in all variables.

Table 2:Descriptive Statistics

Variable : - Statistic —araue

Mean  Median Max Min Std. Dev. Skewness Kurtosis Bera p-val. T
SMENCASH 0.074 0.076 0.083 0.061 0.005 -0.720 2.876 4176 0.124 48
SMECASHX 0.247 0.246 0.277 0.215 0.014 -0.060 2.245 1.168 0.558 48
ROERAT 9.018 8.417 20.118 2.743 4.388 0.334 2.300 1.874 0.392 48
ROARAT 0.981 0.906 2.457 0.264 0.493 0.626 3.150 3.183 0.204 48
REER 92,514 99.020 123.160 47.900 19.073 -0.472 2.204 3.050 0.218 48
PPI 14.555 9.329 79.870 1.777 14.734 2.396 9.722 136.295 0.000 48
NPLRAT 3.398 3.121 5.357 2.656 0.712 1.132 3.237 10.355 0.006 48
LOANSX 0.594  0.602 0.653 0.484 0.041 -0.844 3.169 5.753 0.056 48
LOANSINT 15.173 14511 30.555 8.539 5.106 1.161 4194 13.642 0.001 48
GDP 4.867 4.850 21.700 -10.400 4.849 0.230 6.174 20.567 0.000 48
FOREIGN 784.308 780.490 1179.042 617.679 107.544 1.066 5280 19.499 0.000 48
FASDEP 31.089  29.072 51574 22.716 7.931 1.076 3.061 9.277 0.010 48
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Descriptive statistics of the variables show that their means and standard deviations differ.
In order to eliminate this difference and to ensure the stability of the variance, which is the basic
condition in time series analysis, the natural logarithm of the variables was taken first. Then, the
seasonally affected variables were seasonally adjusted with the Tramo-Seat method.

The stationarity levels of the non-seasonal variables are determined by the Extended
Dickey Fuller (1979) and Phillips-Perron (1988) unit root tests, and the results are reported in
Table 3.

Table 3: Unit Root Test Results

Variable ADF PP

Test stat p-val. Test stat p-val.*
SMENCASH -3.400 0.016 -3.365 0.017
SMECASHX -2.428 0.361 -2.191 0.483
ROERAT -2.004 0.584 -2.118 0.522
ROARAT -2.140 0.510 -2.140 0.510
REER -2.127 0.517 -1.943 0.616
PPI -2.636 0.266 -2.796 0.205
NPLRAT -2.227 0.199 -2.397 0.147
LOANSX -0.378 0.985 -0.351 0.986
LOANSINT -3.764 0.028 -2.649 0.216
GDP -6.481 0.000 -6.481 0.000
FOREIGN -2.506 0.323 -2.471 0.340
FASDEP -3.437 0.014 -2.159 0.223
ASMECASHX** -7.750 0.000 -8.098 0.000
AROERAT -5.123 0.000 -5.122 0.000
AROARAT -5.108 0.000 -5.091 0.000
AREER -7.502 0.000 -7.685 0.000
APPI -7.124 0.000 -7.125 0.000
ANPLRAT -3.718 0.007 -3.718 0.007
ALOANSX -2.901 0.053 -2.726 0.077
ALOANSINT -4.515 0.000 -4.551 0.000
AFOREIGN -7.267 0.000 -7.269 0.000
AFASDEP -3.687 0.007 -3.849 0.005

* These are probability values corresponding to MacKinnon (1996) critical values. **'A' is the difference operator.

The theoretical representation of the models analyzed in this study is given below. In Equation
1, besides the explanatory variables, GDP, PPI, REER and LOANIST were added to the model
as control variables.

LOANX,, NPLRAT,, ROARAT,, ROERAT,, FASDEP,, FOREIGN,,
SMECASHX, = f
GDP, PPI,,REER, LOANSINT,

In Table 4, four different models (Model 1a, Model 1b, Model 1c and Model 1d) are
estimated for Equation 1. In Model 1a, Model 1b and Model 1c, estimations were made without
including control variables in the model. In Model 1d, control variables are included in the model.

48
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In Model 1a estimation results, AROARAT was excluded from the model and Model 1b
was estimated because it caused multi-collinearity. All variables, except AROERAT and
AFASDEP, were estimated statistically significant. In Model 1c, variables with statistically
insignificant coefficients in Model 1b were removed from the model and re-estimated. Finally, in
Model 1d, control variables were included in the model, but the coefficient estimates for variables
other than GDP were excluded from the model because they were statistically insignificant. In all
four models, the condition of normal distribution, equal variance and no autocorrelation were
provided. In addition, in order to provide normal distribution and equal variance assumptions, the
models were given 1 (as dummy variable) in 2012Q4, 2013Q1 and 2018Q2; dummy variables
that take the value 0 in other periods are added. The adjusted R2 value is highest (83.6%) in Model
1d. This shows that 83.6 % of the variation on the dependent variable can be explained by the
variables of LOANSX, NPLRAT, FOREIGN and GDP. The model in which the F-statistic and
log-likelihood value is the highest and the model selection criteria (Akaike, Schwarz, and Hannan-
Quinn (HQ)) is the minimum was determined as Model 1d.

Table 4: Estimation Results

Variable Model 1a Model 1b Model 1c Model 1d
Coefficient Prob. Coefficient  Prob. Coefficient  Prob. Coefficient  Prob.
Constant -0.006**  0.039** -0.005**  0.050 -0.005***  0.054 0.018** 0.028
ALOANSX 0.373*** 0.079*** 0.366***  0.083 0.444** 0.028 0.448** 0.015
ANPLRAT -0.239*  0.000* -0.242*  0.000 -0.227* 0.000 -0.213*  0.000
AROARAT -0.076 0.388 - - -
AROERAT 0.055 0.550 -0.019 0.559 - -
AFASDEP 0.168 0.289 0.198 0.203 - -
AFOREIGN -0.303*  0.000* -0.287*  0.000 -0.282*  0.000 -0.251* 0.001
D2012Q4 0.088*  0.000* 0.087* 0.000 0.083* 0.000 0.084* 0.000
D2013Q1 0.060*  0.002* 0.059* 0.002 0.055* 0.003 0.054* 0.001
D2018Q2 0.175*  0.000* 0.174* 0.000 0.172* 0.000 0.172* 0.000
GDP - - - -0.009*  0.003
R? 0.799 0.801 0.800 0.836
F-stat 21.404 0.000 24.134 0.000 31.646 0.000 34.419 0.000
Log likelihood 131.234 130.754 129.426 134.651
Akaike -5.159 -5.181 -5.210 -5.389
Schwarz -4.765 -4.827 -4.934 -5.074
HQ -5.011 -5.048 -5.106 -5.271
JB 2.524 0.283 1.974 0.372 1.968 0.373 1.117 0.572
LM 0.448 0.799 0.608 0.738 0.851 0.653 3.371 0.185
White 9.243 0.415 7.811 0.452 5.907 0.433 5.269 0.627

*** and *** indicate significance at the %1, 5% and 10% levels, respectively.

The results show that LOANSX has positive and statistically significant on SMECASH
in all four models and the highest coefficient estimate has been reached on the Model 1d (0.448).
NPLRAT has been estimated negative and significiant for all model and the highest estimate has
been reached in forth model. Similar to the NPLRAT estimates, the coefficiant estimates of
FOREIGN are statisticially significant and negative and the highets estimate has been achieved
in the Model 1d.
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Accordingly, if the Model 1d coefficient estimates are to be interpreted, while other
variables are constant;1% increase in LOANSX increases SMECASHX by 0.448%; 1% increase
in NPLRAT reduces SMECASHX by 0.213%; 1% increase in FOREIGN reduces SMECASHX
by 0.251%, and 1% increase in GDP reduces SMECASHX by 0.0093%. Also, 83.6% of the
variability in SMECASHX is explained by the variables in the model. This value is quite high as
a percentage in explaining variation of SMECASHX. Models from 1ato 1d include SMECASHX
and static estimation results of explanatory variables. However, dynamic structure is also
important in time series. For this reason, considering the dynamic structure for Equation 1, lagged
values of up to 3 lags for each variable were included in the model and statistically insignificant
coefficient estimates were removed from the model and re-estimated. The dynamic model
estimation results of Equation 1 are given in Table 5.

Table 5: Dynamic Model Estimation Results

Variable Coefficient Prob.
Constant 0.023** 0.011
ASMECASHX 0.187* 0.010
ANPLRAT; -0.233* 0.000
AROERAT:., -0.102* 0.002
AFASDEP; -0.339** 0.039
AFOREIGN; -0.380* 0.000
GDP; -0.010* 0.003
APPI;4 0.010** 0.016
AREER; 0.099*** 0.060
AREERt., -0.122* 0.008
ALOANSINT1 -0.084* 0.001
D2012Q4 0.081* 0.000
D2018Q2 0.173* 0.000
R? 0.858

F-stat 23.199* 0.000
Log likelihood 135.333

Akaike -5.437

Schwarz -4,915

HQ -5.242

JB 1.339 0.512
LM 3.921 0.141
White 10.651 0.559

*** and *** indicate significance at the %1, 5% and 10% levels, respectively.

The estimated coefficients of NPLRAT, FASDEP FOREIGN, GDP and REER are
statistically significant at the time t. Except for GDP, all the variables have negative impact on
SMECASH. FOREIGN is the lowest effect on SMECASH at the time t and FASDEP, NPLRAT
and GDP has minimum coefficient estimates at the time t, respectively. At the time t-1, the
autoregressive variable and PPI has positive effect but LOANSINT is negative. Finally, the results
show that only the ROERAT and REER have significant coefficient estimates at the time t-2 and
REER has lowest effect on the SMECASH.

As can be seen Table 5, as in the case of Table 4 estimation results, NPLRAT, FOREIGN
and GDP variables have similar (negative) effect on SMECASHX.
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Findings can be explained as follows: When banks (all type of banks) increase their loans
over assets ratios, this have statistically significant positive effect on the ratio of cash-loans (that
are only provided to SMEs) over total loans. That is, when total loans are up, there is an upward
trend for cash-loans for SMEs. Secondly, as expected, when NPL ratio increase, SME-cash-loans
over total loans ratio goes down, this indicates that increase in non-performing loan brings about
a decline in the SME-cash-loans. Similarly, in the liability side of banks’ balance sheet, when
foreign liabilities increase, this has negative impact upon the ratio of SME-cash-loans/total loans.
The negative impact of increase in GDP upon the ratio of SME-cash-loans/total loans can be
explained as follows: During economic expansion, banks opt for provide more funding for
corporate companies and individuals than SMEs. This does not necessarily mean a decrease of
volume in the total amount of loans for SMEs. Expanding economic activity causes banks to
allocate more loans to other lines of business than SMEs.

CONCLUSION

Small and Medium Enterprises comprise significant part of all businesses in the world
and in Turkey. Their increasing number, dynamic business structure, production power and
employment-capacity cause these business type to be center of interest with respect to literature
of financial economics. Covering about 23 percent of all loans amount provided by Turkish
Banks, SMEs loans are important for SMEs, banks and the total economy. Not only banks but
also non-banking financial institutions provide financing for SMEs, for instance factoring and
leasing companies. However, banks provide the greatest funding for SMEs due to the fact that
banks comprise about 90 percent of all financial institutions (leading financial institutions).

The research gquestion of the study is whether bank-specific variables (ratios) significantly
affect loans granted by banks for SMEs. The study is limited to SMEs and Banks of Turkey. Data
is received from Banking Regulatory and Supervisory Agency (BRSA) official website, Central
Bank of Turkey and Turkish Statistical Institute. Analysis is carried out by using quarterly data.
The years between 2010-2021 are covered. Dependent variable is the ratio of cash-loans (used for
SMESs) over bank assets; on the other hand, explanatory variables are as follows: NPL Ratio,
ROA, ROE, the ratio of financial assets over deposit also the ratio of foreign assets/equity. The
method utilized in this paper is OLS (Ordinary Least Squares).

Empirical results indicate that an incline in the ratio of ‘overall loans over assets’ has
statistically a significant positive effect on the ratio of ‘SME-cash-loans over total loans’. Another
way of saying, when total loans are going up, the ratio of SME-cash-loans over total loans
increases. Secondly, in the event that NPL ratio increases, SME-cash-loans over total loans ratio
goes down, which shows that increase in non-performing loans results in a decline in the SME-
cash-loans. In a similar way, in the liability side of banks’ balance sheet, when the ratio of foreign
liabilities over equity capital increases, the ratio of SME-cash-loans/total loans is negatively
affected.

Considering all these, the study concludes that when policy-makers plan to make a
considerable change (organizational, legal or other changes) regarding SMEs in Turkey, they are
recommended to take into consideration the very fact that banks’ preference of funding SMEs are
remarkably affected by the ratios of total loans over total assets, non-performing loans as well as
the liability structures of the banks (foreign sources over equity).
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APPENDIX- REGRESSION RESULTS
Model 1a (Table 4)

Dependent Variable: DSMECASHX
Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2010Q2 2021Q4
Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.
C -0.005932  0.002764 -2.146247  0.0385
DLOANSX 0.373329 0.206905 1.804349  0.0793
DNPLRAT -0.239292  0.053872 -4.441840 0.0001
DROARAT -0.076045 0.086980 -0.874278 0.3876
DROERAT 0.055116 0.091246 0.604039  0.5495
DFASDEP 0.168476 0.156509 1.076457  0.2887
DFOREIGN -0.302667 0.075666 -4.000062  0.0003
D2012Q4 0.088036 0.017745 4.961121  0.0000
D2013Q1 0.060284 0.017676 3.410452 0.0016
D2018Q2 0.174667 0.017306 10.09263  0.0000
R-squared 0.838876 Mean dependentvar ~ 0.000415

Adjusted R-squared  0.799684 S.D. dependent var 0.037343
S.E. of regression 0.016714 Akaike info criterion -5.158895

Sum squared resid 0.010336 Schwarz criterion -4.765246
Log likelihood 131.2340 Hannan-Quinn criter. -5.010762
F-statistic 21.40410 Durbin-Watson stat 1.796250
Prob(F-statistic) 0.000000

Model 1b (Table 4)

Dependent Variable: DSMECASHX
Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2010Q2 2021Q4
Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.
C -0.005487 0.002708 -2.026015  0.0498
DLOANSX 0.366431 0.206112 1.777823 0.0834
DNPLRAT -0.241859 0.053625 -4.510179 0.0001
DROERAT -0.019308 0.032751 -0.589548  0.5590
DFASDEP 0.197531 0.152465 1.295580 0.2029
DFOREIGN -0.287354 0.073382 -3.915871  0.0004
D2012Q4 0.087351 0.017673 4.942659 0.0000
D2013Q1 0.058927 0.017553 3.357041 0.0018
D2018Q2 0.174425 0.017250 10.11131  0.0000
R-squared 0.835547 Mean dependent var ~ 0.000415

Adjusted R-squared  0.800926 S.D. dependent var 0.037343
S.E. of regression 0.016662 Akaike info criterion -5.181000
Sum squared resid 0.010549 Schwarz criterion -4.826716
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Log likelihood 130.7535 Hannan-Quinn criter. -5.047681
F-statistic 24.13372 Durbin-Watson stat 1.760046
Prob(F-statistic) 0.000000

Model 1c (Table 4)

Dependent Variable: DSMECASHX
Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2010Q2 2021Q4
Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.005395 0.002713 -1.988258 0.0537
DLOANSX 0.443982 0.194069 2.287751  0.0275
DNPLRAT -0.226652 0.052559 -4.312357  0.0001
DFOREIGN -0.282132 0.072055 -3.915489  0.0003
D2012Q4 0.083316 0.017419 4.782992  0.0000
D2013Q1 0.054517 0.017328 3.146088 0.0031
D2018Q2 0.172171 0.017226  9.995030  0.0000
R-squared 0.825993 Mean dependent var ~ 0.000415

Adjusted R-squared  0.799892 S.D. dependent var 0.037343
S.E. of regression 0.016705 Akaike info criterion -5.209632

Sum squared resid 0.011162 Schwarz criterion -4.934078
Log likelihood 129.4264 Hannan-Quinn criter. -5.105940
F-statistic 31.64596 Durbin-Watson stat 1.725827
Prob(F-statistic) 0.000000

Model 1d (Table 4)

Dependent Variable: DSMECASHX
Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2010Q2 2021Q4
Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.
C 0.018033 0.007910 2.279662  0.0282
DLOANSX 0.448099 0.175869 2.547910 0.0149
DNPLRAT -0.213030  0.047829 -4.454031  0.0001
DFOREIGN -0.251016  0.066055 -3.800088  0.0005
D2012Q4 0.084170 0.015788 5.331409  0.0000
D2013Q1 0.054057 0.015704 3.442318 0.0014
D2018Q2 0.172116 0.015610 11.02619  0.0000
GDP -0.009127 0.002929 -3.116085 0.0034
R-squared 0.860680 Mean dependentvar ~ 0.000415

Adjusted R-squared  0.835674 S.D. dependent var 0.037343
S.E. of regression 0.015138 Akaike info criterion -5.389401
Sum squared resid 0.008937 Schwarz criterion -5.074483
Log likelihood 134.6509 Hannan-Quinn criter. -5.270895
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F-statistic 34.41873 Durbin-Watson stat 1.462462

Dynamic Model Estimation Results (Table 5)

Dependent Variable: DSMECASHX
Method: Variable Selection

Sample (adjusted): 2010Q4 2021Q4
Included observations: 45 after adjustments
Number of always included regressors: 3
Number of search regressors: 22

Selection method: Uni-directional
Stopping criterion: p-value =0.05

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.*
C 0.023345 0.008596 2.715734  0.0106
D2012Q4 0.081121 0.015477 5.241421  0.0000
D2018Q2 0.173019 0.014983 11.54740 0.0000
DREER 0.098863 0.050714  1.949410 0.0601
GDP -0.010311 0.003235 -3.187131  0.0032
DPPI(-1) 0.010251 0.004038 2.538564  0.0162
DROERAT(-2) -0.102005 0.030488 -3.345785 0.0021
DNPLRAT -0.232564  0.039770 -5.847774  0.0000
DFOREIGN -0.379793 0.078849 -4.816737  0.0000
DREER(-2) -0.122299 0.042897 -2.851002 0.0076
DLOANSINT(-1) -0.083629 0.022042 -3.794117  0.0006
DFASDEP -0.339169 0.157576 -2.152413  0.0390

DSMECASHX(-1) 0.187372 0.068172 2.748506 0.0098

R-squared 0.896906 Mean dependent var  -0.000840
Adjusted R-squared  0.858246 S.D. dependent var 0.037664
S.E. of regression 0.014181 Akaike info criterion -5.437020
Sum squared resid 0.006435 Schwarz criterion -4.915095
Log likelihood 135.3330 Hannan-Quinn criter. -5.242452
F-statistic 23.19980 Durbin-Watson stat 1.419382
Prob(F-statistic) 0.000000
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