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SECILMiS MUHASEBE TEMEL KAVRAMLARIYLA ILGILI
FARKLI UYGULAMALARIN MALI TABLOLARA ETKIiSi*

Hesna YILDIRIM ™
Prof. Dr. Mehmet DEMIR"™

Uluslararasi
Muhasebe ve Finans
Aragtirmalar1 Dergisi

Aralik 2022; 4(2): 91-114

Bilimsel Aragtirma
(Empirical Research)

APA Stili Kaynak Gosterimi:
Yildirim, H. & Demir, M. (2022). Secilmis Muhasebe Temel Kavramlariyla {lgili Farkli

Uygulamalarin Mali Tablolara Etkisi. Uluslararasi Muhasebe ve Finans Arastirmalar
Dergisi. 4(2), 91-114.

0z

Muhasebe sistemiyle iiretilen bilgiler, isletme i¢i ve isletme dis1 kisi ve kuruluslarin
plan yapmalarinda en 6dnemli bir aragtir. Muhasebeden beklenen fonksiyonlarin ve verimin
saglanmast i¢in kurallar, kavramlar ve ilkeler belirlenmistir. Muhasebe uygulamalarinin
bunlara uygun olarak yapilmasi halinde bilginin kalitesi artacaktir. Muhasebe bilgi kalitesi
iizerinde en etkili faktorden birisi de muhasebe temel kavramlaridir.

Bu ¢alismada, secilmis ti¢ (3) muhasebe temel kavramina yonelik uygulamalarin mali
tablolara (bilango ve gelir tablosu) etkisi drneklerle agiklanmaya calisilmistir. Muhasebe
uygulamalarini ve sonugta mali tablolart en ¢ok etkiledigi diisiiniilen ti¢ temel kavramin
belirlenmesi i¢in hem literatlirden hem de Sivas il merkezinde meslegini bagimsiz olarak
siirdiren SMMM’lerlerin goriislerinden yararlanilmistir. Elde edilen verilerden hareketle
donemsellik, maliyet esas1 ve ihtiyatlilik kavramlarinin mali tablolara etkisinin digerlerine
kiyasla daha ¢ok oldugu belirlenmistir.

Calismada, her bir temel kavrama yonelik uygulamalar, kavrama uygun hareket etme
ve etmeme seklinde degerlendirilmistir. Konu, drneklerle agiklanma calisilmis ve temel
kavramlarla ilgili uygulamalarin mali tablolara etkileri 6zet halinde sunulmustur. Sonugta,
temel kavramlara uygun olma ve olmamaya doniik uygulama farkliliklarinin igletmenin hem
finansal hem de faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide etkiledigi tespit edilmistir. Dolayisiyla
temel kavramlara uygun hareket edilmesi halinde muhasebe bilgi kalitesinin artacagi
yargisina varilmistir. Se¢ilmis muhasebe temel kavramlarinin mali tablolara etkisinin genis
gergevede ele alindigi bu ¢aligmanin akademik alana faydali olmasi beklenmektedir.

Anahtar Sozciikler: Muhasebe Temel Kavramlari, Donemsellik Kavrami, Maliyet
Esas1t Kavrami, Ihtiyathlik Kavrami

JEL Kodlari: M40, M49.

* Makalenin gonderim tarihi, 16.06.2022; Kabul tarihi: 04.11.2022, iThenticate benzerlik orani: %19.
** Sivas Cumhuriyet Universitesi, SBE Muhasebe, Finans ve Bankacilik ABD Doktora Ogrencisi, .
hesnaa67@gmail.com, ORCID: 0000-0002-6810-4223.

** Sivas Cumhuriyet Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, mehmet_demir0l@hotmail.com,
ORCID: 0000-0003-1796-7974.
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THE EFFECT OF DIFFERENT APPLICATIONS REGARDING
SELECTED ACCOUNTING BASIC CONCEPTS ON FINANCIAL
STATEMENTS

ABSTRACT

The information produced by accounting system is the most important tool for
individuals and institutions who want to plan for a business. The rules, concepts and
principals have been established in order to achieve functions and efficiency expected from
accounting. Quality of information will increase when accounting applications follow the
above mentioned rules. Among the many factors, basic accounting concepts are the most
influential on accounting information quality.

This study tries to explain the influence of selected three basic accounting concepts
on financial statements (balance sheet and income statement) using examples. In order to
determine the three basic concepts that are thought to affect the accounting practices and
ultimately the financial statements, both the literature and the opinions of the SMMMs who
independently carry out their profession in Sivas city center were used. With the help of
obtained data, it was found that financial statements were affected the most by periodicity,
cost basis and prudence concepts. After that, each concept was tested in terms of its validity
and consequences to the applications.

The subject was explained through examples and the effect of the applications on the
financial statements was presented briefly. The result of study shows that the variability in
applications in terms of conformity or non- conformity to the basic concepts affects greatly
both financial and operation of a business. Therefore, when the applications are compliant
with basic concepts, the quality of accounting information will increase. This study reviews
in detail effects of selected basic accounting concepts on financial statements. It is hoped that
this article will be useful to other relevant academic studies.

Keywords: Basic Accounting Concepts, Concept of Periodicity, Concept of Cost
Basis, Concept of Prudence

JEL Codes: M40, M49.
1. GIRIS

Muhasebe bilgisinde ortaya ¢ikacak kalite sorunu, bu bilgilere bagl
olarak alinacak kararlarin basarisin1 da etkilemektedir. Muhasebe bilgisinde
ve bu bilgilere yonelik denetimlerde yasanan mesleki etik ihlalleri 2000’li
yillarda muhasebe skandallartyla sonu¢lanmis ve bu skandallar biiyiik
sorunlara, maddi ve manevi kayiplara sebep olmustur. Biitiin bu gelismeler
gostermektedir ki muhasebenin {iirettigi bilgilerde kalite ve denetim ¢ok
onemlidir. Muhasebe uygulamalarinin muhasebe temel kavram ve ilkelerine
uygun olarak kaydedilmesi ve siiflandirilmasi sonucunda diizenlenen mali
tablolar kullanicilarina dogru, giivenilir, karsilastirilabilir bilgiler sunacaktir.

26.12.1992 Tarih 21447 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 1 Seri
No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) ile birlikte
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tekdlizen muhasebe sistemine gecilmis ve bu sistemin isletmelerce
uygulanmasi 1.1.1994 tarihinden itibaren zorunlu hale getirilmistir.

1 Seri No.lu MSUGT de siralanan 12 temel kavram, muhasebe meslek
elemanlarina muhasebe uygulamalarinda yol gosterici rol oynamaktadir. Bu
kavramlara gore hazirlanacak mali tablolar, yatirim karar1 alacak olan mali
tablo kullanicilarina saglikli karar verme yetisi kazandiracaktir.

Bu calismada, sec¢ilmis muhasebe temel kavramlarina uygun veya
uygun olmayan muhasebe uygulamalarimin mali tablolari ne yonde
etkilediginin tespiti amag¢lanmistir. Bu amagla verilen 6rnek finansal olaylarin
kaydi, temel kavramlara uygunluk ve aykirilik igerecek sekilde yapilmis; bu
kayitlarin mali tablolara olan etkisi detayli olarak anlatilmis ve sonuclar
tablolar sunularak aciklanmaya calisilmistir. Boylece secilmis temel
kavramlara uygun ve uygun olmayan muhasebe uygulamalar1 bir biitiin
halinde sunulmustur.

2. MUHASEBE TEMEL KAVRAMLARININ ONEMIi

Ulkemizde muhasebe, batililasma hareketleri ile geliserek ilerlemeye
devam etmistir. Fransiz Ticaret Kanunu’nun benimsenmesinden dolay1
muhasebe sistemimiz Fransiz muhasebe sisteminden alintilar tasimaktadir.
Daha sonra iilkemizde Alman Ticaret Kanunu’nun etkileri goriilmiistiir. 1972
yilinda ise Tekdiizen Muhasebe Sistemi uygulanmaya baslanmis, Tekdiizen
Muhasebe Sisteminde Amerikan muhasebe uygulamasi ve teorileri goriilmiis
olup Fransiz muhasebesi de etkilerini kaybetmemistir (Gidersoy, 2010, s.10).

Isletme yonetimi, isletme faaliyetleri sonucunda varliklar ve kaynaklar
tizerindeki degismelerin Olgiilmesinde, ortaya c¢ikan finansal sonucun
sebebinin bulunmasinda ve koétii durumlar i¢in yapilan planlarda dikkat
etmelidir (Gok, 2007, s. 12). Saglikli bir muhasebe, muhasebe islevlerinin
tam ve zamaninda yerine getirilmesiyle miimkiin olmaktadir. Muhasebe
fonksiyonlarindan kaydetme, siniflandirma, 6zetleme/raporlama ve analiz
etme asamalar1 bu durumda 6nem kazanmaktadir. Veri toplama asamasindan
mali tablo raporlama asamalarina kadarki siirecte olugabilecek karmagikligin
ve anlam dagilmasimnin Oniine gegmek icin belli Olgiitlere uyulmasi
gerekmektedir.

Muhasebe, kendi icerisinde farkli fonksiyonlara sahip isletme ve
isletmeyle ilgili taraflar agisindan 6nemli bir bilgi sistemidir. Muhasebe temel
kavramlari, muhasebenin temel dayanagini olusturmaktadir ve isletme bilgi
sistemine yardimci olmaktadir. Mali tablolar1 olusturan veri sisteminin
muhasebe sistemi agisindan ne, ne zaman, nasil, nerede kayit, siiflandirma
ve raporlayip analiz etme asamalari muhasebe temel kavramlarina uygun
yapildig1 takdirde muhasebe bilgi kalitesi artacaktir. Muhasebenin temel
kavramlari, bu sistemin basarisi i¢in en 6nemli bir parca olarak ifade
edilebilir. Muhasebe meslek mensubu ve muhasebe bilimini arastiranlar ise
bu par¢anin uygulanmasinda ve gelisiminde 6nemli role sahiptirler.
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Temel kavramlar, isletmenin muhasebe faaliyetleri agisindan etik
olarak yol gosterici kabul edilmektedir (Atik ve digerleri, 2016, s. 931).

3. SECILMiIS TEMEL KAVRAMLAR HAKKINDA GENEL
BILGILER

Bilindigi {izere muhasebe uygulamalarina yon veren 12 temel kavram
vardir. Bu kavramlara uyum diizeyinin, muhasebece iiretilen bilginin kalite
diizeyiyle iliskisi sik1 ve aymi yonliidiir. Bu kavramlar isletmenin 6zellikle
bilango ve gelir tablolarina etki eden nitelik sergilemektedir.

Bu c¢alismada amag, sec¢ilmis bazi temel kavramlarin mali tablolar
tizerindeki etkisini Orneklerle arastirmaktir. Calismada hangi temel
kavramlarin ele alinacagi sadece literatiirden yararlanarak degil
uygulayicilara bir soru yonelterek de belirlenmeye calisilmistir. Yazarlarin,
tanisik oldugu baz1 serbest muhasebeci mali miisavirlerce (SMMM) yapilan
sohbet tiiriinden yani bilimsel olmayan goriismeler ¢ergevesinde kendilerine
hangi temel kavramlarin mali tablolar1 daha ¢ok etkiledigi sorulmustur. Bu
SMMM’lerden elde edilen goriisler not edilmis ve neticesinde asagidaki 3
temel kavramin mali tablolar1 daha ¢ok etkiledigi anlagilmistir:

e Donemsellik Kavrami

e Maliyet Esas1 Kavrami
e Ihtiyatlilik Kavrami

S6z konusu temel kavramlarin bahse konu durum agisindan
agirliklarinin literatiirle uyumlu oldugu gézlemlenmistir (Demir ve Yildirim,
2021; Cakici, 2002; Copur Vardar, 2018; Yiicel, 2021). Buradan hareketle
istte siralanan temel kavramlarin mali tablolan etkileme yonlerinin
incelenmesinin uygun oldugu degerlendirmesi yapilmistir. Elbette ki burada
tizerinde durulmayan diger 9 temel kavram da mali tablolar1 etkilemektedir.

3.1. Donemsellik Kavrami

Uygur Devleti, M.S. 8.yy’da kurulan ve yerlesik hayata ilk gecis yapan
Tiirk devleti olarak bilinmektedir. Islamiyet’in kabuliinden sonra ticaretle
daha ¢ok ugrasan Uygurlar’dan giiniimiize kadar ulasan belgelerden borg
senedi, ddeme emri, satig ve kiralama belgeleri gibi bir¢ok belge, onlarin mali
sistemlerini kaydettiklerini agikca gostermektedir. Belgelerde; belirli bir
diizenin varligi, her belgede o donemde kullanilan on iki hayvanl takvime
uygun tarihlerin kullanildig1 ve tarih bilgisinin mutlaka s6zlesmenin basinda
yer aldig1 ayrica belgelerde mutlaka taraflarin imza ya da damgalarinin
bulundugu da dikkatleri cekmektedir. Uygurlar donemi hesap isleyisi ve kayit
diizeninde, glinlimiiz muhasebe temel kavramlarindan donemsellik ilkelerinin
izlerini tagidigindan soz edilebilir (Kiigiiker ve Can, 2018, s. 250).

1 Seri No.lu MSUGT’de yer alan donemsellik kavrami, “igletmenin
stirekliligi kavrami uyarinca sinirsiz kabul edilen dmriiniin, belli donemlere
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boliinmesi ve her donemin faaliyet sonuglarinin diger donemlerden bagimsiz
olarak saptanmasidir. Gelir ve giderlerin tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmesi, hasilat, gelir ve kéarlarin ayn1 doneme ait maliyet, gider
ve czararlarla karsilastirilmast bu kavramin geregidir.” seklinde ifade
edilmektedir (resmigazete.gov.tr).

Donemsellik kavrami, isletmelerin belirsiz, siirekli kabul edilen
omriiniin belirli donemlere boliinerek (1, 3, 6 veya 12 ay ) her bir donem
araligina ait mali rapor sonuglarinin ifade edilmesi esasina dayanir. Muhasebe
donemi genellikle 1 yildir ve 1 Ocak tarihinde baslayip 31 Aralik tarihinde
bitmektedir. Donem igerisinde gelirlerin/karlarin bu zaman araligindaki
giderlerle ve =zararlarla karsilastirilmasiyla isletmelerin donem faaliyet
sonuglar1 ortaya konmaktadir. Ayn1 zamanda doneme ait mali raporlarda
bilgilerin gosterilmesi saglanmaktadir. Isletmenin basarili veya basarisizligini
tespit etmek bu asamada belli olacaktir. Isletmeler acisindan dénemsellik
kavraminin gecerli bulunmadigi durumlarda ise bu durum mali tablo
dipnotlarinda belirtilmelidir (1 Seri No.lu MSUGT, 1992, Md. 175- 257).
Bununla birlikte Vergi Usul Kanunu’nun 174 {incii maddesi uyarinca Maliye
Bakanligi’na!, uygun gordiigii miikelleflere 6zel hesap donemi belirleme
yetkisi de verilmistir.

Vergi  kanunlarinda  donemsellik  kavramina ait  hiikiimler
bulunmaktadir. VUK 174. Maddede asagidaki ifadeler yer almaktadir.

“Defterler hesap donemi itibariyle tutulur. Kayitlar her hesap dénemi
sonunda kapatilir ve ertesi donem basinda yeniden a¢ilir. Hesap donemi
normal olarak takvim yilidir. Su kadar ki, takvim yili donemi faaliyet ve
muamelelerinin mahiyetine uygun bulunmayanlar igin, bunlarin miiracaati
tizerine Maliye Bakanlig1 12 ser aylik ozel hesap donemleri belli edebilir.
Yeniden ise baslama veya isi birakma hallerinde, hesap donemi icinde bir
vildan eksik olan faaliyet siiresi, hesap dénemi sayilir. Bu maddeye gore ozel
hesap donemi tayin edilenlerin ticari ve zirai kazanglari, hesap donemlerinin
kapandigi takvim yilimin kazanct sayilir”.

Isletmeye ait maddi/maddi olmayan duran varliklarin dénem sonunda
degerlemeye tutulmasi yine donemsellik kavramiyla iliskilidir (Cakici, 2002,
s. 72).

Tiiccarlarin isletme hesab1 esasi veya bilanco esasina gore tutacaklari
defterlerin donemin is hacmine gore belirlenmesinde, vergilendirmede,
O0denecek giderlerde, gelecek ay gelir/giderlerde, gelecek yil gelir/giderlerde
donemsellik ilkesi hakimdir (VUK, Madde: 26, 176; GVK, Madde. 1, 108).

1703 sayili KHK ile "Hazine Miistesarlig1" ile "Maliye Bakanlig1" birlestirilerek "Hazine ve Maliye
Bakanlig1" kurulmustur.

“Maliye Bakanlig1” olarak ifade edilen bakanlik "Hazine ve Maliye Bakanlig1" anlamimdadir.
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Tahakkuk esasinin goz ardi edilmesi, verginin zamaninda tahakkuk
ettirilmemesi, eksik tahakkuk ettirilmesi donemsellik kavramina uygun
olmamaya ornek verilebilir (Polat ve Giiney, 2013, s. 45).

3.2. Maliyet Esas1 Kavramm

Maliyet; “isletmelerin faaliyet alaniyla ilgili mal veya hizmetlerin elde
edilmesi i¢in katlandig1 her tiirlii giderlerin para olarak ifade edildigi toplam
degerdir”. Isletmelerin para ve alacak disindaki aktifleri ve giderleri elde
edilme (iktisap) maliyetleri ile hesaplanilir. Varliklarin degismesi ve
giderlerin tiiketilmesi de maliyet esas1 ile muhasebelestirilir (Burak ve Oztas,
2015, s. 8).

1 Seri No.lu MSUGT e gore maliyet esas1 kavrami sdyle aciklanmistir:

“Para mevcudu, alacaklar ve maliyetinin belirlenmesi miimkiin veya
uygun olmayan diger kalemler harig, isletme tarafindan edinilen varlik ve
hizmetlerin muhasebelestirilmesinde, bunlarin elde edilme maliyetlerinin
esas alinmasi gerekmektedir”.

VUK Madde. 262°de maliyet bedeli;

“Iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmast
miinasebetiyle yapilan odemelerle bunlara miiteferri biliimum giderlerin
toplamini ifade eder” seklinde tanimlanmistir. Madde 262°ye gore; VUK ’ta
maliyet bedeli tanimi ii¢ esastan olugmaktadir:

e Iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi,
e Degerinin arttirilmasi ve
e Bunlara miiteferri bilumum giderler.

Fiyatlarin siirekli ve ani bi¢cimde artmasi isletmeyi olumsuz
etkilemektedir. Fiyatlar genel diizeyindeki hizl1 ve siirekli artis mali tablolarin
gercek bilgiyi verememesine ve muhasebenin iglevini tam olarak yerine
getirememesine yol agmaktadir. Paranin satin alma giiciindeki degisimler,
muhasebe islevlerinde gergcekci davranist gostermeyecektir. Bu durumda
paranin, deger Olciisii birimi 6zelligini kaybettigi sdylenebilir. Mali tablolara
enflasyon donemlerinde miidahale olmazsa, bu tablolarin gergekei,
anlasilabilir ve karsilastirilabilir olma ozellikleri zedelenecek ve tablo
kullanicilarina arzu edilen bir diizeyde fayda saglamayacaktir (Can, 2006: 5).
Ciinkii mali tablolar parayla 6l¢lilme ve maliyet esas1 kavramlarini esas alarak
hazirlanmaktadir (A¢ik, 2010, s. 348).

Maliyet esas1 temelinde diizenlenen mali tablolarin enflasyondan
etkileri su sekilde siralanabilir (Kéroglu ve Ugma, 2005, s. 3);
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e Raporlanan kar rakamlari, isletmenin faaliyet sonuglarini gergek
anlamda yansitamamaktadir,

e Bilangolar, igletmenin ekonomik degerini yansitmamaktadir. Duran
varliklar ve stoklar tarihi maliyet degerleri ile kaydedilmekte olup,
bu rakamlar s6z konusu varliklar1 yenileme maliyetlerinin altinda
kalmaktadir,

e Genel fiyat diizeyindeki degisiklerin parasal aktif ve parasal pasif
kalemler lizerindeki etkisi tespit edilmemektedir,

e Gergek ekonomik performansin tespit edilmemesi, elverisli olmayan
kaynak dagilimlar1 ve hatali vergi politikalaridir.

Enflasyon diizeltme islemi ile ilgili olarak 5024 Sayili VUK ikili bir
yaklagim getirmistir. 31.12.2003 tarihli mali tablolarin diizeltilmesiyle ilgili,
stireklilik arz eden ve diizeltme islemine iliskin ana esaslarin belirlendigi
hikkiimler Vergi Usul Kanununun mikerrer 298 inci maddesinde;
31.12.2003 tarihli mali tablolarin diizeltilmesine iliskin hiikiimler ise gegici
25 inci maddesinde yer almaktadir. VUK’ta degisiklik yapan bu kanunun
amacit; mali tablolarin enflasyonun etkisinden arindirilmasi ve bdylece
vergileme {izerindeki enflasyondan kaynaklanan olumsuzluklarin yok
edilmesidir (5024 Sayil1 VUK).

Ozetle, temel kavramlardan maliyet esas1 kavraminda yer alan maliyet
bedeli, 6zellikle enflasyon donemlerinde 6nemini ve anlamini artirmaktadir.

3.3. Ihtiyathlik Kavram

Muhasebe temel kavramlarinin igerisinde en 6nemli ve muhasebe
uygulamalarini en ¢ok etkileyen kavramlardan biri de ihtiyatlilik kavramidir.
Bu kavram finansal raporlama esnasinda etkili ve 6énemli bir yere sahiptir.
Thtiyatlilik kavrami; muhafazakarlik, temkinlilik ve tutuculuk kavrami olarak
da adlandirilmaktadir (Erdogan ve Cubukcu, 2010, s. 54).

1 Seri No.lu MSUGT’e gore ihtiyatlilik kavrami su sekilde
tanimlanmustir;

“Muhasebe olaylarinda temkinli davranmilmasi ve isletmenin
karsilagabilecegi risklerin goz oniine alinmast geregini ifade eder. Bu
kayramin sonucu olarak, igletmeler, muhtemel giderleri ve zararlar: igin
karsilik aywrirlar, muhtemel gelir ve kdrlari igin ise gerceklesme donemlerine
kadar herhangi bir muhasebe islemi yapmazilar. Ancak bu kavram gizli
yvedekler veya gereginden fazla karsiliklar —ayrilmasina  gerekge
olusturamaz”.

Tiurkiye Sermaye Piyasast Kanunu'nda ise ihtiyathilik kavrami
asagidaki gibi tanimlanmistir (SPK, Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig, 29.1.1989 Tarih ve 20064
Sayili Resmi Gazete, Madde 9);
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“Ihtiyathlik kavrami, isletmelerde durumun oldugundan daha iyi
gosterilmesini engelleyen ve isletmeleri risk altina sokmayr dnleyen
muhafazakdr yaklasim tarzlarimi ifade eder. Bu kavramin sonucu olarak,
isletmeler, muhtemel giderleri, zararlar: ve bor¢lari icin karsilik aywrirlar;
muhtemel gelir ve kdrlari i¢in ise herhangi bir muhasebe islemi yapmazlar.
Ancak, bu kavram gizli yedekler veya gereginden fazla karsiliklar
ayrilmasina gerekge olusturamaz”.

Her iki diizenlemenin de paralel oldugu goriilmektedir.

Bu kavram geregince; gelirler ve karlar gerceklestigi anda muhasebe
kaydina alinmalidir. Giderlerin ve zararlarin ise gerceklesmeden, tutar1 tam
olarak belirli olmasa da beklenilen olas1 tutarla karsilik ayrilarak
kaydedilmelidir. Kavramin esas temeli; hi¢ kar beklemeden tiim zararlara
karst temkinli olmaktir (Katkat, 2007, s. 84). Kavramin igerdigi karsilik
teriminin, farkli bir agidan bakildiginda, muhtemel giderler i¢in bir “yedek”
niteligi de tasidig1 da sdylenebilir.

Ornegin; siipheli hale gelen ticari alacaklar veya degeri diisen mallarla
ilgili olarak yapilan islem ve karsilik ayirma kayitlar: ihtiyatlilik kavrami
geregince yapilmaktadir.

Belirsiz kosullarda karar alirken isletmenin temkinli davranmasi, mali
tablolarda varliklarim1 ve gelirlerini gerceginden fazla, borglarimi ve
giderlerini ise oldugundan diisiik gostermemesi gerekmektedir. Basarili,
giivenilir ve aktif piyasaya hakim bir isletme, ihtiyathlik kavrami
uygulanmasinda ortaya ¢ikmaktadir. Ihtiyatlilik kavrami; sosyal sorumluluk,
tam agiklama ve donemsellik kavramlariyla i¢ igedir. Ornegin kidem
tazminatlar1 igin karsilik ayrilmasi gibi. Ihtiyathilik kavraminin gereginden
fazla gizli yedek bulundurma ve karsilik ayirmaya yol agacagi konusunda
akademik goriisler bulunmaktadir (Kaya ve Akbulut, 2018, s. 174).

Ihtiyatlilik kavrammin isletmeye sagladigi olumlu etkiler su sekilde
siralanabilir (Kaya ve Akbulut, 2018, s. 185);

e Isletme sermaye sahiplerinin ve alacaklilarin haklarinin korunmast,
e Risk degerlendirme hususundaki biiyiik etkisi,

e Yoneticilere ve ortaklara fazla 6deme yapilmasini engelleyerek
sirkete fayda saglamasi,

e Bor¢ sozlesmelerinde, hissedar davalarinda, vergilendirmede ve
gercege uygun deger de olumlu etkisi,

e Ihtiyatliig1 yiiksek olan sirketin kriz doneminde daha az zarar
gérmesi,

o Isletme igi iist yonetimin firsatcihk davranislarinda kontrol
saglamasidir.
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4. SECILMIiS MUHASEBE TEMEL KAVRAMLARINA YONELIK
UYGULAMALARIN MALI TABLOLARA ETKIiSi

Mubhasebe islemlerinde esas alinan toplum menfaatinin gézetilmesinin,
doneme ait gelir ve giderin, belgelendirme diizeninin ve gelecekte olacagi
varsayillan durumlar i¢in tedbirli olmanin mali tablolar agisindan etkileri
onemlidir. Daha 6nce de ifade edildigi lizere hangi temel kavramlarin mali
tablolar1 daha ¢ok etkiledigi belirlenmeye c¢alisilmis ve ¢esitli yollardan
hareketle donemsellik, maliyet esas1 ve ihtiyatlilik kavramlarina uygun olma
ve olmama durumlarinin mali tablolara etkisinin daha ¢ok oldugu tespit
edilmistir.

(Calismada, se¢ilmis muhasebe temel kavramlarina uygun veya uygun
olmayan muhasebe uygulamalarinin mali tablolar1 ne yonde etkilediginin
tespiti amaclanmistir. Boylece secilmis temel kavramlara ait uygulamalar bir
biitiin halinde sunulmus olacaktir. Bu da g¢alismanin Onemini ve diger
calismalardan farkliligini ortaya koyacaktir. Zira konu hemen hemen biitiin
yonleriyle ele alinmaya ¢alisilmistir.

Calismanin bundan sonraki kisminda muhasebe uygulamalarinda bahse
konu temel kavramlara uygun olma veya olmama durumlarinin mali tablolara
etkileri 6rneklerle aciklanmistir.

4.1. Donemsellik Kavram Ac¢isindan

Bilindigi tizere donemsellik kavrami; isletmenin donemle ilgili biitiin
gelirlerin (karlarin) ve bu gelirle ilgili giderlerin (zararlarin) o déoneme ait
mali tablolarda gdsterilmesi esasin1 kapsamaktadir. Ilgili ddneme ait giderin
isletmenin kar/zarar sonucuna gore i¢inde bulunulan (cari) doneme veya
gelecek doneme kayit edilmesi donemsellik kavraminin goz ardi edilmesine
sebebiyet verecektir. Bu durum, muhasebe bilgisinin kalitesini olumsuz
yonde etkileyecek ve mali tablolarin olmasi gerekenden farkli olarak
goriilmesine yol acacaktir. Bu durum ayn1 zamanda vergi ziyai veya fazlaligi
sonucunu doguracagindan isletmenin ¢esitli miieyyidelerle karsilagsmasi s6z
konusu olacaktir.

4.1.1. Yillara Yaygin Pesin Gider Odemesi Oldugunda

Isletmelerde zaman zaman birden fazla donemi ilgilendiren pesin gider
O0demeleri olmaktadir. Bu giderlerin donemlerle iligkilendirilmesi
donemsellik kavraminin bir geregidir. Bu tiirden bir gider s6z konusu
oldugunda donemsellik kavramina uygun veya aykiri hareket edilmesi
halinde bu durumun mali tablolara etkileri agiklanmaya calisilmistir.

Varsayim: Bu islem (kira gideri) olmadan once 2020 yilsonunda
isletmenin donen varliklar1 250.000; kisa vadeli yabanci kaynaklari: 170.000;
giderleri 100.000 ve gelirleri ise 145.000 TL dir. Bu varsayim, donemsellik
kavramiyla ilgili 6rneklerin tamaminda gegerlidir.
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Ornek: H Isletmesi, 01.07.2020 tarihinde bir isyerini toplam 27.000
liraya 18 ayligina kiralamis ve kira bedelinin tamamini banka araciligiyla
O0demistir (KDV ihmal edilmistir).

1. Donemsellik kavramina uygun hareket edilmesi durumunda

Ustteki ornekte 2 farkli donemi ilgilendiren bir gider &demesi
bulunmaktadir. Pesin 6denen giderin ilgili oldugu dénemlere dogru bir

bigimde aktarilmasi gerekir. Bunun i¢in her bir doneme ait kira gideri tespit
edilmelidir.

27.000 TL
Aylik kira gideri=——————— =1.500 TL/Ay
18 ay
2020 Yih 2021 Yih
6 Ay x 1.500 TL 12 Ay x 1.500 TL
=9.000 TL =18.000 TL
770 Genel Yonetim Giderleri 280 Gelecek Yillara Ait Giderler

Donemsellik kavramina uygun hareket edildiginde islem giintindeki
yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir.

01.07.2020 Borg Alacak
770 Gen. Yo6n. Giderleri? 9.000
280 Gel. Yillara Ait Gid. 18.000
102 Bankalar 27.000

Bu kayaitla igsletmenin 2020 yili giderlerine 9.000 TL eklenecek, kalan
18.000 TL ise 2021 yili giderlerine eklenmek tizere 2020 yili sonuna kadar
280 Gelecek Yillara Ait Giderler hesabinda takip edilecektir. Kira gideri ile
birlikte toplam gider 109.000 TL’ye yiikselecektir.

Gelir/Gider Kira Gideri Donemsellik Kavramma Fark
Olmadan Once Uygun Olma Artis/Azalis
Durumunda
Toplam Gelir 145.000 145.000 Kar
Toplam Gider 100.000 (109.000) 9.000 Lira
Kar (Zarar) 45.000 36.000 Azahr

Bu durumda kar, kira giderinin 2020 dénemine ait olan 9.000 liradan
dolay1 36.000 TL’ye diisecektir.

2020 il sonunda 280 no.lu hesaptaki tutar 180 Gelecek Aylara Ait
Giderler hesabina aktarilacaktir.

2 Bu hesap, giderin olusum yeri agisindan degisiklik gdsterecektir.
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31.12.2020 Borg Alacak
180 Gel. Aylara Ait Gid. 18.000

280 Gel. Yillara Ait Gid. 18.000

Bu islemler sonucunda isletmenin donen varliklar1 18.000 TL artacak
ve bilanconun ilgili kism1 asagidaki gibi olacaktir:

AKktif H iSLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BILANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR 268.000 K.V.Y.K

Gel. Ayl. Ait Gid/Gel. Tahakk 18.000 UV.YK

Gel. Aylara Ait Gid. 18.000

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

2. Dénemsellik kavramina uygun hareket edilmemesi durumunda
Donemsellik kavramina uygun hareket edilmemesi 2 sekilde olabilir.

1. Durum: Kira giderinin tamamini islemin yapildigi doneme (2020)
kayit etmek

01.07.2020 Borg Alacak
770 Genel Yon. Gid. 27.000

102 Bankalar 27.000

Isletmenin toplam gideri 127.000 TL’ye cikacak ve kar 18.000 TL’ye
diisecektir.

Donemsellik Kavramma

L i ideri Fark
CeliiGider Qi nge | UpnOlmama O
Toplam Gelir 145.000 145.000 Kar
Toplam Gider 100.000 (127.000) 27.000 Lira
Kar (Zarar) 45.000 18.000 Azahr

Bilangoda ise diger doneme aktarilan bir gider olmadigi i¢in donen
varliklarda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

Aktif H ISLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BiLANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR 250.000 | K.V.Y.K

Gel. Ayl. Ait Gid/Gel. Tah. 000 U.V.YK

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR
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2. Durum: Kira giderinin tamamini gelecek donem (2021) giderlerine
kayit etmek

Giderin tamami1 olan 27.000 TL 6nce 280 no.lu hesaba yazilacaktir.

01.07.2020 Borg Alacak

280 Gel. Yillara Ait Gid 27.000
102 Bankalar 27.000

Yilsonunda ise vade diizeltme kaydi yapilacaktir.

31.12.2020 Borg Alacak

180 Gel. Aylara Ait Gid 27000
280 Gel. Yillara Ait Gid. 27.000

Bu durumda isletmenin toplam gideri (100.000 TL) ayni1 kalacagi igin
karda bir degisim olmayacaktir.

Donemsellik

. S Fark
Gelir/Gider Kira G1%er1 Olmadan Kavramina Uygun A /a; 1
nee Olmama Durumunda ruy/Azals
Toplam Gelir 145.000 145.000
Toplam Gider 100.000 (100.000) {(,/Z
Degismez
Kar (Zarar) 45.000 45.000

Isletmenin 2020 yilina ait olan gider tutar1 (9.000 TL) 280 Gelecek
Yillara Ait Giderlere eklendiginden donen varliklar 27.000 TL artacak ve
2020 yilsonu bilangosu soyle olacaktir.

Aktif H ISLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BILANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR 277.000 | K.V.YXK

Gel. Ayl. Ait Gid/Gl. Tah 27.000 U.V.Y.K

Gel. Aylara Ait Gid. 27.000

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

Pesin gider Odemesiyle ilgili donemsellik kavramina iliskin
uygulamalarin bilango ve gelir tablosuna etkisi toplu bir sekilde Tablo.1’de
gosterilmistir.
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Tablo 1: Pesin Odenmis Donemlere Yaygin Giderlerle Ilgili Donemsellik
Kavramina Y 6nelik Uygulamalarin Bilango ve Gelir Tablosuna Etkileri

2020 Yilsonu Mali Tablolan
Donemsellik 3 :
Kavramina Bilan¢o Gelir Tablosu
(ilk duruma gore") (ilk duruma gore*™)
Uygunluk Doénen 18.000 TL K/Z 9.000 TL
Oldugunda Varliklar Artar 36.000 TL Azalir
268.000 TL
Uygunluk Olmayan Doénen 000 K/Zz 27.000 TL
1.Durumda Varhiklar Degismez 18.000 TL Azalir
250.000 TL
Uygunluk Olmayan Donen 27.000 TL K/Z
2.Durumda Varliklar Artar 45.000 TL | Degismez
277.000

*Kira gideri islemi yokken (ilk durumda) dénen varhiklar 250.000 TL idi.
**Kira gideri islemi yokken (ilk durumda) K/Z 45.000 TL idi.

4.1.2. Yillara Yaygin Pesin Gelir Elde Edildiginde

Buraya kadar pesin 6denmis yillara yaygin giderlerin donemsellik
kavramina uygun ve uygun olmayan kayitlar1 ve bunlarin mali tablolara
etkileri iizerinde durulmustur. Simdi ise yillara yaygin pesin gelir elde
edildiginde bunlarla ilgili donemsellik kavrami uygulamalarinin mali
tablolara etkisi tizerinde durulacaktir. Ancak her duruma ait yevmiye
maddeleri yapilmamis bu islemlerin sonuglarinin mali tablolar iizerinde
gosterilmesi uygun goriilmiistiir.

Ornek: H fsletmesi, 01.07.2020 tarihinde bir isyerini aylik 1.500
TL’den 18 aylhigina kiraya vermis ve kira bedelinin tamamini banka
araciligiyla tahsil etmistir (KDV ihmal edilmistir).

Varsaymm: Bu islem (kira geliri) olmadan 6nce 2020 yilsonunda
isletmenin donen varliklar1 250.000; kisa vadeli yabanci kaynaklari: 170.000;
giderleri 100.000 ve gelirleri ise 145.000 TL dir.

1. Donemsellik kavramina uygun hareket edilmesi durumunda

Bu durumda isletmenin 2020 yil1 gelirlerine 9.000 TL eklenecek, kalan
18.000 TL ise 2021 yil1 gelirlerine eklenmek iizere dnce 480 Gelecek Yillara
Ait Gelirler hesabinda takip edilecektir. Ardindan 2020 yilsonunda 480 no.lu
hesaptaki tutar 380 Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabina aktarilacaktir.
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Kira geliri ile birlikte toplam gelir 154.000 TL’ye yiikselecektir.

Gelir/Gider Kira Ge}jri Doénemsellik Kavramina Fark
Olmadan Once = Uygun Olma Durumunda Artig/Azalis
Toplam Gelir 145.000 154.000 Kar
Toplam Gider 100.000 (100.000) 9.000 Lira
Kar (Zarar) 45.000 54.000 Artar

Bu durumda kar, kira gelirinin 2020 donemine ait olan 9.000 liradan
dolay1 54.000 TL’ye yiikselecektir.
Bu islemler sonucunda bilangonun ilgili kismi1 asagidaki gibi olacaktir:

Aktif H iSLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BiLANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR 250.000 | K.V.Y.K 188.000
Gel. Ayl. Ait Gel/Gid. Tah. 18.000
Gel. Aylara Ait Gel. 18.000
DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

2. Donemsellik kavramina uygun hareket edilmemesi durumunda

Donemsellik kavramina uygun hareket edilmemesi 2 sekilde olabilir:
1. Durum: Kira gelirinin tamamint islemin gerceklestigi doneme
(2020) kayit etmek
Isletmenin toplam geliri 172.000 TL’ye ¢ikacak ve kar 18.000 TL
artacaktir.

o Kira Geliri Donemsellik Kavramina Fark
Gelir/Gider Olmadan Once Uygun Olmama Artis/Azal
Durumunda rty/Azals
Toplam Gelir 145.000 172.000 Kar
Toplam Gider 100.000 (100.000) 27.000 Lira
KAar (Zarar) 45.000 72.000 Artar

Bilangoda ise diger doneme aktarilan bir gider olmadig i¢in herhangi
bir degisiklik olmayacaktir.

Aktif H iISLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BIiLANCOSU Pasif

DONEN VARLIKLAR 250.000 K.V.Y.X 170.000
Gel. Ayl. Ait Gel/Gid. Tah. 00.000

UV.YK
DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR
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2.Durum: Kira gelirinin tamamin gelecek donem (2021) gelirlerine
kayit etmek

Bu durumda isletmenin toplam geliri (145.000 TL) ayn1 kalacag i¢in
karda bir degisim olmayacaktir.

o Kira Geliri Donemsellik Kavramina Fark
Gelir/Gider Olmadan Once Uygun Olmama Artis/Azal
Durumunda 1§/ Azally
Toplam Gelir 145.000 145.000 K/Z
Toplam Gider 100.000 (100.000) Degismez
Kar (Zarar) 45.000 45.000

Isletmenin 2020 yilina ait olan gider tutar1 (27.000 TL) 6nce 480
Gelecek Yillara Ait Gelirler yilsonunda 380 no.lu hesaba eklendiginden kisa

vadeli yabanci kaynaklar 27.000 TL artacak ve 2020 yilsonu bilangosu sdyle
olacaktir.

AKtif H iISLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BiLANCOSU Pasif

DONEN VARLIKLAR 250.000 | K.V.Y.K 197.000
Gel. Ayl. Ait Gel/Gid. Tah. 27.000
Gel. Ayl. Ait Gel. 27.000
UV.YK

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

Tablo 2’de, donemsellik kavramina iliskin uygulamalarin bilango ve
gelir tablosuna etkisi toplu bir sekilde yer almaktadir.

Tablo 2: Pesin Odenmis Donemlere Yaygin Gelirlerle Ilgili Donemsellik
Kavramina Yo6nelik Uygulamalarin Bilanco ve Gelir Tablosuna Etkileri

.. . 2020 Yilsonu Mali Tablolan
Donemsellik - .
Kavrammna Bilanco Gelir Tablosu
(ilk duruma gore") (ilk duruma gore*™)
Uygunluk Kisa V.Y.K 18.000 TL K/Z 9.000 TL
Oldugunda 188.000 TL Artar 36.000 TL Artar
Uygunluk Olmayan Kisa V.Y.K 000 K/Z 27.000 TL
1.Durumda 170.000 TL Degismez 18.000 TL Artar
Uygunluk Olmayan Kisa V.Y K 27.000 TL K/Z Desismez
2 Durumda 197.000 Artar 45.000 TL Bl

*Kira geliri islemi yokken (ilk durumda) Kisa V.Y.K’lar 170.000 TL idi.
** Kira geliri islemi yokken (ilk durumda) K/Z 45.000 TL idi.
Son olarak tahakkuk eden gelir ve giderlerin donemsellik kavramina

uygun ve uygun olmayan uygulamalarin mali tablolar tizerindeki etkisi
tizerinde durulacaktir.

Tahakkuk esasinin uygun olarak bir gelirin yevmiye kayd: yapildiginda
bilango ve gelir tablosunun ilgili hesap gruplarinda tutar kadar artig
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gorlilecektir. Ayn1 zamanda bir gider tahakkuk ettiginde donemsellik
kavramina uygun olarak kaydedildiginde bilangonun ilgili hesap grubunda
artis, gelir tablosunun 1ilgili kisminda ise azalis olacaktir.

Durum, 6nce gelir tahakkuku ardindan da gider tahakkuku ¢ergevesinde
ele aliacaktir.

4.1.3. Gelir Tahakkuku Oldugunda

Gelirin dogusu ile onun tahsili arasinda donem farkliliklarinin
yasanmasi i hayatinda olagan bir durumdur. Donem farkhiliklarinin ise
donemsellik kavrami kapsaminda dikkate alinmasi mali tablolarin dogrulugu,
giivenilirligi ve gegerliligi konusunda énemlidir.

Ornek: H fsletmesi, 01.10.2021 tarihinde bir isyerini aylik 3.000
TL’den 1 yilligina ve bedelini vade sonunda alinmak {izere kiraya vermistir.

Bu durumda doénemsellik kavramina uygun olarak donem sonu kira
gelirinin tahakkuk kaydi su sekilde olacaktir:

31.12.2021 Borg Alacak

181 Gelir Tahakkuklar1 9.000
649 Dig. Olag. Gel/Karlar 9.000

Isletmenin 31.12.2021 dénemine ait gelir tablosunda gelirleri tahakkuk
eden 3 aylik kiradan dolay1 9.000 lira artacaktir. Donemsonu bilangosunda da
aktif taraf, tahakkuk eden kira geliri kadar artacaktir.

Isletmenin toplam geliri 154.000 TL’ye ¢ikacak ve kar 18.000 TL
artacaktir.

Kira Gel. Tahakkuk Donemsellik Fark
Gelir/Gider Etmeden Once Kavramima Uygun Artig/Azalis
Olma Durumunda
Toplam Gelir 145.000 154.000 Kar
Toplam Gider (100.000) (100.000) 9.000 TL
Kar (Zarar) 45.000 54.000 Artar

Bilanconun ilgili kismi ise asagidaki gibi olacaktir:

Aktif H iSLETMESI 31.12.2021 DONEMSONU Pasif
BILANCOSU
DONEN VARLIKLAR K.V.Y.K

Gel. Ayl. Ait Gid/Gel. Tahakk 9.000 UV.YK
Gel. Tahakk. Hesabi 9.000

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR
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Sayet isletmede, tahakkuk eden bu kira geliri (9.000 TL) donemsellik
kavrami goz ardi edilerek kayit dig1 birakilirsa isletmenin 2021 yili finansal
ve faaliyet durumunda islem Oncesine gore bir degisiklik olmayacak ve bu
durumda isletme 9.000 lira daha az kar beyan edecektir. Ayrica bilangonun
9.000 lira daha biiyiimesi engellenmis olacaktir.

Bir baska a¢idan konuya bakildiginda 2021 yilina ait kira geliri 2022
yilia kaydirildigi i¢in 2022 yilinin hem gelir tablosu (kér1) hem de bilangosu
(donen varliklar1) bu yila ait olmayan gelir kadar (9.000 lira) artacaktir.

Sonug¢ olarak tahakkuk ilkesi g6z ardi edildiginde isletmenin kar
rakaminin biiyiikliigiinde degil doneminde farkliliklar olacaktir. Nihayetinde
isletme toplam 36.000 lira kira geliri beyan edecektir.

4.1.4. Gider Tahakkuku Oldugunda

Giderin dogusu ile onun tahsili arasinda da donem farkliliklar
yasanabilmektedir. Bu durumda da donemsellik kavrami kapsaminda hareket
edilmesi mali tablolarin dogrulugu, giivenilirligi ve gecerliligi i¢in oldukga
Oonemlidir.

Gider tahakkuku olmast durumunda donemsellik kavramina
uygunlugun ve uygunsuzlugun mali tablolara etkisi bir 6rnekle agiklanmaya
calisilmistir.

Ornek: H fsletmesi, 01.10.2021 tarihinde bir isyerini aylik 3.000
TL’den 1 yilligina ve bedelini vade sonunda 6demek tizere kiralamistir.

Bu durumda dénemsellik kavramina uygun olarak dénem sonu kira
giderinin tahakkuk kaydi su sekilde olacaktir:

31.12.2021 Borg Alacak

659 Dig. Olag. Gid. ve Zararl. 9.000
381 Gider Tahakkuklari 9.000

Isletmenin 31.12.2021 dénemine ait gelir tablosunda giderleri tahakkuk
eden 3 aylik kiradan dolay1 9.000 lira artacaktir. Donemsonu bilangosunda da
pasif taraf tahakkuk eden kira gideri kadar artacaktir.

Isletmenin toplam gideri 109.000 TL’ye cikacak ve kar 9.000 TL
azalacaktir.

Kira Gid.

GelrGider - Taakhak [ Al
Etmeden Once
Toplam Gelir 145.000 145.000 Kar
Toplam Gider (100.000) (109.000) 9.000 TL
Kar (Zarar) 45.000 36.000 Azahr
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Bilanconun ilgili kismi ise asagidaki gibi olacaktir:

Aktif H iISLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BiLANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR K.V.Y.K
Gel. Ayl. Ait Gid/Gel. Tahakk  9.000
Gid. Tahakk. Hesab1 9.000
U.V.YK
DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

Gortildiigi gibi tahakkuk eden gider, donemsellik kavramina uygun
olarak kaydedildiginde 2020 yilinin kar1 9.000 lira azalacak, bilangonun pasif
tarafi ise ayni1 tutar kadar artacaktir. Olmasi gereken de budur.

Sayet donemsellik kavrami goz ardi edilirse bu durumda 2020 yilinin
kira gideri 2021 yilina aktarilacak ve 2021 yilinin kér1 9.000 lira daha az
goriilecektir. Elbette ki toplam giderin beyaninda degil doneminde sorun
oldugu ve bu durumun bilangonun pasif tarafini etkiledigi aciktir.

Tahakkuk eden gelir ve giderler donemsellik kavramina uygun olmayan
bir bicimde kayit altina alindiginda donemlerin hem finansal hem de faaliyet
sonuglarinda farkliliklar olacak bu da bilginin kalitesini zedeleyecektir.

4.2. Maliyet Esas1 Kavram Acisindan

Daha once de ifade edildigi gibi maliyet bedeli, bir iktisadi kiymetin
elde edilmesi veya degerinin arttirilmasi sebebiyle yapilan 6demelerle
bunlara ayrilmig giderlerin toplamini ifade etmektedir.

Ticari mallar maliyet esast kavraminca maliyet degeri lizerinden
kaydedilmektedir. Ticari malin maliyet degeri ise bir malin satigina hazir hale
gelininceye kadar olan tiim harcamalarinin toplamini olusturmaktadir.

Ornek: H Isletmesi, 01.07.2020 tarihinde Y isletmesinden 125.000
TL’ye mal satin almis; bu mallarin taginmasi i¢in kargo firmasi ile 5.000
TL’ye ve tasinma sirasinda yasanabilecek olumsuzlara 6nlem olarak sigorta
firmasi1 ile 1.000 TL’ye anlagsmistir. Tasima ve sigorta bedelleri nakden
O0denmis, ticari mallarin bedeli i¢in ise bor¢lanilmigtir (KDV ihmal
edilmistir).

Bu durumda olmasi gereken kayit soyledir:

01.07.2020 Borg Alacak
153 Ticari Mallar 131.000
Alis Bedeli: 125.000
Nakliye  :5.000
Sigorta  : 1.000
100 Kasa 6.000
320 Saticilar 125.000

Bu kayit sonucunda bilangoda ticari mallar, maliyete eklenecek
unsurlarla birlikte 131.000 TL olarak goriilecektir.
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Sayet isletme alis bedeli disindaki harcamalart maliyet bedeline
eklemezse ticari mallarin tutarinda bir azalma buna karsilik giderlerde bir
artma soz konusu olacaktir.

01.07.2020 Borg Alacak
153 Ticari Mallar 125.000
770 Genel Yonetim Giderleri 6.000
100 Kasa 6.000
320 Saticilar 125.000

Bu kayit sonucunda ise isletmenin kari 6.000 TL azalacaktir. Ayni
sekilde bilango biiytikliigii de ilgili tutar kadar kiiciilecektir.

Ornek: H isletmesi, miilkiyetine ait isyerine toplam bedeli 15.000 TL
olan bir vitrin yaptirmistir. (Isyerinin bu islem 6ncesinde maliyetinin 400.000
TL oldugu varsayilirsa)

Bu ornekte vitrin i¢in yapilan harcamalar VUK. 272’de yer alan
“Normal bakim, tamir ve temizleme giderleri disinda, iktisadi kiymetini
devamli olarak artirmak maksadiyla yapilan giderler, gayrimenkuliin maliyet
bedeline eklenir” hiikmii cercevesinde isyerinin maliyetine eklenmesi
(aktiflestirilmesi) gerekmektedir.

Maliyet esas1 kavramina uygun kayit su sekilde yapilacaktir:

31.12.2020 Borg Alacak

252 Binalar 15.000

Ilgili Hesap... 15.000

Bilanco ise soyle olacaktir:
AKktif H iSLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BiILANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR K.V.YK
UV.YK

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR
Binalar 415.000

Sayet isletme, vitrin i¢in yapilan harcamayr maliyet esasi kavramina
aykir bir bi¢gimde giderlestirirse kayit sdyle olacaktir:

31.12.2020 Borg Alacak
770 Genel Yonetim Gid. 15.000
Ilgili Hesap... 15.000

Bu kayit sonucunda isletmenin donem giderlerine 15.000 TL artis
yanstyacaktir. Dolayisiyla isletmenin kar1 bu tutar kadar azalacaktir. Elbette
ki bu islemin hata veya hile ile yapildig1 konusu tartismaya agiktir. Bilangoda
ilgili maddi duran varlifin maliyetinde ise ilk duruma gore (400.000 TL)
herhangi bir degisiklik olmayacaktir.
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Bu tir bir uygulama, mali tablolari dogrudan etkileyeceginden
muhasebe bilgi kalitesinde de ger¢egi yansitmama diizeyinde artislar olacak
ve bilginin kalitesi azalacaktir.

4.3. Thtiyathhk Kavram A¢isindan

Ihtiyatlilk kavrami, muhasebeye iliskin islem ve olaylarda
karsilasilabilecek olan belirsiz risklere karsin temkinli davranilmasini ve
karsilik ayrilmasini agiklamaktadir Bu temel kavram geregince muhtemel
gelirler/karlar gerceklestiginde; olas1 giderler/zararlar ise gerceklesmesi
beklenmeden karsilik ayrilarak® (gider yazilarak) muhasebe islemi
yapilmaktadir.

Ornek: H Isletmesi, senetli alacaklarindan 40.000 TL’lik kismi dava
asamasinda oldugu icin silipheli hale gelmis ve bu alacaklar i¢in % 100
oraninda karsilik ayirmaya karar vermistir.

Stipheli hale gelme kaydu:

XX.XX.20xX Borg Alacak
128 Siipheli Ticari Alacaklar 40.000
121 Alacak Senetleri 40.000
Karsilik ayirma kaydi
XX.XX.20XX Borg Alacak
654 Karsilik Giderleri 40.000
129 Siip. T. Alc. Krs. 40.000

Isletme yonetimi sayet dénem karmin diisiik ¢ikmasini isterse bu
durumda {istteki gibi davranmalidir. Boylece isletme giderlerine 40.000 TL
ilave edilecektir. Diger bir ifade ile isletmenin donem kar1 40.000 TL
azalacaktir. Bilango tutari ise ayrilan karsilik tutar1 kadar azalacaktir.

AKktif H iISLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BILANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR 210.000* | K.V.Y.K

Ticari Alacaklar UV.Y K

Stip. Tic. Alac. 40.000

Siip. Tic. Alac. Kars. (-) (40.000)

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

Sayet isletme yonetimi donemi daha karli gostermek isterse bu
durumda karsilik ayirma secenegini kullanmayacaktir veya daha diisiik
oranda karsilik ayiracaktir. Boylece isletmenin kar rakaminda ve bilanco

3 Ancak siipheli ticari alacaklar igin karsilik ayirma zorunlu degildir.
4 Isletmenin dénen varliklar1 40.000 TL’lik senetli alacak dahil 250.000 TL idi. Bu alacak siipheli hale

geldigi (niteligi degistigi) ve tamamu i¢in de karsilik ayrildigi icin donen varliklarda 40.000 TL’lik bir
azalis olmustur.
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tutarinda degisim yasanmayacak veya ayrilan karsilik kadar bir degisim s6z
konusu olacaktir.

e Isletme hig karsilik ayirmadiginda bilanco soyle olacaktir.

Aktif H iSLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BiLANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR 250.000° | K.V.Y.K

Ticari Alacaklar UV.Y.K

Stip. Tic. Alac. 40.000

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

Bu durumda isletmenin kar/zarar rakaminda da degisiklik olmayacagi
dikkatten kagmamalidir.
e Isletme siipheli ticari alacaklar1 icin 6rnegin %50 oraninda karsilik
ayirirsa bilangonun goriiniimii sdyle olacaktir.

AKtif H iISLETMESI 31.12.2020 DONEMSONU BiLANCOSU Pasif
DONEN VARLIKLAR 230.000° | K.V.Y.K

Ticari Alacaklar U.V.Y.K

Siip. Tic. Alac. 40.000

Siip. Tic. Alac. Kars. (-) (20.000)

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

Bu uygulama sonucunda ayrilan karsilik giderinden dolay1 isletmenin
kar/zarar1 20.000 lira azalacaktir. Dolayisiyla hem bilanco hem de gelir
tablosunda degisim s6z konusu olacaktir.

5. SONUC

Isletmenin sermaye, emek, tedarik, iiretim, satis ve pazarlama gibi
fonksiyonlartyla ilgili islemlerinin belirli dlciitler temelinde kaydedilmesi
gerekir. Bu kayitlar sonucunda diizenlenen mali tablolar isletmelerin finansal
ve faaliyet durumlarinin karnesi gibidir. Mali tablolarin ise anlasilabilir,
ihtiyaca uygun, gilivenilir ve karsilastirilabilir 6zellikleri tasimasi bu
tablolardan yararlanacak kisi ve kurumlar i¢in oldukga 6nemlidir. Dolayisiyla
muhasebe uygulamalari, bilgi kullanicilarina sunulacak bilgilerin

3> Herhangi bir karsilik ayrilmadigi i¢in dénen varliklarda bir degisim (azalma) olmamustir.
¢ Siipheli ticari alacaga 20.000 liralik karsilik ayrildigi igin donen varliklar 20.000 lira azalmstir.
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objektifligine golge diisiirmeyecek nitelikte, toplumun ve iilke ekonomisinin
ortak ¢ikart dogrultusunda yerine getirilmelidir. Bunun saglanmasinda en
Onemli ol¢litlerden birisi de islemlerin, muhasebe temel kavramlari temelinde
yapilmasidir. Mali tablolarin tek tip olarak Tekdiizen Muhasebe Sistemine
gore diizenlenmesi ve muhasebe uygulamalarinin ana 6gesini olusturan temel
kavramlarin benimsenip uygulanmasi ulusal ve uluslararasi finansal piyasalar
acisindan da oldukga 6nemlidir.

Isletmelerin her seyden dnce sosyal sorumluluk duygusuyla ve ardindan
diger muhasebe temel kavramlar gercevesinde muhasebe is ve islemlerine
egilmeleri bilginin kalitesi agisindan gerekli sartlardan biridir. Meslek
mensuplarinin, rehber niteliginde olan bu kavramlar1 6ziimsemeleri ve bu
cercevede hareket etmeleri mesleki etik anlayisinin yerlesmesi yoniinden de
onemlidir.

Bu c¢alismada, verilen Ornekler sonucunda, muhasebe temel
kavramlarina uygun hareket edildigi ve edilmedigi diisiincesi ile yapilan
yevmiye kayitlarimin isletmenin bilango ve gelir tablosunun tutarlarinda
farklihklar dogurdugu tespit edilmistir. Ornegin isletmede, cari doneme
yansitilmasi gereken gelir veya giderlerin temel kavramlara uygun olmayan
kayitlar yapilarak gelecek doneme ertelenmesi, mali tablolara artis ya da
azalis seklinde yansiyacaktir. Bir diger ifade ile gerceklesen veya tahakkuk
eden gelir ve giderlerin gerceklestigi doneme kayit edilmemesi isletmenin
hem gelir tablosunu ve dolayisiyla 6deyecegi vergi tutarim1 hem de
varliklarini ve kaynaklarini etkileyecektir.

Ister kasith isterse hatali olarak yapilsin temel kavramlara uygun
olmayan muhasebe uygulamalarinin, muhasebe bilgi kalitesini dogrudan ve
onemli bir oranda etkiledigi siiphesizdir. Dolayisiyla denilebilir ki muhasebe
bilgi kalitesinin diizeyi, temel kavramlara uyum diizeyiyle paraleldir. Bu
yizden uygulayicilarin temel kavramlari Oziimsemeleri ve muhasebe
uygulamalarinda bu kavramlara uygun davranmalar1 gerekir.
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0z

Basta bankalar olmak iizere finansal kurumlar, finansal piyasalarm ve iilke
ekonomilerinin gelisimi agisindan 6nemli rol iistlenmektedir. Son yillarda kalkinma ve
yatirim bankalar1 da gerek yatirimlarin finanse edilmesi gerekse oOzellikle sermaye
piyasalarinda verdikleri aracilik ve danmigmanlik hizmetleri ile ekonomik kalkinmaya katki
saglamaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 diger banka gruplarindan farkli olarak yasal
mevzuat hiikiimleri geregince mevduat ve katilim fonu kabul edemezler. Kredi miisterileri
adina actiklar1 hesaplar ve bu hesaplardan yapilan islemler banka tekdiizen hesap planinda
“Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul Edilen Fonlar” hesabi altinda takip
edilmektedir. Bu c¢alismani amaci, soz konusu hesapta gergeklesen islemlere iligkin
muhasebe uygulamalarinin 6rnekler iizerinden agiklanmasidir. Literatiirde bu kapsamda
gergeklestirilen bir akademik ¢aligma bulunmamaktadir. Bu sebeple bu ¢caligmanin muhasebe
bilim alant literatiiriine katki saglayabilecegi diisiiniilmektedir.
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ACCOUNTING OF TRANSACTIONS ON THE ACCOUNT OF
FUNDS ACCEPTED BY DEVELOPMENT AND INVESTMENT
BANKS

ABSTRACT

Financial institutions, especially banks, play an important role in the development of
financial markets and national economies. In recent years, development and investment
banks have also contributed to economic development with both financing investments and
providing intermediation and consultancy services, especially in the capital markets. Unlike
other bank groups, development and investment banks cannot accept deposits and
participation funds in accordance with the provisions of the legislation. Accounts opened on
behalf of loan customers and transactions made from these accounts are followed under the
"Funds Accepted by Development and Investment Banks" account in the bank's uniform
chart of accounts. The purpose of this study is to explain the accounting practices related to
the transactions realized in the said account through examples. There is no academic study
conducted in this context in the literature. For this reason, it is thought that this study can
contribute to the accounting science literature.

Keywords: Accounting, Bank Accounting, Development and Investment Banks, Funds
Accepted by Development and Investment Banks Account

JEL Codes: M40, M41

1.GIRIS

Tim diinyada oldugu gibi iilkemizde de ekonominin biiylimesine ve
gelismesine katki saglayan en 6nemli sektorlerin basinda bankacilik sektorii
gelmektedir. Bankalar sagladiklar finansman destekleriyle isletmelerin ve bu
sayede iilke ekonomilerinin gelisimine katki saglamaktadir. Ulkemizde
mevduat, katilim, kalkinma ve yatirim bankalar1 olmak tizere farkli banka
gruplarinda kamu, 6zel veya yabanci sermayeli pek c¢ok banka faaliyet
gostermektedir.

Kalkinma ve yatirnm bankalan {ilkemiz acisindan ©nemli banka
gruplarindandir. Bu grupta yer alan bankalar proje ve yatirim destegi
saglamakta ve yabanci yatirnmcilarin fonlarinin {lkelere gelmesine katki
saglamaktadir. Gerek kalkinma bankaciligi gerekse yatirim bankaciligl
birbirini tamamlayan ve bir arada diisiiniilebilecek bankacilik tiirleridir.
Kalkinma bankalar1 agirlikli olarak kalkinma hedefleri ¢cercevesinde hareket
etmekte, kaynaklarini bu amag¢ dogrultusunda aktarmakta ve gerek iilkesel
gerekse bolgesel kalkinmaya katki saglamayr amaglamaktadir. Bununla
birlikte yatirim bankalar1 yatirim talebi bulunan yatirimcilarin atil fonlarinin
degerlendirilmesine  yonelik danmismanlik ve aracilik faaliyetlerini
yiirlitmektedir (Senel ve Sekercioglu, 2019, s. 566).

Kalkinma ve yatirim bankalar1 tabi olduklar1 yasal mevzuat hiikiimleri
cergevesinde mevduat ve katilim fonu toplayamamaktadirlar. Ancak banka
tekdlizen hesap plani cergevesinde 320-Kalkinma ve Yatirnm Bankalari
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Tarafindan Kabul Edilen Fonlar T.P. ve 321-Kalkinma ve Yatirim Bankalari
Tarafindan Kabul Edilen Fonlar Y.P. hesaplarini kullanmaktadirlar. Bu
bankalar miisterilerine kredi kullandirdiklarinda veya miisterilerinin farklh
bankalardaki hesaplarindan bu bankalara para transferi gerceklestiginde
mevduat hesab1 bulunduramayacaklar: i¢in 320 veya 321 numarali hesap
vasitastyla muhasebe islemlerini yerine getirmektedirler.

Bu ¢aligmanin amaci, diger banka gruplarindan farkl olarak “Kalkinma
ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul Edilen Fonlar” hesabinin s6z konusu
bankalarin muhasebe kayitlarinda kullanim alanlarinin uygulama 6rnekleri
tizerinden agiklanmasi olarak belirlenmistir. Gerek ulusal gerekse uluslararasi
literatiirde bu kapsamda bir ¢alisma olmamasi sebebiyle bu calisma ile
literatiire katki saglanmasi hedeflenmektedir.

Calismada ilk olarak iilkemiz bankacilik sektorii ile kalkinma ve yatirim
bankalarina yonelik temel bilgilere yer verilmistir. Sonrasinda yasal mevzuat
cercevesinde kalkinma ve yatirinm bankalar tarafindan kabul edilen fonlar
aciklanmigtir. Takip eden boliimde literatiir taramasi yer almaktadir.
Sonrasinda uygulama 6rnekleri tizerinden gergeklestirilen muhasebe kayitlar
ve sonug boliimiiyle ¢alisma tamamlanmistir.

2. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KALKINMA VE YATIRIM
BANKALARI

Ulkemizde 2021 yili sonu itibariyla 57 adet banka faaliyet
gostermektedir. S0z konusu bankalarin 35’1 mevduat bankasi iken 16°s1
kalkinma ve yatirim bankasidir. Geriye kalan 6 adet banka ise katilim bankasi
statlisiinde yer almaktadir. Mevduat bankalarinin 21’1 yabanci, 8’1 6zel, 3’1
ise kamu sermayeli bankalardir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin ise 9’u
0zel, 4’1 yabanci, 3’1 ise kamu sermayelidir. Bu bankalar toplam 71 sube ile
faaliyetlerini yiiriitmektedir (TBB, 2022, s. 30). Ulkemizde faaliyet gdsteren
kalkinma ve yatirim bankalar1 asagidaki gibidir.

Tablo 1: Kalkinma ve Yatirim Bankalar:

Banka Sermaye Yapisi Sube Sayisi
Tller Bankas1 Kamu 19
Tiirk Eximbank Kamu 23
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 Kamu 1
Aktif Yatirim Bankasi Ozel 13
Golden Global Yatirim Bankasi Ozel 1
Nurol Yatirim Bankasi Ozel 1
D Yatirim Bankas1 Ozel 1
GSD Yatirim Bankasi Ozel 3
Destek Yatirim Bankasi Ozel 1
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Ozel 1
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Ozel 2
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Diler Yatirim Bankasi Ozel 1
Bank of America Yatirim Bank Yabanci1 1
Standard Chartered Yatirim Bankasi Yabanci 1
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi Yabanci 1
Pasha Yatirim Bankasi Yabanci 1

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/

2021 yilsonu itibartyla tilkemiz bankacilik sektdriinde yaklagik 202 bin
kisi istihdam edilmektedir. S6z konusu calisanlarin yiizde 89’u mevduat,
yizde 8,51 katilm, yiizde 2,5’1 ise kalkinma ve yatinm bankalarinin
calisanlarindan olusmaktadir (TBB, 2022, s. 31).

Banka gruplar1 aktif biyiikliikleri agisindan degerlendirildiginde
mevduat bankalarinin sektérden aldiklari pay yiizde 86, katilim ile kalkinma
bankalarinin aldiklar1 paylar ise ylizde 7 olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Krediler agisindan degerlendirildiginde ise mevduat bankalar1 yiizde 85,
kalkinma ve yatirim bankalari yiizde 8, katilim bankalar1 ise yiizde 7°lik paya
sahiptir. Sektordeki toplam mevduatin yiizde 90’1 mevduat bankalarinda
toplanmis iken katilim bankalarinin sektdr toplam mevduati igerisindeki pay1
yiizde 10 seviyesindedir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 yasal mevzuat geregi
mevduat toplama yetkisine sahip olmamalar1 sebebiyle sektor toplam
mevduatindan pay almamaktadir (TBB, 2022, s. 33).

2021 yilsonu verilerine gore lilkemiz bankacilik sektdriinde sermaye
yeterliligi standart orani ylizde 18,3 tiir. Mevduat bankalar1 grubu i¢in bu oran
yiizde 18,1, katilim bankalar i¢in yiizde 18,9, kalkinma ve yatirim bankalar1
grubu i¢in ise ylizde 22,6 seviyesinde ger¢eklesmistir. Ayni donem itibariyla
bankacilik sektdriiniin ortalama 6zkaynak karlilig1 yiizde 14,1°dir. Bu oran
0zel bankalarda ytizde 17,2, kamu bankalarinda yiizde 6,4, yabanci sermayeli
bankalar grubunda yiizde 17,1, kalkinma ve yatirim bankalar1 grubunda ise
yiizde 16,9 olarak ger¢eklesmistir (TBB, 2022, s. 40).

3. KALKINMA VE YATIRIM BANKALARI TARAFINDAN KABUL
EDILEN FONLAR

Kalkinma ve yatirim bankalar1 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’na goére
mevduat toplayamazlar ve katilim fonu kabul edemezler. Esas olarak kredi
kullandirmak tizere veya 6zel kanunlarla kendilerine atfedilen sorumluluklar:
yerine getirmek tizere kurulmus olan kurumlart veya yurt disinda bu
niteliklerde kurulmus olan kuruluslarin Tirkiye’deki subelerini ifade
etmektedir (BDDK, 2015a, Md. 3).

Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca “Kalkinma ve yatirim
bankalarinin Kurulca belirlenecek usul ve esaslar cercevesinde kredi
miisterileri, ortakliklart ve ortaklarindan saglayacaklari fonlar ile
bankalardan, para piyasalari, sermaye piyasalari ve organize piyasalardan

119



JAFr

INTERNATIONAL JOURNAL OF ACCOUNTING AND FINANCE RESEARCHES
ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI DERGISi

Cilt:4 Say1:2 — Aralk 2022

kullanacaklar: fonlar bu Kanun uygulamasinda mevduat sayilmaz”” (BDDK,
2015a, Md. 60).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan

2015 yilinda yaymlanan Genelge ile Bankacilik Kanununun 60. maddesinin
uygulanmasina yonelik detayli aciklamalara yer verilmistir. Genelge
kapsaminda belirtilen hususlarin detaylarina asagida yer verilmektedir
(BDDK, 2015b):

Kalkinma ve Yatirim bankalari, miisterilerinden herhangi bir ad altinda
fon toplayamazlar. Kredi kart1 limit tahsislerinden kaynakli islemlerin
miistakriz niteligi bulunmamaktadir. Kredi kartlar1 ile nakit ¢ekim
islemlerinin gergeklestirilmesi veya mal/ hizmet alimi neticesinde
nakdi krediye doniisen islemler neticesinde miistakriz niteligi kazanilir.
Bir miistakrizden kabul edilebilecek toplam fon miktarn ilgili
miistakrizin banka nezdindeki toplam nakdi kredi tutarindan fazla
olamaz. Eger nakit kredi bakiyesinde azalma olur veya kredi iliskisi son
bulursa karsilik gelen tutarda fon i¢in tasfiye islemlerinin
gerceklestirilmesi gerekmektedir.

Bankacilik Kanunu’nun 60.maddesi dolayli pay sahipligi veya risk
gruplart kapsaminda uygulanamaz. Bu sebepten otiirii dolayli ortak,
ortakliklar veya ortaklarin esleri ve c¢ocuklarindan fon kabulii
yapilamaz.

Miistakrizlerden kabul edilen fonlarin bankalar biinyesinde tutulma
amaclarinin ilgili taraflar arasinda serbestge diizenlenecek so6zlesmeler
kapsaminda yer almas1 gerekmektedir.

Kullandirilan kredilerin teminatina istinaden mevcut olan nakdi
teminatlar, bagli bulunduklari kredilerin agikga belli olmasi, rehin veya
temlik sozlesmelerinin mevcut olmasi ve bunlarin miktar ile toplam
riskin uyumlu olmasi durumunda burada sayillan maddelerden ilk {i¢
maddenin kapsaminda yer almamaktadir. Miisterilerle olan kredi
iligkininin sonlandirilmasi durumunda teminat olarak saklanan
bedellerin kredi borcunun kapatilmas: veya miisteriye iade edilmesi
suretiyle tasfiye islemlerinin en kisa siirede yapilmasi gerekmektedir.
Kalkinma ve Yatirnm Bankalar1 tarafindan tahsilat, 6deme ve fon
transferi seklindeki islemlere aracilik edilebilir. Buna karsin, bu suretle
temin edilen paralarin kime, hangi tarihte ve hangi yontemle 6denecegi
paralarin alinma asamasinda acik bir sekilde belirlenmelidir. Bununla
birlikte, ilgili tutarlarin islemin mahiyetine uygun makul siirelerde
gecici  hesaplarda bekletilmesi, vadeli veya vadesiz mevduat
uygulamalarina konu edilmemesi ve bu tutarlara faiz uygulanmamasi
gereklidir.

BDDK’nin 2015/1 sayili genelgesi ile diizenlenen ve Kalkinma ve

Yatirim bankalar1 nezdinde agilacak olan hesaplar miistakriz hesap olarak
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tanimlanmaktadir. Ancak, 2020 yilinda gergeklestirilen Bankacilik Kanunu
degisiklik tasaris1 ile Bankacilik Kanunu’nun 60. maddesinde yer verilen
miistakriz ibaresi kaldirilmistir.

Yukarida belirtildigi lizere miisterilerinden mevduat ve katilim fonu
toplayamayan kalkinma ve yatirim bankalari, kredi miisterileri adina
yapacaklari islemleri banka tekdiizen hesap planina gore 320 — Kalkinma ve
Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul Edilen Fonlar — T.P. ve 321 — Kalkinma
ve Yatirim Bankalari Tarafindan Kabul Edilen Fonlar — Y.P. hesaplarini
kullanarak gerceklestirmektedir.

S6z konusu hesaplar kullanilarak kredili misterilere iliskin kredi
kullandirimlari, kullandirilan kredi bedellerinin farkli bankalara transferi,
kredi faiz ve anapara Odemelerinin gerceklestirilmesi gibi bankacilik
islemleri yapilmaktadir. Bununla birlikte kredi miisterilerinin kredi
kullandirimlarin1 miiteakiben banka nezdinde bekleyen ve heniiz miisteri
tarafindan farkli bir bankaya transferi yapilmamis bedellere uygulamada
miisteri lehine faiz isletilmesinin onilinde bir engel bulunmamaktadir. Bu
sekilde nemalandirilan tutarlar faiz 6demesi niteliginde olup Gelir Vergisi
Kanunu’nun 75. maddesinin ikinci fikrasinin (7) numarali bendi uyarinca
mevduat faizi olarak dikkate alinmaktadir. Bu sebeple bahse konu 6demeler
tizerinden belirtilen kanunun gegici 67. maddesinin 4. fikras1 kapsaminda
giincel oranlar dikkate alinarak bankalar tarafindan tevkifat yapilmaktadir.

4. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde konuyla ilgili literatiir taramasina yer verilmektedir.
Yapilan literatiir taramasinda, ulusal ve uluslararasi yazinda kalkinma ve
yatirim bankalar1 tarafindan kabul edilen fonlara ve bu fonlarin
muhasebelestirilmesine yonelik herhangi bir akademik g¢alismanin mevcut
olmadigi goriilmiistiir. Bu agidan degerlendirildiginde, s6z konusu ¢aligsma ile
muhasebe bilim alan literatiiriine katki saglanabilecegi diisliniilmektedir.

Ulusal ve uluslararasi literatiirde yer alan kalkinma ve yatirim bankalari
ile ilgili yaymlanan akademik caligmalara iliskin 6rneklere Tablo 2’de yer
verilmektedir.

Tablo 2: Literatiir Taramas1 — Kalkinma ve Yatirim Bankalar:

Yazar(lar) Aciklama

Ulkemizde faaliyet gosteren bankalarm 1989-1995 donemi
performanslar1 katma deger yaklagimi ile Ol¢iilmiistiir. Ulagilan
Okumus (2003) sonuglar bahse konu donem verileri dikkate alindiginda en diisiik karl
banka grubunun kalkinma ve yatirim bankalari oldugunu ortaya
koymaktadir.
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Kozmenko (2008)

Caligma kapsaminda Ukrayna’da faaliyet gosteren yatirim bankalart
iizerine bir inceleme gergeklestirilmistir. Caligmada uzmanlasmis
yatirim  bankalarmm kurulmasmm gereklilik ve faydalarina
deginilmektedir.

Baig (2014)

Caligmada Pakistan’da faaliyet gdsteren yatirim bankalarinm 2007-
2011 donemi finansal performanslari analiz edilmistir. Ulasilan
sonuglar kiigiik 6lgekli bankalarm genel olarak daha iyi performans
sergiledigini ve yiiksek performansin 6l¢ege bagli olmadigini ortaya
koymaktadir.

Jamil ve digerleri
(2014)

Kredi notuna gore 10 yatirim bankasmin 2009-2013 dénemi finansal
performansinin analiz edildigi caligmada farkli finansal rasyolara gore
bankalarin  performans siralamalarmmin  farklhilastigi  sonucuna
varilmistir.

Kog ve digerleri
(2016)

Calismada, {iilkemizde faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim
bankalarmm 2002-2012 doénemi performans analizi ROA ve ROE
degiskenleri kullanilarak yapilmistir. Ulasilan sonuglar, yabanci
sermayeli bankalarin uzun dénemde performans siirekliligine sahip
oldugunu, kamu bankalarmm ROA degiskenine gore, 6zel bankalarin
ise ROE degiskenine goére uzun donemde olumlu performans
sergiledigini ortaya koymaktadir.

Mohammad (2016)

Caligma, 2010-2014 donemi igin Irak’ta ticari bankacilik ve yatirim
bankaciligin1 karsilastirmaktadir. Sonuclar her iki banka grubunda da
sistemik riskin fazla oldugunu ve ticari bankaciliktaki toplam riskin
yatrim bankaciligma kiyasla daha yiiksek oldugunu ortaya
koymaktadir.

Karahanoglu
(2017)

Ulkemizdeki kalkinma ve yatirim bankalarmin aktif karlihgma etki
eden faktorler arastirilmistr. Bu amagla bankaya ozgli ve
makroekonomik degiskenler kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore
s6z konusu bankalarin aktif karliliklarim1 gerek bankalara 6zgii
faktorlerin  gerekse makroekonomik degiskenlerin etki ettigi
belirlenmistir.

Degl'innocenti ve
digerleri (2017)

Calisma, 7 gelismis iilkede faaliyet gOsteren yatirim bankalarinin
1997-2014 donemi analizini igermektedir. Ulasilan temel sonug
yatirim bankalarinin yiiksek risk maruziyetinin bu bankalar i¢in daha
biiyilk rekabet baskilariyla kolaylastirildigidir. Ayrica, caligma
sonucunda yiiksek rekabetin kriz dncesi ve sonrast donemde daha
fazla kirllganliga sebebiyet verdigi belirlenmistir.

Senel ve Sekeroglu
(2019)

Calismada ilkemizde faaliyet goOsteren kalkinma ve yatirim
bankalarinin etkinlik analizi veri zarflama ydntemi kullanilarak
gergeklestirilmigtir.  Sonug olarak 2013-2017 dénemi igin tim
senelerde 3 bankanin tam etkinlik seviyesine ulastig1 belirlenmistir.

Ozdemir (2019)

Ulkemizde faaliyet gosteren mevduat ve kalkmma ve yatirim
bankalarinin sermaye yapisi ile finansal performans iligkisi analiz
edilmistir. Calismada performans gostergesi olarak ROA
kullanilmigtir. Ulagilan sonuglar, bankacilik sektdriinde ROA ile
sermaye yapisi arasinda negatif yonli bir iliskinin bulundugunu,
sermaye yapisinin finansal performansa etkisi agisindan ise mevduat
bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalar1 arasinda farklilasma
oldugunu gostermektedir.
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Cin’deki yatirim bankacilig1 faaliyetleri ile uluslararasi yatirim
bankacili1 calismanin kapsamini olusturmaktadir. Sonu¢ olarak,
Boge (2020) Cin’de yatirim bankacilig1 alaninda uluslararasi yatirim bankalar1
acisindan bazi firsatlarin mevcut oldugu, buna karsin operasyonlarin
gelisim ihtiyacinin mevcut oldugu kanaatine varilmstur.

Calismada kamu sermayeli kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal
performanslar1 SD, WASPAS ve MABAC yontemleri kullanilarak
analiz edilmistir. Analizlerde kapsama dahil edilen bankalarin 2014-
2018 donemi verilerinden faydalanilmigtir. Ulasilan sonuglar, ilgili
donem araliginda en yiiksek performanst Tirk Eximbank’in
sergiledigini gostermektedir.

Calismada, merkezi Avrupa’da bulunan kalkinma bankalar1 analiz
edilmistir. Bu kapsama giren kalkinma bankalar1 belirlenmis ve 2008-
2018 dénemi mali verileri analiz edilerek nicel bilgiler sunulmustur.
Ulkemizde faaliyet gosteren ve drnekleme calisma kapsamma dahil
edilen 9 kalkinma ve yatirim bankasiin CAMELS analizi yontemi ile
Ozgiir (2021) finansal performanslar1 aragtirilmistir. Calisma sonuglar, CAMELS
degerleri agisindan s6z konusu bankalarm performanslarinin yillar
itibartyla birbirlerinden farklilastigini ortaya koymaktadir.

Calisma, banka gruplar1 bazinda kredi hacmindeki biiylimenin
GSYIH’ya etkisini aragtirmaktadir. Sonuglar, kalkinma ve yatirim
bankalarindaki sektor bazli kredi hacmi biiyiimesinin tarim ve

Isik (2020)

Frigerio ve
Vandone (2020)

Cinko ve Balci

(2022) hizmetler sektdriindeki GSYIH bilyiimesine etkisinin olmadigmi
gostermektedir.
5. UYGULAMA ORNEKLERI

Kalkinma ve yatirim bankalarinin 320 — Kalkinma ve Yatirim Bankalar1
Tarafindan Kabul Edilen Fonlar — T.P. ve 321 — Kalkinma ve Yatirim
Bankalar1 Tarafindan Kabul Edilen Fonlar — Y.P. hesaplarin1 kullanmak
suretiyle gergeklestirdikleri islemlere yonelik drneklere asagida alt bagliklar
halinde yer verilmektedir. Ornekler iki farkli senaryodan hareketle
olusturulmustur. lk &rnekte bir isletmenin Kredi Garanti Fonu kefaleti
teminath Tiirk Liras1 cinsinden yatirim taahhiitlii avans kredisi, ikinci 6rnekte
ise USD cinsinden teminatsiz yatirim kredisi kullandig1 varsayimlarindan
hareketle yevmiye kayitlar1 yapilmastir.

5.1. Ornek-1
Kredi Kullandirimu:

Tipki diger banka tiirlerinde oldugu gibi kalkinma ve yatirim
bankalarinin temel islevi talep eden tiizel miisterilerine kredi saglamaktir.
5411 sayilh Bankacilik Kanunu kapsaminda kalkinma ve yatirim bankalari
nakdi ve gayrinakdi kredi kullandirmaya yetkilidirler (BDDK, 2015a). Ornek
olarak bir isletmenin bir kalkinma ve yatirim bankasindan Kredi Garanti Fonu
kefaleti teminath yatirim taahhiitlii avans kredisi bagvurusunda bulundugunu
varsayalim.
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Yatirim taahhiitlii avans kredileri T.C. Merkez Bankasi’nin “Reeskont
ve Avans YoOnetmeligi” kapsaminda bankalar vasitasiyla kullandirilan
kredilerdir. S6z konusu krediler TL cinsinden diizenlenen senetlerin avans
olarak kabul edilmesi suretiyle kullandirilmaktadir. Bu senetler karsiliginda
bankalar tarafindan talep eden firmalarin yatirrmlarinin finansmani amaciyla
yatirrm taahhiitlii avans kredisi kullandirimlar1 gerceklestirilmektedir
(TCMB, 2020, s. 2).

Ornegimizde, X Imalat Sanayi A.S., Mersin’de gerceklestirecegi yeni
fabrika yatiriminin insaati ve tesisinin devreye alinmasi konusunda Y Insaat
ve Miihendislik A.S. ile 12.500.000 TL tutarinda anahtar teslim sdzlesme
imzalamistir. S6z konusu yeni fabrika yatiriminin fizibilite ¢alismasi, azami
%80 kredi - %20 6zkaynak kullanimi iizerinden gercgeklestirilmistir. Bu
cercevede X Imalat Sanayi A.S., bir kalkinma ve yatirim bankasima yatirim
taahhtitlii avans kredisi bagvurusunda bulunmustur.

Banka tarafindan yapilan kredi tahsis degerlendirmeleri olumlu
sonuclanmis olup, %80 tutarinda Kredi Garanti Fonu kefaleti tesis edilerek,
fizibilite raporunda belirlenen kredi - 6zkaynak orani ¢ercevesinde X imalat
Sanayi A.S.’ye 10 yil vadeli 10.000.000 TL tutarinda kredi limiti tahsis
edilmistir.

Y insaat ve Miihendislik A.S., yatirnm sdzlesmesi kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmis ve X Imalat Sanayi A.S.’ye yeni fabrika
projesini teslim etmistir. Yatirm sézlesmesi kapsaminda, X Imalat Sanayi
A.S.’ye 12.500.000 TL tutarinda fatura kesmistir (Yatirrm dénemi boyunca
maliyet artisinin yasanmadigi ve ilave harcama yapilmadigi varsayilmistir).
X Imalat Sanayi A.S., kredi - 6zkaynak oran1 gercevesinde 2.640.105 TL’yi
kendi 6zkaynaklarindan Y Insaat ve Miihendislik A.S.’ye 6demis olup, kalan
tutar i¢cin bankaya bagvurmustur.

Banka, projeye iliskin basvuruyu TCMB’ye yapmis olup, TCMB
tarafindan 10.000.000 TL banka hesabina gonderilmistir. Banka, TCMB
tarafindan gonderilen kredi bedelini yatirim taahhiitlii avans kredisi uygulama
talimatinin  8.maddesinin 8.fikrast (Yatirim taahhiitlii avans kredisi
kapsaminda Merkez Bankasinca aract banka hesabina aktarilan tiim kredi
tutarlarimin aym giin i¢inde firma hesabina aktariimasi gereklidir. Kredi
tutart aract bankaca firma adina bir bloke hesaba aktarilir ve yatirima iliskin
harcama belgeleri karsiliginda firmanin odemeyi yapacagr mal veya hizmet
tedarikgisinin  hesabina araci bankaca aktarilir) geregince firmaya
kullandirmistir (TCMB, 2020).

Bahse konu miisterinin yukarida belirtilen veriler 15181nda
gergeklestirilen kredi kullanim islemine yonelik muhasebe kayitlar1 asagida
belirtilen sekilde olusturulacaktir.

Ik etapta kredi kullandirim1 éncesinde banka ile miisteri arasinda bir
sozlesme imzalanacaktir. Sozlesmeye iliskin ylikiimliiliklerin nazim
hesaplarda takibi gerekliliginden hareketle, s6zlesme imzalanma tarihinde
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banka tarafindan, bu 6rnekte belirtilen veriler (s6zlesme tutari, teminat tiiri
ve tutar1) 1s18inda asagida detaylarina yer verilen yevmiye kayitlar
yapilacaktir.

982-Emanet ve Rehinli Kiymetler-T.P. 10.000.000
982108-Diger Rehinli Kiymetler
9821081-Genel Kredi S6zlesmesi
11111 nolu miisteri hesabi

984-Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler / 10.000.000
Birakanlar-T.P.

11111 nolu miisteri hesabi

Kredi sozlesmesine iligkin muhasebe kaydi

996-Diger Finansal Durum Tablosu Dis1 Hesaplardan 8.000.000
Alacaklar-T.P.
99600-KGF Teminatlari
11111 nolu miisteri hesab1

998- Diger Finansal Durum Tablosu Dist 8.000.000
Hesaplardan Borglar-T.P.
99800-KGF Teminatlar1
11111 nolu miisteri hesab1

KGF kefaletine iliskin muhasebe kaydi

Kredinin vadesi ve yatirim kredisi olmasi sebebiyle 136 numarali
hesaba kredi bedeli kadar bor¢ kaydi yapilacaktir. Daha sonra 320 numarali
hesaba ayni tutarli alacak kaydi gerceklestirilecektir. Bu suretle firmanin
kredi hesabina, onaylanan kredi bedelinin aktarimi saglanmis olacaktir.
Bahse konu kredi kullandirimina iliskin yevmiye kayitlarina asagida yer
verilmektedir.

136-Orta ve Uzun Vadeli Teminath Diger Yatirim 10.000.000
Kredileri-T.P.
11111 nolu miisteri kredi hesab1

320-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan 10.000.000
Kabul Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

Kredi kullandirimina iliskin muhasebe kaydi
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Kredi Garanti Fonu ve Banka arasinda tanzim edilen protokol
geregince; kullandirilan kredilerden sadece kefalet tutari iizerinden %0,5
oraninda kefalet ticreti ve kullandirim tutar1 {lizerinden %1 oraninda
kullandirim komisyonu tahsil edilmektedir. Bu sebeple, kullandirim
sonrasinda kredi bakiyesi tizerinden 100.000 TL kullandirim komisyonu ve
40.000 TL kefalet iicreti tahsil edilmistir.

Komisyon tahsilatina yonelik yevmiye kayitlar1 olusturulurken
oncelikle 320 numarali hesaba bor¢ kayd: yapilacaktir. Sonrasinda ise 732
numarali licret ve komisyon hesaplarina alacak kaydi gecilecektir. Kredi
kullandirimina yonelik miisteriden gerceklestirilen komisyon tahsilatina
iliskin yevmiye kaydi asagidaki sekilde olacaktir. Bu ornekte, komisyon
tahsilatinin, kredi bedelinin miisterinin kredi hesabina ge¢mesini takiben
banka tarafindan gergeklestirildigi varsayimindan hareket edilmistir.

320-Kalkmmma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 100.000
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi

732-Orta ve Uzun Vadeli Diger Yatirim 100.000
Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyon-T.P.

Kredi  kullandirim  komisyonu  tahsilatina  yonelik
muhasebe kaydi

Ornekte belirtildigi iizere banka ile Kredi Garanti Fonu arasinda
imzalanan protokole istinaden Kredi Garanti Fonu’na pesin Odenen
komisyonun miisteriden tahsil edilmesi gerekmektedir. Burada da kredi
kullandirim komisyonunun tahsilatinda oldugu gibi Kredi Garanti Fonu
komisyonu tahsilatimin da kredi bedelinin miisterinin kredi hesabina
gecmesini takiben banka tarafindan gerceklestirildigi varsayimindan hareket
edilmistir. Muhasebe kayitlar1 gerceklestirilirken oncelikli olarak 320
numarali hesaba komisyon bedeli kadar borg kaydi yaratilacaktir. Sonrasinda
ise 790 gelir hesabina alacak kaydi yapilacaktir. S6z konusu tahsilata yonelik
olarak yapilacak yevmiye kayitlarina asagida yer verilmektedir.

320-Kalkmma ve Yatwrim Bankalar1 Tarafindan Kabul 40.000
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

790-Diger Faiz Dis1 Gelirler-T.P. 40.000

Kredi Garanti Fonu komisyonu tahsilatina yonelik
muhasebe kayd:
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Sonug olarak, yukarda belirtilen yevmiye kayitlar1 ile miisteriye kredi
kullandirimi gerceklesmis ve s6z konusu kullandirima yonelik miisteriden
kredi kullandirim ve Kredi Garanti Fonu komisyon tahsilatlart yapilmaistir.
Tahsilat sonrasinda kalan 9.860.000 TL tutarindaki kredi bakiyesi, Y Insaat
ve Miihendislik A.S.’nin kestigi faturada detaylar1 belirtilen, baska banka
nezdindeki hesaplarina gonderilmistir. Kredi kullandirim islemi ve
gerceklestirilen komisyon tahsilatlar1 sonrasinda firma kalan kredi bedelini
(9,86 milyon TL) farkli bir bankaya EFT sistemi ile gondermistir. Banka,
ilgili para transfer islemi i¢in miisteriden 100 TL haberlesme masrafi ve bu
masrafa iliskin 5 TL (ylizde 5) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMYV) tahsilatin1 gerceklestirmistir. Yapilan islemlere yonelik muhasebe
kayitlarina asagida yer verilmektedir. Bu ornekte, haberlesme gideri ve
BSMV tahsilatlarinin firmanin kalan kredi bedeli olan 9,86 milyon TL
icerisinden gerceklestirildigi varsayimindan hareket edilmektedir. Bu sebeple
firma tarafindan yapilan EFT tutar1 9.859.895 TL olacaktir.

Oncelikle para transferine iliskin muhasebe kaydi yapilirken 320
numarali hesaba borg, 020 numarali hesaba alacak kaydi yapilacaktir. Fatura
karsilig1 tedarikei firmaya 6denecek 9.859.895 TL bedelin farkl: bir bankaya
transferine yonelik yevmiye kaydi asagidaki sekilde olusacaktir.
320-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 9.859.895
Edilen Fonlar-T.P.

320000-Kredi Miisterilerinin

3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

020-Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-T.P. 9.859.895

Farkli bankaya para transferine iligkin muhasebe kayd:

Banka tarafindan miisteriden tahsil edilen 100 TL haberlesme gideri ve
haberlesme giderine iliskin 5 TL BSMYV tahsilatlarina yonelik yevmiye kaydi
ise asagidaki gibidir. Burada, oncelikle 320 numarali hesaba bor¢ kaydi
yaratilmasi, haberlesme gideri i¢in 790 gelir hesabina, BSMV bedeli i¢in ise
380 numarali Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler hesabina alacak kaydi
gecilecektir.

320-Kalkinma ve Yatwrim Bankalar1 Tarafindan Kabul 105
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

790-Diger Faiz Dis1 Gelirler-T.P. 100
380-Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler-T.P. 5

Haberlesme gideri ve BSMV tahsilatina iligkin muhasebe
kaydi
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Sonug olarak, iicret / komisyon, haberlesme ve BSMV tahsilatlari

yapildiktan sonra kalan bakiye, Y Insaat ve Miihendislik A.S.’nin farkl1 bir
bankada bulunan hesabina aktarilmistir

Kredi Anapara ve Faiz Tahsilatlar

Banka ve firma ile imzalanan kredi sozlesmesinin eki mahiyetindeki
O6deme planinda miisterinin bankaya yapacagi anapara ve faiz 6demelerine
yonelik bilgiler yer almaktadir. Kredinin siiresi boyunca ilgili tarihlerde firma
tarafindan 6deme planinda belirtilen tutarlarin 6denmesi beklenmektedir.

Yukarida belirtilen Ornekten hareketle firmanin kullanmis oldugu
krediye aylik taksit 6demesi olarak 1 milyon TL anapara ve 100.000 TL faiz
O0demesi gergeklestirdigini varsayalim. Kalkinma ve Yatirim Bankalari’nin
Bankacilik Kanunu hiikiimleri kapsaminda mevduat kabul etme yetkileri
bulunmamaktadir (BDDK, 2015a). Bu sebeple, ilgili tutarlarin firmanin farklh
bir bankadaki hesabindan konumuz kalkinma ve yatirim bankasina transfer
edilmesi gerekecektir. Anapara ve faiz 6demesi olarak toplam 1,1 milyon
TL’nin transferine iliskin muhasebe kaydina asagida yer verilmistir. Bu
islemde oOncelikle 020 numarali hesaba borg, sonrasinda ise 320 numaral
hesaba alacak kayd: yapilacaktir.

020-Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-T.P. 1.100.000

320-Kalkinma ve Yatrim Bankalar1 Tarafindan 1.100.000
Kabul Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap

11111 nolu miisteri fon hesab1

Gelen para transferine iliskin muhasebe kayd:

Firmanin farkli bankadaki hesabindan kredi kullandigi bankaya
gerceklestirdigi 1,1 milyon TL tutar ile 6nce 1 milyon TL anapara, sonrasinda
ise 100.000 TL faiz 6demelerini gergeklestirdigini varsayalim. Anapara
tahsilatinda 6nce 320 numaral1 hesaba bor¢, 136 numarali hesaba ise alacak
kaydi yapilacaktir. Anapara ddemesine iliskin yevmiye kaydi asagidaki
sekilde olacaktir.
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320-Kalkimmma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 1.000.000
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi

136-Orta ve Uzun Vadeli Teminath Diger Yatirim 1.000.000
Kredileri-T.P.

11111 nolu miisteri kredi hesab1

Kredi anapara tahsilatina iliskin muhasebe kaydi

Firmanin kullanmis oldugu krediye iliskin tahakkuk eden 100.000 TL
faiz 6demesinde ise 320 numaral1 hesaba borg, 220 numaral1 hesaba ise alacak
kaydi yapilacaktir. Tahakkuk eden faiz tahsilatina iliskin yevmiye kaydi
asagidaki gibidir.

320-Kalkmma ve Yatwrim Bankalar1 Tarafindan Kabul 100.000
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin

3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

220-Kredi Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari- 100.000
T.P.
11111 nolu miisteri tahakkuk hesabi

Kredi faiz tahsilatina iligkin muhasebe kaydi

320 Numarali Hesapta Bekleven Firma Kredi Bedellerine Faiz Isletilmesi

Uygulamada, kalkinma ve yatirnm bankalar1 tarafindan miisterilere
kullandirilan kredilerin kullandirim tarihinde harcama belgesi/ fatura ibraz
edilene kadar miisteri hesaplarinda bekledigi durumlar olusabilmektedir.
Boyle bir durumda ilgili kredi bedeli 320 numarali hesapta, fatura/ harcama
belgesi temin edilene kadar bir miiddet bekleyebilmektedir. Gerek Bankacilik
Kanunu gerekse Kalkinma ve Yatirim Bankalar Tarafindan Kabul Edilen
Fonlara iliskin mevzuat kapsaminda bu hesapta bekleyen miisteri
bakiyelerine miisteri lehine faiz isletilmesinin yoniinde bir engel
bulunmamaktadir (BDDK, 2015a; BDDK, 2015b).

Yukaridaki ornekten hareket edersek, miisterinin kredi kullanimi
sonrasinda komisyon ddemeleri diisiince kalan 9,86 milyon TL’yi farkli bir
bankaya transfer etmedigini ve bu bedelin 10 giin banka nezdinde kaldigin1
varsayalim. 10 giin boyunca bu tutara banka tarafindan miisteri lehine faiz
isletilmistir. Olusacak yevmiye kayitlar1 asagida belirtilmektedir.
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[k olarak 9,86 milyon TL’ nin 320 serbest hesaptan 320 vadeli hesaba
transferi gerceklestirilmelidir. Bu isleme yonelik yevmiye kaydi asagidaki
gibidir.

320-Kalkimmma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 9.860.000
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi

320- Kalkimma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan 9.860.000
Kabul Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi

Vadesiz Kalkinma ve Yatirum Bankalar:t Tarafindan
Kabul Edilen Fonlar-T.P. hesabindan vadeli hesaba
virman islemine iliskin muhasebe kaydi

Yukaridaki muhasebe kaydi ile kredi bedelinin vadeli hesaba aktarimi
saglanmis olup artik bu tutara faiz isletilebilecektir. Bu islemden 10 giin sonra
misterinin kredi bedelini farkli bir bankadaki hesabina transfer etmeye karar
verdigini varsayalim. Vadeli hesabin bozulmasi ile olusacak yevmiye
kayitlar1 agagidaki gibi olacaktir.

Oncelikle miisterinin 10 giin vadeli hesapta bekleyen 9,86 milyon TL
kredi bedeline 10.000 TL faiz isledigini varsayalim. Faiz tahakkuk islemine
iliskin olarak 698 numarali hesaba bor¢, 320 numarali hesaba ise alacak
kaydedilecektir. Burada, mevduat bankalarindan farkli olarak 610 numarali
hesap yerine 698 numarali hesap kullanilmaktadir. Bu durumun sebebi s6z
konusu bedelin mevduat olarak kabul edilmemesidir. Faiz tahakkukuna
iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir.

698-Verilen Diger Faizler-T.P. 10.000

320- Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 10.000
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

Faiz tahakkukuna iligkin muhasebe kayd:
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Tahakkuk eden 10.000 TL faiz tutar1 iizerinden firmaya 500 TL (10.000
X yiizde 5) Menkul Sermaye Iradi Gelir Vergisi yiikiimliiliigii dogacaktir. S6z
konusu verginin tahsilati1 320 vadeli hesaba borg, 380 numarali hesaba alacak
kaydi yaratilarak muhasebe kayd1 asagidaki sekilde yapilacaktir.

320-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 500
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi

380-Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler-T.P. 500

Menkul sermaye iradi gelir vergisi tahsilatina iliskin
muhasebe kaydi

Vergi tahsilatinin yapilmasini miiteakiben 9.500 TL olan faiz doniigiine
iliskin muhasebe kaydinda 320 vadeli hesaba borg, 320 serbest hesaba ise
alacak kaydi yapilacaktir.

320-Kalkinma ve Yatirim Bankalari Tarafindan Kabul 9.500
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

320- Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 9.500
Edilen Fonlar-T.P.
320000-Kredi Miisterilerinin
3200001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

Faiz déniisiine iligkin muhasebe kaydi
5.2. Ornek-2
Kredi Kullandirimu:

Diger bir ornek olarak bir isletmenin bir kalkinma ve yatirim
bankasindan teminatsiz (acik) olarak kullanmak iizere yatirnm kredisi
basvurusunda bulundugunu varsayalim.

Ornegimizde, X Enerji Uretim A.S. gerceklestirecegi enerji iiretim
santrali projesi kapsaminda Y Enerji Hizmetleri A.S. ile anahtar teslim projesi
imzalamis olup, s6zlesme bedeli 12.500.000 USD’dir. S6z konusu tiretim
tesisi i¢in hazirlanan fizibilite raporunda, projenin azami %80 kredi - %20
O0zkaynak kullanimi1 ile finanse edilecegi belirlenmistir. Bu ¢ercevede X
Enerji Uretim A.S., bir kalkinma ve yatirim bankasina uygun kaynak
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kurulusu tarafindan saglanacak olan finansman c¢ergevesinde kredi
basvurusunda bulunmustur.

Bankaca yapilan kredi tahsis degerlendirmeleri olumlu karsilanmig
olup, bankaya yurt disinda faaliyet gosteren Z Bankasi tarafindan saglanan
kredilerden, firmaya finansman saglanmasina karar verildigi varsayilmstir.
Bu kapsamda kalkinma ve yatirim bankasi tarafindan, Z Bankasi kaynagindan
kullandirilmak iizere, fizibilite raporunda belirlenen kredi - 6zkaynak orani
cergevesinde X Enerji Uretim A.S.’ye 10 yil vadeli 10.000.000 USD limit
tahsis edilmistir.

Y Enerji Hizmetleri A.S., proje teslim sozlesmesi kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmis ve X Enerji Uretim A.S.’ye enerji iiretim
tesisini teslim etmistir. Proje teslim sdzlesmesi kapsaminda, X Enerji Uretim
A.S.’ye 12.500.000 USD tutarinda fatura kesmistir (Yatirim donemi boyunca
maliyet artisinin yasanmadigi ve ilave harcama yapilmadigi varsayilmistir).
X Enerji Uretim A.S., kredi - dzkaynak orani gergevesinde 2.635.157,5
USD’yi kendi 6zkaynaklarindan Y Enerji Hizmetleri A.S.’ye 6demis olup,
kalan tutar i¢in Bankaya bagvurmustur.

Projeye iligkin kullandirim onayini halihazirda kaynak kurulusu olan Z
Bankasi’ndan alan Banka, miisteriye faturanin kredi karsiligi olan 10.000.000
USD’yi kullandirmastir.

Bahse konu miisterinin yukarida belirtilen veriler 1518inda
gerceklestirilen kredi kullanim islemine yonelik muhasebe kayitlar1 agsagida
belirtilen sekilde olusturulacaktir.

[k etapta kredi kullandirimi 6ncesinde banka ile miisteri arasinda bir
s0zlesme imzalanacaktir. Sozlesmeye iliskin yiikiimliiliklerin nazim
hesaplarda takibi gerekliliginden hareketle, sozlesme imzalanma tarihinde
banka tarafindan bir Onceki Ornekte belirtildigi ilizere asagida belirtilen
yevmiye kayitlar1 yapilacaktir.

983-Emanet ve Rehinli Kiymetler-Y.P. 10.000.000
983108-Diger Rehinli Kiymetler
9831081-Genel Kredi S6zlesmesi
11111 nolu miisteri hesab1

985-Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler / 10.000.000
Birakanlar-Y.P.

11111 nolu miisteri hesabi1

Kredi sézlesmesine iligkin muhasebe kayd:

Oncelikle kredinin vadesi, yatirim kredisi ve teminatsiz (ag1k) olmas1
sebebiyle 135 numarali hesaba kredi bedeli kadar bor¢ kaydi yapilacaktir.
Daha sonra 321 numarali hesaba aym1 tutarli alacak kaydi
gerceklestirilecektir. Bu suretle firmanin kredi hesabina onaylanan kredi
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bedelinin aktarimi saglanmis olacaktir. Bahse konu kredi kullandirimina
iligkin yevmiye kayitlarina asagida yer verilmektedir.

135-Orta ve Uzun Vadeli Ac¢ik Diger Yatirim 10.000.000
Kredileri-Y.P.
11111 nolu miisteri kredi hesab1

321-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan 10.000.000
Kabul Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

Kredi kullandirimina iliskin muhasebe kaydi

Kullandirim tarihinde gegerli olan bankanin {icret tarifesine gore %0,25
oranina karsilik gelen 25.000 USD kredi tahsis iicreti ve %1,1 oranina karsilik
gelen 110.000 USD kredi kullandirim komisyonu kredi bakiyesinden tahsil
edilmektedir.

Ucret ve komisyon tahsilatlarina yonelik yevmiye kayitlari
olusturulurken Oncelikle 321 numarali hesaba bor¢ kaydi yapilacaktir.
Sonrasinda ise 733 numaral iicret ve komisyon hesaplarina alacak kaydi
gecilecektir.

Kredi kullandirnmina yonelik miisteriden gerceklestirilen komisyon
tahsilatina iliskin yevmiye kaydi asagidaki sekilde olacaktir. Bu Ornekte,
komisyon tahsilati, kredi bedelinin miisterinin kredi hesabina ge¢mesini
takiben banka tarafindan gergeklestirildigi varsayimindan hareket edilmistir.

321-Kalkmma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 110.000
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

733-Orta ve Uzun Vadeli Diger Yatirim 110.000
Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyon-Y.P.

Kredi  kullandirim  komisyonu  tahsilatina  yonelik
muhasebe kayd:

Kredi tahsisine yonelik olarak miisteriden gerceklestirilen tahsis iicreti
tahsilatina iliskin yevmiye kaydi ise asagidaki sekilde olacaktir. Bu 6rnekte
tahsis ticretinin, kullandirim komisyonu gibi kredi bedelinin miisterinin kredi
hesabina  ge¢mesini  takiben banka tarafindan  gergeklestirildigi
varsayimindan hareket edilmistir. Muhasebe kayitlar1 gerceklestirilirken
oncelikli olarak 321 numarali hesaba komisyon bedeli kadar bor¢ kaydi
yaratilacaktir. Sonrasinda ise 761 bankacilik hizmeti gelir hesabina alacak
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kaydr yapilacaktir. S6z konusu tahsilata yonelik olarak yapilacak yevmiye
kayitlarina asagida yer verilmektedir.

321-Kalkimma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 25.000
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi

761-Bankacilik Hizmetleri Gelirleri-Y.P. 25.000

Kredi tahsis iicreti tahsilatina yonelik muhasebe kaydi

Kalan bakiyenin, Y Enerji Hizmetleri A.S.’ye transferi i¢in tahsil
edilecek 150 USD’lik Swift iicreti de diisiildiikten sonra kalan 9.864.850
USD’lik bakiye fatura karsiligi baska bankalar nezdindeki hesaplarina
O0denmistir.

Sonug olarak, yukarda belirtilen yevmiye kayitlari ile miisteriye kredi
kullandirimi gerceklesmis ve s6z konusu kullandirima yonelik miisteriden
kredi kullandirnm ve tahsis {icreti tahsilatlar1 yapilmistir. Tahsilatlar
sonrasinda kalan 9.865.000 USD tutarindaki kredi bakiyesi, Y Enerji
Hizmetleri A.$.’nin kestigi faturada detaylar1 belirtilen, baska banka
nezdindeki hesaplarina SWIFT yoluyla gonderilmistir. Banka, ilgili yabanci
para transfer islemi i¢in miisteriden 150 USD haberlesme masrafi ve bu
masrafa iliskin 7,5 USD (yiizde 5) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) tahsilatin1 gerceklestirmistir. Yapilan islemlere yonelik muhasebe
kayitlarina asagida yer verilmektedir. Bu Ornekte, haberlesme gideri ve
BSMYV tahsilatlarinin firmanin kalan kredi bedeli olan 9,865 milyon USD
icerisinden gergeklestirildigi varsayimindan hareket edilmektedir. Bu
sebeple, Y Enerji Hizmetleri A.S.’ye yapilan SWIFT tutar1 9.864.842,5 USD
olacaktir.

Oncelikle para transferine iliskin muhasebe kaydi yapilirken 321
numarali hesaba borg, 025 numarali hesaba alacak kaydi yapilacaktir.
Miisteriye ait 9.864.842,5 USD bedelin farkli bir bankaya transferine yonelik
yevmiye kaydi asagidaki sekilde olusacaktir.

321-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 9.864.842,5
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

025-Yurtdis1 Bankalar-Y.P. 9.864.842,5

Para transferine iliskin muhasebe kaydi
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Banka tarafindan miisteriden tahsil edilen 150 USD haberlesme gideri
ve haberlesme giderine iliskin 7,5 USD BSMYV tahsilatlarina yonelik yevmiye
kaydi ise asagidaki gibidir. Burada, 6ncelikle 321 numarali hesaba bor¢ kaydi
yaratilmasi, haberlesme gideri igin 791 gelir hesabina, BSMV bedeli icin ise
381 numarali Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler hesabina alacak kaydi
gecilecektir.

321-Kalkimma ve Yatmrim Bankalar1 Tarafindan Kabul 157,5
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

791-Diger Faiz Dis1 Gelirler-Y.P. 150
381-Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler-Y.P. 7,5

Haberlesme gideri ve BSMV tahsilatina iliskin muhasebe
kaydi

Sonug olarak, iicret, komisyon, haberlesme ve BSMV tahsilatlari
yapildiktan sonra kalan bakiye, Y Enerji Hizmetleri A.S.’nin farkli bir
bankada bulunan hesabina aktariimistir

Kredi Anapara ve Faiz Tahsilatlar:

Banka ve firma ile imzalanan kredi s6zlesmesinin eki mahiyetindeki
0deme planinda miisterinin bankaya yapacagi anapara ve faiz ddemelerine
yonelik bilgiler yer almaktadir. Kredinin siiresi boyunca ilgili tarihlerde firma
tarafindan 6deme planinda belirtilen tutarlarin 6denmesi beklenmektedir.

Yukarida belirtilen O6rnekten hareketle firmanin kullanmis oldugu
krediye 1 milyon USD anapara ve 100.000 USD faiz 06demesi
gerceklestirdigini varsayalim. Kalkinma ve Yatirim Bankalari’nin Bankacilik
Kanunu hiikiimleri kapsaminda mevduat kabul etme yetkileri
bulunmamaktadir (BDDK, 2015a). Bu sebeple, ilgili tutarlarin firmanin farkl
bir bankadaki hesabindan konumuz kalkinma ve yatirim bankasina transfer
edilmesi gerekecektir. Anapara ve faiz 6demesi olarak toplam 1,1 milyon
USD’nin transferine iliskin muhasebe kaydina asagida yer verilmistir. Bu
islemde Oncelikle 025 numarali hesaba borg, sonrasinda ise 321 numarali
hesaba alacak kaydi yapilacaktir.
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025-Yurtdis1 Bankalar-Y.P. 1.100.000

321-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan 1.100.000
Kabul Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

Gelen para transferine iliskin muhasebe kayd:

Firmanin farkli bankadaki hesabindan, kredi kullandigi bankaya
gerceklestirdigi 1,1 milyon USD tutar ile 6nce 1 milyon USD anapara,
sonrasinda ise 100.000 USD faiz 6demelerini gerceklestirdigini varsayalim.
Anapara tahsilatinda 6nce 321 numarali hesaba borg, 135 numarali hesaba ise
alacak kaydi yapilacaktir. Anapara Odemesine iliskin yevmiye kaydi
asagidaki sekilde olacaktir.

321-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 1.000.000
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

135-Orta ve Uzun Vadeli Acik Diger Yatirim 1.000.000
Kredileri Y.P.
11111 nolu miisteri kredi hesab1

Kredi anapara tahsilatina iligkin muhasebe kaydi

Firmanin kullanmis oldugu krediye iligkin tahakkuk eden 100.000 USD
faiz 6demesinde ise 321 numaral1 hesaba borg, 221 numaral1 hesaba ise alacak
kaydi yapilacaktir. Tahakkuk eden faiz tahsilatina iliskin yevmiye kaydi
asagidaki gibidir.

321-Kalkmma ve Yatwrim Bankalar1 Tarafindan Kabul 100.000
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

221-Kredi Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari- 100.000
Y.P.
11111 nolu miisteri tahakkuk hesabi

Kredi faiz tahsilatina iligkin muhasebe kaydi
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321 Numarali Hesapta Bekleyen Firma Kredi Bedellerine Faiz Isletilmesi

Uygulamada, kalkinma ve yatirnm bankalar1 tarafindan miisterilere
kullandirilan kredilerin, kullandirim tarihinde mdiisteri tarafindan farkl bir
bankadaki hesabina transfer edilmedigi durumlar olusabilmektedir. Boyle bir
durumda 1ilgili kredi bedeli 321 numarali hesapta, miisteri para transfer
islemini gerceklestirene kadar bir miiddet bekleyebilmektedir. Gerek
Bankacilik Kanunu gerekse Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan
Kabul Edilen Fonlara iligkin mevzuat kapsaminda bu hesapta bekleyen
miisteri bakiyelerine miisteri lehine faiz isletilmesinin yoniinde bir engel
bulunmamaktadir (BDDK, 2015a; BDDK, 2015b).

Yukaridaki ornekten hareket edersek, miisterinin kredi kullanimi
sonrasinda komisyon ddemeleri diisiince kalan 9,865 milyon USD’yi farkli
bir bankaya transfer etmedigini ve bu bedelin 10 giin banka nezdinde
kaldigin1 varsayalim. 10 giin boyunca bu tutara banka tarafindan miisteri
lehine faiz isletilmistir. Olusacak yevmiye kayitlar1 asagida belirtilmektedir.

[lk olarak 9,865 milyon TL nin 321 serbest hesaptan 321 vadeli hesaba
transferi gerceklestirilmelidir. Bu isleme yonelik yevmiye kaydi asagidaki
gibidir.

321-Kalkmma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 9.865.000
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

321- Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan 9.865.000
Kabul Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

Vadesiz Kalkinma ve Yatirim Bankalari Tarafindan
Kabul Edilen Fonlar-Y.P. hesabindan vadeli hesaba
virman islemine iliskin muhasebe kaydi

Yukaridaki muhasebe kaydi ile kredi bedelinin vadeli hesaba aktarimi
saglanmis olup artik bu tutara faiz isletilebilecektir. Bu islemden 10 giin sonra
miisterinin kredi bedelini farkli bir bankadaki hesabina transfer etmeye karar
verdigini varsayalim. Vadeli hesabin bozulmasi ile olusacak yevmiye
kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

Oncelikle miisterinin 10 giin vadeli hesapta bekleyen 9,865 milyon
USD kredi bedeline 10.000 USD faiz isledigini varsayalim. Faiz tahakkuk
islemine iligkin olarak 699 numarali hesaba borg, 321 numarali hesaba ise
alacak kaydedilecektir. Burada, mevduat bankalarindan farkli olarak 611
numarali hesap yerine 699 numarali hesap kullanilmaktadir. Bunu sebebi s6z
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konusu bedelin mevduat olarak kabul edilmemesidir. Faiz tahakkukuna
iligkin yevmiye kaydr asagidaki gibi olacaktir.

699-Verilen Diger Faizler-Y.P. 10.000

321- Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 10.000
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

Faiz tahakkukuna iligkin muhasebe kayd:

Tahakkuk eden 10.000 USD faiz tutar1 iizerinden firmaya 500 USD
(10.000 X yiizde 5) Menkul Sermaye Iradi Gelir Vergisi yiikiimliiliigii
dogacaktir. S6z konusu verginin tahsilatt 321 vadeli hesaba borg, 381
numarali hesaba alacak kaydi yaratilarak muhasebe kaydi agsagidaki sekilde
yapilacaktir.

321-Kalkinma ve Yatwrmm Bankalar1 Tarafindan Kabul 500
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesabi1

381-Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler-Y.P. 500

Menkul sermaye iradi gelir vergisi tahsilatina iliskin
muhasebe kaydi

Vergi tahsilatinin yapilmasini miiteakiben 9.500 USD olan faiz
dontistine iliskin muhasebe kaydinda 321 vadeli hesaba borg, 321 serbest
hesaba ise alacak kayd1 yapilacaktir.

321-Kalkinma ve Yatirim Bankalari1 Tarafindan Kabul 9.500
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210002-Vadeli Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

321- Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul 9.500
Edilen Fonlar-Y.P.
321000-Kredi Miisterilerinin
3210001-Serbest Hesap
11111 nolu miisteri fon hesab1

Faiz doniisiine iligkin muhasebe kaydi
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6. SONUC

Kalkinma ve yatirim bankalar tlizel miisterilerine sagladiklar1 agirlikli
orta ve uzun vadeli yatinnm kredileri ve vermis olduklar1 aracilik ve
danigmanlik hizmetleriyle iilkenin kalkinmasina ve ekonomik gelisime katki
saglayan finansal kurumlardir. 2022 yil1 itibariyla tilkemizde kamu, 6zel veya
yabanct sermayeli olmak {izere toplam 16 kalkinma ve yatirim bankasi
faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Caligmanin amaci yasal mevzuat kapsaminda mevduat ve katilim fonu
toplamasi yasak olan kalkinma ve yatirim bankalarinin kredi miisterilerine
iliskin olarak agtiklar1 hesaplarda gergeklestirilen islemlerin muhasebe
esaslarinin agiklanmasidir. Bu amagla banka tekdiizen hesap planinda yer
alan 320- Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul Edilen Fonlar
T.P. ve 321- Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarafindan Kabul Edilen Fonlar
Y.P. hesaplarindan  gerceklestirilen islemlere  yonelik uygulama
orneklerinden faydalanilarak yevmiye kayitlarina yer verilmistir.

Ornek uygulamalar iizerinden gergeklestirilen muhasebe kayitlar:
sonucunda, 320 ve 321 numarali hesaplarin kalkinma ve yatirim bankalarinin
muhasebe yapilarinda yaygin olarak kullanildigi ve muhasebe kayitlart
icerisinde 6nemli bir yer tuttugu anlasilmaktadir.

Literatiirde kalkinma ve yatirnm bankalarma iliskin bazi akademik
calismalar bulunmakla birlikte bu c¢alismalar smirli sayidadir. Ayrica,
muhasebe bilim alaninda yapilan akademik ¢alismalarda kalkinma ve yatirim
bankalarina 6zel “Kalkinma ve Yatirnm Bankalar1 Tarafindan Kabul Edilen
Fonlar” hesabinin isleyisini kapsamina alan bir calismaya rastlanmamustir. Bu
acidan s6z konusu calisma literatiire katki saglayacaktir.

Oniimiizdeki dénem muhasebe bilim alaninda gergeklestirilecek
akademik calismalarda kalkinma ve yatirim bankalarinin yurt disindan temin
ettikleri kaynaklarin veya bu kurumlarin miisterilerine kullandirdiklar1 orta
ve uzun vadeli yatirirm kredilerinin muhasebelesme esaslarini agiklayan
calismalar yapilabilecektir.
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Ortalama Tiiketim Egilimi, gelirin tiikketim amaciyla kullanilan kismi olarak
bilinmektedir. Ortalama tiikketim egiliminin uzun dénemde duraganhgmnin tespit edilmesi,
makro iktisat teorileri bakimmdan onem tegkil etmektedir. Bu ¢aligmada da BRICS-TM
iilkelerinde 1990-2020 donemi verileri ele alinarak ortalama tiiketim egiliminin duragan olup
olmadig1 belirlenmeye calisilmistir. Fisher ADF ve Fisher PP panel birim kdk testleri
sonucunda BRICS-TM iilkelerinde genel olarak ortalama tiiketim egiliminin duragan
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AVERAGE CONSUMPTION TREND IN BRICS-TM COUNTRIES

ABSTRACT

Average Propensity to Consume is known as the portion of income used for consumption
purposes. Determining the long-term stagnation of the average consumption trend is
important in terms of macroeconomic theories. In this study, it has been tried to determine
whether the average consumption trend is stationary or not by considering the 1990-2020
period data in the BRICS-TM countries. As a result of Fisher ADF and Fisher PP panel unit
root tests, it has been obtained that the mean consumption trend in BRICS-TM countries is
not stable in general. This result means that the average consumption trend in this country
group does not return to the average in the long run and that a possible shock will have
permanent effects on savings and consumption.

Keywords: Average Consumption Tendency, Unit Root Tests, BRICS-TM

Countries
JEL Codes: C33, E21
1.GIRiS

Iktisat alaninda sik tartisilan konulardan biri de tiiketim konusudur.
Klasik, Keynesyen ve Yeni Klasik Modellere ait tiiketim fonksiyonlari,
iktisatta en ¢ok tartisilan ve ekonometrik modeller olusturularak tahmin
edilen fonksiyonlar olarak ele alinmaktadir. Bunlardan biri de ortalama
tiiketim egilimi konusudur.

Ortalama tliketim egiliminin duraganhigr ya da tiikketim—gelir
oraninin(APC) duraganhiginin 6zellikleri incelenerek elde edilecek olan
bilgiler, iktisadi bakimdan 6nem tasidigindan dolayr son donemlerde hem
teorik hem de ampirik olarak siklikla tartigilan konulardan biri haline
gelmistir (Sivri ve Seven, 2017:50). Alan yazinda incelenen ¢alismalarin bir
kismi1 ortalama tliketim egiliminin duragan oldugunu ortaya koyarken,
bazilar1 da duragan olmadiklarini ortaya koymaktadir.

Gelirin tiiketim amaciyla kullanilan kismi ortalama tiikketim egilimi
olarak nitelendirilmektedir (Romero- Avila, 2009:107). Ortalama tiiketim
egiliminin duragan bir yapiya sahip olup olmadigi ile alakal1 olarak iki goriis
ele alinmaktadir. Bunlardan ilki Keynes’in (1936) Mutlak Gelir Hipotezi,
digerleri Deaton’un (1977) Ihtiyar1 Olmayan Zorunlu Tasarruf Teorisi ve
Marksist Yetersiz Tiiketim Teorisidir. Bu teoriler ortalama tiiketim egiliminin
duragan olmadiklarim1 ifade etmektedir. Diger tiikketim teorileri ise
Dusenberry(1952)’in Nispi Gelir Hipotezi, Modigliani’nin (1963) Omiir
Boyu Gelir Hipotezi ve Friedman(1957) Siirekli Gelir Hipotezi’dir. Bu
teoriler ise ortalama tiiketim egiliminin duragan olduklarini ifade etmektedir.

Makro tliketim teorilerin ilki olarak bilinen Keynes’in Mutlak Gelir
Hipotezinin varsayimlarindan ilki, tiiketimin harcanabilir gelir seviyesine
bagl bir sekilde degisiklik gosterdigi yoniindedir. Diger varsayimi ise
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harcanabilir gelir seviyesi artis gosterdikce tiiketim seviyesinin de artig
gosterdigi, ancak tiikketimdeki artisin gelir seviyesindeki artistan daha az
seviyede oldugu bu yilizden marjinal tiiketim egiliminin O ile 1 arasinda bir
degerde oldugu belirtilmektedir. Keynes’in son temel varsayimi ise
harcanabilir gelir seviyesi artis gosterdikge gelirin tiiketim i¢in ayrilan kismi
olarak nitelendirilen ortalama tiiketim egiliminin azalacag:i olarak ifade
edilmektedir (Unsal, 2013:472).

Tiiketim teorilerinden Duesenbery’in ortaya koydugu Nisbi Gelir
Hipotezinin ise iki ana varsaymmmin oldugu bilinmektedir. ilk varsaymm,
kisilerin tiiketime yonelik kararlarinin birbirlerinden bagimsiz olmadigi
yoniindedir ~ (Unsal, 2013:476). Ikinci varsayimi ise, iktisadi
dalgalanmalardan dolay1 gelir diizeyi degisiklik gdsterince, cari tiikketimin
sadece cari donemdeki gelir ile beraber ge¢misteki en yiiksek gelir seviyesine
bagli olarak degismesi olarak belirtilmektedir (Tar1 ve Caliskan, 2005:6).

Modigliani’nin Omiir Boyu Gelir yaklasiminda, t donemindeki
tilkketimin, tiliketicilerin t doneminde ulasabildikleri gelire degil dmiir boyu
elde etmeyi diisiindiikleri gelire bagli oldugu belirtilmektedir (Ar1 ve Ozcan,
2015:6).

Friedman tarafindan Siirekli Gelir Hipotezine gore ise,uzun donemde
gelire yonelik beklenti tiikketim harcamalarinin temel belirleyicilerinden biri
olarak kabul edilmektedir. Bu hipotezde, siirekli gelirin, uzun donemde beseri
servet ile diger servetlerin kisiye saglamis oldugu gelire yonelik ortalama bir
beklentiye esit oldugu belirtilmektedir (Paya, 2013:71-72).

Bu ¢alismadaki temel ama¢ BRICS-TM iilkeleri i¢in ortalama tiikketim
egiliminin duraganliginin test edilmesidir. Bu kapsamda ortalama tiiketim
egiliminin duraganhigi Tirkiye’nin de aralarinda bulundugu BRICS-TM
tilkeleri icin 1990-2020 donemi verileri ¢ergevesinde panel birim kok testleri
ile incelenmektedir. Calismanin, kullanilan iilke grubu ve donem bakimindan
literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir. Bu baglamda calismada ilk
olarak konuya yonelik literatiir taramasi verildikten sonra teorik cergeve
incelenmekte, ardindan ekonometrik sonuglar lizerinde durulmaktadir. Son
boliimde ise ampirik sonuglara dayali olarak genel bir degerlendirme
yapilmaktadir.

2. LITERATUR

Ortalama tiiketim egilimi bir¢cok ¢aligmanin konusu haline gelmeye
baglamistir. Ele alinan ¢aligmalarin bir kisminda ortalama tiiketim egilimi,
duragan olarak bulunurken bir kisminda birim koklii olarak bulunmustur.
Kullanilan iilke gruplarinin farkli olmasi, ele alinan dénemin farkli olmast,
incelenen modellerin logaritmik, log-lineer gibi 6zelliklere sahip olmasi
sonuclarin farkli olmasina neden olmaktadir.
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Ortalama tiiketim egiliminin incelendigi ¢alismalar tarih sirasina gore
Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1. Literatiir Arastirmasi

Yazar- Dénem Ulke -Ulke Metod Bulgu
Grubu

Ortalama tiiketim egilimi

Sarantis ve Stewart ~ . | IPS ve MADF Birim SIS .
(1999) / 1995-1994 20 OECD Ulkesi Kok Testi du{ggap ozellige sahip
degildir.
Cook (2005) / -~ . | Yapisal Kirilmalt Ortalama tiiketim egilimi
1955 1994 20 OECD Ulkesi Birim Kok Testi duragandir.
Romero ve Avila - .| Hadri, IPS, ve CIPS Ortalama tiiketim egilimi
(2009) / 1960-2005 23 OECD Ulkesi | i kok testleri duragan degildir.
Kirtlmali ve Uruguay haricinde tiim
Gomes ve . .. N
. 10 Gliney kirilmasiz panel birim | iilkelerde ortalama
Franchini(2009)/1951- o T . N . . o
2003 Amerika Ulkesi kok testleri (ADF, tiiketim egilimi duragan
LM Birim kok ) ozellige sahiptir.
Baykara ve 14 Gegis Geleneksel ve Ortalama tiikketim egilimi
Telatar(2012)/ Ekonomisi dogrusal olmayan duragan 6zellik
1991:Q1-2009:Q4 Ulkeleri birim kok testleri gostermektedir.
. Ortalama tiiketim egilimi
11:31518}_1;(%(7)12) / 23 OECD Ulkesi | Ng- Perron testi duragan 6zellige sahip

degildir.
Ortalama tiiketim egilimi
Panel LM Birim Kok | duragan 6zellik

Yilanci vd. (2013) / 9 Giineydogu

1970-2010 Asya Ulkesi abstermektedir,
Holmes ve . Ortalama tiiketim egilimi
Shen(2013)/1952:Q1- | Malezya kA(.;])ieVSfiPem’n birim | ragan ozellige sahip
2012:Q3 degildir.

11 Merkez ve Geleneksel panel Hirvatistan ve Slovenya
Glizgor (2013) / Dogu Avrupa birim kok testleri ve harig¢ analizdeki diger
1973:3-2012:9 Ulkesi genisletilmis ADF iilkelerde ortalama

birim kok testi tiiketim duragandir.
Sivri ve Seven(2017)/ | oo ADF, PP, KPSS ve F- ?f‘al‘(l?‘n{adt“gem? cgilimi
1987: Q1-2017:Q1 y GLS birim kok testleri | , o oc d¢ duragan
ozellige sahiptir.

Solarin vd. (2018) / I .| Kirtlmali birim kdk Ortalama tiiketim egilimi
1970-2014 ( : 30 Afrika Ulkesi testleri duragan 6zellige saﬁiptir.

Gelismis ve o Analize dahil olan iilke
Marques ve Pesavento Gelismekte olan IPS ve Panic birim grubunda ortalama
(2019) / 1952-2014 kok testi tiiketim egilimi duragan

30 iilke

ozellige sahip degildir.

Tablo 2.1°e¢ bakildiginda ortalama tiiketim egiliminin duraganligi
zaman serisi, geleneksel birim kok testleri, kirilmali ve kirilmasiz panel birim
kok testleri yardimiyla incelenmistir. Bakildiginda ortalama tiikketim
egiliminin duraganliga iligskin net bir karar bulunmamakta ve ayrica 6rneklem
grubu degerlendirildiginde BRICS-TM iilkelerine yonelik bir ¢alisma yer
almamaktadir.
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3.TEORIK CERCEVE

Daha oncede ifade edildigi gibi ortalama tiiketim egilimi, hem teorik
hem de ampirik olarak tartisilan bir konu olarak bilinmektedir. Tiiketim
teorilerinin gegerli olup olmadigi, ortalama tiiketim egiliminin(APC) duragan
olup olmadigi ile test edilmektedir (Avila, 2009:107).

Literatiirde yer alan tiiketim teorilerinden ilki Keynes’in Mutlak Gelir
Hipotezidir. Bu hipotezin {i¢ ana varsayiminin oldugu ileri siiriilmektedir.
Bunlardan ilki, tiiketim harcanabilir gelir seviyesine gore degismektedir.
Ikinci temel varsayim harcanabilir gelir seviyesi arttikca tiiketim de
artmaktadir. Ancak tiilketimdeki bu artisin gelirdeki artis seviyesinden daha
az diizeyde oldugu bu ylizden marjinal tiikketim egiliminin 0-1 araliginda
oldugudur. Ugiincii temel varsayim ise harcanabilir gelir arttikca ortalama
tiikketim egiliminin azalmasidir (Unsal, 2013:472).

Tiiketim teorilerinden Duesenberry (1949)’nin nispi gelir hipotezinde,
kisilerin bir yandan ¢evresindeki bireylerin tiiketime yonelik harcamalarini
dikkate aldiklarini, bir yandan da geg¢misteki harcama seviyesinin altina
diismedigini dikkate alarak mutlak gelir hipotezinin tam tersine uzun vadede
APC’nin sabit olacagina deginilmektedir. Bir diger tiikketim teorileri ise
Modigliani (1963)’nin Yasam Boyu Gelir Hipotezi ve Friedman (1957) nin
Siirekli Gelir Hipotezidir. Bu teorilerde tiiketime yonelik kararlarinin
gelecege doniik beklentiler dogrultusunda olustugu one siiriilmektedir. Yani
kisilerin, cari donem gelir seviyesine gore degil, uzun vadeli bir hayat1 goz
oniinde bulundurarak tiiketim kararlarin1 verdikleri belirtilmektedir (Yilanci
vd.2013:132).

4. EKONOMETRIK YONTEM VE ARASTIRMA BULGULARI

Bu c¢alisgmada BRICS-TM iilkeleri agisindan ortalama tiiketim egiliminin
duragan olup olmadigr 1990-2020 doénemi verileri ¢ergevesinde panel birim kdk
testleri ile incelenmektedir. Ortalama tiiketim egilimi olarak hane halki nihai tiiketim
harcamalarinin GSYIH’ya oran1 tercih edilmistir. Calismada kullanilan degiskenin
logaritmik fonksiyonuyla calisilmistir. Degiskene ait aciklamalar Tablo 2’de yer
almaktadir.

Tablo 2. Degiskenlerin Ag¢iklanmast

Degisken Aciklamasi Kaynag

Logaritmas1 alinmis
LAPC ortalama tiiketim WDI
egilimi

Eger bir seri sabit aritmetik ortalama, sabit kovaryans ve sabit varyans
ozelligine sahip ise duragan, sayet bu ozelliklere sahip degil ise birim kok
stirece sahip olarak degerlendirilmektedir (Gujarati, 1999: 740). Bu bakimdan
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dolay1 ¢alismada ortalama tiiketim egiliminin duragan veya birim koklii olup
olmadig incelenecektir.

4.1. Ekonometrik Yontem ve Sonuclar

Calismada BRICS-TM iilkeleri veri seti ile panel birim kok analizleri
gergeklestirilmistir.

Panel veri analizlerinde degiskenlerin yatay kesit bagimliligi,
homojenlik durumu kullanilacak metodun belirlenmesinde 6nem arz
etmektedir. Bu testler genellikle 6n testler olarak bilinmekte degisken veya
model i¢in kullanilacak testlerin tercihinde yol gosterici 6zellikte olmaktadir.

Panel veri analizlerinin incelendigi ¢alismalarda degiskenler herhangi
bir soka maruz kaldiginda panel verideki biitiin birimlerin soktan etkilenip
etkilenmediginin belirlenmesinin gerektigi belirtilmektedir. Ciinkii yatay
kesit bagimlilig1 testi {ilkeyi etkisi altina alan herhangi bir sokun diger
iilkelerde ilerleyip ilerlemedigini gormek maksadiyla kullanilmaktadir
(Yaman ve Sungur, 2019:72) Ayrica panel veri analizlerinde yatay kesit
bagimlilig1 degerlendirilmedigi zaman yapilan analizlerin hatali sonuglar
verdigi One siiriilmektedir (Chudik ve Pesaran, 2013:2). Bundan dolay1
yapilan ekonometrik ¢alismalarda hem degisken hem de modeller icin yatay
kesit bagimliliginin incelenmesi oldukca 6nem arz etmektedir.

Bu calismada Pesaran (2004)’in CD testi ile yatay kesit bagimlilig
sinanmaktadir. Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen test istatistigi asagidaki
sekilde ifade edilmektedir:

N-1 N
CD_‘/N(]ZVT—I)[Z;/)UJ (1)

CD testi diger yatay kesit bagimlilik testlerine nazaran modellemenin
oncesinde sonuglar1 hesaplayan bir test olarak nitelendirilmektedir. Ayrica bu
test ile biitiin degiskenlerin ayn1 anda test sonuglarina ulasmanin miimkiin
oldugu da belirtilmektedir. CD testinde hipotezler;

Hy: Yatay Kesit Bagimliligi Yoktur”

Hi. Yatay kesit Bagimlilig1 Vardir bi¢iminde kurulmaktadir (Cestepe,
2020:501).

Yapilan test sonucunda temel hipotez kabul edilirse 1. Kusak panel
birim kok testleri tercih edilmelidir. Sayet alternatif hipotez kabul edilirse 2.
Kusak panel birim kok testleri tercih edilmelidir (Baltagi, 2013:284). Yatay
kesit bagimliligina yonelik sonuglar Tablo 3’te sunulmaktadir.
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Tablo 3.Pesaran CD Testi Sonuglari

Pesaran CD Testi
Degiskenler Test istatisgi Olasilik Degeri
LAPC 6.65 0.000

Tablo 3’te ki Pesaran CD test sonuglarina gore Ho temel hipotezin
reddedilmesi modelde ikinci kugsak panel birim kok testlerinin uygulanmasini
saglamaktadir.

Yapilmasi gereken 6n testlerden digeri de homojenlik testidir. Bu test
neticesinde degisken katsayisinin heterojen bir yapida oldugu belirlenirse
heterojenligi dikkate alan panel birim kok testleri ile analize devam
edilmelidir. Bu ¢aligmada katsayisinin homojen olup olmadigi Swamy S testi
ile smanmaktadir. Swamy tarafindan gelistirilen S testi degiskenlerin
homojen olup olmadigini belirlemek icin kullanilan bir testtir. Analiz
sonuglarinin olasilik degerlerine bakilarak parametrelerin homojen veya
heterojen oldugu belirlenmektedir. Swamy S testinde Hp temel hipotezi
katsayilarin homojen oldugunu 6ne siiriiliirken, H; alternatif hipotezinde ise
heterojen oldugu One siiriilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2020:247). Swamy
S testi su sekilde formiile edilmektedir.

*

S = X = Zi:l (,él _E)'I}i_l(/}i -B 2)

Seklinde tanimlanmaktadir. Swamy S homojenlik test sonuglar ise
Tablo 4 yardimiyla sunulmaktadir.

Tablo 4. Homojenlik Sonuglari

Swamy S
Chi?=878.55 | Prob(Olasilik)>chi=0.000

Tablo 4’e gore temel hipotez reddedilmektedir. Ve seride heterojen
bir dagilim s6z konusudur. Bu yiizden heterojen dagilima uygun testlerin
yapilmasi gerekmektedir. Bakildiginda hem yatay kesit bagimliligi hem de
homojenlik test bulgularina gore ortalama tiiketim egilimi i¢in birim kok
testinin 2. Kusak panel birim kok testleri ile ¢alismaya devam edilecegi net
hale gelmistir. Bu bakimdan ¢alismada yatay kesit bagimliligini dikkate alan
2. kusak panel birim kok testlerinden Fisher-ADF ve PP testi olarak da bilinen
(Giiris, 2018: 293), Maddala ve Wu panel birim kok testi kullanilmistir.

Maddala ve Wu(1999) ve Choi(2001), her bir yatay kesit i¢in elde
edilen birim kok test istatistiklerinin p degerlerinin bilesimine dayanan testi
Fisher (1932)’den faydalanarak olusturduklar1 belirtilmektedir(Abdioglu ve
Uysal, 2013: 137). Maddala ve Wu (1999) tarafindan gelistirilen Fisher ADF ve
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Fisher PP yontemlerinde test istatistigi Denklem (3) yardimiyla elde edilir (Polat,
2020:781).

1 z -1
Z:W;¢ (7) = N(O,D) (3)

Testin temel hipotezi “Ho: Biitiin Panel Birim Kok Icermektedir”
seklinde kurulmaktadir.

Analiz sonucunda Hy temel hipotezi reddedilirse ilgili degisken i¢in
duraganlik s6z konusu olmaktadir bigiminde yorum yapilmaktadir. Fisher
ADF ve PP birim kok testine yonelik bulgular Tablo 5 ve 6 yardimiyla
sunulmaktadir.

Tablo 5. Fisher ADF Birim Kok Test Sonuglari

istatistik Prob Degeri
ADF Fisher Chi2(P) 15.3320 0.3558
Normal (2) -0.8330 0.2024
Logit t(L*) -0.7802 0.2200
Modified inv. Chi-2(Pm) 0.2517 0.4006

Tablo 6. Fisher Phillips —Perron Birim Kok Test Sonuglari

istatistik Prob Degeri
Fisher Phillips —Perron Chi2(P) 18.0667 0.2038
Normal (2) -1.2505 0.1056
Logit t(L*) -1.1666 0.1252
Modified inv. Chi-2(Pm) 0.7685 0.2211

Tablo 5 ve 6 Fisher ADF ve Fisher PP test sonuglarina gore ortalama
tiketim egilimi diizey degerde birim kok icermekte, Ho temel hipotezi
reddedilmemektedir. Yani ortalama tiikketim egiliminin diizeyde duragan
olmadigin1 gostermektedir. BRICS-TM iilkelerinde ortalama tiiketim
egiliminin uzun dénemde bir sabite yakinsamayacagi kabul edilmektedir.

5. SONUC

Ortalama tiiketim egilimi degiskeninin(APC) ya da tiikketim gelir
oraninin duragan 6zellige sahip olup olmamasi iktisat teorisi ve politikasi
acisindan Onem arz etmektedir. Teoride APC’nin sabit veya sabite
yakinsadigini savunan siirekli gelir hipotezi ve nispi gelir hipotezinin
goriislerinin tersine ortalama tiiketim egiliminin ortalamaya donmedigini ele
alan ve Keynes’in savundugu mutlak gelir hipotezi gibi yaklasimlar
bulunmaktadir. Ortalama tiiketim egiliminin duragan olup olmadigina
yonelik yapilan ekonometrik c¢alismalarda farkli neticelere ulagilmisgtir.
Bundan dolayr da uzun donemde ortalama tiiketim egiliminin sabite
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yakinsadigt ya da yakinsamadigi konusunda tam bir fikir birligi
bulunmamaktadir. Ayrica 6rneklem grubu degerlendirildiginde BRICS-TM
iilkelerine yonelik bir calisma yer almamaktadir. Calismanin bu yoniiyle
literatiirdeki boslugu dolduracag diistintilmektedir.

Bu calismada BRICS-TM iilkelerinde 1990-2020 donemi verileri
cergevesinde ortalama tiiketim egiliminin duraganlig 2. Kusak panel birim
kok testlerinden Fisher ADF ve Fisher PP testleri yardimiyla analiz edilmistir.
Ulasilan bulgular BRICS-TM iilke grubunda ortalama tiikketim egiliminin
duragan olmadig1 yoniindedir. Ortalama tiiketim egilimi bu iilke grubunda
uzun vadede ortalamaya geri donmedigi ve herhangi bir sokun tasarruf ve
tiketim {izerinde kalici etkilere sahip olacagi anlamini ifade etmektedir.
Ayrica elde edilen bulgular Sarantis ve Stewart(1999), Romero ve
Avila(2009), Holmes ve Shen(2013) ve Marques ve Pesavento(2019)
caligmalariyla paralellik gostermektedir.

Elde edilen bu bulgu, BRICS TM iilkelerinde Keynesyen Mutlak
Gelir Hipotezi, Deaton Zorunlu Istek Dis1 Tasarruf Teorisini destekler
niteliktedir.

Tiiketicilere gore beklentiler 6nemli olup, soklarin ana kaynagi 6nem
teskil etmektedir. Bu ¢alismanin sonuglari tarafindan desteklenen Keynesyen
Mutlak Gelir Hipotezine gore tiiketiciler tiiketimi cari gelirin bir fonksiyonu
olarak gormekte ve cari gelirde meydana gelen degisiklikler tiiketicilerin
tilketim kararlarimi etkilemektedir. Dolayisiyla tiiketiciler kisa donemli bir
bakisa sahiptirler. Bu cergevede tiikketim iizerinde kisa vadede maliye
politikalarmin etkisini gérmek daha kolay olacagindan dolay bu tarz
politikalarin uygulanmasinin tiikketimi etkileyecegi diistintilmektedir.
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BRICS-TM ULKELERINDE ORTALAMA TUKETIM EGILIMININ
GECERLILIGI

Etik Beyani:

Caligmanimn yazarlar1 olarak; bu c¢alismanin tiim hazirlanma siireclerinde etik kurallara
uyuldugunu beyan ederiz. Editorlerin ve derginin yazarlar tarafindan beyan edilen bu
hususta ve metinde yer verdikleri bilgi ve goriigsler kargisinda herhangi bir sorumlulugu
bulunmaz. Tiim sorumluluk ¢aligmanin yazarlarina aittir.

Yazar Katkilar:

Ayse Eryer ile Tugba Konuk, ¢aligmanin gerek literatiir gerekse veri toplama, analiz ve analiz
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1. yazarn katki orant: %50,
2. yazarn katki oran1: %50°dir.

Cikar Beyani:
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BORSA ISTANBUL’DA PAZARTESI SENDROMU: GETIRI, ISLEM
HACMI VE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
BILDIRIMLERI CERCEVESINDE BiR INCELEME"

Dr. Ogr. Uyesi Cihan YILMAZ™

Uluslararasi
Bilimsel Arastirma Muhasebe ve Finans
(Empirical Research) Arastirmalar1 Dergisi
Aralik 2022; 4(2): 154-184

APA Stili Kaynak Gésterimi:

Yilmaz, C. (2022). Borsa istanbul’da Pazartesi Sendromu: Getiri, islem Hacmi ve
Kamuyu Aydmlatma Platformu Bildirimleri Cergevesinde Bir inceleme. Uluslararast
Muhasebe ve Finans Arastirmalari Dergisi. 4(2), 154-184.

0z

Bu ¢alismanin amaci, Borsa Istanbul’da haftanin giinii (pazartesi) anomalisinin var
olup olmadigni test etmek ve olas1 bir etkiyi getiri, islem hacmi ve kamuyu aydmlatma
platformu (KAP) bildirimleri gergevesinde incelemektir. Bu amag¢ kapsaminda, 2010:1-
2021:12 donemleri arasinda BIST 100 endeksi getirisi, 2020 ve 2021 yillarma iligkin Borsa
Istanbul’un tiimiinde ger¢eklesen giinliik islem hacmi ve Borsa Istanbul’da islem goren tiim
sirketlerin KAP bildirimi sayilari analiz edilmistir. BIST 100 endeksinde pazartesi giinlerinde
haftanin diger gilinlerine nazaran istatistiksel olarak anlamli bir volatilite ortaya ¢ikip
cikmadigini test etmek i¢in Otoregresif Kosullu Degisen Varyans (ARCH) ailesi modelleri
(ARCH, GARCH, EGARCH ve TGARCH) kullanilmistir. Getiri degiskeninin yani sira,
pazartesi giinlerindeki toplam islem hacmi verisi haftanin diger giinleri ile kiyaslanmustir.
Son olarak, literatiirdeki benzer ¢caligmalarin ileri siirdiigii bicimde 6zellikle olumsuz igerikli
sirket Dbildirimlerinin haftanin son isglem giinlinin kapanismin ardindan kamuoyuyla
paylasildig1 icin haftanin ilk islem gilinlerinde diisiik getiri ortaya ¢iktig1 goriisiiniin
dogrulugunu arastirmak maksadiyla ilgili donemlerde yapilan KAP bildirimleri haftanin
giinlerine gore tasnif edilmis ve muhtemel bir pazartesi giinii etkisi bu c¢ergevede
yorumlanmustir.

Yapilan analiz neticesinde elde edilen bulgular, Borsa Istanbul’da 2010:1-2021:12
donemlerinde bir pazartesi giinii etkisinin var oldugunu gostermektedir. Etkin Piyasalar
Hipotezi (EPH)’ nin agiklayamadigi bu olgunun, yatirimcilarin haftanm ilk giiniindeki ruh
hallerinden kaynaklanan toplam islem hacmi verileri ile sirketlerin KAP bildirimlerinin
zamanlamasindan kaynaklanip kaynaklanmadigi davranigsal finans perspektifinde

* Makalenin génderim tarihi, 20.10.2022; Kabul tarihi: 08.12..2022, iThenticate benzerlik orani: %11.
Bu ¢aliyma, 29 Eyliil-1 Ekim 2022 tarihleri arasinda Tokat 'ta diizenlenen 9. Uluslararast Muhasebe
ve Finans Arastirmalart Kongresi'nde (ICAFR’22) sunulmus olan bildirinin diizenlenmis ve
genigletilmis halidir.

* Ardahan  Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler  Fakiiltesi, fsletme Boliimii,
cihanyilmaz@ardahan.edu.tr, ORCID:0000-0001-8620-4888
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degerlendirilmis, bu ¢ergevede sonraki ¢aligmalar i¢in farkli bakig agilar1 ve dneriler ortaya
konmustur.

Anahtar Sozciikler: Davranigsal finans, Anomali, Takvimsel anomali, Pazartesi
giinii etkisi, Borsa Istanbul

JEL Kodlar: G12, G14, G40

MONDAY SYNDROME IN BORSA ISTANBUL: AN
EXAMINATION WITHIN THE FRAMEWORK OF REVENUE,
TRADING VOLUME AND PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

NOTIFICATIONS

ABSTRACT

The purpose of this study is to test whether there is a weekday anomaly (Monday) in
Borsa Istanbul and to examine a possible effect within the context of return, transaction
volume, and public disclosure platform (PDP/KAP) notifications. The BIST 100 index
return, trading volume, and PDP notifications of the companies included in the index were
examined for this purpose, given that it represents the entire Borsa Istanbul between 2010:1
and 2021:12. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH) family models
(ARCH-GARCH-EGARCH-TGARCH) were used to determine whether Mondays have
statistically significant volatility compared to other days of the week. Aside from the yield
variable, total trading volume data on Mondays is compared to other days of the week.
Finally, as suggested by similar studies in the literature, PDP notifications made in the
relevant periods were classified according to the days of the week and a possible Monday
effect was interpreted within this framework to investigate the accuracy of the view that low
returns occur on the first trading days of the week, especially since company notifications
with negative content are shared with the public after the closing of the last trading day of
the week.

The preliminary findings of the analysis show that there is a Monday effect in Borsa
Istanbul between 2010:1 and 2021:12. Whether this phenomenon, can't be explained by
EMH, is due to total transaction volume data derived from the mood of investors on the first
day of the week and the timing of the companies' PDP notifications, was evaluated from a
behavioral finance perspective, and different perspectives and suggestions for future research
were provided within this framework.

Keywords: Behavioral finance, Anomaly, Calendar anomaly, Monday effect, Borsa
Istanbul

JEL Codes: G12, G14, G40

1. GIRIS

Finans disiplini ortaya ¢iktig1 20.ylizyildan bu yana 6nemli yapisal
kirilmalar ve doniisiimler yasamistir. Geleneksel finanstan modern finansa,
ardindan da davranigsal finansa uzanan bu gelisim siiphesiz beraberinde
cesitli elestirileri ve yeni birtakim modelleri getirmistir. Standart finans;
iktisadi karar alicilarin “rasyonel”, finansal piyasalarin “etkin” oldugu
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varsayimiyla teoriler liretmekte ve piyasalarda ortaya ¢ikan olgulari bu
perspektifle agiklamaya caligmaktadir. Buna karsin davranigsal finans;
bireylerin rasyonel degil “normal”, finansal piyasalarin da ¢cogu zaman etkin
olmadigini ileri siirerek, standart finansin en 6nemli teorilerinden biri olan
Etkin Piyasa Hipotezi (EPH) ile izah edilemeyen c¢ok sayida normalden
sapmayl (anomaliyi) ortaya c¢ikarmig ve bunlar1 bireylerin rasyonel
olmayisiyla agiklayan ¢esitli modeller ileri siirmiistiir. Gelismis ve gelismekte
olan ¢ok sayida tilke borsasinda kendisini gdsteren anomaliler, genel anlamda
zamana dayal1 olan ve zamana dayali olmayan bigiminde iki ana baslikta ele
alimmaktadir. Daha spesifik bir siniflandirma yapildiginda ise anomalilerin;
donemsel/takvimsel/mevsimsel, firmalara 6zgii olan kesitsel ve yatirimcilarin
getirilere/haberlere diisiik ya da asir1 tepkisinden kaynakli fiyat anomalileri
olarak tice ayrildig1 goriilmektedir. S6z konusu takvimsel anomalilerden
birisi de haftanin ilk islem giiniindeki getirilerin, haftanin diger giinlerine
nazaran daha diisiik oldugu bi¢iminde kendisini gosteren “pazartesi giinii
anomalisidir/etkisidir”.

Bu ¢alismada; gelismis ve gelismekte olan ¢ok sayida iilke borsasinda
gecerliligi defalarca kez belgelenmis olan pazartesi anomalisi, Borsa Istanbul
Ozelinde literatiirdeki ¢aligmalardan farkli olarak olasi sebepleri {izerinde
durularak incelenmektedir. Bu kapsamda, ilk olarak kavramsal ve kuramsal
cerceve bashigiyla davramigsal finanstan ve piyasa anomalilerinden
bahsedilmekte, ardindan yabanci iilke borsalar1 ile Borsa Istanbul’da
pazartesi anomalisinin varligini arastiran calismalar Ozetlenmistir. Son
olarak, 2010:1-2021:12 donemleri arasinda BIST 100 endeksinde bir
pazartesi anomalisinin var olup olmadigi arastirilmistir. Elde edilen bulgular,
yatirimcei psikolojisinden kaynakli pazartesi giinleri gerceklesen diisiik islem
hacmi ve sirketlerin genellikle bildirimlerini (6zellikle olumsuz igerikli
olanlarin1) kamuoyu ile haftanin son islem giinii ve sonrasinda ilan etmeye
yatkin olduklar1 varsayimlar1 ¢ercevesinde ele alinarak davranigsal finans
perspektifinde izah edilmeye calisilmistir.

2. KAVRAMSAL VE KURAMSAL CERCEVE

Standart finansin en Onemli teorilerinden biri olan Etkin Piyasa
Hipotezi (EPH)’nin bilgi etkinligi bakimindan zayif formunun Borsa Istanbul
Ozelinde test edildigi bu calismada, kuramsal c¢erceve olarak davranigsal
finansin ortaya ¢ikist ve gelisimi ile kavramsal ¢er¢eve olarak davranigsal
finansin ve hisse senedi piyasalarindaki normalden sapmalarin (anomalilerin)
tanimu verilerek siniflandirilmasi yapilmistir.

2.1. Davramissal Finans ve Anomaliler

Standart finans, insanlarin psikolojik Onyargilarindan etkilendigini
Onemsiz olarak gormekte, insanlarin rasyonel oldugunu varsaymakta ve
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servetlerini en st seviyeye c¢ikarmak i¢in nasil davranmalart gerektigini
belirterek, bu varsayimlar dogrultusunda cesitli teoriler ortaya koymaktadir.
Bu agidan bakildiginda standart finans teorisinin, genellikle karmasik olan
finansal sorunlarin matematiksel olarak zarif a¢iklamalarini saglamak icin
tasarlanmis kuralci bir teori (Antony, 2019, s.1) oldugu goriilmektedir. Buna
karsin, finans disiplinin yasamis oldugu en 6nemli doniisiimlerden biri olan
davranissal finans; 20.yy ortalarina kadar iktisadi ve finansal tartismalarda
biiyiik ol¢lide ortadan kalkan psikolojiyi yeniden modellere dahil ederek
standart finansin varsayimlarina karsi ¢ikan, modellerini derinden sarsan ve
biiyiik 6l¢iide esneten finansin yeni bir dali olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Psikolojiyi ekonomik modellere dahil ederek uygulayan davranis finans
calismalarindan elde edilen bulgular, yatirimcilarin rasyonel olmadigini ve
piyasalarin en azindan fiyatlarin rasyonalitesi anlaminda etkin olmadigini
gostermektedir. Davranigsal finans, bireysel yatirimcilarin nasil karar
aldiklarina, belirli bilgileri nasil yorumladiklarina ve bu dogrultuda nasil
hareket ettiklerine odaklanarak, psikolojinin piyasa aktdrlerinin davranig1 ve
piyasalarda ortaya ¢ikan sonuglar iizerindeki etkisini incelemektedir. Birgok
finans arastirmacisi, Daniel Kahneman ve Amos Tversky’nin Beklenen
Fayda Teorisi’ne karsi ortaya atmis olduklari Beklenti Teorisi’ni ve bu
teorinin ard1 sira yapilan akademik ¢alismalari bu arastirma alaninin ortaya
cikist olarak gormektedir. Ortaya ¢ikisi daha eskilere dayanmakla birlikte,
2002 yilinda Daniel Kahneman (Tversky vefat ettigi i¢in odiilii birlikte
alamamuislardir) ile iktisat alanindaki deneysel caligmalari sonucu Vernon L.
Smith’in Nobel Ekonomi Odiilii almasinin ardindan davranissal iktisat ve
davranigsal finansin popiilaritesinin arttigi, bu durumun kendisini akademik
calismalarda da gosterdigi bilinmektedir.

Davranigsal finansin temel arglimanlarindan birisi, EPH’ nin arbitrajin
siursiz ve risksiz oldugu goriislinlin aksine; gercek diinyada arbitrajin sinirl
ve riskli oldugu yoniindedir (Giiriinlii, 2011, s. 43). Shleifer (2000); Shleifer
ve Vishny (1997)’e gore, EPH’nin varsayimlar1 dogrultusunda gergek
diinyada arbitraj, sadece riskli degil, ayn1 zamanda “sinirlidir”. Davranigsal
finans literatiirii; davranigsal modellerin muhtemelen aciklayabilecegi Etkin
Piyasa Hipotezi’ndeki anomalilerin kesfedilmesi (De Bondt ve Thaler, 1985)
ve klasik iktisadin rasyonel davranis teorileriyle ¢elisen bireysel yatirimct
davraniglarinin  tanimlanmasi1 (Odean, 1999) olarak 1iki ana bdliime
ayrilmaktadir (Naveed vd., 2014, s. 68). Alanin 6nemli isimlerinden olan
M.M. Pompian, davranigsal finansin bireysel yatirimcilarin davranig
bicimlerinden, piyasalarda ortaya c¢ikan ve geleneksel teorilerin
aciklayamadig1 anormal durumlarin izah edilmesine kadar bir¢cok degiskenli
finansal olaylar arastirdigindan, diger bir deyisle; bireysel yatirimeilarin ve
tiim piyasanin iki 6nemli yoniinii varsaydigindan 6tiirti, genis anlamda makro
davranissal finans, dar anlamda ise mikro davranissal finans olarak
boéliimlendirmektedir (Pompian, 2006).
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Mikro davranigsal finans; davranigsal finansin iki temel dayanagindan
biri olan yatirimer davraniglarini, psikolojilerini ve 6n yargilarini istatistiksel
yontemlerle ortaya koymaya ¢alismaktadir. Bireysel yatirimcilarin
davraniglarini ve karar alma siireglerinde karsilastiklar g¢esitli 6n yargilari
incelemektedir (Pompian, 2006). Mikro davranigsal finans, bireysel
yatirimcilarin klasik iktisat teorisinde ongoriilen rasyonel aktorlerden onlart
ayiran davraniglarini ve 6n yargilarini incelemektedir (Yilmaz, 2021). Makro
davranissal finans; bu ¢alismanin ana konusunu olusturan insanlarin davranig
modelleri ile agiklanabilecek olan ve piyasalarda meydana gelen etkin piyasa
hipotezinden sapmalar1 (anomalileri) izah etmeye calismaktadir. Bu agidan
bakildiginda makro davranmigsal finans, borsalarda ortaya ¢ikan EPH’nin
aciklayamadig1 anomalileri tespit etmek ve agiklamak icin psikoloji ile ilgili
teorileri kullanan bir finans dali olarak tanimlanabilir (Wouters, 2006). Bu
calismada, davranigsal finansin makro kisminin ¢alisma alanimi olusturan
anomalilerin takvimsel tiirlerinden haftanin giinii anomalisi, ortaya c¢ikis
sebepleri lizerinde de durularak aragtirilmaya deger bulunmustur.

2.2. Haftanin Giinii Anomalisi

Gergek diinyada; bilginin mevcudiyetinin, homojen beklentilerin ve
sifir iglem maliyetinin oldugu, yani hi¢bir yatirnmecinin digerinden daha iyi
performans gosteremedigi ve anormal getirilerin ortadan kaldirildig: etkin bir
piyasa bulmak pek olasi degildir. Anomali, yasamin finansal, sosyal ve
kiltiirel boyutlarinda goriilebilen genel kabul gérmiis esas ve ilkelerle
uyumlu olmayan olagandist bir davrams bi¢imini (Ozmen, 1997) ifade
etmektedir. Hisse senedi piyasasi anomalileri ise, kapsamli bir sekilde kabul
gormiis standart finans teorileri ile agiklanamayacak olan deneysel
sonuglardir (Jassal ve Dhiman, 2016, s. 2534). Ampirik bir sonucu
“rasyonellestirmek” zorsa veya onu paradigma icinde aciklamak i¢in
mantiksiz (irrasyonel) varsayimlar gerekiyorsa anormaldir ve bu olgu
“anomali” olarak nitelendirilir (Thaler, 1987a, s. 198). Finansal piyasalarda
ise standart finans teorileriyle agiklanamayan durumlar “anomali” adin1 almig
ve davranissal finans teorileriyle agiklanmaya ¢alisilmistir.

Kapsamli bir alan yazin taramasi neticesinde g¢esitli hisse senedi
piyasalarinda test edilmis olan ve varlig1 belgelenen normalden sapmalarin
takvimsel, kesitsel ve fiyat anomalileri olmak ii¢ ana baslikta toplandigi
goriilmektedir. Tablo 1’de yerli ve yabanci literatiirde karsimiza g¢ikan
anomali tiirleri yer almaktadir.

158



JAFr

INTERNATIONAL JOURNAL OF ACCOUNTING AND FINANCE RESEARCHES
ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI DERGISi

Cilt:4 Say1:2 — Aralk 2022

Tablo 1: Anomali Tiirleri

- Giinlere iliskin Anomaliler
- Aylara Iliskin Anomaliler

Takvimsel Anomaliler - Tatillere iliskin Anomaliler

= - Diger Ozel Giin ve Haftalara Iliskin
Anomaliler
- Firma Biiyiikligii Anomalisi
Kesitsel Anomaliler - Fiyat/Kazang Oran1 Anomalisi
———— - Piyasa Degeri/Defter Degeri Oran1 Anomalisi

- Thmal Edilmis Firma Anomalisi

Fiyat Anomalileri - Asirt Tepki Anomalisi
— - Diisiik Tepki Anomalisi

Kaynak: Thaler (1987b); Ozmen (1997); Daniel vd. (1998); Bildik (2000); Oztiirkatalay
(2005); Barak (2008); Ergiin (2009); Elmas (2010); Kiyilar ve Akkaya (2020).

Donemsel anomaliler, saatlik, giinliik, aylik, yillik, 6zel donemler, belli
donemlerin 6ncesi ve sonrasi seklinde gerceklesmekte olan normalden sapma
biciminde ortaya ¢ikan hisse senedi fiyat hareketleri olup, finans literatiiriinde
olduk¢a merak edilen ve arastirilan en eski arastirma konularindan birisidir.
Donemsel anomalilerin varligi, belirli bir yatirnm stratejisini benimseyen
yatirimeilarin donemsel kaliplart kullanarak anormal getiri elde edebilecegini
ima ettiginden otiirli, EPH ile ¢elismektedir (Muhammad ve Rahman, 2010).

Ampirik kanitlar, haftanin son ve ilk islem giinlerindeki performansi
arasinda, haftanin diger giinleri ile karsilastirildiginda 6nemli 6lclide daha
giiclii bir iliski oldugunu gostermektedir (Cross, 1973). Bu anormallik,
literatiirde “hafta sonu etkisi” ya da daha bilinen adiyla “haftanin giinii
anomalisi (etkisi)” olarak ifade edilmektedir. Haftanin giinii anomalisi,
gelismis ve gelismekte olan borsalarda varligina ulasilan en popiiler piyasa
anomalilerinden birisidir. Haftanin giinii anomalisi, en ¢ok rapor edilen
anomali olmasinin yani sira, ayn1 zamanda ocak ay1 anomalisi ile birlikte en
kalict olanidir (Dicle ve Hassan, 2007). Haftanin bazi islem giinlerindeki
getirilerin digerlerinden daha yiiksek oldugu anlamina gelmekte olup
(Marrett ve Worthington, 2008, s. 3), farkli finansal piyasalarda ve farkli
donemleri iceren bigimde kapsamli bir sekilde incelenmektedir.

3. LITERATUR TARAMASI

Etkin piyasalar, yatirimcilarin ortalamanin iizerinde risk alinmamasi
durumunda ortalamanin iizerinde getiri saglayamayacagi piyasalardir
(Malkiel, 2003, ss. 60-61). Etkin Piyasa Hipotezi’nde piyasa katilimcilarinin
rasyonel oldugu ve hisse senedi fiyatlarinin rasyonel yatirimcilarin arz ve
talebine gore belirlendigi varsayilmaktadir. Dolayisiyla; hisse senedi fiyatlar
kesin olarak tahmin edilemez ve hisse senedi fiyatlarinda takvimsel, firmalara

159



JAFr

INTERNATIONAL JOURNAL OF ACCOUNTING AND FINANCE RESEARCHES
ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI DERGISi

Cilt:4 Say1:2 — Aralk 2022

0zgli ve yatirimci tepkilerinin meydana getirdigi bir trendin olmas1 miimkiin
degildir. Eger piyasada bu tarz etkiler s6z konusuysa; yatirimcilar anormal
kazanglar elde edebileceklerdir. Bu durum, hisse senedi fiyatlarinin gegmis
bilgilerden bagimsiz oldugunu ileri siiren zayif formda piyasa etkinliginin
gecersiz oldugu anlamina gelecektir. Nitekim, finansal piyasalarda ve
ozellikle hisse senedi piyasalarinda anomali olarak ifade edilen takvimsel,
sirket kaynakli ve yatirimci tepkilerinden kaynakli etkiler kaydedilmistir.
20.yy’mn baslarinda yapilan piyasa etkinligi ile tutarsiz gozlemler, diinya
genelindeki piyasalarda anormal davranislar {izerine ¢ok sayida ¢alismanin
yayinlanmasina neden olmustur (Branch ve Echevarria, 1991).

EPH ileri siirtildiikten sonra ¢ogu profesyonel fon yoneticisinin piyasa
genelindeki ortalamalarin  {izerinde performans gosterememesinden
hareketle, dncelikle ABD finans sisteminin etkin olduguna dair gii¢lii kanitlar
oldugu diisiiniilmiistiir. Bununla birlikte yatirimci rasyonalitesi fikri; sirket
yoneticileri, profesyonel fon yoneticileri ve akademik topluluk dahil olmak
lizere uzunca bir stire slipheyle karsilanmistir. Bu durum beraberinde, hisse
senedi getirilerinin haftanin giinline gore degiskenliginin, davranissal finans
literatiirinde en ¢ok analiz edilen takvimselliklerden birisi olmasini
getirmistir. Cok sayida calisma, uluslararasi borsalardaki giinliik takvimsel
etkiler i¢in kanitlar saglamaktadir. Literatlirde gilinlere iliskin anomaliler,
haftanin giinii ve gilin i¢i anomalisi olmak {izere iki baslik altinda
listelenmektedir. Bu ¢alisma, haftanin giinli anomalisini ele aldigindan 6tiirii
literatiir taramasinda yalnizca bu anomaliye iliskin 6rneklere yer verilmistir.
Tablo 2’de haftanin giinii anomalisinin ilk 6rnekleri ve ABD piyasalarinda
varligt  belgelenen diger anomali arastirmalarima iliskin  sonuglar

gosterilmektedir.
Tablo 2: ABD Piyasalarinda Giinlere iliskin Anomali Ornekleri

Calisma Donem Icerik Bulgu/Sonu¢
Dow Jones Hisse senedi getirilerinin haftanin
Fields (1931) 1915- Sanavi Endeksi | SO0 islem giliniinde diger giinlere
1930 Y nazaran daha yiiksek oldugu
(DJIA)
sonucuna ulagmistir.
Hisse senetlerinin haftanin ilk islem
1953- , giiniinde en diigiik getiri, son iglem
Cross (1973) 1970 S&P’s 500 giiniinde en yiiksek getiri elde ettigi
sonucuna ulasmistir.
French (1980) 11995737- S&P’s 500 g[?lis;jgws) ile ayn1 sonuclar1 elde
Keim ve Hisse senetlerinin haftanm ilk islem
Stambaugh 1928- S&P’s 500 giiniinde en disiik getiri, son islem
(198 4)g 1982 giiniinde en yiiksek getiri elde ettigi
sonucuna ulagmiglardir.
1982- . Haftanin giinii anomalisinin sadece
C"meu (1983) 1984 ABD Hazme. hisse senedi piyasasinda degil bu
ile Bonosu, Tahvil

160



JAFr

INTERNATIONAL JOURNAL OF ACCOUNTING AND FINANCE RESEARCHES
ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI DERGISi

Cilt:4 Say1:2 — Aralk 2022

Dyl ve Maberly 1982- ve Vadeli Islem | piyasalarda da mevcut oldugu
(1986) 1985 Piyasasit sonucuna ulagmistir.
Cuma giinleri getiri negatif ise ilk
ot ve | 1965 | NowYork | PEATS e 80 nni, cuma
Tkenberry (1994) 1991 Borsast (NYSE) yiizde 11 oraninda pozitif getiri elde
edildigini tespit etmislerdir.
Sadece getiri agisindan degil, ayni
zamanda volatilite olarak da
Berument ve 1973- S&P’s 500 haftanin glini anomalisinin var
Krymaz (2001) 1997 oldugunu (en diisiik getiri pazartesi,
en yiksek volatilite cuma) tespit
etmislerdir.

Uluslararasi finansta en iyi belgelenmis deneysel diizenliliklerden biri,
tarihsel hisse senedi getirilerinde takvimsel etkilerin varligidir (Winkelried ve
Iberico, 2018, s. 1). Dénemsel anomalilerin giicli zamanla degisse de (azalsa
da), bazi aragtirmalar uzun vadede anormal getiri elde etmek icin
kullanilabileceklerini dogrulamaktadir. Anomaliler, sadece bir menkul
kiymette ya da bir biitiin olarak piyasada meydana gelebilmektedir. Tablo 3’te
diinyanin cesitli kitalarinda yer alan borsalardan haftanin giinii anomalisine
iligkin kanitlar gosterilmektedir.

Tablo 3: Diinya Borsalarindan Giinlere Iliskin Anomali Ornekleri

Caliyma Donem icerik Bulgu/Sonu¢
Latin Amerika (Peru, | En diigiik getiri ortalamasina
wiistve | oss | ST iy o i s
Tberico (2018) 2014 ya, Breziy gunu tesp ylercir.
ve Meksika)
Borsalar1
Hong Kong, Ocak ayr ve haﬁamn giinii
Aggarwal ve 1976- Sineapur. Malezva ve anomalisinin (bat1 ile olan saat
Rivoli (1989) 1988 gapur, Y farkindan  6tiirii sali  giinleri)
Filipinler Borsast N
varligina ulagmislardir.
Haftanin  son iglem  giinii
Ariss vd. 1994- Korfe?zulsblrhgl . carsamba glindi old.ugundan"oturu
(2011) 2008 Konseyi Ulkelerinin g:argmba gunlerl. en ‘yuksek
Borsalar1 getirinin elde edildigini tespit
etmislerdir.
1975- Haftanin giinii, tatil ve ay
Barone (1990) 1989 Italya-Milano Borsas1 | doniimii anomalisinin varhgma

ulagmistir.
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Cesitli kitalardan Haftanin ilk islem giinii negatif,
dokuz farkli iilke son iglem giinii pozitif ortalama
(ABD, Japonya, getiri  elde edildigini tespit
Dubois ve 1969- Ingiltere, Isvigre, etmislerdir.
Louvet (1996) 1992 Hong Kong,
Almanya, Avustralya,
Fransa, Kanada)
borsasi
Analiz edilen 19 {ilke borsasmin
Asya, Avrupa, 18’inde cuma giinleri en yiiksek
- 1981- Avustralya ve getirinin, 11’inde  pazartesi
Ozmen (1997) 1993 Amerika kitasindan | giinleri en disiik ortalama
19 iilke borsasi getirinin  var oldugunu tespit
etmistir.
Kiymaz ve Gelismis ve Haftanin giinii anomalisinin hem
1988- . . .
Berument 2002 gelismekte olan segili | getiri hem de oynaklik agisindan
(2003) iilke borsasi var oldugunu tespit etmislerdir.

Farkli menkul kiymetlerin anormal getiri davranislarini incelemek zor
oldugundan, takvimsel anomalileri test eden ¢alismalar genellikle endeksler
0zelinde yapilmaktadir. Genel olarak, piyasa getirileri iizerinde haftanin giinti
anomalisine dair c¢ok sayida kanit soz konusudur. Tablo 4’te Borsa
Istanbul’dal haftanin giinii anomalisinin varligina ulasan bazi calismalar
gosterilmektedir.

Tablo 4: Borsa Istanbul’dan Giinlere iliskin Anomali Ornekleri

Cahsma Donem Bulgu/Sonu¢
Haftanin giinii anomalisinin mevcut oldugunu
Balaban (1995) | 1988:1-1994:8 | (csPit ctmistir. Cuma _giinleri en yiksck,
pazartesi giinleri en diisiik getiri ortalamasinin
ortaya ¢iktif1 sonucuna varmistir.
Haftanin en yiiksek getirisinin cuma giinleri
Bildik (2000) 1988-1999 edildigini (diger giinlerin ortalamasindan
yiizde 81 daha fazla) tespit etmistir.
Pazartesi giinleri en diisiik getiri en yiiksek
Berument vd, 1986-2003 oynaklik, cuma giinleri en yiiksek getiri elde
(2004) I . . .
edildigini tespit etmislerdir.
ARCH modelleri kullanarak tiim endekslerde
. gercgeklestirdikleri analiz neticesinde pazartesi
Dicle ve Hassan IR .
1987-2005 giinleri diisiik, Persembe ve cuma giinleri
(2007) Iy . -
pozitif anormal getiri oldugu sonucuna
ulagmiglardir.

1 30 Aralik 2012 tarihli 28513 sayili kararin Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmesi ile
birlikte ‘Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin ismi “Borsa Istanbul” olarak degistirilmis ve
diizenlenmistir. Dolayistyla séz konusu tarihten 6nce yapilan ¢alismalarda Borsa Istanbul (BIST)
ifadesi yerine istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) ifadesi yer almaktadir. Bu ¢aligmada; 2013
yili dncesi ve sonrasi yapilan ilgili ¢aligmalar incelenirken, ¢aligmanin biitiinliigiiniin korunmasini
saglamak amaciyla Borsa Istanbul olarak smiflandirilmistir.
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Aktas ve Kozoglu 2001-2007 Veri setindeki degisiklige ragmen gesitli alt

(2007) endekslerde Dicle ve Hassan ‘in (2007)
caligmasiyla ayni sonuca ulagmiglardir.

Atakan (2008) 1987-2008 ARCH-GARCH modelleri yardimiyla yapmis

olduklar1 analiz neticesinde Dicle ve Hassan
(2007) ile Aktas ve Kozoglu (2007)
caligmalariin bulgularina erigmistir.

Gii¢ vd. (2016) 2002-2013 BIST 100 endeksinde ARCH, GARCH ve OLS
metodunu  kullanarak ayr1 ayr1  analiz
gergeklestirmis ve anlamli bir persembe-cuma
yiksek getirisinin  var oldugunu tespit
etmislerdir.

Tablolarda yer verilen bu gozlemler, mikro diizeyde iktisadi karar
vermeyi etkileyen insan davranisinin psikolojik yonlerini agiklamaya ¢alisan
davranigsal finansin, makro kisminin gelisimine katkida bulunmaktadir.
Sadece piyasa etkinligi degil, standart finansin bir diger varsayimi olan
yatirimci rasyonalitesi de hisse senedi piyasalarinda anomalilerin varligini
arastiran calismalarin sayisinin artmasiyla karst karsiyadir. Nitekim oOyle
olmustur ve zaman ig¢inde toplanan kanitlar, hisse senedi getirilerinin sabit
kalmadigin1 ve piyasalarin ¢ok sayida anomalinin varligiyla dolu oldugunu
gostermistir.

Haftanin giinii anomalisinin nedenlerini agiklamaya yonelik olarak
yapilan caligmalarda iki ana goriisiin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Birincisi,
haftanin giinleri ilerledik¢e yatirimcilarin iyimserliklerinin artacagini ve
haftanin son iglem giinii olan cuma giiniinde en yliksek getirinin saglanacagini
ileri siiren “Mavi Pazartesi (Blue Monday)” hipotezidir. Fkincisi ise;
firmalarin yapacaklar1 bildirimlerin/ilanlarin zamanlarini, ilanin olas1
etkilerini yumusatacak bi¢cimde, kotii haberleri haftanin sonunda ve kapanig
saatine dogru yapmalari, dolayisiyla haberin etkisinin bir sonraki hafta ilk
islem giinii olan pazartesi gilinlerinde goriilmesi seklindeki “ilan etkisidir”
(Pettengil ve Buster, 1994, ss. 81-82; Giingor, 2003, s. 115). Bu ¢alismada,
literatiirdeki bulgulardan ve s6z konusu iki ana goriisten hareket edilerek
Borsa Istanbul’da pazartesi giinii anomalisinin varlig1 arastirilmaktadir.
Benzer igerikli ¢calismalardan farkli olarak, anomalinin varligit muhtemel iki
nedeni ile birlikte ele alinmaktadir. Beklendigi iizere, haftanin ilk islem
giinlerinde haftanin diger giinlerine kiyasla daha diisiik islem hacmi ve
haftanin son islem giiniinde haftanin diger giinlerine kiyasla daha fazla
kamuyu aydinlatma platformu (KAP) bildirimi yapilip yapilmadigi
incelenmektedir.
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4. ANALIZ

Calismanin bu kisminda aragtirma hakkinda teknik bilgilere yer
verilmis ve analiz bulgulart gosterilerek, elde edilen sonuglar
degerlendirilmistir.

4.1. Calismanin Amaci ve Onemi

Bu calismanin amaci, Borsa Istanbul’da haftanin giinii (pazartesi)
anomalisinin var olup olmadigin test etmek ve olas1 bir etkiyi getiri, islem
hacmi ve KAP bildirimleri ¢ergevesinde incelemektir. Bu amag kapsaminda,
2010:1-2021:12 donemleri arasinda Borsa Istanbul’un tiimiinii yansitmasi
ozelliginden hareketle BIST 100 (XU100) endeksi getirisi, BIST Tim
(XUTUM) islem hacmi ve Borsa Istanbul’da islem géren tiim sirketlerin KAP
bildirimleri analiz edilmistir. Calismanin yanit aradigi temel sorular ve
arastirma hipotezleri su sekildedir:

- BIST 100 Endeksi’nde 2010:1-2021:12 donemleri arasinda bir
takvimsel/donemsel anomali olan “pazartesi giinii anomalisi/etkisi”
var midir?

- Pazartesi giinli anomalisi, literatiirdeki ortaya ¢ikis nedenlerinden
birisi olarak ileri siiriilen sirket haberleri/bildirimleri ve islem hacmi
gostergeleri ile iliskili midir?

- Borsa Istanbul analiz edilen dénemler itibariyle zayif formda etkin
midir?

a- Ho: BIST 100 Endeksi’nde 2010:1-2021:12 donemleri arasinda
pazartesi giinleri gergeklesen getiri ortalamasi ile haftanin diger
giinlerindeki getiri ortalamasi arasinda anomali derecesinde bir
oynaklik farkliligir bulunmamaktadir.

b- Ho: Pazartesi gilnii anomalisi, literatiirdeki ortaya c¢ikis
nedenlerinden birisi olarak ileri siiriilen sirket haberleri/bildirimleri ve
1slem hacmi gostergeleri ile iliskili degildir.

c- Ho: Borsa Istanbul analiz edilen donemler itibariyle zayif formda
etkindir.

Bu calisma, bir takvimsel anomali olan haftanin giinii anomalisinin
varligin1 BIST 100 endeksi 6zelinde arastirmaktadir. Buna ek olarak, ulusal
ve uluslararasi yazinda anomalinin ortaya ¢ikis nedenleri olarak gosterilen
haftanin ilk islem giiniindeki diisiik islem hacmi ve haftanin son iglem giinii
ve ardindan yapilan yogun KAP bildirimlerinin gegerli bir izah olup
olmadigini da incelemektedir.
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Bu anlamda, anomaliyi endeks getirisi volatilitesi 1s1ginda otoregresif
kosullu degisen varyans modelleri (ARCH) ile test ederek Borsa Istanbul’un
zayif formda etkin olup olmadigini arastiriyor olmasi ve olast nedenlerinin
gecerliligi lizerinde duruyor olmasi ¢alismanin 6nemini gostermektedir.

4.2. Calismanmin Kapsam ve Simirhiliklar:

Piyasa anomalilerinin davranigsal finans baglaminda ele alindigi bu
calismada, takvimsel anomali olarak pazartesi giinlerinin getiri volatilitesi
haftanin diger islem giinleri ile simetrik ve asimetrik modeller yardimiyla
karsilastirtlmaktadir.

Bu kapsamda, Borsa Istanbul’un genelini yansitmasi ozelliginden
hareketle BIST 100 Endeksi getiri verileri analiz igin tercih edilmistir. lgili
endeksin 2010:1-2021:12 dénemleri arasindaki (toplam 2763 giinliik kapanis
verisi) pazartesi giinlerinde takvimsel anomali olarak nitelendirilebilecek
diizeyde bir normalden sapmanin meydana gelip gelmedigi arastirilmistir.

Caligmada sadece anomalinin var olup olmadig1 arastirilmamakta, ayni
zamanda anomalinin muhtemel nedenleri {izerinde durulmaktadir. Bu
kapsamda;

- Borsa Istanbul’un tamami icin 2020 ve 2021 dénemlerine iliskin tim
islem giinlerine ve haftalik ortalamalarina ait islem hacmi tutarlar
elde edilmis ve haftanin ilk islem giinlerinde gerceklesen islem hacmi,
haftalik islem hacmi ortalamasiyla karsilastirilmistir.

- KAP’a yapilan tiim bildirim tiplerinde (6zel durum agiklamasi,
finansal rapor ve diger bildirimler) 2020 ve 2021 donemlerine iliskin
giinlik bildirim sayilar1 elde edilmis ve haftanin son islem giinii
yapilan bildirim sayilari, haftalik ortalama bildirim sayisiyla
karsilastirilmustir.

4.3. Calismanin Veri Seti ve Metodolojisi

(Calismada analiz i¢in ihtiya¢ duyulan veriler; BIST 100 Endeksi giinliik
kapanis degerleri, Borsa Istanbul’un tamamu i¢in giinliik toplam islem hacmi
tutarlar1 ve Borsa Istanbul’un tamamu icin tiim bildirim tiplerine gére KAP’a
yapilan giinliik bildirim sayilaridir. BIST 100 Endeksi’nin 2010:1-2021:12
donemine iliskin giinliik kapanis verileri TCMB Elektronik Veri Dagitim
Sistemi’nden (EVDS) edinilmistir. 2020 ve 2021 yillarinda Borsa Istanbul’un
tiimiinde gerceklesen giinliik islem hacmi Borsa Istanbul Data Store’dan elde
edilmistir. Son olarak, Borsa Istanbul’a kote olan biitiin sirketlerin 2020 ve
2021 willarinda yapmis olduklar1 tiim bildirimlerin sayilar1 Kamuyu
Aydinlatma Plaftormu resmi web sayfasindan edinilmis ve haftanin giinlerine
gore tasnif edilerek analize déahil edilmistir.
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Geleneksel zaman serisi modelleri, sabit varyans varsayimini
savunmaktadir. Oysa ki volatilite, giiniimiizde finansal degiskenler i¢in
varyansin sabit oldugu varsayimi bliyiik Olgiide gecerliligini yitirmistir.
Finansal piyasalarda menkul kiymetlerin fiyatlari, genellikle biiylik ve
zamanla degisen soklarla sarsiimaktadir. Glinliik borsa getirileri gibi ytliksek
frekansl veriler i¢in bir donemlik tahmin hatasinin kosullu varyansinin artik
sabit (homoskedastik) degil, zamanla degisen (heteroskedastik) oldugu
diistiniilmektedir (Neusser, 2016, s. 167). Bu nedenle degisen varyans
modellemesine olanak saglayan cesitli ekonometrik yontemler gelistirilmis
ve dogrusal zaman serileri yerine dogrusal olmayan zaman serisi teknikleri
kullanilmaya baslanmistir (Caliskan Cavdar ve Aydin, 2017, s. 698). Ilk
olarak Engle (1982) tarafindan Otoregresif Kosullu Degisen Varyans
(ARCH) Modeli ortaya atilmistir. Ardindan Bollerslev (1986), Engle’nin
modelinden yola g¢ikarak Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen
Varyans (GARCH) Modeli’ni ileri slirmiistiir. Daha sonra Nelson (1991),
Ussel Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen Varyans (EGARCH)
Modeli’ni, bundan {i¢ y1l sonra Zakoian (1994), asimetrik bir model olan Esik
Degerli Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen Varyans (TGARCH)
Modeli’ni alanyazina kazandirmistir. BIST 100 endeksi 6zelinde 2010:1-
2021:12 donemleri arasinda pazartesi giinii anomalisinin varlig1 otoregresif
kosullu degisen varyans modelleri (ARCH) yardimiyla test edilmistir.
Simetrik modellerden2 ARCH ve GARCH, asimetrik modellerden EGARCH
ve TGARCH modelleri test edilerek en uygun tahmin modeli belirlenmis ve
pazartesi giinleri ortaya ¢ikan getiri volatilitesi, haftanin diger giinleri ile
karsilastirilarak anomalinin var olup olmadig: tespit edilmeye calisiimistir.
Volatilite tahminlemesinde Eviews 12 ekonometrik analiz programi
kullanilmigtir. Ayrica, anomalinin muhtemel nedenleri lizerinde durulmus ve
pazartesi giinleri ortaya ¢ikan islem hacmi ile Cuma ve hafta sonlar1 yapilan
KAP bildirimleri haftanin diger giinleri karsilagtirilmastir.

4.4. Pazartesi Anomalisine iliskin Bulgular

(Calismada, simetrik otoregresif kosullu degisen varyans modellerinden
ARCH ve GARCH modelleri ile asimetrik otoregresif kosullu degisen
varyans modellerinden olan EGARCH ve TGARCH modelleri kullanilarak
BIST 100 endeksindeki volatilite modellenmesi incelenerek, volatilitenin

2 Kosullu degisen varyans modelleri, kaldirag etkisini dikkate alip almamasi bakimmdan
simetrik ve asimetrik olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Simetrik modeller, piyasaya gelen
olumlu/olumsuz soklarm etkilerinin volatilitede ayni tiir bir etki yarattigimni ileri siirerken;
asimetrik modeller, piyasaya gelen olumlu/olumsuz soklarin etkilerinin volatilitede ayni tiir
bir etki yaratmadigini, olumsuz soklarin volatilitede daha ¢ok bir etki yarattigini ileri
stirmektedir (Karabacak vd., 2014, s. 84).
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varligina ulasilmasi durumunda bu durumun Pazartesi giinleri gerceklesen
diisiik islem hacmi ve/veya cuma giinii ile hafta sonlar1 KAP’a yapilan
haftalik ortalamanin iizerindeki bildirimlerden kaynaklanip kaynaklanmadig:
arastirilmaktadir.

Bu kapsamda ilk olarak, BIST 100 endeksinin 2010:1-2021:12
donemleri arasindaki fiyat ve getiri serisinin tanimlayici istatistiklerine ve
normallik dagilimina, ardindan da bir finansal zaman serisinin giivenilir
bulgulara ulasmak icin kullanilabilirliginin olmazsa olmaz sart1 olan birim
kok icermeme sartini yerine getirip getirmedigine bakilmistir. Tablo 5’te
BIST 100 endeksinin ilgili doneme iligkin giinliik kapanislara ve getirilere ait
tanimlayici istatistikleri yer almaktadir.

Tablo 5: BIST 100 Endeksi Giinliikk Kapanislarin ve Getirilerin Tamimlayicr Istatistikleri

Kapams Getiri
Ortalama 909 0.000366
Medyan 838 0.001082
Maksimum 2279 0.062277
Minimum 496 -0.110542
Standart Sapma 264.6594 0.014567
Carpikhk 1.231036 -0.890964
Basikhik 4.899408 8.501038
Jarque-Bera 1111.193 | 3848.005

Istatistigi

Olasihk 0.000000 0.000000

Gozlem Sayisi 2763 2763

BIST 100 endeksinin fiyat ve getiri serisi ic¢in gerceklestirilen
tanimlayict analizler neticesinde fiyat serisinin 909, getiri serisinin ise
0,000366 ortalamaya sahip oldugu hesaplanmistir. Getiri serisinde basiklik
katsayisinin kritik deger olan 3’lin lizerinde gergeklesmesi serinin dik
oldugunu, getiri serisinin ¢arpiklik katsayisinin -0.890964 olarak belirlenmesi
serinin sag kuyrugunun daha uzun oldugunu gostermektedir. Jarque-Bera
istatistigi degeri kapanis ve getiri serisinin her ikisi i¢inde kritik degerden
(5’ten) biiyiik ve istatistiksel olarak anlamli oldugu i¢in serinin normal
dagilmadig1 goriilmektedir. Belirtilen hususlar ayni sekilde fiyat ve getiri
serisinin zamanla degisimin ve normalliginin ortaya kondugu Grafik 1°de
gosterilmektedir.
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Grafik-1: BIST 100 Endeksi Fiyat ve Getiri Serisinin Zamanla Degisimi ile Normallik Dagilinm

BIST 100 endeksi getiri serisinin duraganligini test etmek amacuiyla ilk
olarak Korelogram Q Testi grafigi ile otokorelasyon (Autocorrelation-AC) ve
kismi otokorelasyon (Partial Autocorrelation-PAC) katsayilart1 50 gecikmeye
kadar hesaplanmistir. AC ve PAC degerlerinin % 5 anlamlilik diizeyinde test
istatistigi araliginda oldugu, dolayisiyla getiri serisinin duragan oldugu tespit
edilmistir. Varilan bu kaniy1 gii¢lendirmek maksadiyla seriye birim kok testi
uygulamanin dogru olacag distintilmistir. BIST 100 endeksi getiri
serisinde, ARMA modelinin belirlenebilmesi i¢in gerekli olan serilerin birim
kok igermemesi/duragan olmasi sartinin saglanip saglanmadigini tespit etmek
amactyla hem geleneksel hem de yapisal kirilmayr dikkate alan birim kok
testleri uygulanmistir. Benzer calismalarda da siklikla tercih edilen PP, ADF
ve KPSS birim kok testlerine ait sonuglar Tablo 6’da gosterilmektedir.
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Tablo 6: Endeks Getirisinin Birim Kok Testi Sonuglar1

Testler Degerler
Sabitli -52.861 (0.0001)*
Philips-P PP itli-
ilips-Perron (PP) Sabltll. 52,885 (0.0000)*
Trendli
Sabitli -34.799 (0.0000)*
Augmented Dickey-Fuller (ADF) Sabitli-. 34,817 (0.0000)*
Trendli
. R, ) ) Sabitli 0.128 (0.739)*
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin Sabitli
itli-
KP . 216)*
(KPSS) Trendli 0.033 (0.216)

Not: Parantez i¢indeki degerler ADF testi icin Schwarz bilgi kriteri, PP testi i¢in Bartlett Kernel ve Newey-West
Bandwith kriteri kullanilarak elde edilen olasilik degerlerini gostermektedir. KPSS testi i¢in ise, %1 anlamlilik
diizeyinin asemptotik kritik degerini gostermektedir. * simgesi %1 diizeyindeki anlamlilig1 ifade etmektedir. Tiim
testler diizeyde duraganlik degerlerine aittir.

BIST 100 Endeksi getiri serisinin her ii¢ birim kok testine gore, hem
sabitli hem de sabitli-trendli modellerde seviyesinde duragan olduklari, diger
bir deyisle birim kok icermedikleri tespit edilmisti. ARMA modelinin
belirlenebilmesi i¢in gerekli olan serilerin duraganlik kosulunun
saglanmasinin ardindan, ARCH ailesi modellerinin uygulanabilmesi i¢in bir
diger kosul olan seride ARCH etkisinin varliginin tespit edilmesine
gecilmistir. ARCH etkisi varliginin test edilmesi amaciyla ARCH-LM testi
gerceklestirilmigtir. Bu testin ilk adimi olan uygun ortalama denklemin
belirlenmesi amaciyla ¢alismadaki verilerin analizinde Otoregresif Hareketli
Ortalama (Autoregressive Moving Average-ARMA) yontemi en kiigiik
kareler metoduyla birlikte kullanilmistir. Analiz i¢in se¢ilmis olan bagiml
degiskenin degeri (endeks getiri serisi) degiskenin ge¢mis donemdeki
degerleriyle agiklanabiliyorsa, bu siire¢ AR (p) siireci olarak agiklanmaktadir.
Bagimli  degiskenin de@eri hata teriminin ge¢mis degerleriyle
aciklanabiliyorsa, bu siirec MA (q) siireci olarak ac¢iklanmaktadir (Asteriou
ve Hall, 2016). Analiz kapsaminda her otoregresyon (AR, p) ve hareketli
ortalama siireci (MA, q) 5. dereceye kadar sinanmis (p = 0,1,2,3,4,5 ve q =
0,1,2,3,4,5) ve en uygun ARMA modeli se¢ciminde modeller arasinda veri
kaybinin en az olacagi, diger bir deyisle; SC (Schwarz Criteria) bilgi kriteri
en kiiciik olanin se¢imi yapilmistir. Modeller arasinda minimum SC bilgi
kriteri degerine sahip olan modelin BIST 100 endeksinde AR: 0, MA: 0
(ARMA (0,0)) modeli oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla bu c¢alismada
BIST 100 endeksi i¢in uygun volatilite modeli, getirileri sadece bir sabit
tizerinde (c) regres etmekle elde edilecektir. Uygun ortalama denklemin
belirlenmesinin ardindan seride ARCH etkisinin varliginin arastirilmasina
gecilmistir.
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Klasik bir regresyon modelinde hatalarin  varyansinin  sabit
(homoscedasticity) oldugu varsayilir. Eger hatalarin varyansi degisen varyans
(heteroscedasticty) ise, klasik regresyon modeli sonucglar1 yanli tahmin
yapacaktir ve standart hata tahminleri yanlis hesaplayacaktir (Sarikovanlik
vd., 2019, s. 149). Dolayisiyla kurulacak olan modeldeki varsayimdan
sapmalarin test edilmesi gerekmektedir. Tablo 7°de 1, 2, 5 ve 10 gecikmeye
ait heteroskedastisite testinin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 7: ARCH-LM Degisen Varyans (Heteroskedastisite) Testi Sonuglar1

Gecikme <. .
Uzunlugu Degiskenler Degerler
F Istatistigi 0.0555
(F Olasilik) (0.0813)
1 Gozlem Sayis1 * R? 0.0555
(Ki-Kare Olasilik) (0.0813)
F Istatistigi
(F Olasilik) 29.7433 (0.0000)
2 Gozlem Sayis1 * R?
.2919 (0.
(Ki-Kare Olasilik) 58.2919(0.0000)
F Istatistigi
(F Olasilik) 26.6498 (0.0000)
5 Gozlem Sayis1 * R?
127.3624 (0.
(Ki-Kare Olasilik) 73624 (0.0000)
F Istatistigi
15.1322 (0.
(F Olasilik) 31322 (0.0000)
10 Gozlem Sayis1 * R? 143.9710
(Ki-Kare Olasilik) (0.0000)

ARCH-LM testi ile modelin hata teriminin standart varyans
varsayimina uygunlugu belirlenmeye calisilmistir. ARCH-LM testinde; Ho
hipotezi esvaryanslilik (homoscedasticity) vardir1 (31 =p2 = ... pn = 0) ifade
etmektedir. Yokluk hipotezinin reddedilmesi, ARCH etkisinin varligini
gostermektedir (Engle, 1982). Seriye ait tiim gecikmelerde gézlem sayisi* R?
degerinin F istatistiginden biiylik ve olasilik degerinin 0.10’dan diisiik ve
anlamli oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla serilerde sabit varyans
oldugunu/ARCH etkisinin olmadigini (yliksek mertebeden otokorelasyon
yoktur) ifade eden yokluk hipotezi reddedilmis ve ortalama esitliginde
anlamli ARCH etkisinin varlig1 ispatlanmistir. BIST 100 endeksi ig¢in 10
gecikmeye kadar getiri serisinde degisen varyans sorunu oldugu tespit
edilmistir. Test sonucu, getiri serisinde anlamli bir ARCH etkisi oldugunu ve
bu etkinin giderilmesi gerektigini gostermistir.
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ARCH etkisinin varligi, denklemde varsayimdan sapmanin oldugu
anlamina gelmektedir. Tipki bu ¢aligmanin bulgularinda oldugu gibi bir
modelde hem otokorelasyon hem de ARCH etkisi varsa; bu durum, modelin
artik kosullu degisen varyans modeli olarak tahmin edilmesi gerektigini
gosterir. Calismada bu noktada otokorelasyon ve degisen varyans s6z konusu
oldugundan sorunu ortadan kaldirmaya yonelik olarak varyans ve
kovaryansin zaman i¢inde degismesine izin veren ARCH ailesi modellerinin
analiz i¢in se¢ilmesindeki dogruluk ve uygunluk goériilmiistiir. Bu nedenle
sonraki agamada BIST 100 endeksi borsa getirisinin kosullu varyansini diger
bir deyisle oynakligini hesaplamak adina en uygun ARCH/GARCH modeli
bulunacaktir.

Istatistiksel ozellikleri belirlenen, duraganlastirilan, uygun ARMA
(p,q) modelleri bulunarak ortalama denklemi olusturulan ve ARCH etkisinin
varligi kabul edilen seriler i¢in en uygun oynaklik modelleri tahmin
edilmistir. Serinin volatilitesinin belirlenmesi i¢cin ARCH, GARCH,
EGARCH ve TGARCH modellerinden faydalanilmistir. Bu kapsamda
literatiirde en cok kullamilan p=1,2,3 q=1,2,3 gecikme degerleri tercih
edilmistir. ARCH etkisinin ortadan kalkmasi gerektiginden dolayi, 6ncelikle
tim modellerde hata ve hata karelerinin gecmis degerler ile otokorelasyona
sahip olup olmadigin1 test etmek maksadiyla 30 gecikmeye kadar
Korelogram-Q testleri ve yine tiim modellerde “2” gecikme uzunlugu ig¢in
ARCH-LM testi yinelenmistir. Olasilik degerlerine bakilmig ve 0.05’in
tizerinde oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla BIST 100 endeksi 6zelinde tim
testlerde  ARCH etkisinin ortadan kalktigi, denklemdeki varsayimdan
sapmalarin diizeltildigi ve bu nedenle uygun modellerin ARCH (1), GARCH
(1,1), EGARCH (1,1) ve TGARCH (1,1) oldugu goriilmiistiir. ARMA modeli
dogrultusunda volatilite tahmin modelleri smanmis ve katsayilar
hesaplanmistir. Sonrasinda volatilite modelleri, AIC, SC ve Log likelihood
kriterlerine gore karsilastirilarak tiim endeksler i¢in ayr1 ayri en uygun model
tespit edilmistir. Analizi ger¢eklestirilen seri i¢in en diisiik Akaike (AIC) ve
Schwarz (SC) bilgi kriteri ile en yiiksek Log likelihood degerine sahip
oynaklik modelinin EGARCH (1,1) modeli oldugu tespit edilmistir.

Uygun modelin tespit edilmesinin ardindan, haftanin giinlerindeki
farkliliklarin endeks getiri serisinde takvimsel anomali boyutunda bir
volatilite sergileyip sergilemedigi tespit edilmeye calisilmistir. Bu kapsamda,
2010:1-2021:12 donemleri arasindaki tarihlerde pazartesi giinlerine denk
gelen tarihlere “1” (bu durum carsamba giinleri hari¢ haftanin diger giinleri
icin de yapilmistir), diger islem giinlerine ise “0” bi¢giminde kukla (golge)
degiskenler (dummy variable) olusturulmustur. Olusturulan kukla
degiskenler analize dahil edilmis, ortalama ve varyans denklemi
olusturulmustur. Pazartesi gilinlerinde EGARCH (1,1) modeline gore BIST
100 endeksi getiri serisinde bir anomali ortaya ¢ikip ¢ikmadigini test etmek
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i¢in olusturulan ortalama (Denklem (1)) ve varyans denklemi (Denklem (2))
asagidaki gibidir.

R = aleazartesi + R + & (D

- Ieg—q1
In(o?) = @+ BIn(oty) + v (22) +o (B2) + 0 Dpusareesi (2)

Ot-1 Ot—1

Tablo 8’de analize dahil edilen kukla degiskenlerin istatistiksel olarak
anlaml1 olmas1 durumunda bir anomali meydana getirdiginin kabul edilecegi,
BIST 100 endeksi getiri serisinin volatilite hesaplamalarinda parametreleri
kullanilacak olan EGARCH (1,1) asimetrik volatilite modelinin tahmin
sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 8: Haftanin Giinii Anomalisine/Etkisine Iliskin EGARCH (1,1) Modeli Tahmin

Sonuglar1
Degisken Katsay: Olasihk
c -0.000456 0.0324**
DPAZARTESI 0.001284 0.0807***
DSALI 0.000973 0.1832

DPERSEMBE 0.001320 0.0586%***

DCUMA 0.001051 0.0912%**

Varyans Denklemi

LOG(GARCH) = C(6) + C(7)*ABS(RESID(-1) / @SQRT
(GARCH (-1))) + C(8)*RESID(-1)/SQRT(GARCH(-1)) +
C(9)*LOG(GARCH (-1)) + C(10)*DPAZARTESI +
C(11)*DSALI + C(12)*DPERSEMBE + C(13)*DCUMA

o (¢(6)) -1.124356 0.0000*
a (c(7)) 0.219390 0.0000*
v (¢(8)) -0.082672 0.0000*
B (c(9)) 0.908604 0.0000*
0 (c(10)) -0.061208 0.0000*
0 (c(11)) 0.092482 0.0610%**
0 (c(12)) 0.263153 0.0011*
0 (c(13)) -0.090115 0.1563
AIC -5.742009
SC -5.714094
Log Likelihood 7931.231
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Modelin tahmin sonuc¢larimin elde edilmesinin ardindan, serideki
ARCH etkisinin giderilmis olma kosulunun saglanip saglanmadigina
bakilmis, bu kapsamda degisen varyans ve otokorelasyon testleri uygulanarak
yapilan modelleme sonucunda artik degerlerinde yer alan ARCH etkisinin
giderildigi tespit edilmistir. Degisen varyans testi sonucunda, F istatistigi ve
Gozlem sayisi* R? katsayilarinin tim gecikme uzunluklarinda olasilik
degerlerinin 0.05’ten yliksek oldugu tespit edilmis, dolayisiyla sabit varyans
varsayiminin gegerli oldugu ve ARCH etkisinin modellendigi goriilmiistiir.
Otokorelasyon sorununun test edilmesi i¢cin 10 gecikme uzunluguna kadar
korelogram grafigi katsayilarima bakilmigtir. Tiim gecikmelerde ilgili
katsayilarin olasilik degerlerinin 0.05’ten biiylik oldugu, dolayisiyla tipki
degisen varyansta oldugu gibi otokorelasyon sorununun da giderildigi
gorilmiistiir.

Tablo 8’de yer alan ortalama denkleme iliskin bulgular incelendiginde,
sali giinii disindaki kukla degiskenlerin istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Varyans denklemi bulgulari incelendiginde, pazartesi giinleri
ortaya ¢ikan volatiliteyi temsil eden 0 (c(10)) katsayisinin istatistiksel olarak
anlamli ve negatif oldugu, diger bir deyisle, pazartesi anomalisinin var oldugu
tespit edilmistir.

4.5. islem Hacmi Verileri Isiginda Pazartesi Anomalisi

Davranigsal finans literatiirii, olas1 bir pazartesi anomalisinin muhtemel
iki nedeni olabilecegi iizerinde yogunlasan goriisler barindirmaktadir. Bu
calismanin, haftanin giinii etkisini aragtiran benzer ¢alismalardan ayrilan en
temel Ozelligi, hisse senedi piyasalarindaki bu normalden sapmay1 ortaya
koymakla kalmayip, muhtemel nedenlerini de irdeliyor ve rakamlarla ortaya
koymaya ¢alistyor olmasidir.

BIST 100 endeksinde net bir pazartesi anomalisinin var oldugunun
tespit edilmesinin ardindan, Borsa Istanbul’da 2020 ve 2021 yillar1 arasinda
pazartesi giinleri gerceklesen hisse senedi alim ve satim toplamindan olusan
toplam islem hacmi tutarinin haftanin diger giinlerine gore izledigi seyir
ortaya konmaya calisilmistir. Boylelikle pazartesi giinleri literatiirden
hareketle beklendigi iizere haftanin diger giinlerine kiyasla daha diisiik bir
islem hacminin gergeklesip gerceklesmedigi ortaya konmustur. Tablo 9’da
2020 yilinda Borsa Istanbul’un tamaminda ve pazartesi giinleri gergeklesen
islem hacmi tutarlan karsilastirmali olarak gosterilmektedir.
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Tablo 9: BIST TUM (XUTUM) Endeksi Haftalik Islem Hacmi Ortalamasi ve Pazartesi
Giinlerindeki Islem Hacmi (2020)

Tarih Islem Hacmi

Haftalik Ort. 5.02 Milyar TL

Pazartesi Ort. | 5.12 Milyar TL
Hafta Ort. 5.49 Milyar TL

Tarih Islem Hacmi

5.66 Milyar TL

Islem Hacmi

4.46 Milyar TL

Not: Yesil renk, pazartesi giinleri gergeklesen toplam islem hacminin hafta ortalamasmnmn altinda oldugunu
gostermektedir. Kirmizi renk ise, pazartesi giinleri gerceklesen toplam islem hacminin hafta ortalamasinin iizerinde
oldugunu gostermektedir.

Tablo 9°da yer alan bulgular incelendiginde; 2020 yilindaki 50 haftanin
44°1inde (yiizde 88’inde), pazartesi giinleri gerceklesen islem hacminin o
hafta gerceklesen haftalik ortalama islem hacminin altinda oldugu
goriilmektedir. Y1l icerisinde pazartesi gilinleri ortalama islem hacminin 5.12
milyar TL oldugu, buna karsin haftalik ortalamanin 5.49 milyar TL olarak
gerceklestigi tespit edilmistir. Tablo 10°da 2021 yilinda Borsa Istanbul’un
tamaminda ve pazartesi giinleri gerceklesen islem hacmi tutarlar
karsilastirmali olarak gosterilmektedir.
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Tablo-10: BIST TUM (XUTUM) Endeksi Haftalik Islem Hacmi Ortalamas1 ve Pazartesi
Giinlerindeki Islem Hacmi (2021)

Tarih Islem Hacmi

2.77 Milyar TL

Islem Hacmi

3.57 Milyar TL

Islem Hacmi

2.59 Milyar TL

Pazartesi Ort. | 3.95 Milyar TL
Hafta Ort. 4.29 Milyar TL

Not: Yesil renk, pazartesi giinleri gergeklesen toplam islem hacminin hafta ortalamasmnm altinda oldugunu
gostermektedir. Kirmizi renk ise, pazartesi giinleri ger¢eklesen toplam islem hacminin hafta ortalamasinin tizerinde
oldugunu gostermektedir.

Tablo 10°da yer alan bulgular incelendiginde; 2021 yilindaki 49
haftanin 38’inde (ylizde 78’inde), pazartesi glinleri gerceklesen islem
hacminin o hafta ger¢eklesen haftalik ortalama islem hacminin altinda oldugu
goriilmektedir. Y1l igerisinde pazartesi giinleri ortalama iglem hacminin 3.95
milyar TL oldugu, buna karsin haftalik ortalamanin 4.29 milyar TL olarak
gerceklestigi tespit edilmistir.
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4.6. Bildirim Sayilan Isiginda Pazartesi Anomalisi

BIST 100 endeksinde net bir pazartesi anomalisinin var oldugunun
tespit edilmesinin ardindan, Borsa Istanbul’a kote biitiin sirketlerin tiim
bildirim bagliklarinda KAP’a yapmis olduklar1 bildirim sayilariin izledigi
seyir, 2020 ve 2021 yillart arasinda haftanin son islem giiniinden ilk islem
giinline kadar, hafta ortalamasi ile karsilastirilarak ortaya konulmustur.
Boylelikle cuma giinleri ve hafta sonlari literatiirden hareketle beklendigi
iizere haftanin diger giinlerine kiyasla daha fazla sayida KAP bildirimi yapilip
yapilmadigi hesaplanmaistir.

Tablo 11: Tim Bildirim Basliklarinda Kamuyu Aydinlatma Platformu’na Yapilan Haftalik
Bildirim Sayilar1 (2020)

10.01.2020

192

15.05.2020

303

B;':‘f‘:“ Bildirim Bildirim
Tarih y1s Tarih Sayis1 ve Tarih Sayisi ve
ve x 5 ~ o
. q Yiizdesi Yiizdesi
Yiizdesi
03.01.2020 245 08.05.2020 247 11.09.2020 168
Haftalik Toplam 812 Haftalik Toplam 1083 Haftalik Toplam | 728

18.09.2020

209

Haftalik Toplam

17.01.2020

820

167

Haftalik Toplam

22.05.2020

1153

320

Haftalik Toplam

25.09.2020

789

210

Haftalik Toplam

24.01.2020

710

181

Haftalik Toplam

29.05.2020

846

275

Haftalik Toplam

02.10.2020

935

186

Haftalik Toplam

31.01.2020

725

193

Haftalik Toplam

05.06.2020

902

241

Haftalik Toplam

09.10.2020

936

174

Haftalik Toplam

952

Haftalik Toplam

1036

Haftalik Toplam

724

21.02.2020

327

26.06.2020

149

07.02.2020 164 12.06.2020 202 16.10.2020 161
Haftalik Toplam 738 Haftalik Toplam 1032 Haftalik Toplam | 851
14.02.2020 302 19.06.2020 227 23.10.2020 297
Haftalik Toplam 1045 Haftalik Toplam 799 Haftalik Toplam | 992

30.10.2020

396

Haftalik Toplam

28.02.2020

1445

766

Haftalik Toplam

03.07.2020

749

185

Haftalik Toplam

06.11.2020

1446

330

Haftalik Toplam

06.03.2020

1693

259

Haftalik Toplam

10.07.2020

855

413

Haftalik Toplam

13.11.2020

1080

198

Haftalik Toplam

13.03.2020

1446

1160

Haftalik Toplam

17.07.2020

1396

189

Haftalik Toplam

20.11.2020

1213

144

Haftalik Toplam

2102

Haftalik Toplam

639

Haftalik Toplam

789
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20.03.2020 255 24.07.2020 312 27.11.2020 175
Haftalik Toplam 1710 Haftalik Toplam 1050 Haftalik Toplam | 825
27.03.2020 437 31.07.2020 119 04.12.2020 206
Haftalik Toplam 1467 Haftalik Toplam 1212 Haftalik Toplam | 806
03.04.2020 211 07.08.2020 591 11.12.2020 165
Haftalik Toplam 1260 Haftalik Toplam 2050 Haftalik Toplam | 700
10.04.2020 174 14.08.2020 295 18.12.2020 163
Haftalik Toplam 864 Haftalik Toplam 1395 Haftalik Toplam | 788
17.04.2020 224 21.08.2020 226 25.12.2020 180
Haftalik Toplam 1150 Haftalik Toplam 1216 Haftalik Toplam | 830
24.04.2020 108 28.08.2020 172 31.12.2020 218
Haftalik Toplam 602 Haftalik Toplam 782 Haftalik Toplam | 728
30.04.2020 528 04.09.2020 147 Cuma Ort. 266
Haftalik Toplam 1099 Haftalik Toplam 787 Hafta Ort. 1034

Tablo 11°de 2020 yilinda KAP’a tiim bagliklarda yapilan bildirim
sayilari, haftalik ortalama bildirim sayilart ile karsilastirilarak
gosterilmektedir. Tabloda yer alan bulgular incelendiginde; 2020 yilinda
analizi gerceklestirilen 53 haftanin 39’unda (yiizde 74’iinde), cuma ve hafta
sonlar1 gerceklestirilen KAP bildirimlerinin o hafta gerceklesen haftalik
ortalama bildirim sayisinin iizerinde oldugu goriilmektedir. Y1l icerisinde
gerceklestirilen her 1034 bildirimin ortalama 266’sinin cuma giinleri ile
pazartesi giinleri arasinda yapildigi tespit edilmistir. Tablo 12°de 2021 yilinda
KAP’a tiim basliklarda yapilan bildirim sayilari, haftalik ortalama bildirim
sayilari ile karsilastirilarak gosterilmektedir.

Tablo 12: Tiim Bildirim Bagliklarinda Kamuyu Aydinlatma Platformu’na Yapilan Haftalik
Bildirim Sayilar1 (2021)

Tarih Bildirim | Tarih Bildirim Tarih Bildirim
Sayisi ve Sayis1 ve Sayis1 ve
Yiizdesi Yiizdesi Yiizdesi
08.01.2021 195 07.05.2021 273 10.09.2021 157
Haftalik Toplam 944 Haftalik Toplam | 1083 Haftalik Toplam 667
15.01.2021 191 21.05.2021 230 17.09.2021 194
Haftalik Toplam 826 Haftalik Toplam | 770 Haftalik Toplam 728
22.01.2021 155 28.05.2021 272 24.09.2021 145
Haftalik Toplam 732 Haftalik Toplam | 1347 Haftalik Toplam 640
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29.01.2021 267
Haftalik Toplam 1268

04.06.2021 202
Haftalik Toplam | 1084

01.10.2021 176
Haftalik Toplam 759

05.02.2021 180
Haftalik Toplam 850

11.06.2021 150
Haftalik Toplam | 950

08.10.2021 182
Haftalik Toplam 692

12.02.2021 255
Haftalik Toplam 938

18.06.2021 193
Haftalik Toplam | 828

15.10.2021 175
Haftalik Toplam 695

19.02.2021 285
Haftalik Toplam 1469

25.06.2021 248
Haftalik Toplam | 838

22.10.2021 155
Haftalik Toplam 585

26.02.2021 526
Haftalik Toplam 2020

02.07.2021 228
Haftalik Toplam | 1146

05.11.2021 320
Haftalik Toplam 1470

05.03.2021 241
Haftalik Toplam 1436

09.07.2021 170
Haftalik Toplam

12.11.2021 225
Haftalik Toplam 1300

12.03.2021

240

16.07.2021

19.11.2021

Haftalik Toplam

19.03.2021

1538

324

Haftalik Toplam

30.07.2021

Haftalik Toplam

26.11.2021

Haftalik Toplam

26.03.2021

1082

442

Haftalik Toplam

06.08.2021

Haftalik Toplam

03.12.2021

Haftalik Toplam

1361

Haftalik Toplam

Haftalik Toplam

02.04.2021 260

13.08.2021 204
Haftalik Toplam | 1408

10.12.2021 203
Haftalik Toplam 833

Haftalik Toplam 1380

09.04.2021 447
Haftalik Toplam 1349

20.08.2021 212
Haftalik Toplam

17.12.2021 567
Haftalik Toplam

16.04.2021 283
Haftalik Toplam 1443

27.08.2021 169
Haftalik Toplam | 753

24.12.2021 206
Haftalik Toplam 1391

30.04.2021 413
Haftalik Toplam 1533

03.09.2021 166
Haftalik Toplam | 634

31.12.2021 238
Haftalik Toplam 1098

Cuma Ort. 243
Hafta Ort. 1048
Yiizde Ort 23,2

Not: 23 Nisan, 14 Mayis (Ramazan Bayrami), 23 Temmuz (Kurban Bayrami) ve 29 Ekim resmi tatilleri cuma
giiniine denk geldiginden 6tiirii ilgili haftalarda yapilan az sayidaki KAP bildirimleri tabloda gosterilmemistir.

Tablo 12°de yer alan bulgular incelendiginde; 2021 yilinda analizi
gerceklestirilen 48 haftanin 35’inde (yilizde 73’iinde), cuma ve hafta sonlart
gerceklestirilen KAP bildirimlerinin o hafta gerceklesen haftalik ortalama
bildirim sayisinin iizerinde oldugu goriilmektedir. Ayrica, yil igerisinde
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gergeklestirilen her 1048 bildirimin ortalama 243’ilinlin cuma giinleri ile
pazartesi giinleri arasinda yapildig: tespit edilmistir.

5. SONUC

Finansal piyasalarin volatilitesi, siyasi gelismeler, makro iktisat ve
yatirimc1 davranislari ile belirlenen ve bir¢ok boyutu olan 6nemli bir konudur.
Tarihsel volatilite, finansal varligin ge¢misteki fiyatlarinin gelecek fiyat
hareketlerinin gostergesi oldugu varsayimina dayanmaktadir. Dolayisiyla bu
calismada oldugu gibi bir getiri serisinde volatilitenin varligina ulasilmasi,
EPH’nin zayif etkinlik formunda ifade edilen mevcut hisse senedi fiyatlarinin
gecmis fiyat hareketleri, getiri oranlari, islem hacmi dahil tiim menkul kiymet
piyasasi bilgilerini yansittig1 varsayiminin ihlali anlamina gelecektir. Analiz
neticesinde EGARCH modelinin en uygun tahmin modeli oldugunun tespit
edilmesinin ardindan EGARCH modeli ile volatilite tahmininde bulunulmus
ve BIST 100 endeksinde 2010:1-2021:12 dénemleri arasinda haftanin giinii
anomalisinin var oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla piyasalarin analizi
gerceklestirilen donemler i¢in zayif formda dahi etkin olmadigi sonucuna
varilmistir. Ayrica piyasaya gelen olumsuz haberlerin olumlu haberlerden
daha cok etkili oldugunu ortaya koyan kaldira¢ etkisinin var oldugu
gorilmiistiir. Bu sonuglar calismanin literatiir taramasi kisminda teknik
ayrintilar1 verilen Balaban (1995), Berument ve Kiymaz (2001; 2003), Dicle
ve Hassan (2007) ve Winkelried ve Iberico (2018) ile, ayrica farkli metotlar
kullanmig olmalarina ragmen literatiirdeki ilk anomali arastirmalari ile benzer
bulgular igcermektedir.

EGARCH modelinde tiim parametreler logaritmik olarak ifade
edilmektedir. Dolayisiyla, GARCH modelinde oldugu gibi a ve J
katsayilarinin sifirdan biliyilk ya da esit olmasi gerekmemektedir. vy
katsayisinin ise sifirdan kiigiik olmasit durumunda kaldirag etkisinin
varligindan s6z edilmektedir. Tablo 8’de yer alan sonuglara bakildiginda,
EGARCH (1,1) modeline gore y katsayis1 negatif oldugundan 6tiirii asimetrik
etkinin ve kaldirag etkisinin s6z konusu oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
olumsuz haberlerin BIST 100 endeksi getirisindeki volatiliteyir olumlu
haberlerden daha fazla etkiledigi tespit edilmistir. Bununla birlikte pazartesi
giinkii getirilerin, Borsa Istanbul’da islem goren piyasa degeri en yiiksek ilk
100 sirketin yer aldig1 BIST 100 endeksinde diger giinlere nazaran daha az
oldugu, bu degerin istatistiksel olarak anlamli oldugu, dolayisiyla takvimsel
anomali niteliginde bir volatilite meydana getirdigi (a-Ho hipotezinin
reddedildigi) sonucuna varilmaistir.

Borsa Istanbul’da varligia ulasilan pazartesi anomalisi ile ilgili olarak
davranissal finans literatiiriinde ileri siiriilen iki muhtemel aciklamanin da
biiyiik oranda gegerli oldugu islem hacmi ve sirket bildirimleri 6zelinde tespit
edilmistir. Yatirimcilarin hafta sonlarinin ardindan ilk islem giiniinde haftanin
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diger giinlerine nazaran satig agirhikli olmak {izere daha az islem
gerceklestirdikleri goriilmiistiir. Buna ek olarak, sirketlerin haftanin son islem
giinii ve borsanin kapal1 oldugu hafta sonlar1 haftanin kalan gilinlerine kiyasla
daha fazla KAP bildiriminde bulunduklari verilerin tasnifi neticesinde
anlasilmigtir. Bu iki hususun, yatirnmci davranislariyla birlesince Borsa
Istanbul’un ana endeksinde bir normalden sapma meydana getirdigi (b-Ho
hipotezinin reddedildigi) sonucuna varilmistir.

Geleneksel finansal teoriler, hesaplanmis finansal kararlar vermek i¢in
oldukca iyi yapilandirilmis olmalarina ragmen, borsalarda ortaya cikan
aksakliklar1 agiklamada yetersiz kalmaktadir. Bu modeller oldukga basit ve
zarif olmasina karsin, giinlimiizde artan ampirik ve deneysel bulgular soz
konusu modellerin eksik ve gercekei olmadigini diisiindlirmektedir. Bu ve
benzer igerikli ¢caligmalarla ortaya konan anomalilerin tekrar eden yapisinin
piyasanin yenilmez degil zor olsa da yenilebilir oldugunu gosterdigini,
dolayistyla davranigsal finansin artik tiim diinyada ilgiyle takip edilen
finansin bir yan dal1 degil, bilakis finansin giincel ve gelecek literatiiriine yon
veren, standart teorileri ortadan kaldirmayir amaclamamakla birlikte onlar
psikolojik faktorleri dahil ederek giliglendiren bir noktada oldugunu kabul
etmek gerekmektedir. S6z konusu kabul ile birlikte arastirmacilara;

* calismanin analizi i¢in secilen endeks ve zaman araliginda degisiklik
yapilarak anomalilerin tekrar eden bir yapiya sahip olup olmadiginin,

* analiz yontemi degistirilerek getirilerde anlamli farklilarin ortaya
¢ikip ¢ikmadiginin,

* anomalilerin nedeni olarak tahmin edilen faktorlerin baska
ilkelerdeki verileri ile karsilastirmasi yapilarak anomalilerin gelismis
ve gelismekte olan piyasalar fark etmeksizin var olup olmadiginin,

* yatirnmcilarin pazartesi sendromu yasayip yasamadigina yonelik 6n
yargl arastirmasi yapilarak, arastirmanin psikolojik kisminin
genisletilebileceginin,

* KAP bildirimleri disindaki sirket haberlerinin de piyasada bir fiyat
anomalisi meydana getirip getirmediginin eger getiriyor ise bunlarin
hangi davranigsal finans modelleri ile aciklanabileceginin
arastirilmasi ¢alisma sonuglarindan hareketle 6nerilmektedir.
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0z

Bankacilik sektorii hem ekonomik hem finansal agidan dénemli bir yere sahip olup,
bankalar iilke ekonomilerinin ve finansal sistemin en temel kurumlari olarak kabul
edilmektedir. Bu ¢alismada amag, bankacilik sektoriinde aktif biiyiikliigii agisindan en biiyiik
on bankanin performansini belirlemek ve bu bankalar arasinda en yiiksek performansa sahip
olanlar1 siralamaktir. Bankalardan birinin (Eximbank) kalkinma ve yatirim bankasi olmasi
sebebiyle, bu banka performans analizine dahil edilmemis, boylece ¢alismada dokuz banka
2018 — 2021 yillar1 arasindaki yillik veriler kullanilarak performans agisindan incelenmistir.

Oncelikle performans gostergesi olarak belirlenen kriterler CRITIC yontemi ile analiz
edilmis, bulunan kriter agirliklar1 EDAS ydnteminde kullanilarak 2018 — 2021 yillar
arasinda aktif biiyiikliigii acisindan en biiyiik 9 mevduat bankasmin performans siralamasi
belirlenmistir. Degerlendirilen 4 yilda da en yiiksek performans gdsteren banka yabanci
sermayeli bankalardan Garanti Bankas1 olmustur. Analiz edilen donemde, en iyi performans
gosteren banka gruplar1 degerlendirildiginde; en yiiksek performans gosteren banka
grubunun genellikle yabanci bankalar oldugu, ardindan yerli bankalarin geldigi en koti
performans gosteren banka grubunun ise kamu bankalari oldugu sonucuna varilabilir.

Anahtar Sozciikler: Bankacilik, Mevduat Bankalar1, Performans analizi, CRITIC,
EDAS

JEL Kodlar:: G20, G21, M20, M21
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COMPARATIVE ANALYSIS OF BANKING SECTOR
PERFORMANCE DURING THE COVID-19 PANDEMIC WITH
MULTI-CRITERIA DECISION MAKING TECHNIQUES: A
REVIEW WITHIN THE SCOPE OF CRITIC - EDAS APPROACH

ABSTRACT

The banking sector has an important place both economically and financially, and
banks are regarded as the most fundamental institutions of the nation's economy and financial
system. The aim of this study is to determine the performance of the top 10 banks in terms
of asset size in the banking sector and to rank the banks with the highest performance. Since
one of the banks (Eximbank) is a development and investment bank, it was not included in
the performance analysis, so 9 banks were examined using annual data between 2018 and
2021.

Primarily, the criteria determined as performance indicators were examined with the
CRITIC method, and the criteria weights found by the CRITIC method were used in the
EDAS method to determine the rank of the performance of nine largest deposit banks
between the years of 2018 and 2021. In all the four years examined, the bank which has the
highest performance was found as Garanti Bank, a foreign-capital bank. When the best
performing bank groups over the years were evaluated; It can be concluded that the highest
performing bank group is generally foreign banks, followed by domestic banks and the worst
performing bank group is public banks.

Keywords: Banking, Deposit banking, Performance Analysis, CRITIC Method, EDAS.

JEL Codes: G20, G21, M20, M21

1. GIRIS

Bankalar, finansal araglar ve hizmetler yardimiyla fon arzedenler ve fon
talep edenler arasinda aracilik vazifesini iistlenen, finansal sistemin temel
kurumlarindandir. Tasarruf sahiplerinden topladiklar1 parayi biinyelerine
mevduat olarak alan bankalar, bu mevduati finansman sikintis1 c¢eken
yatirimcilara kredi olarak kullandirmak suretiyle yatirimlar tesvik eder ve
ekonomiye canlilik kazandirirlar. Bu baglamda bankacilik sektorii
ekonomiye katki saglayan, tilkelerin kalkinmasi ve biiyiimesi agisindan énem
arz eden bir sektor olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Kiiresel bir krize yola agan Covid-19 pandemi doneminde, finans
sektorii ve Ozellikle de bankacilik sektoriiniin ihtiyag duyulan fonlari
saglayarak, krizin sebebiyet verdigi olumsuz etkileri ve soklar1 absorbe
etmesi beklenmistir (Borio, 2020, s. 181; Demirgiig-Kunt vd., 2021, s. 1).
Gerek bankalarin gerekse tiim isletmelerin gosterdigi performans, isletme
sahipleri kadar yatirimeilari, rakipleri, bulunduklar: sektorii ve en nihayetinde
tim ekonomik sistemi ilgilendiren Onemli bir gostergedir. Performans
degerlemeleri, finansal planlamaya katki saglayarak sirketlerin gelecege
iliskin 6ngoriilerde bulunmalarinda ve ge¢gmis donemlerdeki basarisizliklara
karst onlem almalarinda faydali olmaktadir (Demireli, 2010, s. 110). Bu
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sebeple isletmelerde performans analizleri, siklikla yapilan akademik
caligmalar arasinda yer almaktadir.

Haziran 2022 itibartyla, katilim bankalar1 hari¢ tutuldugunda Tirk
bankacilik sisteminde toplam 51 banka faaliyet gostermekte olup, bu
bankalarin 16 tanesi kalkinma ve yatirim bankasi, 35 tanesi mevduat
bankasidir. Mevduat bankalarinin 3’1 kamu sermayeli, 8’1 6zel sermayeli, 3’1
TMSF’ye devredilmis banka ve 21’1 ise yabanci sermayeli banka olarak
faaliyet gostermektedir. Konvansiyonel bankalarin sektordeki aktif paylar
incelendiginde Haziran 2022 itibariyla sektoriin  %93,2’si  mevduat
bankalarindan, %6,8’1 kalkinma ve yatirirm bankalarindan olusmaktadir
(Tirkiye Bankalar Birligi, 2022, s. 52-57).

Bu calismanin amaci aktif biyiikligi bakimindan en biiyiik 10
bankanin pandemi siirecini de kapsayan 2018 — 2021 yillar1 arasindaki
performansini analiz etmektir. Calismanin iki farkli a¢idan literatiire katki
saglayacagl diisiiniilmektedir. Oncelikle bankalarn performansi konusunda
cok sayida calisma bulunmasina ragmen kiiresel bir krize sebebiyet veren
Covid-19 doneminde banka performanslarinin ne sekilde degistigini
inceleyen caligsmalar oldukca kisithdir. Ikinci olarak en biiyiik 10 banka
igerisinde 3 kamu, 3 6zel ve 3 yabanci banka bulunmakta olup, performans
analizleri sonucunda pandemi doneminde hangi banka tiiriiniin daha basarilt
olduguna dair bilgi saglanacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiir incelemesi yapildiginda, arastirmacilar arasinda popiiler olan
performans konusunda yapilan bir¢ok calisma oldugu goriilmektedir. Bu
sebeple, literatiir taramasinda performans c¢alismalar igerisinden o6zellikle
bankacilik sektoriiniin performansini inceleyen ¢alismalar segilerek literatiir
Ozeti kisminda bu ¢aligmalara deginilmistir. Yapilan inceleme sonucu, ilgili
calismalar Tablo 1’de gosterilmistir:

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yazarlar Cahsmanin Adi Yontem Calhisma o6zeti

P . 2002-2008 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
gl.l.l?éétiﬂ;?giel:g;sl bulunan kamu, &zel ve yabanci banka
Dinger ve U . . gruplarinin performanslari analiz edilmis,
Gorener, g:ffr(‘)‘r%; ;LZB\IEZEI( éﬁf&r 2002, 2003 ve 2008 yillarinda yabanct
(2011) Bankacihik Sektériit.l de sermayeli bankalarm, 2004-2007 yillar1
Bir Uyeulama arasinda ise kamu bankalarinin en iyi

ve performansi gosterdigi tespit edilmistir.
Aktif bliyiikliiklerine gore en biiyiik 20
I?jrr}];igarllt?slarmm Cok mevduat bankasinin 2010 — 2014 yillar1
Caligkan ve Kriterli Karar Verme Ahp, arasindaki  performans:t  Sl¢tilmiistir.
Eren (2016) Yéntemivle Promethee | Incelenen  donemde  genel  olarak
De’erlen}(/iirilmesi performanst en yiiksek banka Ziraat

& Bankasi olmustur.
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Ticari Bankalarm Gri 2004-2014 yillar1 arasinda borsada islem
. Finansal S goren 12 mevduat bankasinin
Kandemir ve Performanslarinin Cok ligkisel performanslar1 3 farkli Ontemle
Karatag o Analiz, : . . yor
(2016) K{lterh Ka.ra.lr Verme Topsis, incelenmis, en iyi performar}s gosteren
Yontemlerl ile Vikor bankalar, Vakifbank, Denizbank ve
Incelenmesi Halkbank olarak bulunmustur.
Bankacilik sektorii, biiyiikk 6lgekli, orta
6leekli ve kiigiik 6lgekli olarak 3 grupta ele
Bankacilik Sektériinde ahnmlstlr.' .2016 yili i¢in biiyiik 6lgekli
Entropt Ve Waspas bankalar i¢inde performans: en yiiksek
Akgakanat Véntemleri ile Entropi, olan banka Ziraat bankasi, orta Olcekli
vd. (2017) Performans Waspas bankalar igerisinde performansi en yiiksek
Degerlendirmesi olan banka Finansbank, kiicik 6lgekli
banka grubunda en iyi performans gosteren
banka ise Anadolubank olarak
bulunmustur.
S/Zi(nin\t(eb'rl?telfslr:rriyle Tiirk Bankacilik Sisteminin performansi
Tiirk Bankacilik Entropi 2010 — 2018  yillart  arasinda
Akgiil, Sisteminin 20102018 | Saw ’ degerlendirilmis,  sektdriin  en  iyi
(2019) . ’ performans sergiledigi yilin 2010 yili
Yillar1 Arasindaki Maut, Aras - v A
Performansimnin oldugu, en kot perf'ormans. se.rgll.ed}gl
Analizi yilin ise 2018 y1l1 oldugu tespit edilmistir.
CRITIC ve Edas
Yontemleri ile Is 2009-2018 yillar1 arasinda Is Bankasi’min
Akbulut Bankasi’nin 2009- Critic performansi incelenmis, bankanin
(2019) ? 2018 Yillart Edas ’ performansinin en yiiksek oldugu yi1l 2009
Arasindaki iken, performansin en diisiik oldugu yil
Performansinin 2018 olarak belirlenmistir.
Analizi
Kamu, 6zel ve yabanci sermayeli 11 Tiirk
bankasinin  performanst  Topsis  ve
gel‘;fr?lifi)rfgfeo”rffgrsliss ve Promethee yontemleri ile 2015 — 2017
Sar, (2020) Promethee Topsis, yillar1 arasinda degerlendirilmis, her iki
’ Yéntemlerinin Promethee | yontemde d_e performanst en yiiksek
Karsilastirilmas! bankalar, Ziraat Bankasi, Akbank, Is
Bankast ve Garanti Bankasi olarak
bulunmustur.
The Performance of 2010- 2020 yillar1 arasinda Urdiin’de
Obeidat Banks in a Developing borsaya kote 13 bankanm performansi
Tarawneh, Country: Has Covid- Regresyon | incelenmistir. Covid doneminde
(2021) 19 Made Any bankalarin karliliginin diistigii
Difference? gozlemlenmistir.
Biitiinlesik CRITIC-
Ondes ve glgji;i?gaklaslmlyla N 2020 Yilinin .ilk ii¢ geyrekli.k. dlénen.li. §le
Ozkan Pandemisinin Bilisim Critic, alinarak Covid-19 pandemlsm-ln bllls{n’?
2021) Sektdrii Uzerindeki Edas .sekté')riini'?n' performans1 iizerine etkisi
Finansal Performans incelenmistir.
Etkisi

Yapilan literatiir incelemesinde pandemi siirecindeki banka performans
degerlemesine yonelik ¢alismalarin sinirli oldugu, ayrica CRITIC-EDAS ¢ok
kriterli karar verme yontemlerinin bankacilik sektoriinde yapilan performans
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analizlerinde ender olarak kullanildig1 goriilmiistiir. Bu kapsamda c¢alismanin
Covid-19 siirecini incelemesi ve gorece yeni CRITIC-EDAS yontemi ile
bankacilik sektor gruplarimin performansini incelemesi ile literatiire katki
sunacagi diistiniilmektedir.

3. METODOLOJI

Calismada,  mevduat  bankalarmmin  performans  kriterlerini
degerlendirmek {tizere ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden CRITIC
yontemi se¢ilmis, ardindan CRITIC yontemi ile belirlenen kriter agirliklari,
EDAS (Evaluation based on Distance from Average Solution), “Ortalama
Coziimden Uzakliga Gore Degerlendirme” metodunda kullanilarak
bankalarin performans siralamasi belirlenmistir.

3.1. Amag

Calismanin amaci aktif biiyiikliigii bakimindan sektérdeki en biiytik 10
bankanin performansini, pandemi siirecini de kapsayarak 2018-2021 yillar
arasinda degerlendirmek ve bu kapsamda yer alan kamu, 6zel ve yabanci
sermayeli bankalarin ilgili donemde performanslarinin nasil degistigini
incelemektir.

Covid 19’un baglamasindan bir 6nceki yili da igermek suretiyle
pandemi doneminde genel olarak kamu, 6zel ve yabanci sermayeli banka
gruplarindan hangi banka tiirlerinin daha yiiksek performans sergiledigine
dair ¢ikarimda bulunmak amaclanmustir.

3.2. Kapsam ve Kisit

Calisma, sektordeki en biiyilk 10 bankayr kapsamakla birlikte bu
bankalardan birisi (Eximbank) kalkinma ve yatirim bankasi oldugu i¢in
calisma kapsaminin disinda birakilmastir.

Kalkinma ve yatinm bankasi olan Eximbank’in analiz dist
birakilmasiyla, performansi incelenen mevduat banka sayis1 9 adet ile sinirh
kalmistir. Calismada ele alinan zaman aralig1 pandemi dénemini igeren 2018-
2021 yillar1 olarak belirlenmis, bu donemdeki performanslar incelenmistir.

3.3. Veri ve Yontem

Calismaya, aktif blytkligine goére ilk 10 bankanin pandemi
donemindeki performansini incelemek iizere baslanmistir. Bu kapsamda yer
alan aktif biytikligi bakimindan en biiyiikk bankalar Tablo 2’ de
gosterilmistir.
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Tablo 2. Aktif Biiyiikliigii Bakimindan En Biiyiik 10 Banka

Aktif Biiyiikliigii Bakimindan
Kisaltma Kodu En Bﬁyﬁi 10 Banka
1 Al Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.
2 A2 Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
3 A4 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
4 A3 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
5 A7 Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
6 AS Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S.
7 A6 Akbank T.A.S.
8 A8 QNB Finansbank A.S.
9 A9 Denizbank A.S.
10 ---- (Kapsam Dis1) Tiirk Eximbank

Tablo 2’de yer alan bankalardan ilk 9’u mevduat bankasi iken 10.
banka olan Tiirk Eximbank, kalkinma ve yatirnm bankalar1 grubunda yer
almaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin kurulus amaglar ve ¢alisma
prensiplerinin mevduat bankalarindan farkli olmasi sebebiyle Eximbank
analiz dis1 birakilmistir. Calismaya dahil edilen bankalardan {i¢ii (Ziraat
Bankasi, Vakiflar Bankasi ve Halk Bankasi) kamu sermayeli mevduat
bankasi, ii¢ii (Tiirkiye Is Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankasi, Akbank) 6zel
sermayeli mevduat bankasi, diger ii¢li ise (Tlrkiye Garanti Bankasi, QNB
Finansbank, Denizbank) yabanci sermayeli mevduat bankalaridir.

Banka performanslart degerlendirilmeden 6nce bankalarin performans
gostergesi olacak kriterleri belirlemek onemlidir. Bu kapsamda mevcut
literatiir (Akbulut, 2019; Kazan ve Ozdemir, 2014; Ondes ve Ozkan, 2021)
dikkate alinarak calismada kullanilacak kriterler belirlenmistir. Kriterlere
iliskin veriler Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)’den elde edilmis olup Tablo

3’te sunulmustur.
Tablo 3. Kullanilan Kriterler ve Ozellikleri

. . Kisaltma

Sira Kriterler Hesaplama Sekli Amag Kodu

1 Likidite Likit Aktif KVYK Maks. | K1

2 Sermaye Yeterliligi Ozkaynaklar/Toplam  Risk ~ Agurhkli | Maks. | K2
Tutarlar

3 Mevduatin  Krediye | Toplam Nakdi Krediler / Toplam | Maks. | K3

Doniistimi Mevduat

4 Aktif Karliligi Donem Net Kari (Zarar1) / Ortalama | Maks. | K4
Toplam Aktifler

5 Ozkaynak Karlilig: Donem Net Kér1 (Zarar1) / Ortalama | Maks. | K5
Ozkaynaklar

6 Faiz Gelirleri Net Faiz Geliri (Gideri) / Ortalama | Maks. | K6
Toplam Aktifler

7 Takipteki Krediler Donuk Alacaklar / Toplam Krediler Min. K7
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Calismada segilen kriterlerin onem diizeyini belirlemek {izere ¢ok
kriterli karar verme (CKKYV) yontemlerinden biri olan CRITIC yontemi
kullanilmistir. CRITIC yontemi ile elde edilen kriter agirliklari EDAS
yonteminde kullanilarak her bir yil i¢in bankalarin performans siralamasi
yapilmistir.

3.3.1. CRITIC Agirhklandirma Yontemi

Kriter agirliklandirma yontemleri, subjektif ve objektif yontemler
olarak iki kategoride incelenmektedir. Subjektif yontemler uzman gorisleri
alinmak suretiyle kriterlerin 6nem derecesini belirlerken, objektif yontemler
karar matrisinde yer alan verilerin istatistiki degerlemesine dayanir (Alemi-
Ardakani vd., 2016, s. 429). Diakoulaki vd. (1995) tarafindan gelistirilen
CRITIC (CRiteria Importance Through Intercriteria Correlation) metodu,
kriterler arasindaki korelasyon katsayilar1 ile kriter Onemini belirleyen
objektif yontemlerden biridir. CRITIC metodunun uygulamasi 4 asamada
incelenebilir (Akbulut, 2019, s. 253-254; Akgakanat vd., 2018, s. 5-7;
Diakoulaki vd., 1995, s. 765; Ondes ve Ozkan, 2021, s. 510-511):

1. Asama: Karar Matrisinin olusturulmasi ve Normalize edilmesi:
n adet kriter ve m adet alternatiften olusan karar matrisi olusturulur. Ardindan
kriterlerin fayda ve maliyet niteliklerine gore Esitlik (1) ve Esitlik (2)
kullanilarak normalize karar matrisi olusturulur.

xm

1% = j. kriterin alternatifleri arasindaki maksimum degeri

xm

M = j. kriterin alternatifleri arasindaki minimum degeri

i=1,2,3 ., m (alternatifler)
J=1,2,3 ...., n (kriterler) ise;

ro. = xij—x}ni” (1)
ij — ,max_,min
0
max
X —xi
—7J Y
Tij = xMmax_,min (2)
] ]

Fayda niteligindeki (maksimize amacl) kriterler Esitlik (1) ile, maliyet
niteligindeki (minimize amacli) kriterler ise Esitlik (2) yardimi ile normalize
edilir.

2. Asama: Korelasyon Katsayisinin Hesaplanmasi: Normalizasyon
sonucu elde edilen rj; degerleri ile Esitlik (3) kullanilmak suretiyle kriterler
arasindaki iliski katsayis1 hesaplanir.
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m

PACEID TS
P, = d

J (r,—7) Z( 1)

(k= 1,2,3, ... ) 3)

3. Asama: Cj degerinin hesaplanmasi: Bu asamada Esitlik (4) yardim1
ile her bir kriterin standart sapmasini ifade eden oj degeri hesaplanir. Bunun
ardindan, Esitlik (5) yardimi ile her bir kriterde bulunan toplam bilgi
miktarinin gostergesi olan C;j degeri hesaplanir. Bunun ardindan.

_ \/j% Y im @)

Ci=0,> (I1-t,,j=123..n (5)
k=1
4. Asama: Kriter Agirhklarimn Hesaplanmasi: Analizin son

asamasinda her bir kritere ait 6nem diizeyini (agirliklarini) ifade eden W;,
Esitlik (6) vasitasi ile hesaplanir.

I/V}:

,J.k=1,2,3...,n (6)

n

2.C.

k=1
3.3.2. EDAS Yontemi:

Ortalama coziimden pozitif ve negatif uzakliklar alinmak suretiyle
optimum sec¢imin yapilmasina dayanan, Ghorabeee (2015) tarafindan
literatiire kazandirilan ¢ok kriterli karar verme yontemlerindendir. Yontem 6
asamada ele alinmaktadir (Ghorabaee et al., 2016; Keshavarz Ghorabaee et
al., 2015):

1. Asama: ik asamada Esitlik (7)’de gosterildigi ve CRITIC
yonteminde de oldugu gibi n adet kriter, m adet alternatiften olusan karar
matrisi olusturulur.

a” aln
X=xj = (7)

ml mn
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2. Asama: Esitlik (8) yardimi ile ortalama degerler matrisi olusturulur.

n

ZXU’
AV, == (8)
n

3. Asama: Her bir kriter i¢in ortalamadan pozitif sapma (PDA) ve
ortalamadan negatif sapma (NDA) matrisleri olusturulur. Bu degerler
hesaplanirken kriterlerin fayda veya maliyet niteligi tasimasina gore
hesaplamalar degiskenlik gostermektedir.

PDA=| PD4, | 9)
(1. Alternatifin j. Kriter agisindan ortalama ¢oziime pozitif uzakligi)

NDA=| ND4, | (10)

(i. Alternatifin j. Kriter agisindan ortalama ¢oziime negatif uzaklig)

Degerlendirme kriteri fayda nitelikli oldugunda Esitlik 11 ve Esitlik 12
kullanilir.

max(0, (X, —4V}))
A7,

PDA, = (11)

max(0,(4V, - X))
47,

ND4, = (12)

Degerlendirme kriteri maliyet nitelikli oldugunda ise Esitlik 13 ve
Esitlik 14 kullanilir.

_ max(0,(4V, - X))

PDA, 13

; AV, (13)
max(0,(X, — AV,

NDA, = O, =4V, (14)

4. Asama: Bu asamada, Esitlik (15) ve Esitlik (16) vasitast ile,

agirlikli toplam pozitif uzakliklar ifade eden SP; ve agirlikli toplam negatif
uzakliklari ifade eden SN; degerleri hesaplanir. Esitliklerde yer alan Wjdegeri
CRITIC yontemi ile elde edilen kriter agirliklarini géstermektedir.

SP; = W;. PDA;; (15)
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m
j=1
5. Asama: SP;ve SN; degerleri biitiin alternatifler i¢in Esitlik
(17) Esitlik (18) yardimi ile normalize edilir.
SP;
NSP; = maxi(SPy (17)
SN;
NSN; =1 — —T— (18)
6. Asama: Bu son asamada Esitlik(19) yardimi ile 5. asamada

hesaplanan NSP; ve NSN; degerlerinin ortalamasi alinarak her bir alternatifin
degerlendirme skoru (AS;) hesaplanir.

AS; = (NSP; + NSN;) (19)

0 ve 1 arasinda degerler alan AS; degerinde en yiiksek degere sahip olan
alternatif en iyi alternatif olarak degerlendirilir.

4. BULGULAR

Calismanin bu kisminda, sirastyla CRITIC ve EDAS yonteminden elde
edilen bulgular yalnizca 2021 yili i¢in agsama asama gosterilmis, daha sonra
2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in ayni sekilde yapilan uygulamanin sonuglari
dogrudan verilerek karsilikli analiz edilmistir.

4.1. CRITIC Yontemi ile Kriter agirhklarinin Hesaplanmasi
Tablo 4. 2021 Y1l Karar Matrisi

2021
maks | maks | maks | maks | maks | maks | min
K1 K2 K3 K4 K5 K6 |K7

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat

Bankasi A.S. (Al) 24,231 16,52| 82,05/0,54 | 6,61| 7.44| 195

(Tg)“yeHalkBankaS‘A'S' 19.57| 14.47| 86210019 | 349| 985| 3.02
Tiirkiye Vakiflar Bankas1

A () 28.53 | 14,.85| 100,18]049 | 848| 7.17| 3.09
Tiirkiye s Bankast A.S. (Ad) | 3321 | 20.36| 8633|177 | 17.42| 6.57| 4.05
Ej‘;’)”eKredlBankaSIA's' 32.03| 18.67] 101.29(1.75 | 18.89| 7.01| 4.65
Akbank T.A.S. (A6) 37.00| 22.17| 85.51|2.10 | 17.46] 6.88] 5.03
Tiirkiye Garanti Bankas1

A o 39.51| 1831] 82.78(2.09 | 18,55 7.53| 3.78

QNB Finansbank A.$. (A8) | 37,62 | 1591| 93,75|1,31 18,99 | 6,88 4,22
Denizbank A.S. (A9) 34,48 | 17,88 | 101,33 | 1,40 13,71 7,23| 8,04
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Tablo 5. 2021 Yili Normalize Karar Matrisi

NORMALIZE KARAR MATRISI
K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7
Al 0233 0,266 0,000 0,185 0,201 0,265 1,000
A2 0,000 0,000 0,216 0,000 0,000 1,000 0,824
A3 0,449 0,049 0,941 0,157 0,322 0,182 0,812
A4 0,684 0,765 0,222 0,828 0,899 0,000 0,654
A5 0,625 0,546 0,998 0,819 0,994 0,133 0,556
A6 |0,874 1,000 0,179 1,000 0,901 0,095 0,494
A7 | 1,000 0,499 0,038 0,995 0,971 0,293 0,698
A8 {0,905 0,187 0,607 0,588 1,000 0,094 0,627
A9 0,748 0,442 1,000 0,632 0,659 0,202 0,000

Tablo 6. Korelasyon Katsayis1 Matrisi

iliski Katsayis1 Matrisi
Kriterler K1 K2 K3 K4 K5 Ké6 K7
K1 1,000 0,596 0,103 0,876 0,916 -0,704 -0,514
K2 0,596 1,000 -0,214 0,856 0,669 -0,571 -0,395
K3 0,103 -0,214 1,000 -0,059 0,140 -0,252 -0,535
K4 0,876 0,856 -0,059 1,000 0,922 -0,620 -0,480
K5 0,916 0,669 0,140 0,922 1,000 -0,716 -0,447
K6 -0,704 -0,571 -0,252 -0,620 -0,716 1,000 0,295
K7 -0,514 -0,395 -0,535 -0,480 -0,447 0,295 1,000

Esitlik 5 yardimiyla her bir kriterin sahip oldugu bilgi miktar1 anlamina
gelen cjdegerleri, standart sapma ve korelasyon katsayilar1 bilgilerini dikkate
alarak hesaplanmistir. Her bir kritere ait bilgi miktarini ifade eden c; ve esitlik
(6) yardimu ile hesaplanan, kriter agirliklarini temsil eden w; degerleri Tablo
7’de sunulmustur:

Tablo 7. 2021 Yili Hesaplanan cjve w;j degerleri

Kiriterler | K1 K2 K3 K4 K5 Ké K7
Cj 1,562 1,668 2,870 1,702 1,748 2,528 2,273
Wj 0,109 0,116 0,200 0,119 0,122 0,176 0,158

2021 yil1 i¢in hesaplanan kriter agirliklari incelendiginde her bir kriterin
agirhigimin 0,1 ve 0,2 arasinda degistigi goriilmektedir. En yiiksek dneme
sahip olan kriterler, sirasiyla mevduatin krediye doniisiimii (K3), faiz gelirleri
(K6) ve takipteki krediler (K7) olarak tespit edilmistir.
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llgili hesaplamalar her bir yil i¢in adim adim yapilmis ve ele alman
zaman aralifinda bulunan nihai kriter agirliklar1 toplu olarak Tablo 8’de
sunulmustur:

Tablo 8. Ele Alinan Zaman Araliginda Kriter Agirliklari

Yillara Gore

Kriter

Agwrlig K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7
2018 0,154 0,124 0,155 0,103 0,100 0,136 0,228
2019 0,138 0,134 0,161 0,131 0,104 0,180 0,153
2020 0,134 0,116 0,175 0,101 0,113 0,175 0,186
2021 0,109 0,116 0,200 0,119 0,122 0,176 0,158

Analiz edilen dénemde kriterlerin 6nem dereceleri incelendiginde, en
yiiksek dnem derecelerinin hemen hemen her yil benzer oldugu goriilmiistiir.
Sirastyla K7 (Takipteki Krediler), K6 (Faiz gelirleri) ve K3(Mevduatin
Krediye Doniisiimii) kriterlerinin en onemli kriterler oldugu sonucuna
vartlmistir. Elde edilen kriter agirliklar1 EDAS yonteminde agirliklandirma
islemi yapilirken kullanilmistir.

4.2. Edas Yontemi ile Alternatiflerin Siralamasi

Esitlik (7) — Esitlik (19) arasindaki formiiller kullanilmak suretiyle
EDAS tekniginin 2021 yilindaki uygulamasi adim adim gerceklestirilmis ve
bu yila iligkin islemler Tablo 9 ve Tablo 12 arasinda verilmistir.

Tablo 9. 2021 Yili Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7

Alternatif/Kriter .
v max max max max max max min
yonii
2021

Al 24,226 16,518 |82,051 0,544 6,609 7,440 1,945
A2 19,572 14,470 |86,209 0,191 3,489 9,851 3,020
A3 28,534 14,847 |100,180 0,489 8,483 7,168 3,093
A4 33,215 120,360 |86,330 1,772 17,421 6,573 4,051
A5 32,034 18,669 | 101,289 1,753 18,892 |[7,007 |4,649
A6 37,002 |22,166 |85,508 2,100 17,463 | 6,884 5,028
A7 39,513 18,312 |82,779 2,091 18,546 | 7,535 3,783
A8 37,622 15911 |93,751 1,312 18992 (6,882 (4,216
A9 34,479 17,875 101,327 1,396 13,709 |7,234 8,038
Ortalama 31,800 17,681 | 91,047 1,294 13,734 7,397 4,203

Ortalamadan pozitif ve negatif sapmalar hesaplanarak Tablo 10 ve
Tablo 11°de sunulmustur.
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Tablo 10. 2021 Y11 Ortalamadan Pozitif Sapma

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7
Al 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,005 0,537
A2 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,331 0,281
A3 0,000 0,000 0,101 0,000 0,000 0,000 0,264
Ad 0,044 0,150 0,000 0,363 0,272 0,000 0,035
A5 0,007 0,055 0,113 0,349 0,379 0,000 0,000
A6 0,164 0,252 0,000 0,615 0,275 0,000 0,000
A7 0,243 0,035 0,000 0,608 0,354 0,018 0,099
A8 0,183 0,000 0,030 0,010 0,386 0,000 0,000
A9 0,084 0,010 0,113 0,074 0,001 0,000 0,000
Tablo 11. 2021 Y1l Ortalamadan Negatif Sapma
K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7
Al 0,238 0,067 0,098 0,582 0,518 0,000 0,000
A2 0,385 0,182 0,053 0,853 0,745 0,000 0,000
A3 0,103 0,161 0,000 0,623 0,381 0,031 0,000
A4 0,000 0,000 0,051 0,000 0,000 0,112 0,000
A5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,053 0,107
A6 0,000 0,000 0,060 0,000 0,000 0,070 0,197
AT 0,000 0,000 0,090 0,000 0,000 0,000 0,000
A8 0,000 0,101 0,000 0,000 0,000 0,070 0,004
A9 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,022 0,914

EDAS yaklagiminin son asamasinda agirlikli toplam pozitif ve negatif
degerlerle bu degerlerin normalize edilmis halleri (SPI, ~ SNI, NSPI,
NSNI, ASI) sirasiyla Esitlikler (15) - (19) kullanilarak hesaplanmis ve
ulagilan bulgular Tablo 12’de sunulmustur.

Tablo 12. 2021 Y11 EDAS Nihai Sonuglar

SPI SNI NSPI NSNI ASI Siralama
Al 0,086 0,185 0,524 0,302 0,413 6
A2 0,103 0,264 0,627 0,000 0,313 9
A3 0,062 0,155 0,377 0,413 0,395 7
Ad 0,104 0,030 0,632 0,887 0,760 4
A5 0,117 0,026 0,712 0,901 0,807 3
A6 0,153 0,055 0,934 0,790 0,862 2
A7 0,164 0,018 1,000 0,932 0,966 1
A8 0,074 0,025 0,451 0,907 0,679 5
A9 0,042 0,148 0,255 0,439 0,347 8

2021 yilina ait performans sonuglari incelendiginde en yiiksek
performansa sahip olan bankalarin sirasiyla; Garanti Bankasi, Akbank ve
Yap: Kredi Bankasi oldugu belirlenmistir. Pandemi etkinliginin azalmaya
basladig1 2021 yilinda performansi en diisiik bankanin Halkbank oldugu onun
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ardindan sirastyla Denizbank, Vakifbank ve Ziraat Bankasinin performansi
diisiik bankalar arasinda oldugu goriilmektedir. Yapilan analiz 6nceki yillar
icin de adim adim uygulanmis ve ge¢mis yillara ait performans siralama
sonuglar1 Tablo 13 — Tablo 15 arasinda verilmistir.

Tablo 13. 2018 Y11 EDAS Nihai Sonuglar

SPI SNI NSPI NSNI ASI Siralama
Al 0,016 0,082 0,154 0,510 0,332 8
A2 0,000 0,168 0,000 0,000 0,000 9
A3 0,041 0,032 0,399 0,808 0,603 3
A4 0,009 0,028 0,092 0,836 0,464 5
A5 0,043 0,082 0,426 0,513 0,470 4
A6 0,056 0,019 0,548 0,888 0,718 2
A7 0,102 0,021 1,001 0,877 0,939 1
A8 0,047 0,092 0,460 0,453 0,457 6
A9 0,041 0,098 0,401 0,413 0,407 7

Pandeminin heniiz baslamadigi 2018 yilinda banka performanslar
degerlendirildiginde, performansi en yiiksek bankanin Garanti Bankasi
oldugu, onu sirastyla, Akbank, Vakifbank, Yap1 Kredi Bankasi, Is Bankas,
Finansbank ve Denizbank’in takip ettigi goriilmiistiir. Performans agisindan
en son sirada Ziraat Bankas1 ve Halk Bankasi bulunmustur

Tablo 14. 2019 Y11 EDAS Nihai Sonuglar

SPI SNI NSPI NSNI ASI Siralama
Al 0,004 0,070 0,026 0,664 0,345 7
A2 0,006 0,208 0,043 0,001 0,022 9
A3 0,021 0,085 0,156 0,594 0,375 6
A4 0,055 0,022 0,405 0,893 0,649 5
A5 0,086 0,063 0,640 0,696 0,668 4
A6 0,099 0,042 0,737 0,798 0,768 3
A7 0,133 0,011 0,988 0,946 0,967 1
A8 0,135 0,023 1,001 0,888 0,944 2
A9 0,020 0,134 0,147 0,353 0,250 8

Pandeminin ilk ortaya ciktig1 yil olan 2019 yilinda performansi en
yiiksek bankalar sirasiyla, Garanti Bankasi, Finansbank, Akbank ve Yap1
Kredi Bankasi olmustur. Bu bankalarin ardindan performans siralamasinda 5.
sirada Is Bankasi, 6. Sirada Vakifbank, 7. Sirada Ziraat Bankasi, 8. Sirada
Denizbank ve son sirada ise Halkbank bulunmustur.
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Tablo 15. 2020 Y11 EDAS Nihai Sonuglar

SPI SNI NSPI NSNI ASI Siralama
Al 0,085 0,079 1,001 0,542 0,771 4
A2 0,031 0,172 0,368 0,000 0,184 9
A3 0,041 0,044 0,485 0,745 0,615 7
A4 0,031 0,019 0,365 0,890 0,627 6
A5 0,063 0,040 0,740 0,769 0,755 5
A6 0,079 0,065 0,930 0,623 0,776 3
A7 0,061 0,009 0,724 0,947 0,835 1
A8 0,067 0,034 0,787 0,799 0,793 2
A9 0,047 0,146 0,549 0,146 0,347 8

Yine pandeminin iilkemizde aktif oldugu 2020 yilinda bankalarin
perfromansi incelendiginde performansi en yiiksek 3 banka sirasiyla Garanti
Bankasi, Finansbank ve Akbank olmustur. Bu bankalarin ardindan sirasiyla;
Ziraat Bankasi, Yap1 Kredi Bankasi, Is Bankasi, Vakifbank, Denizbank ve
Halkbank gelmektedir.

5. SONUC

(Calismada bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren aktif biiyilikligi
acisindan en bilyilk 9 mevduat bankasinin performansi 2018-2021 yillar
arasinda ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden olan CRITIC ve EDAS
yontemleri kullanilmak suretiyle incelenmistir. Subjektif bir kriter
agirliklandirma yontemi olan CRITIC yontemi ile yapilan analizde dnem
diizeyi en yiiksek kriterler, takipteki krediler, faiz gelirleri ve mevduatin
krediye doniisiimii oranlar1 olmustur.

CRITIC yontemi ile agirliklandirilan kriterler, EDAS yontemi ile
degerlendirildiginde, 2018 yilinda performansi en yiiksek bankanin yabanci
banka statiisiinde bulunan Garanti Bankasi, ikinci bankanin 6zel banka
statiistinde olan Akbank, 3. Bankanin ise bir kamu bankasi olan Vakifbank
oldugu goriilmiistiir. En kotii performans gosteren bankalar ise kamu
bankalar1 olan Halkbank ve Ziraat Bankasi olmustur. 2019 ve 2020 yillarinda
en iyi performansa sahip olan bankalar sirasiyla Garanti Bankasi, Finansbank
ve Akbank seklinde olmustur. Halkbank ve Denizbank ilgili yillarda
performanst en diisiik ¢ikan bankalar olmustur. 2019 ve 2020 yillar
pandeminin bas gosterdigi ve tiim diinyay1 etkisi altina aldig1 yillar olmustur.
Bu baglamda bir yabanci banka olan Garanti Bankasi pandemi Oncesinde
gosterdigi yiiksek performanstan bir sey kaybetmemis, gorece olarak
degerlendirildiginde diger bankalara kiyasla yine daha iyi performans
sergiledigi goriilmiistiir. Pandeminin etkisini kismen yitirmeye basladigi
2021 yilinda ise en performansl bankalar sirasiyla Garanti Bankasi, Akbank
ve Yap1 Kredi Bankasi olarak gergeklesmistir. Calismada elde edilen bulgular
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Sari, (2020) ve Topak ve Canakg¢ioglu, (2019) calismalari ile kismen uyumlu
iken, Kandemir ve Karatas, (2016) calismast ile uyumlu sonug
vermemektedir.

Elde edilen sonuglara gore bir yabanci banka olan Garanti Bankasi,
analizin uygulandigi 4 yil boyunca en iyi performans: gdsteren banka
olmustur. Ele almman zaman aralifinda en iyi performans gosteren banka
gruplart degerlendirildiginde; en yiiksek performans gosteren banka
grubunun yabanci bankalar oldugu, ardindan yerli bankalarin geldigi en kotii
performans gosteren banka grubunun ise kamu bankalar1 oldugu sonucuna
vartlmistur. Kamu bankalarinin, performans kriterlerinden ziyade devlet
politikalarin1 6nceliklendirmesi ve bu baglamda hareket etmesi bu sonucu
anlagilabilir hale getirmektedir.

Calisma, pandemi siirecini kapsamasi ve bu siirecte, kamu, 6zel ve
yabanc1 sermayeli bankalarin performansini karsilagtirmali olarak incelemesi
bakimindan 6nem tasimakta ve literatiire katki saglayacagina inanilmaktadir.
llerleyen calismalarda, sektdr icerisinde yer alan baska bankalar da ¢alismaya
dahil edilerek veya degerlendirilen siire¢ genisletilerek yeni calismalar
yapilabilir. Ayrica c¢ok kriterli karar verme teknikleri icerisinden farkli
teknikler de kullanilmak suretiyle sonuclar elde edilebilir ve farkl
yontemlerin  farkli  sonuglar  dogurup  dogurmayacagina iliskin
degerlendirmeler yapilabilir.
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biiyiikk 6neme sahiptir. Tirkiye’de dolarizasyon ile enflasyon arasinda bulunan nedensellik
iligkisinin yOniinii belirlemek amaciyla bu calisma olusturulmustur. Caligmada 2006:1-
2022:9 donemi aylik verilerinden hareketle Toda-Yamamoto Nedensellik Testi yapilmustir.
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CAUSAL RELATIONSHIP BETWEEN DOLLARIZATION AND
INFLATION: THE EXAMPLE OF TURKEY

ABSTRACT

The intensive use of a foreign country's currency in economic activities as an
alternative to a country's currency is defined as dollarization. Particularly in inflationary
periods, companies and households are expected to avoid domestic currency as a means of
payment and savings and turn to stronger foreign currencies to protect their purchasing
power. On the other hand, increases in the dollarization level will inevitably increase inflation
with the increasing exchange rates. In general, determining the existence of this expected
interaction between inflation and dollarization and examining the causality relationship is of
great importance in the development of economic policies in countries. This study was
created to determine the direction of the causal relationship between dollarization and
inflation in Turkey. In the study, the Toda-Yamamoto Causality Test was conducted based
on the monthly data of the period 2006:1-2022:9. According to the results of the analysis,
while a causal relationship from dollarization to inflation was determined, a relationship from
inflation to dollarization could not be determined.

Keywords: Dollarization, Inflation, Causality Analysis.
JEL Codes: E42, ES2, E31.

1. GIRIS

Bir tilkenin kendi parasi disinda yabanci bir para birimini hem 6deme
aract hem de hesap birimi olarak tercih etmesi dolarizasyon olarak
adlandirilmaktadir (Gale ve Vives, 2001). IMF (2005), dolarizasyonu; reel
dolarizasyon, resmi dolarizasyon ve kismi dolarizasyon olarak
siniflamaktadir. Ucret ve fiyatlarn resmi veya gayri resmi olarak yabanci
paraya baglanmasi durumu reel dolarizasyon, kendi parasi disinda bir para
biriminin bir {lkenin resmi parast oldugu husus resmi dolarizasyon,
islemlerde yerli para ile beraber yabanci baska bir paranin kullanildigi durum
kismi dolarizasyon olarak ifade edilmektedir.

Kismi dolarizasyon; yar1 resmi veya gayri resmi dolarizasyon olarak
da kabul edilmektedir. Para ikamesi, varlik dolarizasyonu, yiikiimliiliik
dolarizasyonu, finansal dolarizasyon kismi dolarizasyon tiirleri arasinda yer
almaktadir. Para ikamesi; bir ekonomide degisim araci olarak birden fazla
para biriminin kullanilmasidir (Cuddington,1983: Calvo ve Vegh, 1992).
Yerli para birimi disinda yabanci para biriminin deger biriktirmek amaciyla
tercih edilmesi ise varlik dolarizasyonu olarak tanimlanmaktadir. (Feige,
2003). Fichengreen ve Hausmann (1999), yiikiimlilik dolarizasyonunu,
ekonomik aktdrlerin yabanci para birimi cinsinden yiikiimliilik
bulundurmalar1 olarak ifade etmektedir. Finansal dolarizasyonu Yeyati
(2003), bir iilkede bulunan ekonomik aktorlerin varliklarimi = ve
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yiikiimliilikklerini bagka bir iilkenin para birimi iizerinden bulundurmalari
olarak tanimlamaktadir.

Ulkelerde dolarizasyonun olusmasimnin ¢esitli nedenleri vardir. Bu
nedenleri Serdengegti (2005) genel ekonomideki istikrarsizliklar, diizenleyici
cevredeki sikintilar, piyasadaki noksanliklar ve giiven kaybi/eksikligi olarak
ele almistir. Serdengecti (2005) calismasinda makroekonomik istikrarsizlik
olarak yiiksek ve oynak enflasyon, uygulanan doviz kuru politikalari, yiiksek
biit¢e agiklar1 ve kamunun borg stokunu; diizenleyici ¢evredeki aksakliklar ve
piyasa eksiklikleri olarak ise yerli para birimi disinda agilan mevduatlara
getirilen devlet garantileri ya da sigortasi ve mevduat sahiplerine verilen
devlet garantilerinin miisterilerde neden oldugu ahlaki c¢okiintiiyii
siralamaktadir. Bu cergevede makroekonomik istikrarsizliga bagli olarak
piyasada olusan belirsizlik giiven kaybina neden olup dolarizasyon siirecini
hizlandirirken, giiven kaybinin ise; ahlaki ¢okiintii ile birlestiginde onemli
diizeyde dolarizasyona neden oldugu sonucuna varmistir.

Tiirkiye’de dovizin kullanimi 1970’11 yillarda yasanan petrol krizi ile
doviz sikintisini gidermek i¢in kredi mektuplu doviz tevdiat hesabiyla beraber
dovize gevrilebilir mevduat (DCM) uygulanmaya baslanmis olup 1983 yili
sonuna gelindiginde mevduat bankalarinin yabanci para birimi lizerinden
islem yapmalarina izin verilmesi ile bir lilkede yerlesik bulunanlarin yabanci
para birimi lizerinden mevduat tutabilmelerinin 6niindeki engel kaldirilmig
oldu. 1980 yilinda yasanan kiiresellesme ile diger iilkelerle entegrasyon
artmaya baglamis olup dolarizasyon siireci hiz kazanmaya baslamistir.
Tiirkiye ekonomisindeki dolarizasyon siirecindeki diger bir dnemli tarih ise
2001 y1l1 olup yasanan ekonomik krizin ardindan serbest dalgali kur rejimine
gecilmistir. Diger taraftan 2006 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) agik enflasyon hedefleme stratejisine ge¢mistir.

Tiirkiye’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) bazl1 enflasyon orami bir
onceki senenin aynt dénemine gore 2006 yilsonunda yiizde 9,65 olarak, 2022
Eylil ayinda yilizde 83,45 olarak ger¢eklesmistir. Bununla beraber yabanci
para mevduatin genis para arzina orani 2006 yilsonunda yiizde 41, 2022 Eyliil
ayinda ise yiizde 58 olarak ger¢eklesmistir. Serbest dalgali kur rejimi altinda
TCMB’nin 6ncelikli amacinin fiyat istikrarini ger¢eklestirmek oldugu, bunun
icinde agik enflasyon hedeflemesi stratejisinin uygulandigr gilinlimiizde
onemli diizeyde artis gosteren enflasyon ile dolarizasyon arasindaki
nedensellik iligkisinin tespiti ¢ok daha 6nemli hale getirmektedir. Bu nedenle
Tiirkiye’de 2006:01-2022:09 tarihleri arasinda enflasyon oranlari ve
dolarizasyon oranlar1 arasindaki nedensellik iligkisinin yoniiniin belirlenmesi
amaclanmistir. Calismanin bundan sonraki béliimlerinde oncelikle konuyla
ilgili literatlir taramasina yer verilecek olup ardindan veri seti ve yontem
aciklanacaktir. Daha sonra analizde elde edilen bulgulara yer verilerek sonug
kismiyla caligma tamamlanacaktir.
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2. LITERATUR

Dolarizasyon ile enflasyon arasindaki iliskiyi belirlemeye calisan pek
¢ok calisma literatiirde bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin sonuclart incelenen
zaman dilimi, lilke ve uygulanan déviz kuru rejimleri gibi bircok etmene bagl
olarak farklilik gostermektedir. Genel olarak literatiirdeki g¢alismalari
nedensellik iligkisi kapsaminda; dolarizasyondan enflasyona dogru,
enflasyondan dolarizasyona dogru, dolarizasyon ve enflasyon arasinda ¢ift
tarafli iliski bulunan ¢aligmalar olmak iizere li¢ sekilde siniflandirabilmek
miimkiindiir.

Dolarizasyondan enflasyona dogru nedensellik iliskisinin bulundugunu
gosteren cesitli calismalar literatiirde mevcuttur. Bu kapsamda Tiirkiye
verileriyle yapilan Yilmaz ve Uysal (2019) calismasinda 2012:1-2018:9
doneminde dolarizasyon oraninin enflasyon oraninin nedeni oldugunu
Granger nedensellik analizi ile bulmuslardir. Diger iilkelerle ilgili olan
calismalardan birinde Bailey (2005) Jamaika’da 1996:3-2004:12 dénemi igin
finansal dolarizasyonun enflasyon iizerindeki etkisini VAR analiziyle
arastirmistir. Finansal dolarizasyonda gerceklesen bir sokta yatirimcilarin
yabanci para birimine yonelmekte oldugunu bunun sonucu olarak da parasal
tabanda bir azalma oldugunu ortaya koymustur. Bu durumun enflasyonun
finansal dolarizasyondan etkilenmis oldugunu gosteren bir isaret oldugunu
ifade etmistir. Olayungbo ve Ajuwon (2015) ise 1986Q1-2015Q1 doneminde
Nijerya’da yapilan nedensellik analizinde iliskinin yoniini sadece
dolarizasyondan enflasyona dogru belirlemislerdir. Sirbistan’da Fabris ve
Vujanovic (2017)’in yapmis olduklari ¢alismalarinda 2006:1-2016:1 yillari
arasi verileri ile finansal dolarizasyondaki tahmin edilemeyen hareketlerin
fiyatlar genel seviyesi lizerine makul ve devamli bir biiylime olusturdugunu
VAR analiziyle tespit etmislerdir.

Enflasyondan dolarizasyona dogru iliskiyi belirleyen farkli ¢aligmalar
bulunmaktadir. Aklan (2001) tarafindan yapilan ¢alismada, 1990:01-2000:12
arast donemde Granger Nedensellik analizi ile Tiirkiye’de enflasyondan
dolarizasyona dogru nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur. Diger
taraftan Oskooee ve Domac¢ (2003) VAR analizi kullanilarak yapmis
olduklar1 caligmalarinda Tiirkiye’de dolarizasyon siirecinde enflasyonun
onemli bir etken oldugunu ifade etmislerdir. 1990-1999 yillar1 arasindaki
donem verilerini kullanan Us ve Kivileim (2005) ise ¢alismalarinda
Tiirkiye’de enflasyon oraninin, para ikamesini belirleyen en 6nemli degisken
oldugunu bulmuslardir. En kiiclik kareler yontemini kullanan Hekim
(2008)’de calismasinda 1992-2007 yillar1 arasinda enflasyon ve reel doviz
kurundaki dalgalanmalarin Tiirkiye’de dolarizasyonu degistiren en miithim
etkenlerden oldugu sonucuna varmistir. Sarag (2010) ¢alismasinda 1994:01-
2009:12 willar1 arast donemde nedensellik testiyle Tiirkiye’de enflasyonu
dolarizasyonun sebebi olarak belirlemistir. Calisma sonucu varyans
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ayristirma ve etki-tepki analizi sonuclariyla da dogrulanmistir. Uslu ve
Kapkara (2019)’da calismalarinda 2006:1-2019:1 doneminde Tiirkiye’de
kredi dolarizasyonun unsurlarini vektor hata diizeltme modeliyle incelemis
olup enflasyon rakamlarindaki yiikselisin kredi dolarizasyona olumlu
yansidigini belirtmislerdir. Son yilda Kocaman (2022) tarafindan yapilan
calismada, Tirkiye’de 2012:12-2021:10 doneminde enflasyon ve faiz
oranlarinin dolarizasyon iizerindeki etkisini nedensellik analizi ¢ergevesinde
incelemistir. Calismada kisa dénemde enflasyondan dolarizasyona dogru
nedensellik 1iliskisinin bulundugu tespit edilmistir. Literatiirde Tirkiye
disindaki diger iilke verileriyle de benzer sonuglarin elde edildigi
caligmalarda bulunmaktadir. Liibnan verileriyle Ghalayini (2011) tarafindan
yapilan c¢alismada 2008-2010 doneminde yapmis olduklart Granger
nedensellik testinde dolarizasyonun enflasyonla agiklanamamasina ragmen
TUFE’deki degisimin dolarizasyonun Granger nedeni oldugunu tespit
etmislerdir. 106 gelismekte olan iilke iizerine yapmis olduklar1 caligmalarinda
Lin ve Ye (2013) ise 1985-2004 doneminde finansal dolarizasyonu azaltmada
enflasyon hedeflemesinin etkili oldugunu ortaya koymuslardir. Gana’da
dolarizasyonun enflasyon ve enflasyon belirsizligi iizerine etkisini belirlemek
amaciyla yapmis olduklar1 calismada Tweneboah ve Alagidede (2019),
enflasyon oynakliginda dolarizasyonun etkisinin 6nemli olmadigt
enflasyonun dolarizasyonun nedeni oldugu sonucuna varmislardir.
Enflasyon ve dolarizasyon arasinda ¢ift yonlii iliski tespit eden Cetin
(2004) ise bu ¢alismasinda 1987:01-2003:06 doneminde 3 degisken arasinda
Granger nedensellik analizi yapmistir. Dolarizasyon, doviz kuru degisim
belirsizligi ve enflasyon arasindaki nedensellik ¢alismasinda nedenselligin
yOniinii enflasyondan doviz kuru degisim belirsizligine, doviz kuru degisim
belirsizliginden dolarizasyona dogru bulmustur. Tiirk bankacilik sisteminde
finansal dolarizasyon ile enflasyon ve istihdam arasindaki iliskiyi 2005:12-
2020:11 dénemi aylik verilerini kullanarak nedensellik analizini yapan Ozkul
(2021) ise mevduat dolarizasyonundan isttihdam ve enflasyona, kredi
dolarizasyonundan enflasyona, istihdamdan kredi dolarizasyonuna dogru
nedensellik iligkisi oldugunu belirlemistir. Demirgil ve Birol (2021) ise,
Tiurkiye’de 2012:01-2020:04 tarih aralifinda para ikamesi ve enflasyon
iligkisini Granger nedensellik analizi ve johansan es biitiinlesme testi ile
incelemislerdir. Uzun donemde para ikamesi ve enflasyonun es biitiinlesik
oldugu, degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir iliski bulundugunu tespit
etmislerdir. Erkan (2021), 2011:12-2021:01 doneminde Tiirkiye’de
dolarizasyon histerisini arastirdigl calismasinda Toda-Yamamoto analizinin
yani sira Hatemi-j asimetrik nedensellik analizini kullanarak dolarizasyon ile
doviz kuru, enflasyon ve kredi temerriit takasinda simetrik bir nedensellik
ortaya koymustur. Sekiz iilkenin 1995-2016 déneminde doviz kuru ve
enflasyon arasindaki iliskiyi panel veri analiziyle incelemis olan Park ve Son
(2020) ise, enflasyonun dolarizasyon iizerindeki etkilerinin dolarize olan
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ekonomilerde daha belirgin oldugunu ve yine bu ekonomilerde yiiksek
dolarizasyon veya yerli paranin deger kaybinin enflasyonu artirdig1 tespit
edilmistir.

Bu calismada da Toda-Yamamoto Nedensellik Testi kullanilarak
Tirkiye ekonomisinde enflasyon orani ile dolarizasyon arasindaki iliski
2006:1-2022:9 aras1 donem ig¢in asagidaki basliklarda analiz edilmeye
calisilacaktir. Bu calismada onceki c¢alismalardan farkli olarak Tirkiye
ekonomisi {lizerine yapilmis daha genis bir gozlem donemi ele alinmakta ve
gozlem doneminin tamami enflasyon hedeflemesi stratejisinin benimsendigi
stire¢ igerisinde yer almaktadir.

3. VERI SETIi VE YONTEM

Dolarizasyon ile enflasyon arasinda teorik olarak beklenen nedensellik
iligkisinin 2006:1-2022:9 aras1 donemdeki aylik verilerden hareketle Tiirkiye
icin test etmek amaciyla 201 zaman go6zleminden yararlanilmaktadir.
TCMB’nin agik enflasyon hedeflemesi stratejisine gectigi yil olan 2006 yili
baslangic yili olarak o©zellikle sec¢ilmis olup Eviews-9 paket programi
araciligiyla Toda-Yamamoto Nedensellik Testi yapilmaktadir.

Nedenselligi incelenecek degiskenlerden biri olan dolarizasyon farkli
yontemlerle Ol¢iilmekte olup literatiirde yaygin olarak Yeyati (2006) nin
onerdigi mevduat dolarizasyonu kabul gérmektedir. Buna gore;

Mevduat Dolarizasyonu= Yabanci1 Para Mevduat/ Toplam Mevduat
Mevduat Dolarizasyonu = Yabanci Para Mevduat/ M2Y.

Genis para arzt M2Y olarak ifade edilmekte olup, M1 yani dar para
arzi, yurt ici yerlesiklerin yabanci para mevduatlar1 ve vadeli mevduatlarin
toplamindan olugmaktadir. Tirkiye’de M2Y 2005 Aralik ayma kadar
hesaplanmistir. Bu tarihten sonra para arzi taniminda yapilan degisiklik ile bu
tanimin yerini M2 almaigstir.

M1: Dolasimdaki Para +Vadesiz Mevduat (TL+YP)
M2: M1 +Vadeli Mevduat (TL+YP)

Bu c¢alismada da Dolarizasyon oranimi temsilen Yeyati (2006) nin
onerdigi mevduat dolarizasyonu orani kullanilmis olup ddviz lizerinden
acilan mevduat toplaminin, M2 para arzina boliinmesi ile hesaplanmistir.
Tirk bankacilik sisteminde faaliyette bulunan bankalarin toplam yabanci para
mevduat verileri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK)
internet sitesi lizerindeki veri tabanindan, genis para arzi rakamlari
TCMB’nin internet sitesi lizerindeki veri tabanindan elde edilmistir.

Enflasyon orani olarak ise TUFE’nin bir nceki yilin ayn1 ayindaki
degisim orani kullamlmis olup bu oranlar Tiirkiye Istatistik Kurumu
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(TUIK)’in veri tabam iizerinden ahnmustir. Ekonometrik analizde
degiskenlerin logaritmasi alinarak analiz edilmistir.

ENF= (TUFE-TUFE.1) /TUFE.,

Granger nedensellik testleri literatiirde ampirik analizde sikca tercih
edilmektedir. Granger (1969) gelistirdigi test asagidaki esitliklerdeki gibidir.

n n

Xo= ) aey + ) BXe +m, (D
i=1 =1
m m

Yt = Z}liyt_i + Z 6]Xt—J +‘u2t (2)
i=1 j=1

Her iki esitlige bakildig1 zaman X ve Y’ nin t zamanindaki degisimleri
X ve Y’nin daha 6nceki donemdeki hareketlerine gore agiklanmakta oldugu
goriinmektedir. Bu testin yapilabilmesi i¢in dncelikle degiskenlerin birim kok
icermemesinin yani duragan olmasi gerekmektedir. Bu sorunu Granger
(1988) dinamik Granger nedensellik testi ile asmaya ¢alismistir. Bu kapsamda
vektor hata diizeltme modeli uygulayarak birim kok igeren degiskenler
arasinda nedensellik iliskisini test etmistir. Fakat bu testte de birim kok iceren
degiskenlerin ayn1 dereceden duragan olmalar1 ve degiskenler arasinda da es
biitiinlesmenin varliginin olmamasini sart kosmaktadir. Toda ve Yamamoto
(1995) gelistirdikleri yeni metot ile farkli diizeylerde duragan olan
degiskenlere es biitiinlesmenin varlifina bakilmadan nedensellik analizi
yapilmasina izin vermektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi i¢in ilk Once degiskenlerin
duragan olduklar1 derecelerinin bulunmasi gerekmektedir. Ampirik analizde
dogru model ve yontemin tercih edilmesi i¢in ilk Once degiskenlerin
duraganligi aragtirnlmistir. Dolarizasyon orani ve enflasyon orani
degiskenlerine iliskin duraganligin varligi Augmented Dickey Fuller (ADF),
Phillips-Perron (PP) birim kok testleri ile sinanmistir. Dickey ve Fuller (1979)
ADF birim kok testinde hata terimlerinde otokorelasyon sorunun olmadigini
varsaymakta olup eger otokorelasyon sorunu var ise bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerini modele ekleyerek bu sorun ortadan kaldirilmistir. Bu
testte temel hipotez olan degiskenlerde birim kok vardir hipotezinin
reddedilmesi sonucunda degiskenlerin birim kok igermedigi sonucuna
ulagilmaktadir.

Philips-Perron (1988)’un gelistirmis oldugu yontem ise Dickey-Fuller
(ADF) testine dayanmaktadir. ADF testi hata terimlerinin otokorelasyon
igermedigini ve sabit varyans barindirdigini varsaymakta olup Dickey-Fuller
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(1979)’un gelistirmis oldugu teste dahil edilen bagimli degiskenin gecikmeli
degeri bulunmamaktadir. Phillips ve Perron (1988), hata terimlerini sorunsuz
farz ederek otokorelasyonsuz ve sabit varyansli oldugu varsayimi altinda
tahmin yapmaktadir. PP testinde temel hipotez birim kok vardir seklinde
kurulmaktadir.

[lk once degiskenlere birim kok testi uygulanmustir. Ardindan
degiskenler arasindaki nedenselligin varlig1 ve yonii Toda-Yamamoto (1995)
nedensellik testi ile sianmistir. Bu testinin temeli VAR modeline
dayanmaktadir. Sims (1980), VAR modelini gelistirirken ekonometrik
modelle bulunan degiskenlerin birbirlerini karsilikli olarak etkileyebilecegini
iddia etmistir.

Toda-Yamamoto testinde ilk 6nce VAR modeli i¢in optimum gecikme
uzunlugu (k) bulunmaktadir. Ardindan degiskenlerin maksimum duraganlik
derecesi (dmax) belirlendikten sonra (k+dmax) VAR modeli tekrardan
sinanmaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik testinin sinanmasi i¢in esitlik ti¢
ve dortte bulunan VAR modeli tahmin edilmektedir.

d max d max

Vo= o+ Z ay X, + Zﬁuyt ;T Z 81 X¢_ ;T Z 01;Y;_ ;T (3)
j=m+1 j=m+1
d max d max

Xe= 0+ Z aXe; + EﬁZLYt ;T Z 82X _ it Z 02:Y_ ;1 éa 4)
j=m+1 j=m+1

Denklemlerde k optimum gecikme uzunlugu dmax biitlinlesme
derecelerini, &1¢ Ve &, hata terimlerini temsil etmektedir. Model
tahmininden sonra diizeltilmis WALD test istatistigi kullanilarak
degiskenlerin birbiri ile olan nedensellik iliskisi stnanmaktadir.

VAR modelinin gegerli olabilmesi i¢in modelin duraganlik,
otokorelasyon, degisen varyans ve normallik varsayimima bakilmasi
gerekmektedir.

4. ANALIZ VE BULGULAR

Calismada kullanilan dolarizasyon (LNDOL) ve enflasyon (LNENF)
degiskenlerine yonelik olarak ilk olarak ADF birim kok testi uygulanmis olup
test degerleri Tablo 1°de gdsterilmistir. Test sonucuna bakildiginda LNDOL
ve LNENF degiskenleri birinci farkta %1 anlamlilik diizeyinde duragan
oldugu goriilmektedir.

ADF testinden sonra degiskenlere uygulanan PP birim kok testine
gore test degerleri Tablo 2’de sunulmustur. Bu test sonucuna gére LNDOL
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ve LNENF degiskenlerinin diizeyde duragan olmadigi birinci farkta %l
anlamlilik diizeyinde duragan oldugu goriilmektedir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

DUZEY 1. FARK
DOLARIZASYON(LNDOL) t istatistik Olasilik t istatistik ~ Olasilik
degeri degeri degeri degeri
Sabitli -0.489190 0.8894 -13.00233 0.0000
Sabitli ve Trendli -2.338284 0.4110 -13.01283 0.0000
Sabitsiz ve Trendsiz -1.055235 0.2625 -12.97324 0.0000
DUZEY 1. FARK
ENFLASYON (LNENF) t istatistik Olasilik tistatistik ~ Olasilik
degeri degeri degeri degeri
Sabitli -0.336052 0.9999 -10.49286 0.0000
Sabitli ve Trendli -1.492861 0.08291 -10.61652 0.0000
Sabitsiz ve Trendsiz -1.076249 0.2545 -10.44097 0.0000

Tablo 2: PP Birim K6k Testi Sonuglari

DUZEY 1. FARK
DOLARIZASYON(LNDOL) t istatistik Olasilik tistatistik ~ Olasilik
degeri degeri degeri degeri
Sabitli -0.378313 0.9091 -13.06136  0.0000
Sabitli ve Trendli -2.294286 0.4347 -13.22038  0.0000
Sabitsiz ve Trendsiz -1.109841 0.2420 -12.95602  0.0000
DUZEY 1. FARK
ENFLASYON (LNENF) t istatistik Olasilik tistatistik ~ Olasilik
degeri degeri degeri degeri
Sabitli 0.176349 0.9705 -10.39892  0.0000
Sabitli ve Trendli -0.989957 0.9420 -10.39440  0.0000
Sabitsiz ve Trendsiz -1.132096 0.2340 -10.36134  0.0000

Yapilan birim kok testlerine gore degiskenlerin farkli diizeyde duragan
oldugu ve maksimum duraganlik derecesi 1 olarak belirlenmistir. Var
modelinde kullanilacak olan optimum gecikme uzunlugu Tablo 3’te
bulunmaktadir. Tablo 3’te FPE (Final Prediction Error), AIC (Akaike
Information Criterion), SC (Schwarz Criterion), HQ (Hannan Quinn) bilgi
kriterlerinde en diisiik degerlere 2. gecikme uzunlugunda ulasilmaktadir. Bu
gecikme degerine, es biitiinlesme derecesi olan 1 eklenince VAR modeli i¢in
optimum gecikme uzunlugunun 3 oldugu tespit edilmistir.
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VAR Model Uzerinden Hesaplanan Gecikme Uzunlugu Sonuglart

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 279.8750 NA 0.000193  -2.879533  -2.845723 -2.865841
1 875.8543 1173.431 4.17e-07  -9.014034  -8.912603 -8.972958
2 894.0726 35.49269 3.60e-07*  -9.161374* -8.992323* -9.092914*
3 894.6777 1.166173 3.73e-07  -9.126193  -8.889521 -9.030349
4 895.8014 2.142639 3.84e-07  -9.096387  -8.792095 -8.973159
5 901.4596 10.67141*  3.78e-07  -9.113571  -8.741658 -8.962958
6 904.1102 4.944111 3.83e-07  -9.099587  -8.660054 -8.921590
7 906.1644 3.789169 391e-07  -9.079424  -8.572270 -8.874043
8 909.2024 5.540763 3.95e-07  -9.069455  -8.494680 -8.836689

Ik varsayim olan siire¢ duraganlig1 i¢in yapilan test sonucu Sekil 1°de

bulunmakta olup

ters birim koklerin birim ¢emberin disinda olmamasi

modelin slire¢ duraganliginin bulundugunu gostermekte olup ayrica var
modelin siire¢ duraganligi tablosuna (Tablo 4) bakildig1 vakit degerlerin
1’den kiiclik oldugu goriilmekte olup siire¢ duraganligini desteklemektedir.

Tablo 4: VAR Modelinin Duraganlik Tablosu

Birim Cember Icindeki

Kok Konumu
0.988986 0.988986
0.949234 0.949234
0.368510 0.368510
0.078365 - 0.2208651 0.234356
0.078365 + 0.2208651 0.234356
-0.144354 0.144354
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Sekil- 1: AR Karakteristik Polinom Ters Kok Analizi

Tablo 5’te VAR modeli i¢in diger varsayimlarin test sonuglari
bulunmaktadir. Otokorelasyon testi sonucuna goére olasilik degeri (0,5500)
0,05’in  iizerindedir. Dolayisiyla otokorelasyon sorunu olmadigi
goriilmektedir. Normallik varsayimi i¢in yapilan testte bulunan olasilik degeri
0,0000 olmast nedeniyle normal dagilima sahip degildir. Degisen varyans
varsayimini sinamak i¢in yapilan White degisen varyans test sonuglarina gore
olasilik degeri 0,0006 olup degisen varyans sorunu oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5: VAR Modelinin Varsayimlarinin Test Sonuglar1

Otokorelasyon Normallik Degisen
Varyans
TR Olasilik Olasilik . Olasilik
LM-Istatistigi Degeri Jargue-Bera Degeri Chi-Sq Degeri
3.046955 0.5500 472.4294 0.0000 69.63283 0.0006

Var modeli i¢in varsayimlarin sinanmasidan sonra siirecin duragan
olmasi ve otokorelasyon sorunu olmamasi nedeni ile analizlere devam
edilmis olup modellere uygulanan test sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir.
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Tablo 6: VAR Modelinin Toda- Yamamoto Test Sonuglari

Test IS} at{stlk Olasilik Degeri
Degeri
LNDOL—LNENF 21.71434 0.0000
LNENF—LNDOL 0.439547 0.8027

Toda-Yamamoto analizi uygulanarak yapilan nedensellik testi
sonuclarina gore dolarizasyondan enflasyona dogru %1 anlamlilik diizeyinde
nedensellik bulunmaktadir. Bulunan bu sonug¢ Bailey (2005), Olayungbo ve
Ajuwon (2015), Fabris ve Vujanovic (2017), Yilmaz ve Uysal (2019),
caligmalan ile tutarlilik gostermektedir. Elde edilen bu sonuca gore
dolarizasyon hedeflenen enflasyon oranlarina ulasmanin oniinde bir engel
olarak goriinmektedir. Merkez bankasi fiyat istikrarin1 saglamak i¢in
oncelikle yerli paraya olan giiveni artirarak dolarizasyon oranlarini
diisiirmelidir. Ardindan para piyasast araclari ile hedeflenen enflasyon
oranlarina ulasmaya ¢alismalidir.

Yapilan nedensellik testi sonuglarina gore enflasyondan dolarizasyona
dogru nedensellik bulunmamaktadir. Buna gore incelenen dénem igerisinde
enflasyon oranlar1 diigse bile dolarizasyonun bundan etkilenmedigi
sOylenebilir. Ayrica 2006 yil sonunda tek haneli rakamlarla ifade edilen
enflasyon ortaminda (yiizde 9,65) bile dolarizasyon rakamlarinin ¢ok yiiksek
diizeyde (yiizde 41) oldugu goriinmektedir. Bu durum Tiirkiye ekonomisinde
dolarizasyonun enflasyondan etkilenmedigi ve dolarizasyon histerisinin
yasandigina isaret etmektedir. Ote yandan son dénemde enflasyon
oranlarindaki hizli artis sonucu kamu otoritesinin, diizenleyici ve denetleyici
kurumlarin ekonomide liralasma adimlari; kur korumali mevduat iirtinlerini
devreye alarak dovize kars1 alternatif yatirim araglarinin olusturulmasi, doviz
ve TL mevduatlara farkli stopaj oranlarinin uygulanmasi, belirlenen rasyolar
tizerinde doviz mevduati bulunan firmalarin TL krediye erisimlerinin
sinirlandirilmasi, doviz alim satimlarina kambiyo vergisi uygulanmasi ve
bankalara uygulanan ¢esitli regiilasyonlar ve yaptirimlar ile dolarizasyonun
artis hiz1 distiriillmeye ¢alisilmaktadir.

5. SONUC

Yiiksek ve oynak enflasyon ve kur oranlarinin oldugu gelismekte olan
ekonomilerde hane halki ve firmalar, yerli para birimi disinda alim giicii
yiiksek bagska bir para birimini deger saklama araci olarak kullanmaktadirlar.
Dolarizasyonda oOncelikle amag¢ tasarruf sahiplerinin yiiksek enflasyon
oranlarina kars1 alim gii¢lerini korumak istemesi olup bu siire¢ ilerleyen
asamada baska bir yabaci paranin ekonominin her bir agamasinda
kullanilmasi ile devam etmektedir. Enflasyona kars1 bir 6nlem olarak ortaya
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¢ikan dolarizasyon baz1 donemlerde enflasyonun artisina katki saglamaktadir.
Bu durum ilerleyen siiregte enflasyon ve dolarizasyon arasinda sarmal bir
iliski olugsmasina neden olmaktadir.

Bu calismada dolarizasyon ve enflasyon arasindaki iligki Toda-
Yamamoto nedensellik analizi yardimiyla incelenmistir. Analizde 2006:1-
2022:9 donemi aylik verileri kullanilmistir. Dolarizasyonu, yabanci para
mevduatin genis para arzina oran, enflasyonu, TUFE ‘nin bir énceki yil ayn1
aymna gore degisim orani temsil etmektedir. Degiskenlerin duraganliklarinin
belirlenmesi i¢in ilk dnce birim kok testi yapilmis olup ADF ve PP birim kok
testleri sirasiyla uygulanmistir. Uygulanan birim kok testleri neticesinde
birinci dereceden duragan olduklari tespit edilmistir. VAR modelinin tahmini
i¢in optimum gecikme uzunlugunun 3 oldugu tespit edilmistir. Kurulan VAR
modelinin gecerliligi i¢in yapilan varsayimlarin sinanmasinda modelde
duraganlik ve otokorelasyon probleminin bulunmadigr belirlenmistir.
Varsayimlarin  test edilmesinin ardindan yapilan Toda-Yamamoto
nedensellik testi sonucunda dolarizasyondan enflasyona dogru nedensellik
iliskisi tespit edilmis olup, enflasyondan dolarizasyona dogru nedensellik
iligkisi tespit edilmemistir.

Dolarizasyon oranlarindaki artis yerli paranin deger kaybina
ugramasina neden olarak enflasyon oranlarinda artisa neden olmustur. Ote
yandan enflasyon oranlarinin istenilen seviyeye diisiiriilmesinde
dolarizasyonun bir engel olusturdugu goriilmektedir. Fiyat istikrarinin
saglanmasi i¢in Oncelikli olarak dolarizasyon rakamlarinin makul seviyelere
diigliriilmesi  ardindan  bu  dogrultuda  politikalarin ~ uygulanmast
gerekmektedir.

Calisma sonucunda elde edilen bu sonuca gore artan enflasyon
oranlarina ragmen dolarizasyon oranlarinin ayni oranda artmamasi ve buna
bagli olarak enflasyonun dolarizasyonu etkilememesi politika yapicilarinin
yabanci para kullanimlarina getirmis oldugu kisitlamalar, yerli para birimi
cinsinden yatirim araglarimi 6zendirmek i¢in uygulamaya konulan yeni
yatirim tirlinleri, yerli para birimi cinsinden tasarruflara uygulanan yiiksek
faiz oranlar1 gibi 6nlemlerin etkili oldugu goriinmektedir. Ote yandan yabanci
para birimi iizerine getirilen kisitlamalar yabanci para mevduati finansal
sistemin digina ¢ekerek yastik altinda tutulmasina neden olarak dolarizasyon
rakamlaria yansimamais olabilir.

Ilerleyen donemlerde dolarizasyondan déviz kurlarma dogru, déviz
kurlarindan enflasyon oranlarina dogru olan gegiskenlik de incelenerek
Tiirkiye ile benzer ekonomik ortama sahip iilkeler de analize dahil edilip daha
genis bir orneklem ile farkli kapsamda caligsmalar da yapilabilir.
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konusundaki diisiincelerini tespit ederek yas, egitim durumu, mesleki deneyim ve faaliyette
bulunulan il faktorlerine gore degiskenlik gdsterip gostermedigini belirlemektir.
Arastirmanmn kapsami DOKA bélgesinde faaliyet gosteren tiim meslek mensuplarindan
olusmaktadir. Orneklem olarak Artvin, Rize ve Trabzon illerinde faaliyette bulunan meslek
mensuplar1 secilmis olup bunlardan 167’si ile yiiz yiize anket yontemiyle veriler elde
edilmistir. Elde edilen veriler, SPSS 22.0 paket programui kullanilarak t-testi ve tek yonlii
varyans analizine tabi tutulmugtur. Elde edilen bulgulara gére meslek mensuplarinin yiizde
95.2’sinin bagimsiz denetgi belgesine sahip olmadiklari; buna karsim, yiizde 85’inin bagimsiz
denet¢ilik konusunda daha once bir egitim almadig1 ancak yiizde 80’inin Kamu Go6zetim
Kurumu tarafindan diizenlenen egitimlere katilmak istediklerini belirttikleri tespit edilmistir.
Ayrica, meslek mensuplarinin bagimsiz denetime yonelik goriislerinin yasa, egitim
durumuna ve faaliyet gosterilen il faktorlerine gore degisiklik gosterdigi; ancak cinsiyet ve
mesleki tecriibe faktorlerine gore anlamli bir sekilde degisiklik gostermedigi sonucuna
ulasilmistir.

Anahtar Sézciikler: Muhasebe Denetimi, Bagimsiz Denetim, Muhasebe, Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir, Yeminli Mali Miisavir

JEL Kodlar:: M41, M42

* Makalenin génderim tarihi, 13.01.2023; Kabul tarihi: 09.03.2023, iThenticate benzerlik orani: %25.
™ Artvin Coruh Universitesi, fsletme Fakiiltesi, Saglik Yonetimi Boliimii, ardic@artvin.edu.tr,

ORCID: 0000-0001-8408-291X

** Artvin Coruh Universitesi, Lisansiistii Egitim  Enstitiisii, isletme Doktora  Programi,
asiye_84@artvin.edu.tr, ORCID 0000-0002-6328-5344

222



JAFr

INTERNATIONAL JOURNAL OF ACCOUNTING AND FINANCE RESEARCHES
ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI DERGISi

Cilt:4 Say1:2 — Aralk 2022

VIEWS OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS ON INDEPENDENT
AUDITING: A RESEARCH IN EASTERN BLACK SEA PROVINCES

ABSTRACT

The aim of this study is to determine the perceptions of professional accountants in
Artvin, Rize and Trabzon, which are situated on the Eastern Black Sea Region, on
independent auditing, and to reveal whether the perceptions differ according to the factors of
age, education level, professional experience and the province they operate. The scope of the
study includes all the members of accounting profession that operate in DOKA region. The
accounting professionals in Artvin, Rize and Trabzon were chosen as the sample of the study.
Within the scope of the present study, a face-to-face questionnaire was administered to 167
accountants in total. The data were analyzed using T-test and one-way variance analysis in
SPSS 22.0 package program. The results of the analyses indicate that 95.2 % of the
accounting professionals do not have an independent auditor certificate and 85 % of them
have not received any training on independent auditing. However, 80 % of the participants
have stated to be willing to participate in the trainings organized by the Public Oversight
Accounting and Auditing Standards Authority (KGK). Furthermore, the study reveals that
the perceptions of the accounting professionals on independent auditing vary according to
age, education level and the province they operate; while there was not any significant
difference found considering the variables of gender and professional experience.

Key Words: Accounting Audit, Independent Audit, Accounting, CPA,
Sworn-in CPA

JEL Codes: M41, M42

1. GIRIS

Muhasebe, tarihi yiizyillar 6ncesine dayanan en eski mesleklerden
biridir. Ge¢misten giiniimiize kadar yasayan her toplum i¢in iktisadi hayatin
vazgecilmez bir pargasi, ayrica arz, talep esasina dayanan ticaretin gelisimi
ve devamu igin onemlidir. Ozellikle giiniimiizde, kiiresel islemler biitiinii
haline gelen ekonomi diinyasi ag¢isindan muhasebe islemlerinin etik ilkeler
cercevesinde yiiriitiilmesi son derece Onemlidir. Isletmenin boyutuna
bakilmaksizin parcast oldugu iktisadi sistemde yer alan hukuksal
diizenlemelere uygun seklide yiiriitiilmelidir. Bu islemlerin sorunsuz olarak
mevcut mevzuata ve teamiile uygun sekilde yiiriitiilmesi icin denetim ve
kontrol mekanizmasinin varligi 6nem kazanmaktadir (Ayboga, 2022, s.40).

Gilinlimiizde isletme yapilart olduk¢a biiyilk ve karmasik bir hale
geldiginden firma yoneticilerin dogru ve gilivenilir bilgilere sahip olmasi
isabetli kararlar almasi bakimindan oOnemlidir. Bu noktada, muhasebe
yiiriitmekte oldugu faaliyetin muhteviyati dolayisiyla, gerek kamu kurum ve
kuruluglarinin gerekse 6zel sektor yoneticilerinin isabetli karar almalarinda
onemli bir etkisi bulunmaktadir (Ak¢ay ve Alkan, 2022, 5.288).

Yiriitiilen muhasebe islemlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan mali
tablolar ve benzeri diger veriler olusturulan standart denetim kurallarina gore
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incelenerek s6z konusu verilerin giivenilirligini sorgulamak gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin ekonomik sistemlerinin bir pargasidir (Uzay ve
digerleri, 2009, s.125).

Sonug olarak, birbirine pek ¢ok bakimdan bagli olan ve kiiresel bir
organizasyonlar biitiinii seklinde ¢alisan firmalar mali durumlart sunduklari
finansal raporlar ile ortaya koymaktadirlar. A¢iklanan bu raporlarin kurumsal
yonetim ilkeleri dogrultusunda seffaf olmasi ve gercegi yansitmasi
beklenmektedir. Bu beklenti bagimsiz denetim firmalart ve bagimsiz
denetciler tarafindan hazirlanan denetim raporlari ile saglanmaktadir (Kurt ve
Ozberk, 2022, 5.59).

Ozellikle 1990’1 yillarda diinyanin ¢esitli iilkelerinde yasanan
muhasebe skandallar1 neticesinde bagimsiz denetim konusuna daha fazla
onem verilmesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda, degisen sosyal,
ekonomik ve teknolojik kosullar geregi isletme faaliyetlerin giivenirligi
acisindan muhasebe denetiminin son derede Onemli oldugu ortaya
cikmaktadir. Zikredilen bu olgular muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz
denetime iligkin goriislerinin 6nemini ortaya koymaktadir. Bu c¢alismada
denetim kavrami incelenerek Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz
denetime kars1 tutumlarinin degerlendirildigi alan arastirmasi yer almaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE VE LITERATUR ARASTIRMASI

2.1 Denetim Kavram

Denetim, firmalarin finansal faaliyetlerinin objektif bir gozle,
belirlenmis standartlar kapsaminda degerlendirildigi ve bdylelikle
uygunlugunun firma yetkililerine bildirildigi bir siirectir (Sahin, 2021,
s.1654).

Finansal islemlerin takibi ve denetimi neredeyse insanlik tarihi kadar
eski bir konudur. Bu baglamda, tarih boyunca uygarliklar ¢esitli uygulama,
diizenleme ve meslek gruplar1 olusturmuslardir. Ozellikle ticari isletmelerin
vergi ylkiimliiliikkleri noktasinda gergeklestirdikleri faaliyetlerin arastirilmasi
konusu denetim kavraminin olusumunda biiyiik paya sahiptir. Bu sorumluluk
giinlimiizde muhasebe meslek mensuplarinca yerine getirilmektedir (Sahin,
2021, s.1655).

Denetim kavraminin tarihi, insanlarin ticari iligkilerinin basladigi
doneme kadar gétiiriilse de asil manada denetim 18. ve 19. yiizyillarda sanayi
devrimi sonrasi biiyiiyen isletme hacimlerine paralel sekilde gelismistir.
Sanayi devrimi Oncesi bir ya da birkag kisiden olusan daha ¢ok bolgesel bazli
isletmeler s6z konusuyken, sanayi devrimi sonrasi isletme yapist giderek
bliylimiis sahis ya da aile sirketlerinin yerini temsil iliskisi ile yonetilen
modern sirketlere donilismiistiir. Bu doniisim neticesinde asil ile vekil
arasinda bilgi asimetrisi nedeniyle bir temsil sorunu ortay ¢ikmistir. Vekil ile
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asilin arasindaki problemleri en aza indirmek i¢in bir denetim sistemi
gerekliligi dogmustur (Senal, 2011, s.4).

Erdogan’a (2002, s.56) gbre nerede bir alig veris ve ekonomik bir olay
meydana gelirse orada denetim mutlaka s6z konusu olmalidir. Kavramin pek
cok tanimi1 yapilmakla beraber en genis sekilde ifade edilmek istenirse su dort
husus mutlaka zikredilmelidir:

e Konusu ne olursa olsun denetim faaliyeti sonucunda mali
islemlerin o anki sonuglart verilmelidir. Kisaca ‘olant’
belirlemelidir.

e Sonuglar denetim ilkeleri kapsaminda kanitlanabilir verilere
dayanmalidir.

e ileride meydana gelebilecek hatalarin dniine gegmek icin denetim
konusu isletme ile o isletmenin paydasi konumunda bulunan kisi,
kurum ve kuruluslarin yatinmlari konusunda bilgi sahibi
olabilmeleri saglanmalidir.

e ‘Elde edilen verilerden objektif bir yargi elde etmek i¢in kullanilan
sistematik bir siirectir’ seklinde ifade edilmektedir.

Bu ozellikler 15181nda denetimin 6zellikleri; mali konularla ilgili olan

ilkeleri oOncesinden belirlenmis olan, tarafsiz ve ileriye doniik olarak
yiiriitiilen bir siirectir seklinde siralanabilir (Erdogan, 2002, s.56).

2.2 Denetim Tiirleri

Muhasebe yazini incelendiginde, denetimin birgok farkli sekilde
kategorize edildigi goriilmektedir. Bunlar; denetimi yapan bdliimler ile bu
boliimlerin birbiri ile olan iliskisi konumu, denetimin kamu ya da 6zel
sektorde yapilmasi, denetim i¢in planlanan zaman araligi, denetlemesi
yapilan konu vb. pek ¢ok faktore gore denetim siniflandirilabilir.

2.2.1. Amaclarima Gore Denetim Tiirleri
2.2.1.1 Faaliyet Denetimi

Kiiresel olarak degisen giiniimiiz piyasa kosullar1 yogun rekabet
kosullart ile bas etmek zorundadir. Bu rekabet¢i ve anlik degisen piyasa
sartlar1 icin isletmelere iliskin bilgileri kullanan kisilerin dogru ve yerinde
kararlar alabilmeleri i¢in bu karari almada kullandiklar1 mali verilerin
yaninda isletmenin tiim faaliyetlerine iliskin denetime ihtiya¢ duyulmaktadir
(Kiract, 2003, s.68).

Faaliyet denetimi isletmenin yliriittiigii faaliyetlerin biitiiniin veya bir
kisminin belirli bir disiplin ¢ergevesinde gozden gegirilmesi ile kaynaklarin
etkin ve verimli kullanilmasi agisindan yapilan denetimdir (Kiraci, 2003,
$.68).
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2.2.1.2 Bagimsiz Denetim

Yukarida ifade edilen denetim tiirlerinden bir digeri bagimsiz
denetimdir. Bagimsiz Denetim Y 6netmeliginin 4. Maddesinde:

“Finansal tablo ve diger finansal bilgilerin, finansal raporlama
standartlarina uygunlugu ve dogrulugu bakimindan makul giivence
saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi i¢in
denetim standartlarinda ongoriilen gerekli bagimsiz denetim tekniklerinin
uygulanarak defter, kayit ve belgeler {izerinden denetlenmesi ve
degerlendirilerek rapora baglanmasi” seklinde agiklanmaktadir (Toptan,
2022, 5.123).

2.3 Literatiir Arastirmasi

21. yy’nin basindan itibaren ekonomi diinyasi, sirketlerin biiylimesi,
firmalarin yonetim yapisinin degismesi, kiigiik ve yerel isletmelerin kiiresel
sistemin bir parcasi haline gelmesi gibi pek ¢ok koklii bir degisim yasamistir.
Yasanan bu degisimler firmalarin muhasebe sistemlerini ve ekonomik
durumunu ortaya koyan verileri daha kompleks ve manipiilasyona a¢ik hale
getirmistir. Ozellikle ABD’de ortaya cikan Enron skandali sonrasinda
bagimsiz denetim konusunun kiiresel diizeyde tartisilmasina ve bir bagimsiz
denetim uygulamasin1 yapacak kurumlar olusturulmus ve bu kurumlarin
uygulamalarina rehberlik edecek pek ¢cok kanuni diizenlemeler yapilmistir.

Kestane (2022) tarafindan 2020 yilinda Hatay bdlgesinde faaliyet
yiiriiten bagimsiz denetgilerin 6zelliklerinin, yiirtitiilen denetimin kalitesi
tizerindeki etkisinin belirlenmesi amaciyla ¢alisma yapilmis ve ¢alismanin
sonucunda; denetgilerin etik farkindalik diizeyi ile mesleki egitim 6zellikleri
ve meslekte gecirdigi yillarin denetim kalitesi iizerinde, istatistiksel olarak
anlamli bir etki olusturdugu tespit edilmistir.

Savli (2022) Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagimsiz denetim sirketleri
lizerinde yiiriittiigli anket calismasi ile bagimsiz denet¢i ile i¢ denetci
arasindaki igbirliginin ne diizeyde oldugunu arastirmistir. Aragtirmanin
sonucunda bagimsiz denetcilerin siirdiirdiigli i¢ denetim c¢alismalarindan
denetim siirecinde ne dl¢lide yararlandigi ortaya konulmaya calisilmistir.

Aravcik ve Usul’lin (2022) ¢alismasinda bagimsiz denetgilerin isletme
risklerinin denetimindeki sorumlulugu incelenmistir. Bagimsiz denet¢inin
yiiriittiigii denetim faaliyeti sonrasi olusturdugu isletmenin risk unsurlarinin
tespiti ve yonetim kuruluna ve diger ilgililere sorumluluklarinin ele alindigi
calisma neticesinde tim isletmelerin risk yonetimi biling dilizeyinin
artirllmast ve risk yonetim sistemi kiiltiiriiniin olusturulmasinin gerekli
oldugu kanaatine varilmistir.

Baran ve Baskan, (2020) tarafindan yapilan arastirmada muhasebe
meslek mensuplarinin etik dis1 faaliyet gostermeleri lizerine ulusal ve
uluslararasi yazinda bulunan calismalarin sonuglart degerlendirilmistir.
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Calismanin sonucunda muhasebe meslegini yiirliten sektor calisanlarini etik
olmayan davranis sergilemeye miisteri-yonetim baskisinin tesvik ettigi tespit
edilmistir. Ayrica denetim faaliyetinin etkin bir sekilde yiiriitiilmemesinin ve
diizenlenen egitimlerin yeterli olmamasinin 6nemli bir sorun oldugu tespit
edilmistir.

Ozbirecikli, Sayar, ve Tiirkoglu, (2022), Dogu Akdeniz Bolgesinde
bulunan Serbest Mali Miisavir odalarina kayitli bagimsiz denet¢i belgesine
sahip muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime konusunda verilen
egitimlerden beklentilerini tespit etmek amaciyla yiirlitilen c¢alisma
sonucunda katilimcilarin egitimlerde uygulamaya yonelik orneklere daha
fazla yer verilmesinin egitimin etkinligini ve verimliligini artiracagi
kanaatinde olduklar tespit edilmistir.

Tosun (2021) calismasinda hizla biiyiiyen ekonomi diinyasinda
firmalarin finansal islemlerinin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine
uygunlugunun incelenmesi islemi olarak denetim kavramini tiim boyutlari ile
ele alarak ve bagimsiz denetimi denetim tiirleri igerisinde en etkili denetim
sistemi oldugunu vurgulamaktadir.

Yazic1 (2022) tarafindan yapilan ve ekonomik siirdiiriilebilirligin
saglanmasinda bagimsiz denetimin roliiniin arastirildigi ¢alismada; kurumsal
yonetim ilkelerinin merkeze alinmasi, kayit dis1 ve yasa dist ekonomik
faaliyetlerin 6niine gecilmesi i¢in finansal bilgilerin olusturulmasi ve denetim
stireglerinin nasil olmasi1 gerektigi agiklanmaya calisilmaktadir.

Polat, (2021) tarafindan muhasebe meslek mensuplarinin denetime
bakis acilarini 6lgmek, bagimsiz denetim konusundaki bilgileri, goriisleri ile
denetime hazir olup olmadiklart ve bagimsiz denetimin faydali olup
olmayacag1 konusundaki diisiincelerinin belirlenmesi amaciyla Elaz1g ilinde
yiiriitiilen 250 muhasebe meslek mensubu ile bir alan arastirmasi yapilmastir.

Giliniimiizde isletmelerin muhasebe bilgilerine duyulan gereksinim
artmistir. Firmalarin muhasebe bilgilerini iceren verilerin dogru ve giivenilir
olmasi pek ¢ok agidan bilyiik dneme sahiptir. Bu baglamda, Samur (2022)
tarafindan yapilan calismada, denetim mesleginin giderek artan Gneminin
degerlendirilerek meslegin basarili bir sekilde yiiriitiilmesi i¢in denetim
elemanlarinin donanimli bir sekilde yetistirilmesi gerektigi sonucu ortaya
¢ikmustir.

3.MATERYAL VE YONTEM
3.1 Arastirmanin Amaci ve Onemi

Son yillarda yasanan gelismeler neticesinde {ilkeler arasinda var olan
smirlarin  énemsizlestigi bir noktaya tasidigi goriilmektedir. Ozellikle
ekonomik alanda kullanilan sistemlerin son derece karmasiklastig
goriilmektedir. Bu gelismelerin 6zellikle muhasebe meslegini ve bu meslegi
icra edenleri etkiledigi diisiiniilmektedir. Bu karmasik sistemlerin, anlasilir
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bir sekle doniigmesi ve kullanicilar agisindan gilivenilir bir bilgi kaynagi
haline gelmesine olduk¢a Onem verilmektedir. Ayrica kiiresellesmenin
etkileri Oncesinde ekonomik faaliyetlerin etkisi yerel diizeyde kalirken
degisen kosullarla birlikte yerel firmalarda olugsan mali sorunlarin tiim tilkeyi
az ya da ¢ok etkiledigi ortay ¢cikmaktadir. Bu noktada boyutuna bakilmaksizin
tim islemelerin mali islemlerinin dogru bir sekilde yiiriitiilmesi oldukca
onemlidir. Bagimsiz denetim iste bu isletmelerin yiiriittiigi faaliyetlerin
dogru bir sekilde yiiriitiillip yiirlitiilmedigini denetlemesi bakimindan yogun
olarak arastirilan bir konudur.

Bu calismanin temel amaci bagimsiz denetimi yapmak tizere yetkisi
bulunan Artvin Rize ve Trabzon illerinde muhasebe meslegini icra eden
meslek mensuplarinin bagimsiz denetim olgusuna yonelik algimi ve
farkindalik  diizeyinin arastirilmasidir.  Literatiirde yapilan inceleme
neticesinde Artvin Rize ve Trabzon illerinde ¢alisan muhasebe meslek
mensuplarina yonelik boyle bir calisma yapilmadigindan 6zgiin bir ¢alisma
oldugu sdylenebilir. Bu baglamda bu calismanin literatiirdeki bu boslugu
doldurmasi diistiniilmektedir.

3.2 Arastirmanin Hipotezleri

Arastirmanin  amact ¢ergevesinde olusturulan hipotezler Dogu
Karadeniz Bolgesinde yer alan Artvin, Rize ve Trabzon illerinde faaliyet
gosteren Muhasebe Meslek Mensuplarinin demografik ozelliklerine gore
bagimsiz denetime karst tutumlarimmin analiz edilmesine ydnelik
olusturulmustur.

HI1: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karsi tutumlar
cinsiyetlere gére anlamli bir sekilde degisiklik gostermektedir.

H2: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karsi tutumlar1 yas
gruplarina gore anlamli bir sekilde degisiklik gostermektedir.

H3: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karsi tutumlar
egitim diizeylerine gore anlamli bir sekilde degisiklik gostermektedir.

H4: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karsi tutumlar
mesleki tecriibelerine gore anlamli bir sekilde degisiklik gostermektedir

HS5: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karsi tutumlar
faaliyet gosterdikleri ile gére anlamli bir sekilde degisiklik gostermektedir

3.4 Arastirmanin Evreni ve Orneklemi
Aragtirmanin evrenini Dogu Karadeniz Bolgesi illerinden olan Artvin,

Rize ve Trabzon’da faaliyet gosteren muhasebe meslek mensuplari
olusturmaktadir. Evrenin biiyiikliigiinii belirleyebilmek adina s6z konusu
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illerde yer alan meslek odalar1 ile telefonla goriisme gerceklestirilmistir.
Gorlismede alinan bilgiler neticesinde Artvin’de 61, Rize’de 228, Trabzon’da
300 olmak iizere toplamda 589 muhasebe meslek mensubunun faaliyet
gosterdigi belirlenmistir. Erdogan ve Yazicioglu, (2004) tarafindan 6rneklem
bliylikligliniin belirlenmesi i¢in belirtilen “farkli evren biiytikliiklerinden,
farkli oranda Ornekleme hatalar1 i¢in belirlenen Orneklem biiyiikliikleri
dikkate alindiginda gore p=0.8 ve q=0.2 olasiliklarinda 0=0.05 giiven
araliginda 500-750 kisiden olusan bir evrende en az 165 kisilik bir 6rneklem
ile calisilmas1 gerekmektedir” Bu baglamda arastirmamizin 589 olarak
belirlenen evreni i¢cin Orneklem biiytlikliigli 165 olarak tespit edilmistir.
Evrenden oOrneklemin se¢ilmesi icin ise evrende var olan tiim bireylerin
ornekleme dahil olma sansinin esit olmasi nedeniyle tesadiifi 6rnekleme
yontemi tercih edilmistir. Ayrica tesadiifi 6rnekleme objektif ve “Ornekleme
hatalarinin tahmini i¢in istatistiksel araclar saglama” konusunda avantajlidir
(Kus, 2009, s.45). Bu ¢alismada 200 anket formu diizenlenmis olup bunlardan
167 tanesi ¢alismaya dahil edilmistir.

3.5 Veri Toplama Yontemi

Ozgelik vd., (2014); Bek¢i ve Apali (2020) tarafindan yapilan
caligmalarda kullanilan dl¢eklerden yararlanilarak Akcay ve Alkan (2022)
tarafindan yapilan “Muhasebe Meslek Mensuplarinin Bagimsiz Denetime
Yonelik Gortisleri: TRA2 Bolgesi Uygulamast” adli calismada kullanilmig
olan anket sorular1 kullanilmistir. Sorular yas, cinsiyet, mesleki tecriibe gibi
demografik sorular ile katilimcilarin bagimsiz denetime iliskin kanaatlerini
O0grenme amagli likert tipi sorulardan olugmaktadir.

Anket uygulamasi i¢in yiiz yiize goriisme metodu kullanilmistir. Anket
uygulamasinda yiiz yiize gériisme metodunun se¢ilmesinde; cevaplayicilarin
aragtirmacinin kontroliinde olmasi, cevaplayicinin daha motive olmasi, veri
kaybinin 6nlenmesi ve en yiiksek cevaplanma oranina sahip olmasi gibi
tistiinliikleri etkili olmustur (Kus, 2009, s.51).

Arastirma dort boliim ve otuz sekiz sorudan olusmaktadir. Arastirmanin
birinci boliimiinde katilimcilarin demografik o6zellikleri ikinci boliimde;
katilimcilarin  bagimsiz denetim uygulamalarina ve bagimsiz denetim
meslegine yonelik diisiincelerinin tespit edilmesi amacina yonelik sorular,
liclincli boliimde; katilimcilarin bagimsiz denetim uygulamasinda ortaya
¢ikan problemlere iliskin diisiinceleri ve dordiincii ve son boliimde ise
bagimsiz denetim uygulamasinin sagladig: iistiinliiklerin tespit edilmesine
yonelik diisiincelerinin tespit edilmesi amaglanmaktadir. Ayrica aragtirmada
5’1 likert tipinde 6lgek kullanilmistir. Arastirmada elde edilen veriler SPSS
22.0 (Statistical Package for Social Sciences) programi kullanilarak analize
tabi tutulmustur.
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4. BULGULARIN ANALIZI
Calismanin  bu boliimiinde ankete katilan muhasebe meslek
mensuplarinin cevaplari neticesinde ortaya ¢ikan bulgular yer almaktadir.

4.1. Giivenilirlik Analizi

Tablo 1: Giivenirlik Analizi

Madde
9

Boyutlar Cronbach’s Alpa Katsayisi Sayisi
Bagimsiz Denetim Uygulamalarina
e 0.838 8
Iligkin Diisiinceler
Bagimsiz Denetim Uygulamalarindaki

e 0.890 8
Sorunlara Iliskin Diislinceler
Bagimsiz Denetimin Sagladigi 0.899 10

Avantajlara Iliskin Diisiinceler

Tablo 1’de yer alan veriler incelendiginde bagimsiz denetim
uygulamalarina ait diigiinceler alt boyutunun 0,838, bagimsiz denetim
uygulamalarindaki sorunlara ait diisiinceler alt boyutunun 0,890 ve bagimsiz
denetimin sagladig iistiinliiklere iliskin diisiinceler alt boyutunun Cronbach’s
Alpha katsayis1 0,899 olarak goriilmektedir. Alpar’a gore (2013, pp.848-851)
Cronbach’s Alpha katsayisinin 0,80<a<1,00 arasinda olmasi durumunda
kullanilan 6l¢egin giivenirlik diizeyinin yiiksek oldugu kabul edilmektedir

4.2. Demografik Ozelliklere Ait Bulgular

Tablo 2: Katilimcilarin demografik ve mesleki 6zellikleri

i Toplam
Degisken Kategori N o,
Cinsi Kadn 40 24
insiyet Erkek 127 76
Lise 16 96
e Onlisans 10 6
Egitim Durumu Lisans 31 T
Lisansiistii 10 6
18-24 P 12
25-34 42 2511
Yas 35-44 57 341
45-54 34 204
55 ve lizeri 32 192
1-4 16 9.6
5-9 25 15
Mesleki Tecriibe  10-14 26 15.6
14-19 34 204
20 ve tizeri 66 39,5
Faaliyet Artyin 58 34.7
Gosterilen il Rize 47 28.1
Trabzon 62 371
. SMM 165 98,2
Mesleki Konum YMM 5 >
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Tablo 2°de goriildiigii lizere, katilimcilarin ylizde 76’s1 erkek, ylizde
24’1 kadindir. Katilimcilarin egitim durumlarini inceledigimizde, yilizde
78,4’linlin lisans mezunu oldugu, yani muhasebe meslek mensuplarinin
egitim diizeyinin oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir. Ayrica katilimceilarin
yiizde 66’siin mesleki tecriibesinin 20 yil ve iizeri oldugu goriilmektedir.
Yine katilimecilarin ylizde 34.7’sinin Artvin, yiizde 28.1’inin Rize, ylizde
37.1’inin ise Trabzon’da faaliyet gosterdigi, yiizde 98.2’sinin SMMM ve
yiizde 1.2’sinin YMM olarak gorevlerini siirdiirdiigii bulgularina erisilmistir.

4.3. Meslek Mensuplarinin Bagimsiz Denetim Siireci Hakkindaki
Goriislerine Ait Bulgular

Calismanin bu boliimiinde meslek mensuplarinin bagimsiz denetime
iligkin goriisleri degerlendirilmistir.

Tablo 3: Meslek Mensuplarmimn Bagimsiz Denetgilik Meslegi ile [lgili Diisiincelerine
Iligkin Sonuglar

Kamu Gozetleme

nglnim.z Bagimsiz Kurumunun (KGK) ngllmS{zADlenetgi
enerel Denetgilikle ilgili Actig1 Egitimlere clecst Almayl
Belgeniz var N i Diistiniiyor
Egitim aldimz mi?  Katilmayi Disiiniiyor
m? musunuz?
musunuz ?
N % N % N % N %
Evet 8 4.8 25 15 87 52.1 106 63.5
Hayir 159 952 146 85 80 47.9 61 36.5
Toplam 167 100 167 100 167 100 167 100

Tablo 3’te yer alan veriler dogrultusunda katilimcilarin yiizde
95.2’sinin bagimsiz denetci belgesine sahip olmadigi, ancak yiizde 63.5’inin
bagimsiz denet¢i belgesi almay1 diisiindiigii tespit edilmistir. Katilimcilarin
yizde85’inin bagimsiz denetcilikle ilgili egitim almadigi, ancak
yiizde52.1’inin Kamu Gozetleme Kurumunun agtigi egitimler katilmak
istedigi sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglardan hareketle katilimcilarin
bagimsiz denetime ilgilerinin oldugu sonucuna ulasilabilir.
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Tablo 4: Meslek Mensuplarinin Bagimsiz Denetim Uygulamalar1 Hakkindaki Goriislerine
Iliskin Sonuglar

g g
5% % 5 £ 25
£ E £ = E£Z2

X n 8 = = = » s
ifadeler VISR IEENE: S.S.
TMS/TFRS uygulamalar1 bagimsiz denetim N 10 24 20 61 52 37246 121568
uygulamasini kolaylastirmaktadir

% 6 144 12 36.5 24.6
KOBI’ler ile biiyiik isletmelerin ayni denetim N 12 16 32 66 41
standartlarina gore denetime tabi tutulmasi 3.6467 1.16204
yanlis olur. % 72 9.6 192 39.5 24.6
Tim sermaye isletmelerinin  bagimsiz N 22 20 20 71 34 34491 130118
denetime tabi olmasi durumunda bu kagit
iizerinde (yiizeysel) bir igleme doniisiir. % 132 12 12 425 204
6335 sayili yasa ile denetime tabi tutulacak N 6 26 44 63 28  34g5 105771
sirketlerin bakanlar kurulunca belirlenecek ’ )
olmast olumlu bir gelismedir % 3.6 156 263 37.7 16.8
Muhasebe standartlarinin isletmeler
tarafindan tam olarak uygulanmasi, bagimsiz N 4 14 26 65 S8 39501 1.02856
denetimi olumlu yonde etkilemektedir. % 24 84 156 389 347
KOBI / Biiyiik isletme ayrimi yapilmaksizin 1y 9 18 40 67 33
tiim sermaye isletmelerinde bagimsiz denetim 3.5808 1.08844
zorunlu olmalidir. % 54 108 24 40.1 19.8
Bagimsiz denetcilerin, KGK tarafindan N 19 8 32 73 35
yapilan smavla yetkilendirilmesini dogru 3.5808 1.20406
buluyorum % 114 48 192 437 21

N 8 26 80 32 21

Tirkiye’de  bagimsiz  denetim  alaninda
yapilan ¢aligmalar yeterince etkindir

%

4.8 15,6 479 192 12.6

3.1916 1.00561

Tablo 4 incelendiginde katilimcilarin yiizde 61,1’inin
uygulamalar1 bagimsiz denetim uygulamasini kolaylastirmaktadir” ifadesine
katildig, yiizde 64,1’inin “KOBI’ler ile biiyiik isletmelerin denetim acisindan
ayni denetim Ol¢ilinlerine tabi olmasi yanlis olur” ifadesine katildig, yiizde
62,9’unun “Tim sermaye isletmelerinin bagimsiz denetime tabi olmasi
durumunda bu kagit lizerinde (yiizeysel) bir isleme doniisiir” ifadesine
katildig1, yiizde 73.1°inin “Muhasebe standartlarinin isletmeler tarafindan
tam olarak uygulanmasi, bagimsiz denetimi olumlu yonde etkilemektedir”
ifadesine katildig1, yiizde 64.7’sinin “Bagimsiz denetgilerin, KGK tarafindan

“TMS/TFRS
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yapilan smnavla yetkilendirilmesini dogru buluyorum” ifadesine katildig:
tespit edilmistir.

Tablo 5. Meslek Mensuplarinin Bagimsiz Denetim Uygulamalarinda Yasanan Sorunlar
Hakkindaki Goriislerine Ait Bulgular

E g . o
25 E £ 2 93
2 2 N S X~ o
EE E ¢ =2 E2
ifadeler S3 3 8 3 S8« S.S.
Deneqme iligkin diizenlemelerin N 8 28 36 60 35 351497 1.139944
yetersiz olmasi
% 48 168 21.6 359 21
VUK ve TMS/TFRS arasindaki
N 6 20 24 88 29
farkliliklardan dolay1 ortaya ¢ikan 3.682635 1.012511
mevzuat karmasasi % 3.6 12 144 527 174
N 18 16 20 74 39
Mesleki egitim ve yeterlilige 3.598802  1.246972
gereken dnemin verilmemesi % 10.8 9.6 12 443 234
N 6 24 22 67 48
“Muhasebe vergi icindir” 3.760479  1.125871
anlayisinin yaygin olmasi % 3.6 144 132 40.1 28.7
N 10 18 34 62 43
Yeterli bagimsiz denetim 3.658683  1.150026
kurulusunun olmamasi % 6 10.8 204 37.1 257
Yapilan  denetim  kapsamunin g 12 14 26 66 49
isletme  yonetimi  tarafindan 3.754491 1.17436
bilinmemesi % 72 84 156 395 293
Isletme  ydnetim  kurulunun, g 22 48 68 1
bagimsiz denetim yapan kisilere 3.431138  1.026628
kars1 olumsuz davraniglari % 4.8 132 28.7 407 12.6
Isletmelerin muhasebe N ¢ 6 34 75 36
standartlarini tam olarak 3.712575  1.024412
uygulamamasi % 3.6 9.6 204 449 216

Tablo 5 incelendiginde; katilimcilarin yiizde 56.9’unun denetime iliskin
diizenlemeleri yetersiz buldugu, yiizde 70.1°1 VUK ve TMS/TFRS arasindaki
farkliligin mevzuat karmasasi ortaya ¢ikardigini diistindiigii, ytizde 67.7sinin
mesleki egitim ve yeterlilige gereken onemin verilmedigi, yiizde 68.8’inin
“Muhasebe vergi i¢indir” anlayisinin yaygin oldugu fikrine sahip oldugu,
ylizde 62.8’inin yeterli bagimsiz denetim kurulusunun olmadigina yonelik
goriis beyan ettigi, yiizde 68.8’inin yapilan denetim kapsaminin igletme
yonetimi tarafindan bilinmedigini diislindiigli, yilizde 53.1’inin isletme
yonetim kurulunun, bagimsiz denetim uygulamasin yiiriiten kisilere karsi
olumsuz davranislar sergiledigini diisiindiigii, yiizde 66.5’inin ise isletmelerin
muhasebe standartlarim1  tam olarak uygulamadigi goriisiinde oldugu
sonucuna ulasilmaktadir.
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Tablo 6. Meslek Mensuplarinin Bagimsiz Denetim Uygulamasinin Sagladigi Avantajlar
Hakkindaki Goriislerine Ait Bulgular

g 5 £ £
= = =]
£ & 5§ § 2%
$£ £ & z E:f
70 N Bt e 7]
ifadeler Q Q ‘Q Q Q ,’2 ,‘2 X S.S.
Bagimsiz  denetimden  gecmis N 6 1 94 96 29
ﬁ{lans.al. o tablolar,v isletme 37784 0.9404
yoneticilerinin  alacagt kararlarin
kalitesini artiracaktir % 3.6 72 144 575 174
Isletmeler de kurumsal yonetim N 10 12 20 84 41
anlayisinin  gelistirilmesine  katki 3.8024 1.0768
saglar % 6 72 12 50.3 24.6
N 2 10 32 87 36
Risklerin erken saptanmasi ve 3.8683  0.8611
yonetilmesine katki saglar % 1.2 6 192 521 21.6
Tarafsiz, dogru ve giivenilir mali 10 10 26 0 41
tablolarin hazirlanmasinda bagimsiz 3.7904  1.0689
denetim 6nemlidir % 6 6 156 479 246
N 10 4 46 74 33
Kayit disi ekonominin azalmasina 3.6946 1.0103
katki saglar % 6 24 275 443 1938
N 6 14 34 86 27
Tim ortaklarin haklarinin 3.6826  0.9637
korunmasina katki saglar. % 3.6 84 204 515 16.2
Bagimsiz denetim gergege uygun 6 12 34 83 32
belgelerin ve kayitlarin 3.7365 0.9707
diizenlenmesinde etkili olmustur. % 3.6 72 204 49.7 19.2
B.aglrnsm deneti@, sermaye N 8 16 20 38 35
piyasasiun  giivenilir  olmasini, 3.7545  1.0440
yatirimlarin artmasini ve ekonominin
gelismesini saglamaktadir. % 4.8 9.8 12 52.7 21
?ag{msm denetim isletmeler N 4 14 20 9 37
tizerinde ortaya ¢ikmasi muhtemel
4 . o 3.8623  0.9373
sorunlarin  Onlenmesinde  etkili
olmaktadir % 2.4 84 12 55.1 222
Bagimsiz denetim sayesinde kredi N 5 18 30 67 48
kuruluslari, isletmelere daha kolay 3.8443 0.9999
kredi imkanlar1 saglamaktadir % 1.2 10.8 19.2 40.1 28.7

Tablo 6 incelendiginde katilimeilarin bagimsiz denetim uygulamasinin
sagladig istiinliiklere iliskin ifadelere biiyiik Olciide katildigi ve en yiiksek
katilimin (X =3.8683) “Risklerin erken saptanmasi ve yonetilmesine katki
saglar” ifadesine, en diisik katilimin ise (X =3.6826) “Tim ortaklarin
haklarinin korunmasina katki saglar.” ifadesine oldugu tespit edilmistir.,
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4.4. Normallik Testi
Tablo 7: Normallik Testi
Faktor Carpikhk Basikhik
Bagimsiz Denetim Uygulamalarina Iligskin Diisiinceler -0.918 0.994
Bagimsiz Denetim Uygulamalarindaki Sorunlara fliskin Diisiinceler -1.042 0.618
Bagimsiz Denetimin Sagladig1 Avantajlara iliskin Diisiinceler -1.24 2.237

“Parametrik testlerin uygulanabilmesi i¢in Orneklem biiylikliigii
normal dagilim ve homojenlik gibi bazi temel varsayimlarin karsilanmasi
gerekmektedir” (Giiclii, 2020, s.246). Tablo 14’te yer alan basiklik ve
carpiklik degerleri dogrultusunda tiim ifadelerin normal dagilim gosterdigi
goriilmektedir. Basiklik degerinin tiim degiskenler i¢in = 1.0 + 2.0 oldugu i¢in
varyanslarin normal dagildigina karar verilmistir. “Psikometrik amaclar i¢in
+1.0 arasindaki basiklik degeri miikkemmel kabul edilir fakat +2.0 aras1 bir
deger de birgok durumda uygulamaya bagli olarak kabul edilebilir
diizeydedir” (George & Mallery 2012 ).

4.5. Farklilik Analizleri

Tablo 8: Faktorlerin Cinsiyete Gore Degerlendirilmesine iliskin T-Testi Sonuglar1

Standart
Grup N Ortalama  Sapma t p

Kadin 40 3.5125 .89326

Bagimsiz Denetim
Uygulamalarma Iliskin
Diisiinceler Erkek 127  3.5965 JA172 594 0.554

Kadin 40 3.6063 .89270

Bagimsiz Denetim
Uygulamalarmdaki Sorunlara 3.6496 82391
Iliskin Diisiinceler Erkek 127 -284  0.776

Kadin 40 3.6225 90476

Bagimsiz Denetimin Sagladig1
Avantajlara liskin Diisiinceler Erkek 127  3.6656 80085 0818 0.414

Tablo 8 incelendiginde, katilimcilarin cinsiyetleri ile bagimsiz denetim
faaliyetlerine iligskin disiinceleri, bagimsiz denetim uygulamalarindaki
sorunlara iligkin diisiinceleri ile bagimsiz denetimin sagladigi avantajlara
iligkin dusiinceleri arasinda anlamli bir farklilhik olmadigi goriilmektedir
(p>0.05).
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Tablo 9: Yas durumuna Gére ANOVA Bulgular

Karelerin Ortalamalarin
Toplam Serbestlik  karesi F P
B . Gruplar aras1  6.62924 4 1.65731
Bagimsiz Denetim -
Uygu]amalarlna ni$kin Grup IQi 94.02233 162 0.580385
Diistinceler
Toplam 100.6516 166 2.856 0.025
Bagimsiz Denetim
Uygulamalarindaki Gruplar aras1  11.41703 4 2.854257
Sorunlara Hliskin -~ Gryp jei 1052523 162 0.649706
Diistinceler
Toplam 116.6693 166 4.393 0.002
Bagimsiz Denetimin
Sagladigt  Avantajlara Gruplar aras1  5.462173 4 1.365543
Iliskin Diistinceler Grup Ici 79.57028 162 0.491175
Toplam 85.03246 166 2.78  0.029

Katilimcilar 14-24,25-34, 35-44, 45-54, 55 ve lizeri yas gruplarina gore
bagimsiz denetim uygulamalarina iliskin diisiinceleri, bagimsiz denetim
uygulamalarindaki sorunlara iligkin diislinceleri, bagimsiz denetimin
sagladig avantajlara iligkin diisiinceleri arasinda anlamli bir fark olup
olmadiginin tespiti i¢in yapilan ANOVA testi yapilmistir.

ANOVA testi bulgularina gore katilimcilarin yaslarina gore bagimsiz
denetim uygulamalarina iliskin diistinceleri (P=.0025), bagimsiz denetim
uygulamalarindaki sorunlara iliskin diisiinceleri (p=,009) ve bagimsiz
denetimin sagladigi avantajlara iliskin diisiinceleri (P=,0029 ), arasinda
anlaml bir farklilasma oldugu (P<,05) goriilmektedir

Varyanslarin homojen olup olmadiginin testi i¢in her gruba Levene testi
uygulanmigtir. Tiim degiskenler icin yapilan testte P<0,05 oldugu icin
varyanslarin homojen olmadigina karar verilmistir. Bu yilizden anlaml
farkliliklarin oldugu gruplarin tespit edilmesi igin post hoc testlerinden testi
uygulanmastir.

Analiz sonuglarima gore bagimsiz denetim uygulamalarma iliskin
diisiinceler in 18-24 yas ile 25-34 ve 35-44 yas aras1 katilimcilar ile 25-34 yas
ile 35-44 ve 55 ve lizeri yas arasi katilimcilar arasinda anlamli bir sekilde
farklilastig1 tespit edilmistir.

Bagimsiz denetim uygulamalarindaki sorunlara iliskin diisiincelerin 18-
24 yas ile 25-34 ve 35-44 yas arasi, 25-34 ve 35-44 yas ile 55 ve iizeri yas
arasi katilimeilar arasinda anlamli bir sekilde farklilastigi tespit edilmistir.
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Bagimsiz denetimin sagladig1 avantajlara iligkin diisiincelerin 18-24
yas ile 18-24 yas ile 25-34 ve 35-44 yas aras1 katilimcilar arasinda anlaml
bir sekilde farklilastig: tespit edilmistir.

Tablo 10: Faktorlerin Egitim Durumuna Gore Degerlendirilmesine iliskin Tek Yonlii
Varyans Analizi Sonuglari

Karelerin Ortalamalarin
Toplam Serbestlik  karesi F P
5 ) Gruplar
Bagimsiz Denetim arasl 15.31 3 5.103
Uygulamalarina .
iliskin Diisiinceler Grup I¢i  85.342 163 0.524
Toplam  100.652 166 9.747  0.00
Bagimsiz Denetim Gruplar
Uygu]ama!arlndaki arasi 12.424 3 4.141
Sorunlara Iliskin Grup igi 104245 163 0.64
Diistinceler
Toplam  116.669 166 6.476  0.00
. L. Gruplar
Bagimsiz Denetimin 55, 5 881 3 1.96
Sagladig1 Avantajlara —
fliskin Diisiinceler Grup I¢i  79.151 163 0.486
Toplam  85.032 166 4.037  0.008

Katilimcilarin egitim gore bagimsiz denetim uygulamalarina iliskin
diistinceleri, bagimsiz denetim uygulamalarindaki sorunlara iliskin
diisiinceleri, bagimsiz denetimin sagladigi avantajlara iligkin diisiinceleri
arasinda anlamli bir fark olup olmadiginin tespiti i¢in yapilan ANOVA testi
yapilmistir.

ANOVA testi bulgularina gore katilimcilarin yaslarina gore bagimsiz
denetim uygulamalarima iligkin diisiinceleri (P=.00), bagimsiz denetim
uygulamalarindaki sorunlara iligkin diislinceleri (p=,00) ve bagimsiz
denetimin sagladigi avantajlara iliskin disiinceleri (P=,008 ), arasinda
anlaml bir farklilasma oldugu (P<,05) goriilmektedir

Varyanslarin homojenliginin tespiti i¢gin her grupta Levene testi
uygulanmistir. Tiim degiskenler icin yapilan testte P<0,05 oldugu igin
varyanslarin homojen olmadigina karar verilmistir. Bu yilizden anlaml
farkliliklarin oldugu gruplarin tespit edilmesi i¢in post hoc testlerinden
Games-Howel testi uygulanmistir.

Test sonuglarina gore bagimsiz denetim uygulamalara iliskin
diisiincelerin lisans diizeyinde egitim alan katilimcilar ile Onlisans ve
lisansiistii diizeyinde egitim alan katilimcilar arasinda, anlamli bir sekilde
farklilastig1 tespit edilmistir.
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Tablo 11: Faktorlerin Mesleki Tecriibeye Gore Degerlendirilmesine iliskin Tek Yonlii

Varyans Analizi Sonuglar1

Karelerin Ortalamalarin
Toplam  Serbestlik karesi F P
Bagimsiz Denetim ggg?lar 0.55 4 0137
Hé iﬂalr)nfslf‘l;‘é‘:ler Grupici 100.102 162 0.618
Toplam 100.652 166 0.223  0.93
Bagimsiz Denetim Gruplar
Uygulamalarindaki arasl 1.12 4 0.28
Sorunlara [liskin Grup Igi 115.549 132 0.713
Diistinceler Toplam 116.669 166 0.393 0.81
- . Gruplar
g:ggll;?j?; g\e;;ittlarjri;?a arasi_ 3.724 4 0.931
iliskin Diisiinceler Grup I¢i 81.308 162 0.502
$ iisiincele
Toplam 85.032 166 1.855 0.121

Tablo 11°de yer alan bulgular incelendiginde, mesleki tecriibeleri ile
bagimsiz denetim uygulamalarina iliskin diisiinceleri, bagimsiz denetim
uygulamalarindaki sorunlara iligkin diisiinceleri ile bagimsiz denetimin
sagladig1 avantajlara iliskin diisiinceleri arasinda anlamli bir farklilik
olmadigi goriilmektedir (p>0.05).

Tablo 12: Faktorlerin Faaliyet Gosterilen i1’e Gore Degerlendirilmesine iliskin Tek Yonlii

Varyans Analizi Sonuglar1

Karelerin Ortalamalarm
Toplam Serbestlik  karesi F P
Bagimsiz  Denetim S;;;P:lar 19.14 2 957
Héi?;agj;izgjler Grupici 81511 164 0.497
Toplam 100.652 166 19.255 0.00
Bagimsiz  Denetim Gruplar
Uygulamalarindaki ~ arasi 20.606 2 10.303
Sorunlara  Iliskin Grup i¢i 96.063 164 0.586
Diisiinceler Toplam 116.669 166 17.589 0.00
Bagimsiz Denetimin Gruplar
Sagladigi arasl 1.597 2 0.798
Avantajlara  Iliskin Grup I¢i 83.436 164 0.509
Diisiinceler Toplam 85.032 166 1.569 0.211
Katilmeilarin  faaliyet gosterdigi ile gore bagimsiz denetim

uygulamalarma iliskin diisiinceleri, bagimsiz denetim uygulamalarindaki
sorunlara iliskin diisiinceleri, bagimsiz denetimin sagladig1 avantajlara iliskin
diisiinceleri arasinda anlamli bir fark olup olmadiginin tespiti i¢in yapilan
ANOVA testi yapilmistir.
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ANOVA testi bulgularina gore katilimeilarin faaliyet gosterdigi ile gore
bagimsiz denetim uygulamalarina iliskin diisiinceleri (P=.00), bagimsiz
denetim uygulamalarindaki sorunlara iliskin diislinceleri (p=,00) arasinda
anlamli bir farklilasma oldugu (P<,05) ancak bagimsiz denetimin sagladigi
avantajlara iliskin diislinceleri arasinda (P=,211 ), arasinda anlamli bir
farklilasma olmadig1 (P<,05) goriilmektedir

Varyanslarin homojenliginin tespiti i¢in her grupta Levene testi
uygulanmistir. Tiim degiskenler icin yapilan testte P<0,05 oldugu icin
varyanslarin homojen olmadigina karar verilmistir. Bu yilizden anlaml
farkliliklarin oldugu gruplarin tespit edilmesi igin post hoc testlerinden testi
uygulanmistir.

ANOVAtesti sonuglarina gore katilimcilarin  bagimsiz  denetim
uygulamalarina iliskin diisiincelerin Artvin’de faaliyet gosteren meslek
mensubu ile Trabzon’da faaliyet gdsteren meslek mensubu arasinda anlamli
bir sekilde farklilastigi tespit edilmistir. Katilimcilarin bagimsiz denetim
uygulamalarindaki sorunlara iligkin diislinceleri Trabzon’da faaliyet gdsteren
meslek mensubu ile Artvin ve Rize’de faaliyet gosteren meslek mensubu ile
arasinda anlamli bir sekilde farklilastigi tespit edilmistir.

Tablo 13: Hipotez Kabul ve Red Durumlar1

Ifade Kabul Durumu
: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karsi tutumlari

cinsiyetlere gére anlamli bir sekilde degisiklik gdstermektedir. Red

H2: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karsi

tutumlar1 yas gruplarma gore anlamli bir sekilde degisiklik Kabul
gostermektedir.

H3: Muhasebe meslek mensuplarmm bagimsiz denetime karsi

tutumlart egitim diizeylerine gore anlamli bir sekilde degisiklik Kabul
gostermektedir.

H4: Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetime karst

tutumlar1 mesleki tecriibelerine gore anlamli bir sekilde degisiklik Red
gostermektedir

H5: Muhasebe meslek mensuplarinin  bagimsiz denetime karsi
tutumlar1 faaliyet gosterdikleri ile gore anlamli bir sekilde degisiklik Kabul
gostermektedir

Arastirma i¢in gelistirilen hipotezler kapsaminda ile bagimsiz denetim
uygulamalarma iliskin diisiinceleri, bagimsiz denetim uygulamalarindaki
sorunlara iligkin diisiinceleri ile bagimsiz denetimin sagladigi avantajlara
iliskin diisiincelerinin cinsiyetlerine gore farklilasip farklilagsmadigini tespiti
icin T testi; yas egitim, mesleki tecriibe faaliyet gosterilen is gruplar icin ise
bu etkiler ANOVA testi yapilarak bu konudaki diisiinceler arasinda farklilik
olup olmadigi test edilmistir. Yapilan analizlerde elde edilen bulgular 15181nda
hipotezlerin kabul ve reddedilme durumlari tablo 13°te verilmistir
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5. SONUC

Diinya ekonomik sistemi son elli yilda yasanan teknolojik, sosyal ve
ekonomik gelismeler neticesinde biiyiik Olgiide degismistir. Bu yem,
kosullarda ulusal ve uluslararasi diizeyde pek c¢ok isletmenin mali durumu,
iiretim kapasitesi, sermaye yapisi, bilango bilgileri gibi 6zellikleri birbirini
etkileyecek bir nitelik kazanmistir. Bu noktada isletmeler agisindan muhasebe
verileri hayati 6nem kazanmaktadir. Clinkii bu veriler piyasadaki isletmenin
gelecege yonelik kararlarini etkiledigi gibi diger isletmelerin kararlarinda da
etkili olmaktadir. Bu noktada muhasebe islemlerinin tanimlanmis muhasebe
ilkeleri ¢ergevesinde yiriitiilmesi gerekmektedir. Ancak ideal olan
uygulamada her zaman gergeklesmeyebilir. Bu baglamda denetim kavrami
karsimiza ¢ikmaktadir. Muhasebe islemlerinin tanimlanmis muhasebe
standartlarina uygunlugunun denetlenmesi uygulama acisindan tesvik edici
oldugu gibi yapilan yanlis uygulamalarim da tespit edilmesi noktasinda
onemlidir.

Bu aragtirma ile 03.06.2011 tarih ve 642 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile kurulmus, merkezi Giresun olan DOKA illerinden Artvin,
Rize, ve Trabzon illerinde faaliyet gosteren meslek mensuplarinin bagimsiz
denetime yoOnelik goriigleri degerlendirilmektedir. Calisma neticesinde
bulgularin degerlendirilerek hipotezler giivenilirlik analizi, frekans analizleri,
normallik testi, faktorler arasindaki iligkiyi tespit etmek lizere t testi ve tek
yonlii varyans analizleri uygulanarak test edilmis ve elde edilen bulgular
neticesinde birtakim genellemeler yapilmistir.

Yapilan aragtirma verilerinin analizi sonucunda elde edilen bulgular
ile: Bu arastirmaya katilanlarin yiizde 76’sinin erkek, yiizde 78’inin lisans
mezunu oldugu belirlenmistir. Buradan hareketle aragtirmaya en ¢ok erkek
meslek mensubu katilmis olup katilimcilarin egitim diizeyinin yiiksek oldugu
sOylenebilir. Katilimcilarin biiylik ¢ogunlugunun yaslarinin 25-44 yas
araliginda oldugu, katilimcilarin biiylik oranda 20 yil ve iizeri mesleki
tecriibeye sahip oldugu ortay c¢ikmistir buradan hareketle katilimcilarin
tecrilbbeli ve muhasebe mesleginin gerekliliklerini  ve  sorunlarini
degerlendirebilecek diizeyde oldugu sonucuna ulasilabilir. Katilimcilarin
165’inin mesleki konumu itibariyle serbest muhasebeci mali miisavir oldugu
2’sinin ise yeminli mali miisavir oldugu tespit edilmistir.

Muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetim uygulamalari
konusundaki diislincelerinin  belirlenmesine  yonelik yapilan analiz
neticesinde ortaya ¢ikan bulgular degerlendirildiginde, katilimcilarin biiyiik
bir bolimiinin TMS/TFRS  uygulamalarinin = bagimsiz ~ denetim
uygulamasinin kolay bir sekilde yiiriitiilmesine katki saglamaktadir.
KOBI’ler ile biiyiik isletmelerin denetim standartlar1 agisindan aym
hiikiimlere tabi olmasinin dogru olmadig sonucuna ulasilmstir. Isletmelerin
muhasebe standartlarini eksiksiz bir sekilde uygulamasinin bagimsiz denetim
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stirecini destekleyecegi, KGK tarafindan yapilan sinavlar sonucunda denet¢i
unvaninin alinmasi ifadelerine katildiklar1 bulgular: elde edilmistir.

Muhasebe Meslek mensuplart mesleki sorunlari hakkinda yer alan
ifadelerden, muhasebe vergi i¢indir algisinin yaygin olmasi, denetime iliskin
diizenlemelerin az olmasi, mevcut bagimsiz denetim kurumlarinin ihtiyact
karsilamaktan uzak olmasi, VUK ve TMS/TFRS arasinda bulunan
ayriliklardan miitevellit ortaya ¢ikan mevzuat karisikligin1 bagimsiz denetim
alanindaki en belirgin sorunlar olarak ifade etmislerdir. Ayrica katilimcilarin
bagimsiz denetim uygulamalar ile ulasilan kolayliklar i¢in yaptiklar
degerlendirmelerde ise, en iist diizey katilim ger¢eklesen ifadenin “Bagimsiz
denetim, sermaye piyasasinin giivenilir olmasini, yatirnmlarin artmasini ve
ekonominin gelismesini saglamaktadir.” ifadesi oldugu belirlenmistir.

Anketi uygulayan muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetim
konusundaki algilarina yonelik elde edilen ortalama degerlerin cinsiyet, yas,
egitim durumu, mesleki tecriibe ve faaliyet gosterilen il faktorleri agisindan
degisiklik gosterip gdstermedigini bulmaya yonelik yapilan test sonuglarina
gore, bagimsiz denetim uygulamalarindaki sorunlar konusundaki diisiinceler
ile bagimsiz denetcilik meslegi, bagimsiz denetim uygulamalari ve bagimsiz
denetimin yararlarina yonelik algilar1 ile cinsiyet ve mesleki tecriibe faktorleri
arasinda anlamli bir degisiklik bulunmadig: sonucu elde edilmistir. Ayrica
verilerin tek yonlii varyans analizine tabi tutulmasi sonucunda elde edilen
bulgulara gore meslek mensuplarinin bagimsiz denetim hakkindaki
diisiincelerinin yas, egitim diizeyi faktorlerine gore degisiklik gosterdigi;
ancak bagimsiz denetimin faaliyetinin sagladigi faydalara yonelik
diisiincelerin faaliyet gosterilen il agisindan degisiklik gostermedigi tespit
edilmistir.

Sonuglarin daha genelebilir bir nitelik kazanmas: i¢in farkli bolgelerde
benzer arastirmalarin yiiriitiilmesi alan yazini bakimindan faydali olacaktir.
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