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Editoriin Notu

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi (AUDAS) Ocak ve Temmuz aylarinda olmak {izere yilda iki
defa online olarak yayimlanan uluslararast ve hakemli bir dergidir. Derginin yayim dili Tiirk¢e ve
Ingilizce’dir. Dergi, muhasebe, denetim ve giivence hizmetleri konusunda alana katki saglamak igin
hazirlanan kavramsal, kuramsal ve uygulamali makaleleri yaymlamay1 amaglamaktadir.

AUDAS Bilimsel ve etik kurallar1 nceleyerek muhasebe, denetim ve giivence hizmetleri konularina
0zgli yayin yapan az sayida ancak Onemli dergiler arasinda yer almak hedefindedir. Bu hedef
dogrultusunda dergimizin Ocak 2024 sayisinda (Cilt 4, Say1 1) 5 makaleyi sizlerle bulusturmaktan
mutluluk duymaktayiz. Bu sayida makaleleri bulunan degerli yazarlari bu vesileyle tebrik ederim.

Dergimiz Index Copernicus, Directory of Research Journals Indexing, ASOS Index tarafindan
taranmaktadir. TR Dizin’de ise izleme/degerlendirme siireci devam etmektedir.

Dergimizin siz degerli arasgtirmacilar ve okuyucularin katkis1 ile Muhasebe, Denetim ve Giivence
hizmetleri alanlarinda 6nemli bir dergi olmast i¢in yogun bir sekilde ¢aligmalarimiz: siirdiirmeye devam
ediyoruz. Calismalariniz1 dergimizde degerlendirilmesi i¢in Dergipark sisteminden yiikleyebilirsiniz.

Son olarak, bu sayida hakemlik degerlendirmeleriyle destek olan hocalarimiza ve saymin olusumunda
emegi gecen tiim ekip arkadaglarima tesekkiir eder, saygilarimi sunarim.

Dog¢. Dr. Ahmet Fethi DURMUS

Bas Editor
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Mesleki Siiphecilik ve Meslek Etiginin Islevsel Olmayan Denetci Davranisi
Uzerindeki Etkisi: Bagimsiz Denetciler Uzerine Bir Arastirma™

Nilgiin DERELI:
Yavuz CIFTCI?
Ozet

Bu aragtirmanin amaci bagimsiz denetgilerin mesleki siipheciliklerinin ve meslek etigi algilarinin islevsel olmayan
denetci davranisi (IODD) iizerindeki etkilerini lgmektir. Arastirmanin uygulama boliimiinde kullamlan veri seti
basit tesadiifi 6rnekleme yontemi ile belirlenmis olan 303 bagimsiz denet¢iden anket yontemi ile elde edilmistir.
Aragtirma modelinde yer alan hipotezleri test etmek i¢in gergeklestirilen analizler sonucunda mesleki siipheciligin
ve meslek etigi algisinin islevsel olmayan denetg¢i davranisi lizerinde olumsuz; mesleki siipheciligin ise bagimsiz
denetgilerin meslek etigi algisinin tizerinde olumlu bir etkisinin oldugu sonucuna ulagilmistir. Arasgtirmanin ara
degisken analizine yonelik bulgulari ise mesleki siiphecilik ile iglevsel olmayan denet¢i davranisi arasindaki
iliskide meslek etigi algisinin tam araci degisken etkisinin oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Mesleki Siiphecilik, Meslek Etigi, Islevsel Olmayan Denet¢i Davranist, Bagimsiz Denetciler,
Denetci Davranisi

The Effect of Professional Skepticism and Professional Ethics on Dysfunctional Auditor
Behavior: A Research on Auditors

Abstract

The aim of this research is to measure the effects of professional skepticism and professional ethics perceptions of
auditors on their dysfunctional auditor behavior (DAB). The data was obtained by survey method from 303
auditors determined by simple random sampling method. The results indicate that professional skepticism and
professional ethics have a negative effect on dysfunctional auditor behavior; professional skepticism has a positive
effect on the perception of professional ethics. The findings also reveal that the perception of professional ethics
has a mediating effect on the relationship between professional skepticism and dysfunctional auditor behavior.

Keywords: Professional Skepticism, Professional Ethics, Dysfunctional Auditor Behavior, Auditors, Auditor
Behavior

1. GiRiS

Giiniimiizde teknoloji ve iletisim alaninda yasanan geligsmeler tiim meslekleri etkiledigi gibi denetim meslegini de
etkilemistir. Ozellikle isletmelerin artan say1s1, yapilan islemlerin daha karmasik bir hal almasi, bilgi teknolojisinde
yasanan gelismeler denetim faaliyetlerinin daha karmasik bir hale gelmesine neden olmustur. Yasanan gelismeler
ve degisimlerden isletmeyle ilgili ¢ikar gruplari (ortaklar, potansiyel yatirimeilar, bankalar, ¢alisanlar, tedarikgiler,

miisteriler ve ¢esitli kamu kuruluslar1) da biiyilik 6l¢iide etkilenmistir. Clinkii igletme ile ilgili ¢ikar gruplari,
ekonomik ve hukuki yasamin meydana getirdigi birtakim nedenlerden dolay: isletmeler ve onlarin mali yapilar

Arastirma Makalesi / Research Article
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ile ilgilenirler ve beklentilerini karsilayabilmek i¢in sunulan bilgilerin dogrulugundan emin olmak isterler. Bu
nedenle isletme ile ilgili ¢ikar gruplari i¢in finansal tablolarin bagimsiz denetimden gegmis olmasi son derece
onemlidir. Bagimsiz denetgiler yapmis olduklar1 denetim faaliyetlerinin ardindan isletmeyle ilgili ¢ikar gruplarina
finansal tablolarinin giivenirliligi hakkinda bir goriis bildirerek onlarin isletmenin gergege uygun finansal bilgi
sunup sunmadigi hakkinda bir bilgi elde etmelerini saglar. Bagimsiz denetimin bu islevini yerine getirebilmesi
ancak sunulan hizmetin kalitesinin yiiksek olmasi ile saglanabilir.

Denetim kalitesi, bagimsiz denetgilerin hem isletmelerin muhasebe sistemindeki bir ihlali ya da yanlishg: tespit
edebilme hem de tespit edilen ihlali ya da yanlighig1 raporlayabilme olasiligidir (De Angelo, 1981: 186). Denetim
kalitesi, onu 6lgmedeki giigliikler nedeniyle hem uygulayicilar hem de arastirmacilar igin hassas bir konudur ve
bu sebeple gerek arasgtirmacilarin gerekse uygulamacilarin denetim kalitesine olan ilgi her zaman yiiksek olmustur.
2001 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanan Enron Skandali sonrasinda, bagimsiz denetimde kalite ve
kalitenin 6nemine olan ilgi artmigtir. Enron’un ani ¢okiisiiniin ardindan, Amerika Birlesik Devletlerindeki birgok
biiyiik sirket raporlama ile ilgili finansal zorluklar yasamis ve bunun sonucu olarak denetime olan giiven
sarsiimigtir. Malone ve Roberts’e (1996) gore denetim kalitesini tehdit eden denetginin diisitk performansi ve
ihmalkar davramglar: literatiirde Islevsel Olmayan Denet¢i Davranisi (Dysfunctional Auditor Behavior-DAB)
olarak tanimlanmaktadir. Bu davranislar denetim kalitesi {izerinde dogrudan ve dolayli etkileri olabilen ve denetim
kalitesini olumsuz etkileyen kasitli eylemlerdir. Bu sebeple denetim firmalariin denetim kalitesini etkileyen ve
islevsel olmayan denetgi davranisina neden olan faktorleri anlamasi, iglevsel olmayan denet¢i davraniglarinin daha
iyi yonetilmesini saglayacak ve bu davranislarin azaltilmasina yonelik yollar1 belirlemelerine yardimci olacaktir.

Mesleki siiphecilik, denetci tarafindan denetim kanitlarinin siirekli olarak sorgulanmasini ve elestirel bir bicimde
degerlendirilmesini igeren bir tutumdur. Denetcinin siipheciligi veya meraki denetimin Kkalitesini
artirabileceginden, bir denet¢inin mesleki siiphecilik tutumuna sahip olmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Meslek
etigi ise; bir meslek grubunun, meslege iliskin olarak olusturup korudugu, meslek iiyelerini belirli sekilde
davranmaya zorlayan, kisisel egilimlerini sinirlayan, yetersiz ve ilkesiz {iyeleri meslekten dislayan, meslek igi
rekabeti diizenleyen ve hizmet ideallerini korumayi amaglayan mesleki ilkeler biitiiniidiir (Pehlivan, 1998: 4). Bu
sebeple denet¢inin sahip oldugu meslek etigi algist da kaliteli bir denetimin yapilabilmesi i¢in son derece
onemlidir.

Bu ¢alismada kaliteli bir denetim i¢in biiyiik bir 6neme sahip olan bagimsiz denetgilerin mesleki siipheciligi ve
meslek etigi algisinin denetim kalitesini olumsuz yonde etkileyen iglevsel olmayan denet¢i davraniglari iizerinde
etkilerinin olup olmadiginin incelenmesi amaglanmaktadir. Caligma doért temel bolimden olugsmaktadir. Birinci
boliimde, mesleki siiphecilik, meslek etigi ve islevsel olmayan denet¢i davranisi kavramlari agiklanmaktadir.
Ikinci boliimde kavramlar arasindaki iliskiler ilgili yazina dayamlarak gelistirilen aragtirma modeli ile ortaya
konmaktadir. Ugiincii boliimde arastirma metodolojisi ve kullanilan istatistiki yontemler yer almaktadir. Son
boliimde ise aragtirmanin bulgular: degerlendirilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
Bu baslik altinda ¢aligma kapsamindaki kavramsal ¢erceveye iliskin bilgiler sunulmustur.
2.1. Mesleki Siiphecilik

Mesleki siiphecilik, hatalarin tespit edilmesi ve dikkatli incelemeyi gerektiren durumlara kars: siipheci olmakla
iligkili 6zellikleri igerir. Mesleki siiphecilik ile ilgili denetim standartlari ve literatiir incelediginde, birbiriyle
iligkili fakat farkli tanimlarla karsilagilmaktadir (Glover ve Prawitt, 2014: 1). Bagimsiz denetim standartlarinda
(BDS 200) “sorgulayici bir yaklagimla hareket ederek, hata veya hile kaynakli yanlisliga isaret eden durumlara
kars1 dikkatli olmay1 ve denetim kanitlarimi titiz bir bi¢imde degerlendirmeyi iceren tutum” olarak ifade edilen
(KGK, 2020) mesleki siiphecilik, Nelson (2009) tarafindan “denet¢inin elde ettigi verilere dayali olarak, finansal
tablolarda dogrulugu iddia edilen bilgilerin yanlis olma ihtimalinin degerlendirmesiyle ilgili denet¢i yargilar1 ve
kararlar1” olarak tanimlanmaktadir (Nelson, 2009: 1).
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Nolder ve Kadous (2018) mesleki siipheciligi “bir zihniyet ve bir tutum” olarak kavramsallagtirmistir. Stipheci bir
zihniyet, denetgilerin hile ve yonetim dnyargilarina kars: tetikte oldugunda ve denetim kanitlarimi elestirel olarak
degerlendirdiginde ortaya ¢ikmaktadir ve bu zihniyet bir bireyin kisiligi, bilgisi, yetenegi ve motivasyonu gibi
ozellikleri tarafindan belirlenmektedir. Denetginin kanita ve yonetim iddialarma iligkin degerlendirmelerinde
stipheci bir tutum ortaya ¢ikmaktadir. Stipheci tutum ise firmalardaki kiiltiir, diizenlemeler, standartlar ve miisteri
baskilar1 gibi digsalliklar tarafindan belirlenir (Stevens, Moroney ve Webster, 2019: 280). Mesleki siiphecilik,
denetim kamitlarinin elestirel bir gekilde degerlendirilebilmesi bakimindan gereklidir. Bu degerlendirme birbiriyle
uyumlu olmayan kanitlarin, belgelerin dogrulugu ve giivenirliginin, yapilan sorgulamalar sonucu ulagilan
cevaplarin ve isletme yonetiminden sorumlu olan kisilerden alinan diger bilgilerin sorgulanmasini igerir. Mesleki
stiphecilik, denet¢inin elde etmis oldugu denetim kanitlarinin yeterli olup olmadigimin ve bu kanitlarin ne kadar
uygun oldugunun degerlendirilmesini de kapsamaktadir (KGK, 2020). Denetimde mesleki siiphecilik konusunu
onemli hale getiren nedenler asagidaki sekilde siralanabilir (Quacdakers, 2009°dan aktaran Dalkili¢ ve Oktay,
2011: 64-65):

* Mesleki siipheciligin uluslararasi denetim standartlarinda yer almasi.
* Mesleki siiphecilik kavraminin uluslararasi denetim firmalarmin denetim metodolojilerinde yer almasi.
* Denetgiler i¢in yapilan egitim faaliyetlerinde mesleki siiphecilik konusunun yer almasi.

* Mesleki siiphecilik ile ilgili ¢alismalarin akademik literatiirde yer almasi ve denetim ¢alismalarindaki dneminin
stirekli olarak vurgulanmasi.

Denetginin siipheciligi veya meraki denetimin kalitesini artirabilecek bir etkiye sahip oldugundan denet¢inin
mesleki siiphecilik tutumuna sahip olmasi gerekmektedir. Denetcinin siipheciligi ne kadar fazlaysa, finansal
tablolarla ilgili kanit elde etme konusunda verdigi ¢aba da o kadar yiiksek olacaktir. Denetginin mesleki
stipheciligi, misteri tarafindan yapilan finansal raporlamada islenen her tiirlii ihlali bulma konusunda denetciye
yardimc1 olma potansiyeline sahiptir (Mardijuwono ve Subianto, 2018: 63).

2.2. Meslek Etigi

Meslek kavrami, “yeterlilik” adi verilen ve bir meslegi icra eden kiside mutlaka bulunmasi gereken temel
Ogelerden bilgi, beceri, dogru is aliskanliklar1 ve tutumlarindan olugur (Aydin, 2001: 71). Bir isin meslek olarak
kabul edilebilmesi i¢in, ugras alanin igerisinde etik degerlerin ve etik ilkelerin yer almasi gereklidir. Bu bir
meslekte bilgi ve beceriler kadar mesleki deger ve etik ilkelerinin de gerekli oldugu anlamina gelmektedir. S6z
konusu etik degerler ve etik ilkeler yazili bir bigimde olabilecegi gibi ayn1 zamanda meslektaglar tarafindan ortiilii
bir sekilde de benimsenmis olabilir (Aydin, 2001: 71). Etik, bireylerin davraniglarina yoén veren standartlarin ve
prensiplerin bir biitiinii olarak yasamin her alaminda dogru ve yanlis olani birbirinden ayirt etmek seklinde
tanimlanmigtir (Sakarya ve Kara, 2010: 57); tarihsel siire¢ iginde farkli toplumlar ve kiiltiirler daima kendilerine
0zgii etik kurallar olusturmuslardir. Bu kurallarin temelleri bazen dine ve geleneklere, bazen de meslek gruplarinin
ozelliklerine bagl olarak sekillenmistir. Bu baglamda etik ve meslek etigi kavramlar1 diinyada ve Tirkiye’de
neredeyse her alanda glindeme gelmis ve bunun bir neticesi olarak da farkli seviyelerde de olsa meslek dallarinin
timiinde kendilerine 6zgli “meslek etigi” ile ilgili kurallarin olusturulmasi i¢in ¢aba gosterilmistir (Sakarya ve
Kara, 2010: 57). Mesleki davraniglarla ilgili olarak nelerin dogru veya yanlis oldugu, nelerin hakli veya haksiz
oldugu konusunda inanglari temel alan ilkeler ve kurallar toplulugu olan meslek etigi (Selimoglu, 1997: 144), is
hayatiyla alakali iyi-kétii, dogru-yanlis ve hakli-haksiz uygulamalara odaklanir. Meslek etigi tizerinde meslek
mensuplarinin igerisinde yasadiklar1 toplum, ¢evre ve mesleki egitim diizeyi de etkili olmakta ve meslek etigine
verilen degeri dnemli bir dlgiide etkilemektedir (Aymankuy ve Sarioglan, 2005: 30).

2.3. islevsel Olmayan Denetci Davrams:

Denetim mesleginin geleceginin biiyiik 6l¢lide denetim siirecinin kalitesine bagli oldugu sdylenebilir. Bu nedenle
denetgiler ne kadar iglevsel davranis gosterirse denetim kalitesi de o kadar artacaktir veya bunun tersi de
miimkiindiir. Denetgilerin denetim prosediirlerini dogru bir sekilde yerine getirmedeki ihmalleri ve islevsel
olmayan davranislar1 denetim kalitesinin diismesi ile ilgili olabilir (Amroabadi, Khanagha ve Naderibeni, 2014:
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275). Literatiir incelendiginde denetim kalitesinin, denet¢inin ihmalkar davranisi ve diisiik performansiyla tehdit
edildigi goriilmekte ve denetci tarafindan gergeklestirilen bu davramis “Islevsel Olmayan Denetci Davranisi”
olarak adlandirilmaktadir. islevsel olmayan davranisin kokenleri Argyris’in (1952) galismasina dayanmaktadir
(Paino, Ismail ve Smith, 2010: 4). Argyris'in ¢aligmasinin ardindan Ridgway (1956) ¢aligsmasinda islevsel olmayan
davranislarin performans 6l¢iim ve kontrol sisteminin (PMCS) sistemde ayrim gbzetmeyen kullanima, asir1 giivene
ve nihayetinde faydalarindan daha agir basan yan etkilere ve tepkilere neden olabilecek motivasyonel ve
davranigsal sonuglarinin anlagilmamasindan kaynaklandigini ileri siirmiistiir.

Islevsel olmayan denet¢i davramsmin daha iyi anlasilmas: icin islevsel olmayan davranis kavramim anlamak
onemlidir (Aamir, Rasid, Baskaran ve Manzoor, 2018: 1194). Bir kuruma, ¢alisanlarina veya paydaslarina zarar
veren veya zarar vermeyi amaclayan her tiirlii davranis, islevsel olmayan davranis olarak kabul edilmekte (Fleet
ve Griffin, 2006: 698) ve bu davraniglar genellikle “kalite tehdit edici davraniglar” olarak adlandirilmaktadir
(Sweeney ve Pierce, 2004: 779). Islevsel olmayan davramslar, antisosyal davranis smiflandirmasinda yer alir
(Aamir ve digerleri, 2018: 1194). Giacalone ve Greenberg (1997) ise antisosyal davramisi "bir kuruma,
calisanlarina veya paydaslarina zarar veren veya zarar vermeyi amacglayan herhangi bir davranis" olarak ifade
etmektedir. Denetim baglaminda, denet¢inin yaptigi manipiilasyon veya sahtekarlik, islevsel olmayan davranigin
bir gostergesidir. Islevsel olmayan denetci davranisi, aym zamanda diisiik denetim kalitesi davranis1 (Reduced
Audit Quality Behavior-RAQB) ve kaliteyi tehdit eden davranis veya kalite smirlayict davrams (Quality
Threatening Behavior-QTB) olarak da adlandirilmaktadir (Coram, Ng ve Woodliff, 2003: 127). Paino ve digerleri
(2010), herhangi bir islevsel olmayan davranis sergileyen denetgilerin, istenmeyen ciddi sonuglara neden oldugunu
belirtmistir. Pierce ve Sweeney’e (2006) gore bu istenmeyen davranislar bireyler, kuruluglar ve toplum olmak
{izere tiim seviyelerde yikic1 sonuglar iiretecektir. Ust yonetim ve diger yoneticiler de kararlar almak ve eyleme
gecmek i¢in denetgilerin islevsel olmayan davranislar sergilemesinden kaynaklanan giivenilir olmayan denetim
raporlarini dikkate aldigi igin, bu durum kaynaklarin yanlis tahsis edilmesine, hatali iiriin fiyatlandirmasina ve
yatirim kararlarina yol agabilecek ve tiim organizasyonun optimumun altinda performans gostermesine neden
olabilecektir (Argyris, 1990; Jaworski ve Young, 1992; Soobaroyen, 2007).

3. LITERATUR VE HiPOTEZ GELIiSTIRME

Bu baslik altinda literatiir ve hipotez gelistirmeye iliskin bilgiler sunulmustur.
3.1. Mesleki Siiphecilik ve islevsel Olmayan Denetci Davrams iliskisi

Kaliteli bir denetimin gergeklestirilmesinde denetgilerin karar verme kabiliyetleri ve kisilik 6zellikleri, yani
denet¢iden kaynaklanan faktorler etkili olmaktadir. Bu yetenekler, kisinin cabasiyla, Ornegin denet¢inin
stipheciligini artirabilmesi ile mimkiin olabilmektedir. Mesleki siiphecilik, denetim kanitlarini her zaman
sorgulayan ve degerlendiren denetgilerin tutumudur. Mesleki siiphecilige sahip olan denetgiler, yeterli denetim
kanit1 toplayabilir. Bu nedenle mesleki siiphecilik, kaliteli bir denetim raporu iiretmede ¢ok dnemli bir faktordiir
(Dewi, Kartini, Nirwana, 2021: 358). Haris’e (2019) gore daha yiiksek diizeyde mesleki siiphecilige sahip olan
denetciler daha dogru ve etik denetim kararlari verebilir. Septiani ve Sukartha (2017) tarafindan yapilan ¢caligmanin
bulgular1 mesleki siipheciligin, iglevsel olmayan denet¢i davranisini olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir.
Yiiksek mesleki sliphecilige sahip denetgiler, daha fazla kanit toplama egiliminde olacak ve bu nedenle, islevsel
olmayan davranislarda bulunmay1 kabul etmeyecektir. Denetim gorevini tamamlamak i¢in gerekli olan zaman ile
mevcut zaman arasinda tutarsizliklarin bulunmasinin denet¢inin mesleki ¢aligmasi tizerinde nasil bir etkiye sahip
olabilecegini aragtiran Widiantari ve Astika (2018), zaman-biitge baskisinin iglevsel olmayan denetgi davranigi
iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ve ayni zamanda denetgilerin mesleki siipheciligini de olumsuz bir
sekilde etkiledigini goOstermistir. Arastirmanin diger bulgulart denetgilerin mesleki siipheciliginin, islevsel
olmayan denet¢i davranisin1 olumsuz etkiledigini ve mesleki slipheciligin, zaman-biitce baskisinin denetgilerin
islevsel olmayan denet¢i davranisi lizerindeki olumlu etkisine aracilik ettigini gostermektedir. Denetgilerin, kaliteli
denetim bulgular1 tiretebilmek igin islevsel olmayan denet¢i davraniglardan kaginmasi gerektigini ifade eden Dewi
ve Dwirandra (2018), rol stresinin islevsel olmayan denetci davranislar iizerindeki etkisini azaltmada ahlaki
muhakeme ve mesleki slipheciligin roliinii analiz etmeyi amag¢lamistir. 107 denet¢iden elde edilen sonuglara gore
rol stresinin artmasi ile ahlaki muhakeme ve mesleki siipheciligin azalmasmin islevsel olmayan denetgi
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davraniginin artirmasinda 6nemli bir rolii oldugu sonucuna ulagilmistir. Pratiwi, Hasan ve Andreas (2019) mesleki
stiphecilik, orgiitsel baglilik, zaman-biitce baskist ve denet¢i performansinin islevsel olmayan denet¢i davranisi
tizerindeki etkisini, bir moderatdr degisken olarak denet¢inin duygusal manevi tarafi ile belirlemeyi
amaclamaktadir. Riau Eyaleti Miifettigligi'nde i¢ denetgilerden elde edilen sonuglar mesleki siiphecilik, orgiitsel
baglilik, zaman-biitce baskisinin islevsel olmayan denetci davranisi iizerinde etkisinin oldugunu ancak denetci
performansinin islevsel olmayan denet¢i davranigina etkisinin bulunmadigim gostermektedir. Haris (2019)
mesleki siiphecilik, orgiitsel-mesleki catisma ve performans degerlendirmesinin denetim yargist iizerindeki
etkilerini arastirdig1 ¢alismasinda denetginin islevsel olmayan davranisinin moderatdér degisken olup olmadigini
test etmistir. I¢ denetgiler iizerinde yapilan bu arastirmanin bulgulari mesleki siipheciligin, orgiitsel-mesleki
catismanin ve performans degerlendirmesinin denetim yargisi lizerinde pozitif yonde 6nemli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Ancak elde edilen diger bulgulara gore mesleki siiphecilik, drgiitsel-mesleki catisma ve
performans degerlendirmesi degigkenleri ile denetim yargist arasindaki iligkide islevsel olmayan denetgi
davraniginin moderatdr degisken olmadiginmi gostermektedir. Ayni zamanda elde edilen bulgular mesleki
stiphecilik ve denetim yargisinin islevsel olmayan denetci davranisi tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu da
gostermektedir. Sonug olarak literatiirdeki ¢aligmalarin bulgular denetgilerin sahip oldugu mesleki siipheciligin
denetim kalitesini olumsuz olarak etkileyen islevsel olmayan denet¢i davraniglarini azaltict bir etkiye sebep
oldugunu gostermektedir. Bu ¢alismalardan hareketle mesleki siipheciligi yiiksek olan denetgilerin islevsel
olmayan denet¢i davranisi sergilemeyecegi diisiiniilerek asagidaki hipotez gelistirilmistir.

Hi: Mesleki siipheciligin, islevsel olmayan denetci davranisi iizerinde olumsuz etkisi vardir.
3.2. Meslek Etigi ve Islevsel Olmayan Denetci Davrams iliskisi

Denetim gibi mesleki yargiya dayanan mesleklerde meslek etigine duyulan ihtiyag giin gectikce artmaktadir
(Abdelhak ve digerleri, 2019: 559). Albeksh (2016) yiiksek mesleki etik standartlarin muhasebe ve denetim
mesleginin merkezinde yer aldigin1 ve etik kurallardan herhangi bir sekilde 6diin verilmesi halinde finansal
raporlama kalitesinin bu durumdan olumsuz bir bigimde etkilenebilecegini ifade etmektedir. Denetgilerin denetim
adimlarmi diizgiin bir sekilde yerine getirmedeki basarisizliklari uygun olmayan bir denetim goriisiine neden
olmakla birlikte denetim literatiiriinde bu tiir davranislar azaltilmis denetim kalitesi uygulamalar1 (Reduced
Auditing Quality Process- RAQP) olarak bilinmektedirler. Gliniimiiz denetim ortaminda RAQP'lerle iligkili bir
degisken olan zaman biitce baskisinin denetgiler tarafindan gergek bir sorun olarak algilandigini ve denetim
firmalarindaki zaman biitcesi baskisinin giin gegtikce arttigini ve bu baski arttik¢a denetgilerin islevsel olmayan
davraniglarda bulunma olasiliginin artmasina neden olacagini géstermektedir. Ancak, zaman biitge baskisi altinda
kalan tiim denetgilerin tepkileri ayni olmayabilir (Coram ve digerleri, 2004). Bu noktadan hareketle Gundry ve
Liyanarachchi (2007) zaman biitge baskisi, denetgilerin kisilik tipleri ve RAQP goriilme siklig arasindaki iligkiyi
incelemigtir. Daha 6nce yapilan bir ¢aligmada Rayburn ve Rayburn (1996) A Tipi kisilige sahip bireylerin, B Tipi
kisilige sahip meslektaglarina gore daha etik yonelimli oldugunu bulmustur. Bu sonucu destekleyecek Gundry ve
Liyanarachchi (2007) B Tipi kisilige sahip ve daha az etik yonelimi olan denetgilerin RAQP'lere katilma
olasiliginin daha yiiksek oldugu sonucuna ulagsmistir. Sweeney, Arnold ve Pierce (2010) firmanin etik kiltiiriiniin
ve demografik degiskenlerin, denetgilerin gesitli zaman baskisina bagli islevsel olmayan davranislara iligkin etik
degerlendirmesi ve bunlara dahil olma niyetlerini irlanda ve Amerika Birlesik Devletleri'ndeki deneyimli yonetici
seviyedeki denetgiler lizerindeki etkisini incelemistir. Bulgular, islevsel olmayan davraniglarda bulunmaya yonelik
etik olmayan baskinin ve en iist seviyelerdeki denetgilerin etik olmayan tavrinin islevsel olmayan davraniglara etik
bir degerlendirme olusturmada énemli oldugunu belirtmektedir. Islevsel olmayan davranislardan kaginmak icin
bir meslegin yiiriitiilmesine iliskin gerekli kurallar ya da kisitlamalarin olmasi1 gerektigini vurgulayan Bestari
(2012), Dogu Jakarta’daki denetciler tizerinde yaptig1 ¢alismada meslek etiginin denetim kalitesi lizerinde kismen
onemli etkiye sahip oldugu, islevsel olmayan davraniglarin ise 6nemli etkiye sahip oldugunu ifade etmektedir.
Yuen, Law, Lu ve Guan’a (2013) gore etik standartlara uyma gorevi olan denetgiler igin stresli bir ¢alisma
ortaminda ¢aligmak Orgiitsel ve mesleki catigmalar yaratabilir. Boyle bir ortamda denetciler ya islevsel olmayan
davranislar1 kabul etmeyi ya da mesleki etik standartlara gore hareket etmeyi segebilirler. Adi gegen
arastirmacilarin Makao'daki 135 denetgi lizerinde uyguladigi anketin sonuglari iistlerinin zaman biit¢esi baskisi ve
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gorev karmagsikligi ile kars1 karsiya kaldiklarinda denetgilerin mesleki etigi ihlal ettigini ve islevsel olmayan
davranislar sergilediklerini ortaya koymaktadir. Sonuglar ayrica, islevsel olmayan davranisa sahip katilimcilarin,
caligsmalar igin, islevsel olmayan davranis sergilemeyen katilimcilara gére daha az sorumluluk talep ettiklerini
gostermektedir. Denetginin sahip oldugu mesleki etik degerlerin, bilgisinin ve islevsel olmayan davraniginin
denetim kalitesine etkisini Makassar'daki denetgiler iizerinde belirlemeyi amaclayan Sambo, Marwah ve Baso
(2016) denet¢inin meslek etiginin, bilgisinin ve islevsel olmayan davraniginin denetim kalitesi lizerinde 6nemli
olumlu etkileri oldugunu ancak denetim kalitesi lizerinde dnemli olumlu etkisi olan denet¢inin meslek etiginin
islevsel olmayan davranislar i¢in olumsuz etkilere sahip oldugunu ifade etmektedir. Giinliik (2023) ise Makyavelist
egilimler ile islevsel olmayan denetim davranisi arasinda pozitif anlamli bir iligskinin oldugunu ifade etmektedir.
Yapilan ¢aligmadan elde edilen bulgulara gére bagimsiz denetgilerin Makyavelist egilimleri yiikseldikge islevsel
olmayan denetim davranisi sergileme egilimleri de yiiksek olacaktir ve kendilerine fayda saglayacak seyleri yapma
egiliminde olan bu denetgiler bagimsiz denetim siirecinde meslek etigini ve diiriistliigii g6z ard1 eden olumsuz
davranislar sergileyecektir.

Sonug olarak meslek etiginin islevsel olmayan denet¢i davranisi sergilenmesini azaltan bir etkiye sahip oldugunu
gosteren bu ¢alismalardan hareketle meslek etigi yiiksek olan denetgilerin islevsel olmayan denetgi davranisi
sergilemeyecegi diisiiniilerek asagidaki hipotez gelistirilmistir.

Hy: Meslek etigi algisinin, islevsel olmayan denet¢i davranisi iizerinde olumsuz etkisi vardur.
3.3. Meslek Etigi ve Mesleki Siiphecilik Iliskisi

Meslek etigi ve mesleki siiphecilik arasinda var olan dogrudan veya dolayli iligki, uluslararasi literatiirde yer alan
birgok ¢alismada (Brown-Liburd, Cohen ve Trompeter, 2013; Hurtt, Brown-Liburd ve Earley, 2013; Jaya ve Irene,
2016; Agarwalla, Desai ve Tripathy, 2017; Grenier, 2017; Mapuasai, 2017; Liu, 2018; Awaluddin, Nirgahayu ve
Wardhani 2019; Birjandi, Khodamipour ve Pourheidari, 2019; Ratna ve Anisykurlillah, 2020) incelenmis olmasina
ragmen bu konuda Tirkiye’de yapilan ¢aligmalar olduk¢a azdir (Tayyar, Akyiiz, Yesil, Uslu ve Kara, 2020).
Mesleki siipheciligin denetimin 6nemli bir pargasi oldugunu ifade eden Farag ve Elias (2012) muhasebe
6grencilerinin mesleki siipheciligi ve kazang yonetimi eylemlerinin etik algis1 ile potansiyel iligkisini incelemistir.
Arastirma sonuglari, daha yiiksek sliphecilige sahip olan 6grencilerin kazang yonetimi eylemlerini daha az siipheci
ogrencilere kiyasla daha etik dig1 bir davranis olarak gordiigiinii gostermektedir. Etigi, denetcilerin mesleki
stipheciligini etkileyen 6nemli bir faktor olarak tanimlayan Brown-Liburd ve digerleri (2013) meslek etigine 6nem
veren denetcilerin daha fazla mesleki siiphecilik davranisi sergiledigini ve yiiksek mesleki siiphecilik sergileyen
denetgilerin de denetim ¢aligmalarinda daha etik ve kararli olduklarini belirtmistir. Etigi, denetginin mesleki
stipheciligini etkileyen énemli bir degisken olarak kabul eden Mapuasari (2017) Endonezya Yiiksek Denetim
Kurumu'nun denetg¢ilerine yonelik g¢aligmasinda, meslek etiginin mesleki siiphecilik {izerindeki etkisini
incelemistir. Kendini aldatma ve mesleki siipheciligin, bireylerin ¢esitli kazang yonetimi seceneklerinin etikligini
degerlendirmesi iizerindeki etkisini inceleyen Agarwalla ve digerleri (2017) ise kendini aldatma davraniginin
bireylerin kendi ¢ikarma yonelik etik olmayan davraniglardan kaynaklanan bilissel uyumsuzlugu azaltmalarina
izin verirken, mesleki stipheciligin, bireyleri bu tiir davraniglarini sorgulamaya zorlayacagi ve sonug olarak onlarin
etik olmayan davraniglarda bulunma olasiligini azaltacagini tespit etmistir. Mesleki slipheciligi, eksiksiz ve etik
bir denetim uzmani olmanin bir pargasi olarak ifade eden Grenier (2017) kazang yonetimi ve sahtekarlik gibi etik
olmayan yonetim davraniglarinin dnlenmesi ve tespit edilmesinde kritik dneme sahip oldugunu belirtmektedir.
Mesleki siipheciligin sinif ortaminda 6grenilip 6grenilemeyecegini arastiran Liu (2018) Cin'deki 6grenciler
iizerinde yaptig1 arastirmada, etik egitimine katilim ile 6grencilerin mesleki siipheciligi arasinda pozitif iliski
oldugu sonucuna ulasmistir. Denet¢inin mesleki siipheciliginin ve meslek etiginin, bir moderator degisken olarak
duygusal zeka ile hileleri tespit etme yetenegi lizerindeki etkisini incelemeyi amaglayan Awaluddin ve digerleri
(2019) mesleki siipheciligin ve mesleki etigin, denet¢inin yapilan hileleri tespit edebilme yetenegi iizerinde olumlu
ve onemli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica yapilan ¢aligmada duygusal zekanin, denetginin
hileleri tespit etme becerisine yonelik mesleki siipheciligi azaltabildigini, meslek etigi lizerinde ise azaltic1 bir
etkisinin olmadig sonucuna ulasilmistir. Birjandi, Khodamipour ve Pourheidari (2019) iran’da gergeklestirdigi
calismasinda mesleki etik ilkelerinin bes bileseninin (meslege uygun davranisg, bagimsizlik, gizlilik, diiriistliik ve
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mesleki yeterlilik ve 6zen) tamaminin, denet¢inin mesleki siipheciligi izerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip
oldugunu ifade etmistir. Denet¢inin mesleki siipheciligini etkileyen faktorleri incelemeyi amacglayan Ratna ve
Anisykurlillah (2020) Endonezya’daki Orta Cava ve Yogyakarta bolgelerindeki 347 denetgiden belirledikleri 83
denetgiye anket uygulamistir. Yapilan analizlerin sonuglart denetgilerin deneyimlerinin, cinsiyetin ve mesleki
etiginin denet¢i mesleki siipheciligi iizerinde 6dnemli bir etkiye sahip oldugunu gdstermektedir. Tayyar, Akyiiz,
Yesil, Uslu ve Kara (2020) Usak ilinde 103 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirin mesleki siiphecilik 6zelliklerinin
etik algis1 lizerindeki etkisini inceledigi ¢aligmasinda meslek mensuplarinin mesleki siipheciliginin mesleki etik
degerleri ayn1 yonde ve anlamli bir bi¢cimde etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Ayrica bu c¢alismada mesleki
stipheciligin sorgulayici zihin ve dzgiiven alt boyutlarinin, diger alt boyutlara (merak, bireyler arasi uzlagma ve
karar verme yetenegi) kiyasla bu etkiye daha fazla sahip oldugunu belirtmislerdir. Muhasebe meslegi
mensuplarinin sorgulayici ve 6zgiivenli olma ihtimalinin artmasi halinde etik olma egiliminin de ayni diizeyde
artacag aragtirmada elde edilen bir bagka sonuctur. Arastirmacilarin ulagmis oldugu sonuglardan hareketle test
edilecek hipotez asagidaki gibi gelistirilmistir.

Hs: Mesleki siipheciligin, meslek etigi algisi iizerinde olumlu etkisi vardir.

Ayrica aragtirmada mesleki siiphecilik ile islevsel olmayan denet¢i davranisi iligskisinde meslek etigi algisinin aract
degisken etkisi de incelenecektir. Bu amagla asagidaki hipotez gelistirilmistir.

Ha: Mesleki siiphecilik ile islevsel olmayan denetgi davranisi iliskisinde meslek etigi algisinin aract degisken etkisi
vardir.

Arastirma kapsaminda test edilecek hipotezler ve degiskenler arasindaki iligkilerin gosterildigi aragtirma modeli
asagida belirtilmistir:

Meslek Etigi
H
H2 ,// H4 " 3
o o e N Islevsel Olmayan
Mesleki Siiphecilik H; :| Dsenet(;i Davra}rlnsl
g

Sekil 1. Arastirma Modeli
4. ARASTIRMA YONTEMI

Bu baslik altinda arastirma yontemine iligkin bilgiler sunulmustur. Arastirma igin etik onay, Mugla Sitki Kogman
Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler Arastirmalar1 Etik Kurulu'ndan 27/05/2021 tarih ve 225 sayili olarak
almmustir.

4.1. Arastirmanin Veri Toplama Araci ve Olgeklerin Olusturulmasi

Bu aragtirmada, bagimsiz denetgilerin mesleki siiphecilikleri ile meslek etigi algilarinin islevsel olmayan denetim
davranigi tizerindeki etkilerinin ortaya konmasi amaglanmaktadir. Nedensel karsilastirmali arastirma modeli
kullanilarak gergeklestirilen bu arastirmanin analizlerinde kullanilan veri seti iki kisimdan olusan anket formu
yardimiyla saglanmistir. Anket formunun ilk kisminda bagimsiz denetgilerin demografik dzelliklerini belirlemeye
yonelik cinsiyet, medeni durum, pozisyonu, yas araligi, 6grenim durumu, ¢alisma sekli ve deneyim siiresi
seklindeki “kategorik sorular”; ikinci kisminda ise bagimsiz denetgilerin mesleki siiphecilikleri ile meslek etigi ve
islevsel olmayan denetci davranislar ile ilgili algilarini 6lgmeye yonelik olarak literatiirden uyarlanan 49 adet “5°li
Likert tipi Ol¢ek ifadeleri” bulunmaktadir. Modelde yer alan degiskenleri 6l¢ebilmek igin yapilan literatiir
taramasindan sonra gecerliligi ve giivenilirligi daha once yapilmig calismalarda test edilmis Olgekler tercih
edilmistir. Daha sonra bu &lgeklerde yer alan ifadeler, dil ve kiiltiirel 6zellikler dikkate alinarak once Tiirkge’ye
terciime edilmis, daha sonra terciime edilen s6z konusu ifadeler, her iki dile hakim baska uzmanlar tarafindan
tekrar Ingilizce’ye terciime edilmistir. En son olarak orijinal ifadeler ile Tiirkce’den Ingilizce’ye terciime edilen
ifadeler arasindaki farkliliklar incelenerek terciime hatalarindan dolayr ortaya gikabilecek olumsuzluklarin
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azaltilmasina ¢alisilmistir (Brislin, 1970; Mc Gorry, 2000).Bagimsiz denetgilerin mesleki siiphecilikleri Hurtt
(2010) tarafindan gelistirilmis olan ve 30 ifadeden olusan dlgek yardimiyla Slciilmiistiir. Olgek mesleki siipheciligi
bilgiyi arastirma (6 ifade), karar vermeyi erteleme (5 ifade), tek basina karar verme (6 ifade), kisisel algilama (5
ifade), kendine giiven (5 ifade) ve sorgulama bilinci (3 ifade) seklinde olmak {izere 6 alt boyuta ayirarak 6lgmeyi
amaclamigtir. Meslek etigini 6l¢mek i¢in Giinliik, Yiicel ve Sulu (2018) tarafindan gelistirilmis olan ve 13 ifadeden
olusan 6lgek kullamlmistir. Islevsel olmayan denetim davranisi ise Yuen, Law, Lu ve Guan (2013) tarafindan
gelistirilen 6l¢ekten uyarlanan 6 ifade ile dl¢tilmiistiir.

4.2. Arastirmanin Evreni, Orneklemi ve Verilerin Toplanmasi

Bu aragtirmanin evrenini, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’ndan (KGK) yetki belgesi
almis ve Tiirkiye’nin bazi illerinde (Istanbul, Ankara, Izmir, Mugla, Van, Aydin, Gaziantep, Antalya, Trabzon,
Bursa, Adana, Konya, Canakkale, Erzurum, Kocaeli, Malatya, Denizli, Sakarya, Samsun, Kayseri, Edirne) faal
olarak bagimsiz denetim faaliyetlerinde bulunan bagimsiz denetgiler olusturmaktadir. Arastirma evrenini olusturan
iller bagimsiz denetgi sayisina gore belirlenmistir. llerin belirlenmesinde ncelik bagimsiz denetci sayisi fazla
oldugu icin Istanbul, Ankara, izmir’e verilmis daha sonra her cografi bolgeden en az bir il olmasina dikkat
edilmistir. Bu illerdeki faal bagimsiz denetgilerin sayisina iligkin bilgiler KGK’nin web sayfasindan alinmis olup
toplam 4.594 meslek mensubundan olusmaktadir. Icinde bulunulan pandemi kosullar1 sebebiyle tesadiifi
ornekleme yontemiyle rassal olarak segilen 350 bagimsiz denetciye ulagilmast amaglanmistir. Arastirma verileri
¢ogunlukla Google Docs iizerinden online anket kullanilarak olusturulan anketin linkinin bagimsiz denetgilere
gonderilmesiyle elde edilmistir. Bunun yaninda online anket linki E-posta, telefondaki mobil uygulamalardan ya
da sosyal medyadaki bagimsiz denetim/denet¢i sayfalariyla paylasilarak elde edilmeye c¢aligilmistir. Ayrica
gorismeyi kabul eden az sayidaki bagimsiz denetciyle yiiz yiize anket gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetgilerin
anketin uygulandigi zaman araligindaki is yogunluklar1 ve pandemi kosullar1 nedeniyle 303 bagimsiz denetgi
ankete katilmis ve bu arastirma, bu kisitlar altinda degerlendirilmistir.

4.3. Arastirmada Kullanilan Analizler

Analizler i¢in SPSS 22.0 istatistik programindan yararlanilmistir. Arastirmaya katilan bagimsiz denetgilerin
demografik dzellikleri tanimlayici istatistik analizler ile belirlenmistir. Olceklerin gecerlilikleri dogrulayici faktor
analizi, giivenirlikleri ise Cronbach Alpha giivenirlik analizi gergeklestirilerek tespit edilmistir. Arastirma
kapsaminda gelistirilen hipotezleri test etmek i¢in ise regresyon analizleri gerceklestirilmistir.

4.4. Arastirmaya Katilan Bagimsiz Denetcilerin Demografik Ozellikleri
Arastirmaya katilan bagimsiz denetgilerin demografik 6zelliklerine ait bilgiler Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1. Arastirmaya Katilan Bagimsiz Denetcilerin Demografik Ozelliklerine iliskin Bilgiler

Ozellikler Frekans % Ozellikler Frekans %
Cinsiyet Yas Arahig

Erkek 223 73,60 30 yas alt1 77 25,40
Kadin 80 26,40 31-40 aras1 55 18,20
Toplam 303 100,00 41-50 aras1 83 27,40
Pozisyonu Toplam 303 100,00
Sorumlu Ortak Bas Denetgi 76 25,10

Bas Denetci 26 8,60 Cahisma Sekli

Kidemli Denetgi 41 13,50 Bireysel Caligan 50 53,60
Denetci 111 36,60 Denetim Firmasi Ortagi 107 35,30
Denetgi Yardimeist 49 16,20 Denetim Firmas1 Caligani 146 48,20
Toplam 303 100,00 Toplam 303 100,00
Ogrenim Durumu

Lisans 172 56,80 Deneyim Siiresi

Yiiksek Lisans 111 36,6 8 yilvedahaaz 101 33,30
Doktora 20 6,60 9-16 yil arasi 69 22,80
Toplam 303 100,00 17-24 yil arast 55 18,20
Medeni Durum 25 yil ve tizeri 78 25,70
Evli 217 71,60 Toplam 303 100,00
Bekar 86 28,40

Toplam 303 100,00

Tablo 1’e gore katilimcilarin %73,6°s1 (223 kisi) erkek, %26,4 (83 kisi)’ii ise kadindir. %25,4°4 (77 kisi) 30 yas
ve alt1, %18,2°si (55 kisi) 31 ile 40 yas arasi1, %27,4°1 (83 kisi) 41 ile 50 yas arasi, %29,0’u (88 kisi) ise 51 yas
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ve lizeri olan katilimcilarin biiyiik bir cogunlugu (%56,8) denetim meslegi i¢in asgari egitim diizeyi olan lisans
mezunudur. %71,6°s1 (217 kisi) evli olan katilimcilarin %33,3’1 (101 kisi) 8 yil ve daha az, %22,8’i (69 kisi) 9 -
16 yil, %18,2’si (55 kisi) 17-24 yil, %25,7’si (78 kisi) 25 yil ve lizeri mesleki deneyime sahiptir. Ayni zamanda
katilimcilarin %25,1 inin (76 kisi) sorumlu ortak bas denetgi, %8,6’smnin (26 kisi) bas denetci, %13,5’inin (41 kisi)
kidemli denetgi, %36,6’simin (111 kisi) denetci ve %16,2’sinin (49 kisi) de denetci yardimcisi olarak mesleki
faaliyetlerine devam ettigi goriilmektedir.

5. BULGULAR
Arastirma kapsaminda gergeklestirilen analizlerin bulgulari asagida raporlanmustir.

5.1. Gegerlilik ve Giivenirlilik ve Temel istatistikler

Veri setinin faktor analizine uygunlugu ve kullamlan degiskenlerin homojenligi Kaiser-Meyer-Olkin (KMO)
orneklem yeterliligi katsayisi1 ve Barlett testi araciligtyla kontrol edilmistir. KMO 6rneklem yeterlilik katsayisi,
gozlenen korelasyon katsayilarinin biiyiikliigii ile kismi korelasyon katsayilarinin biiyiikliigiiniin karsilastirilmasi
yoluyla 6rneklem biiyiikliigiiniin faktor analizi igin yeterli olup olmadigint belirlemek amaciyla kullanilan bir
endekstir (Norusis, 1993:53; Sharma 1996:116). Kaiser-Meyer-Olkin degerinin yiiksek olmasi, dl¢ekteki her bir
degiskenin, diger degiskenler tarafindan miikemmel bir sekilde tahmin edilebilecegi anlamina gelmektedir.
Degerlerin sifir ya da sifira yakin ¢ikmasi halinde, korelasyon dagiliminda, bir dagimiklik oldugu i¢in bu degerlere
dayali olarak yorum yapilamaz (Cokluk, Sekercioglu ve Biiytikoztiirk, 2012: 207). Field (2000), Kaiser-Meyer-
Olkin testi i¢in alt sinir degerinin 0,50 olmas1 gerektigini, bu degerden kiiciik olmasi durumunda veri kiimesinin
faktorlenemeyecegini ifade etmektedir. Bartlett testi ise degiskenler tizerinde yiliksek korelasyon olup olmadigim
test etmeye yoneliktir ve testin p degerinin 0,05 anlam diizeyinden kii¢iik (p<0,05) olmasi1 gerekmektedir (Giinliik,
2010: 67). Anket ifadelerinden elde edilen veri setinde yapilan dogrulayici faktor analizi (DFA) sonucunda KMO
orneklem yeterliligi 6l¢iit degerleri (Mesleki siiphecilik dlgegi igin KMO= 0,836; meslek etigi dlgegi igin KMO=
0,860 ve islevsel olmayan denetim davranisi dl¢egi icin KMO= 0,759) veri setindeki ifadelerin normal dagildigim
ve orneklem biiytikliigiintin faktor analizleri igin yeterli oldugunu gosterirken (Sharma 1996:116), Barlett testinin
sonuglari ise (Mesleki siiphecilik 6zellikleri 6lgegi igin Chi-Square= 4049,960; p<0,05; meslek etigi 6l¢egi igin
Chi-Square= 1362,756; p<0,05 ve islevsel olmayan denet¢i davranis1 6lgegi icin Chi-Square= 313,063; p<0,05)
ana kiitle icindeki degiskenler arasinda kismi korelasyonlar temelinde bir iliskinin var oldugunu gdstermektedir
(Mitchell, 1994: 6).

Arastirmaya katilan bagimsiz denetcilerin ankette yer alan ifadelere verdikleri yanitlardan yararlanilarak, bu
ifadelerin 6l¢gmeyi hedefledigi degiskenleri kendi aralarinda siniflandirmak igin temel bilesenler analizi-varyans
maksimizasyonu yontemi ile dogrulayici faktor analizi ger¢eklestirilmistir. Yapilan faktor analizi sonunda her bir
degiskenin ilgili faktore pozitif ve yliksek bir korelasyonla yiiklendigi goriilmiistiir. Faktor analiz sonuglari1 Tablo
2’de verilmistir.

Tablo 2. Faktor Yiikleri Matrisi ve Giivenilirlik Sonuglari

MESLEKI SUPHECILIK OLCEGI

e Faktor
Bilgiyi Arastirma * Cronbach a.: 0,943 Yiikleri
2. Ogrenmekten keyif alirm. 0,924
3. Yeni bilgileri kesfetmek eglencelidir. 0,900
1. Ogrenmenin heyecan verici oldugunu diisiiniiriim. 0,877
5. Ogrenme ihtimali beni heyecanlandirir. 0,877
4. Bilgiyi aragtirmay1 severim. 0,863
6. Okudugum veya duydugum seyin dogru olup olmadigini belirlemeye ¢aligmaktan hoslanirim. 0,733
Varyansi Agiklama Orami (%): 19,44
. Faktor
Karar Vermeyi Erteleme *Cronbach a: 0,779 . .
Yiikleri
1. Karar vermem zaman alir. 0,772
3. Hizl bir sekilde karar vermekten hoglanmam. 0,731
5. Sorunlar iizerinde karar vermek i¢in daha fazla bilgi saglayana kadar beklerim. 0,692
4. Karar vermeden dnce mevcut bilgilerin ¢ogunu dikkate aldigimdan emin olmak isterim. 0,671
2. Bir konu ile ilgili mevcut olan tiim bilgileri incelemeden karar vermekten hoglanmam 0,636

Varyansi A¢iklama Orani (%): 10,88
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Tablo 2 (devamu). Faktor Yiikleri Matrisi ve Giivenilirlik Sonuclari

Tek Basina Karar Verme * Cronbach o. 0,662 F"aktm:
Yiikleri
5. Cogu zaman grubumdaki diger insanlarin diisiincelerine katilirim. (R) 0,748
4. Tkna edilmem kolaydir. (R) 0,746
2. Gordigiim, okudugum veya duydugum seyleri genelde kabul ederim. (R) 0,616
3. Siklikla bagkalarinin agiklamalarini diisiinmeden kabul ederim. (R) 0,530
Varyansi Agiklama Orani (%): 10,18
-, * . Faktor
Kisisel Algilama * Cronbach o. 0,811 Yiikleri
2. Insanlarmn davranislarmi neyin etkiledigiyle ilgilenirim. 0,875
1. Diger insanlarin davraniglarini ve bu davranislarinin nedenlerini anlamayi severim. 0,834
3. Insanlarim yaptiklar eylemler ve bu eylemlerin nedenleri etkileyicidir. 0,678
Varyansi Agiklama Orant (%): 9,80
Kendine Giiven * Cronbach a: 0,762 Faktor
Yiikleri
3. Kendime inanirim. 0,823
1. Kendime giivenirim. 0,802
2. Kendimden emin degilim. 0,698
4. Yeteneklerime giivenirim. 0,626
Varyansi Agiklama Orami (%): 8,42
e ) Faktor
Sorgulama Bilinci * Cronbach a: 0,710 Yiikleri
2. Gordiigiim veya duydugum seyleri siklikla sorgularim. 0,751
1. Arkadaglarim, gordiigiim veya duydugum seyleri siklikla sorguladigimi sylerler. 0,729
3. Dogru olduklarina dair bir kanit yoksa ifadeleri siklikla reddederim. 0,607
Varyansit A¢iklama Orami (%). 8,27
Toplam Varyansi A¢iklanma Oram (%): 66,9
KMO: ,836 Khi-Kare: 4049,96 (p<0,000)
MESLEK ETiGi OLCEGI
- . Faktor
Meslek Etigi * Cronbach a: 0,894 Yiikleri
5. Miisteri ya da igverenin uygulama, yasa ve tekniklerdeki giincel gelismelere dayal1 yeterli mesleki hizmet almasini saglamak 0,833
icin mesleki bilgi ve becerimi yeterli diizeyde kullanirim.
6. Mesleki hizmetleri verirken meslegimle ilgili yiirtirlikkteki tekniklere ve mesleki standartlara uymaya 6zen gosteririm. 0,806
2. Ugiincii kisiler arasindaki ¢ikar ¢atismalarinin mesleki ya da is ile ilgili kararlarimi ve yargilarimi etkilemesine izin vermem. 0,791
7. Mesleki ve is iligkilerim sonucunda edindigim bilgilerin gizli kalmasina dikkat ederim. 0,774
1. Mesleki ve is iliskilerimin tiimiinde diiriist ve dogru sozlii davranirim. 0,759
3. Sundugum mesleki hizmet ve aldigim kararlarda onyargili ve yanl davraniglardan kagmirim. 0,723
4. Ugiincii kisilerin niifuzlarini kétiiye kullanarak meslek ya da isimle ilgili kararlarimu ve yargilarimi etkilemelerine izin 0,717
vermem.
8. Edindigim bilgileri agiklamami gerektirecek yasal veya mesleki bir hak ya da gérev bulunmadikg¢a bu bilgileri tigiincii kisi ya 0,655
da gruplara agiklamam.
Toplam Varyansi A¢iklanma Oram (%): 57,63
KMO: ,860; Khi-Kare: 1362,756 (p<0,000)
ISLEVSEL OLMAYAN DENETCi DAVRANISI OLCEGI
; . * . Faktor
Islevsel Olmayan Denetgi Davramisi Cronbach a: 0,724 viikleri
5. Denetgi, denetim ekibindeki denet¢i yardimcilarini denetlerken toleransli davranabilir. 0,693
6. Denetci, miisteri isletmenin istegi dogrultusunda bir rapor olusturmak i¢in yoneticisinin talimatlarina uyabilir. 0,670
2. Denet¢i, zaman ve maliyet baskisi sebebiyle denetim planindaki bazi islemleri gergeklestirmeyebilir. 0,663
4. Denetgi, olmasi gerekenin (standart) altindaki miisteri agiklamalarini da denetim kanit1 olarak kabul edebilir. 0,660
3. Denetgi, yetersiz oldugu muhasebe standartlar1 hakkinda arastirma yapmayabilir. 0,616
1. Denetgi, denetim ¢alismasi tamamlanmadan veya denetim prosediirlerinin tamamini uygulamadan da denetimin herhangi bir 0,599

asamasinda denetim raporunu imzalayabilir.
Toplam Varyansi A¢iklanma Oram (%): 42,35
KMO: ,759; Khi-Kare: 313,063 (p<0,000)

Tablo 2°de yer alan faktdr yiikii degerleri incelendiginde, dlgeklerdeki ifadelerin tiimiiniin faktdr yiiklerinin 0,50
degerinden, tiim degiskenlerin Cronbach's Alfa (a) i¢ tutarlilik katsayilariin da 0,70 degerinden biiyiik oldugu
gorlilmektedir. Faktor yiik degerleri 0,50°den diisiik olan (mesleki siiphecilik 6l¢eginin tek bagina karar verme
boyutundaki 1. ifade, kisisel algilama boyutundaki 4. ve 5. ifadeler ile kendine giiven boyutundaki 5. ifade; meslek
etigi olgeginden 9., 10., 11., 12. ve 13. ifadeler) ifadeler analiz disinda birakilmigtir. Tablo 2’deki sonuglar
Olceklerdeki ifadelerin, faktor yiik degerlerinin 0,50’den biiyiik olmast nedeniyle 6l¢me sartin1 sagladigini (Hair,
Black, Babin, Anderson ve Tahtam, 2019: 136); Cronbach's Alfa katsayilarinin 0,70 degerinden biiylik olmasi
nedeniyle de 6l¢eklerin yap1 giivenirliginin saglandigini (Fornell ve Larcker, 1981: 47) gostermektedir.
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Tablo 3’te aragtirma modelinde yer alan degiskenlere ait ortalamalar, standart sapmalar ve korelasyon katsayilari
verilmigtir.

Tablo 3. Degiskenlere Ait Korelasyon ve Temel istatistikler

Degiskenler MS ME iODD Ortalama  Standart Sapma
Mesleki Siiphecilik (MS) 1,00 3,784 0,795
Meslek Etigi (ME) 0,598** 1,00 4,466 0,547
Islevsel Olmayan Denet¢i Davranisi (IODD) -0,242**  -0,322** 1,00 1,879 0,658

N= 303 i¢in; Korelasyon degerleri * 0,05 ve ** 0,01 diizeyinde anlamlidir.

Arastirma modelinde yer alan degigkenler arasinda istatistiksel olarak anlamli iligkilerin varligini gosteren Tablo
3’teki korelasyon katsayilari incelendiginde, mesleki siiphecilik ile meslek etigi degiskenleri arasinda (r: 0,598**,
p<0,01) pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli; mesleki siiphecilik ile islevsel olmayan denet¢i davranisi (r:
-0,242**, p<0,01) degiskenleri ve meslek etigi ile islevsel olmayan denet¢i davranigi (r: -0.322**, p<0,01)
degiskenleri arasinda ise negatif yonde ve istatistiksel olarak anlamli iligkilerin oldugu goriilmektedir.

5.2. Hipotezlerin Test Edilmesi
Modelde gosterilen hipotezleri test etmek i¢in regresyon analizinden yararlanilmistir. Modelde yer alan mesleki

stiphecilik ve meslek etigi degiskenlerinin islevsel olmayan denet¢i davranisi tizerindeki etkisine iligkin regresyon
analizinin sonuglar1 Tablo 4°te raporlanmustir.

Tablo 4. Mesleki Siiphecilik ve Meslek Etiginin Islevsel Olmayan Denetci Davramsi Uzerindeki Etkilerine
iliskin Regresyon Analizi Sonuclar

Bagimh Degisken Bagimh Degisken Bagimh Degisken Bagimh Degisken
Islevsel Olmayan Denetgi Islevsel Olmayan Denetgi Meslek Etigi Islevsel Olmayan Denetgi

Davranisi (Model 1) Davranist (Model 2) (Model 3) Davranigi (Model 4)
Bagimsiz Degisken B t B t B t B t
Mesleki Stiphecilik -0,242 9,529* 0,598 5,185* -,077 -1,134
Meslek Etigi -0,322 12,224* -,276 -4,056
Model F 18,765* 34,862* 167,666* 18,090*
R? 0,059 0,104 0,358 0,108

*0,001, **0,01 ve ***0,05 hata pay1 ile anlamhdir.

Tablo 4’te yer alan sonuglara gore mesleki siipheciligin islevsel olmayan denet¢i davranisi tizerindeki etkisinin
arastirildigr ve istatistiksel olarak anlamli (F= 18,765; p<0,001) olan 1 no’lu modelin %5,9’luk (R2= 0,059)
aciklama giiciine sahip oldugunu gostermekte, mesleki siipheciligin islevsel olmayan denetci davranisi iizerinde

istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir. Tablo 4 incelendiginde
bagimsiz denetgilerin sahip olduklar1 meslek etigi algilarinin islevsel olmayan denet¢i davranisi lizerindeki
etkisinin arastirildig1 2 no’lu modelin istatistiksel olarak anlamli (F= 34,862; p<0,001) ve agiklama giiciiniin ise
(R2=0,104) oldugu goriilmekte ve analiz sonuglari meslek etiginin islevsel olmayan denet¢i davranigi tizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir.

Bagimsiz denetgilerin sahip oldugu mesleki siipheciligin meslek etigi iizerindeki etkisinin arastirildigi 3 no’lu
modele yonelik gerceklestirilen regresyon analizinin sonuglari modelin istatistiksel olarak anlamh (F= 167,666;
p<0,001) ve agiklama giiciiniin ise (R>= 0,358) énemli oldugunu gdstermekte ve mesleki siipheciligin, meslek etigi
iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir. 1, 2 ve 3 no’lu
regresyon modellerinin analiz bulgular sirasi ile Hi, Hz ve Hs hipotezlerinin desteklenmesini gerektirmektedir.

Mesleki siiphecilik ile islevsel olmayan denet¢i davranisi arasindaki iliskide meslek etiginin araci degisken
etkisinin olup olmadig1 Baron ve Kenny (1986) tarafindan onerilen ve her adimdaki regresyon katsayilarinin
anlamliligimin incelendigi iic asamadan olusan regresyon analizi uygulanarak belirlenmistir.

Baron ve Kenny (1986)’ye gore asagidaki kosullarin saglanmasi durumunda bir modelde yer alan degiskenler
arasinda aracilik etkisinden s6z edilebilmektedir (Baron ve Kenny, 1986: 1176):

1. Bagimsiz degiskenin (Mesleki Siiphecilik) bagimli degisken (Islevsel Olmayan Denetim Davranisi) iizerinde
bir etkisi olmalidir.
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2. Bagimsiz degiskenin (Mesleki Siiphecilik) arac1 degisken (Meslek Etigi) lizerinde bir etkisi olmalidir.

3. Araci degisken (Meslek Etigi) bagimsiz degisken (Mesleki Siiphecilik) ile birlikte regresyon analizine dahil
edildiginde, bagimsiz degiskenin (Mesleki Siiphecilik) bagiml degisken iizerindeki (Islevsel Olmayan Denetim
Davranigt) regresyon katsayist diiserken veya istatistiki olarak anlamliligi ortadan kalkarken, araci degiskenin
(Meslek Etigi) de bagimh degisken (Islevsel Olmayan Denetim Davranist) iizerinde anlamli bir etkisi olmalidir.

Bagimsiz degiskenin katsayisinda diisiis olmas1 kismi aracilik, bu iliskinin tamamen ortadan kalkmasi diger bir
ifade ile istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamasi durumu ise tam aracilik iligkisi olarak ifade edilmektedir (Kenny,
Kashy ve Bolger, 1998: 260). Ayrica bagimsiz ve bagimli degisken arasindaki iliskilerin azalmas1 ya da ortadan
kalkmasinin istatistiksel olarak test edilmesi gerekmektedir. Bu amacla Sobel testi kullanilmakta, bu test yardimi1
ile hesaplanan z degerinin anlamliligina bakilmaktadir (Kenny, Kashy ve Bolger, 1998: 260). Birinci sart H;
hipotezi, ikinci sart ise Hz hipotezi saglanmustir.

Tablo 4’te yer alan 4 no’lu regresyon modeline ait sonuglar incelendiginde meslek etiginin modele dahil edilmesi
sonucunda mesleki slipheciligin 1 no’lu regresyon modelinde istatistiksel olarak anlamli olan (B:-0,242; p<0,001)
regresyon katsayisinin, 4 no’lu regresyon modelinde istatistiksel olarak anlamsizlagtigi (B:-0,077; p>0,05), meslek
etigi (B: -0,276; p<0,001) degiskeninin ve modelin istatistiksel olarak anlamli (F=18,090; p<0,001) ve aciklama
giiciiniin ise (R?= 0,108) oldugu gériilmektedir.

4 no’lu modelin sonuglari, mesleki siiphecilige ait  katsayisinin istatistiksel olarak anlamsizlagsmasi mesleki
stiphecilik ile islevsel olmayan denetim davranisi arasindaki iliskide meslek etiginin tam araci degisken oldugunu
gostermektedir (Ha desteklendi).

Tablo 5. Meslek Etiginin Araci Degisken Etkisi — Sobel Testi Sonuclari

Degisken Sobel test Istatistigi (Z degeri)  Standart Hata P- degeri

Meslek Etigi -4.3677 0.044 0,0000*
* o= 0,05 seviyesinde test degeri anlamlidir.

Sobel testi sonucunda bulunan z degerinin istatistiksel olarak anlamli oldugu (p<<0,05) belirlenmistir. Buna gore
meslek etiginin, mesleki siiphecilik ile islevsel olmayan denet¢i davranisi arasindaki iliskide araci degisken
etkisinin bulundugu sdylenebilir. Yapilan analizler sonucunda elde edilen bulgularin 6zeti Tablo 6°da verilmistir.

Tablo 6. Hipotezler ve Bulgularin Ozeti

Hipotezler Sonug¢

Hi: Mesleki siipheciligin, islevsel olmayan denet¢i davranist lizerinde olumsuz etkisi vardir. %es_tg!;lzgyd;) <0,000)

Hy: Meslek etiginin, islevsel olmayan denetgi davranisi tizerinde olumsuz etkisi vardir. (?;?nggsg;dixo,oom

Hs: Mesleki siipheciligin, meslek etigi algisi tizerinde olumlu etkisi vardir. (%?SS?;(QIZT(:)LO’ 000)
Desteklendi

Ha: Mesleki siiphecilik ile islevsel olmayan denetgi davranisi iliskisinde meslek etiginin arac1 degisken etkisi

vardir. (B:0,073; p>0,05)

6. SONUC

Isletme y&netimi, isletmenin mali durumuna ait sonuglar1 mali tablolar aracihiiyla isletmeyle ilgi ¢ikar gruplarina
bildirmekten sorumludur. isletme yonetimi ile ¢ikar gruplar arasinda her zaman bir ¢ikar ¢atismasi mevcuttur. Bu
durum isletme yoOnetimi tarafindan saglanan bilgilerin asimetrisine yol agmakla birlikte finansal tablolarin
bagimsiz bir kisi tarafindan denetlenmesi i¢in de kaginilmaz bir ihtiya¢ yaratmaktadir. Denetim siireci, mali
tablolarda sunulan bilgilerin isletmenin ger¢ek mali durumunu yansitip yansitmadigini belirlemek icin
gergeklestirilmektedir. Bu sebeple, denetim faaliyetlerinin kaliteli bir bicimde yapilmasi son derece énemlidir.

Denetciler tarafindan gergeklestirilen ve kalitesiz denetimlere neden olan bazi eylemler, islevsel olmayan denetci
davranisi olarak adlandirilmaktadir. Literatiirde bu davranislar diisiikk denetim kalitesi davranisi olarak da ifade
edilmektedir. Islevsel olmayan denetgi davranislarinin birgogu, bir muhasebe ilkesinin yeterince arastirilmamast,
denetim raporunun erken imzalanmasi, belgelerin yiizeysel olarak incelenmesi, zayif miisteri agiklamalarinin
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kabul edilmesi, elde edilen bilgilerin yanlis islenmesi, denetim adimlarinin ihmal edilmesi, denetim siresinin eksik
bildirilmesi gibi davranislar1 kapsamaktadir. Mevcut uluslararasi literatiir incelendiginde en dnemli islevsiz
davranis tiirlerinin erken imzalama, zaman baskist ve denetim siiresinin eksik bildirilmesi olarak belirtildigi ve bu
davranisa neden olabilecek diger faktorlerin belirlenebilmesi i¢in arastirmalar yapildig1 goriilmektedir.

Mesleki siipheciligin denetim kalitesi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu hem yapilan arastirmalarda hem de
denetim standartlarinda agikca ifade edilmektedir. Bagimsiz denetgilerin, gerceklestirdikleri denetim faaliyetinin
her asamasinda mali tablolarin yanlisliklar igerebilecegi diisiincesiyle hareket ederek denetim kanitlarini dikkatli
bir bicimde degerlendirmesi gerekmektedir.

2000’li yillarin basinda Enron ve Worldcom’un iflasiyla ortaya ¢ikan muhasebe ve denetim skandallari, yeterli
diizeyde mesleki siiphecilik sergilenmemesinden dogan, bir, denetg¢i basarisizligi olarak goriilmekte ve mesleki
stipheciligin denetim kalitesi i¢in dnemini tekrar vurgulamaktadir. Yasanan denetim skandallar1 ayni zamanda
denctimde meslek etigi algisin1 da 6nemli bir boyuta tagimigtir. Bagimsiz denetgiler tarafindan gergeklestirilen
denetim faaliyetlerinin kalitesi, isletmeyle ilgili ¢ikar gruplarina sunulan finansal verilerin dogru ve giivenilir
olmasi denetcilerin tarafsizlik, gizlilik, diiriistliik, giivenirlik ve sorumluluk gibi mesleki etik kurallarina uymasina
baglidir. Bu sebeple denetim mesleginin yiiriitiilmesinde denetgilerin mesleki etik kurallarinin uygun bir bigimde
davranmasi ¢ok 6nemlidir.

Bu arastirma denetimde kalitenin saglanmasinda biiyiik bir 6neme sahip olan mesleki siiphecilik ve meslek etiginin
islevsel olmayan denetgi davranisi {izerindeki etkisinin incelenmesi amaciyla gergeklestirilmistir. Ayrica mesleki
stiphecilik ile islevsel olmayan denetci davranisi iliskisinde meslek etigi algisinin araci degisken etkisinin olup
olmadigi incelenmistir. Mesleki siiphecilik degiskeni icin Hurtt (2010), meslek etigi degiskeni i¢in Giinliik, Yiicel
ve Sulu (2018) ve islevsel olmayan denetgi davranisi igin ise Yuen ve digerleri (2013) tarafindan gelistirilen
dlgekler ile demografik sorularm da yer aldig bir anket formu hazirlanarak Tiirkiye’de bazi illerdeki (Istanbul,
Ankara, {zmir, Mugla, Van, Aydin, Gaziantep, Antalya, Trabzon, Bursa, Adana, Konya, Canakkale, Erzurum,
Kocaeli, Malatya, Denizli, Sakarya, Samsun, Kayseri, Edirne) bagimsiz denet¢ilere uygulanmustir.

Gelistirilen aragtirma modeli ¢ergevesinde hipotezlerin testi i¢in, ulasilabilen 303 denetciden elde edilen verilere
regresyon analizleri yapilmistir. Yapilan bu analizlerin sonuglari tiim hipotezlerin desteklendigini gostermektedir.

Elde edilen bulgulara gére mesleki siipheciligin, islevsel olmayan denetim davranisi iizerinde olumsuz bir etkisinin
oldugu (Hi) saptanmistir. Bu durum bagimsiz denetgilerin mesleki siipheciligi arttiginda islevsel olmayan
davraniglarinin azalacagi anlamina gelmektedir. Ulasilan bu sonug Septiani ve Sukarta (2017), Haris (2019) ve
Widiantari ve Astika (2018) tarafindan yapilan ¢aligmalarda elde edilen sonuglarla paralellik géstermektedir.

Regresyon analizi sonuglar1 ayrica meslek etigi algisinin, islevsel olmayan denetgi davranisi iizerinde olumsuz
etkisinin oldugu (H2) hipotezinin desteklendigini de gostermektedir. Bu sonu¢ denetgilerin mesleki etigi algisi
artiginda ve daha etik davranislarda bulunup etik kurallara bagh kaldiginda iglevsel olmayan davranislarda
bulunma egiliminin azalacagim ifade etmektedir. Bu a¢idan elde edilen bu sonug¢ Sambo ve digerleri (2016) ve
Bestari (2012) tarafindan yapilmis dnceki ¢aligmalar ile desteklenmektedir. Son olarak yapilan regresyon analizi
sonucunda mesleki siipheciligin bagimsiz denetgilerin meslek etigi algisinin iizerinde olumlu etkisinin oldugu (Hs)
tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgu Liu (2018) ve Birjandi, Khodamipour ve Pourheidari’nin (2019) iran’da
yaptig1 aragtirmadan elde edilen sonuglarla ortiigmektedir. Ayrica yapilan analiz sonucunda mesleki siiphecilik ile
islevsel olmayan denet¢i davranist iliskisinde meslek etigi algisinin tam araci degisken etkisinin oldugu
Saptanmistir.

Tiim bu sonuglardan yola ¢ikarak denetgilerin mesleki siipheciligini ve meslek etigi algisini arttirmaya yonelik
caligmalarin gergeklestirilmesi durumunda denetim kalitesini olumsuz bir bi¢imde etkileyen islevsel olmayan
davraniglarin ortaya ¢ikmasinin engellenebilecegi ifade edilebilir. Bu bakimdan yapilan bu aragtirma ilgili
taraflarca degerlendirilerek denetgilerin iglevsel olmayan davraniglarda bulunmasina neden olabilecek faktorlerin
engellenmesi i¢in faydali olacagi disiiniilmektedir. Ayn1 zamanda mevcut uluslararas literatiir incelendiginde
bircok iilkede islevsel olmayan denetci davranisini engelleyebilmek i¢in bunu etkileyen faktorlerin belirlenmesine
yonelik ¢ok sayida arastirma yapildigi goriilmiistiir. Bu kapsamda yapilan bu arastirma ile hem denetim hem de

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(1) 13



Nilgiin DERELI, Yavuz CIFTCI

orgiitsel davranis literatiiriine katki saglanacagi diisiiniilmektedir. Ayrica islevsel olmayan denet¢i davranis
konusuyla ilgili daha 6nce yapilmis ¢alismalarda meslek etigi ve mesleki siipheciligin birlikte kullanilarak yapilan
bir arastirmaya rastlanilmamis olmasi ve ulusal literatiirde mesleki siiphecilik ve meslek etiginin birlikte
kullanilarak yapilan ¢aligma sayisinin ¢ok az olmasi nedeniyle yapilan aragtirma bu boslugu doldurmaya yonelik
onemli bir adim olarak degerlendirilmektedir. Ancak tiim arastirmalarda oldugu gibi bu arastirmanin da kisitlari
oldugu igin bulgular bazi sinirlamalar cercevesinde degerlendirilmelidir. Oncelikle arastirmamin Srneklemi
Tiirkiye’deki bazi illeri kapsamaktadir ve verilerin topladigr dénemdeki pandemi kosullar1 ve kisitlamalar daha
fazla bagimsiz denetgiye ulasabilme ihtimalini olumsuz yonde etkilemistir.

Bu arastirmada yalnizca mesleki siiphecilik, meslek etiginin islevsel olmayan denetgi davranisi tizerindeki etkisi
incelendiginden bu davranisi etkileyebilecek baska degiskenler kapsam disinda birakilmigtir. Gelecek ¢aligmalarda
bu aragtirmada kullanilan degiskenlere farkli degiskenlerin de eklenmesi ile islevsel olmayan denet¢i davranisi
iizerinde etkisi olan farkli etkenler de kesfedilebilir ve denetim kalitesini azaltan bu davraniglarin nedenleri
hakkinda daha fazla bilgi edinilebilir.
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Mesleki Siiphecilik ve Meslek Etiginin Islevsel Olmayan Denet¢i Davranisi Uzerindeki Etkisi:
Bagimsiz Denetgiler Uzerine Bir Arastirma

SUMMARY
Introduction

Independent auditors, as a result of their independent audit activities, provide the interest groups related to the
entity with accurate information about the entity by expressing an opinion on the reliability of the financial
statements. Fulfillment of this function of independent audit is only possible if the quality of the service provided
is high. Behaviors that negatively affect audit quality are defined as "Dysfunctional Auditor Behavior (DAB)" in
the literature. Therefore, it is extremely important to understand the factors that cause dysfunctional auditor
behavior.

Professional skepticism is an attitude that involves continuous questioning and critical evaluation of audit
evidence. Professional ethics involves the investigation of good-bad, right-wrong, justified and unjustified
practices in business life. This study aims to examine whether auditors' perceptions of professional skepticism and
professional ethics, which are of great importance for a quality audit, have an impact on dysfunctional auditor
behaviors.

Objective

The aim of this research is to examine the effect of professional skepticism and professional ethics, which have a
great importance for ensuring quality in independent auditing, on dysfunctional auditor behavior. In addition, this
research examines whether the perception of professional ethics has a mediating variable effect on the relationship
between professional skepticism and dysfunctional auditor behavior.

Method

The population of the study consists of independent auditors operating in some provinces in Turkey. In this study,
a questionnaire, one of the widely used quantitative research methods, was used to collect data. Before the
questionnaire form was created, a detailed literature review was conducted and scales with tested validity and
reliability in previous studies were preferred. Most of the research data were obtained by sending the link of the
questionnaire created using an online survey via Google Docs to the independent auditors. SPSS 22.0 statistical
program was used to analyze the data collected from 303 independent auditors.

Findings

According to the findings, professional skepticism has a negative effect on dysfunctional audit behavior (H1). This
means that when the professional skepticism of independent auditors increases, their dysfunctional behaviors will
decrease. The regression analysis results also show that the hypothesis that perception of professional ethics has a
negative effect on dysfunctional auditor behavior (Hz) is supported. This result implies that when auditors'
perception of professional ethics increases and they behave more ethically and adhere to ethical rules, their
tendency to engage in dysfunctional behaviors will decrease. Finally, as a result of the regression analysis, it was
determined that professional skepticism has a positive effect on independent auditors' perception of professional
ethics (Hs). In addition, as a result of the analysis, it was determined that the perception of professional ethics has
a full mediating variable effect (H.) in the relationship between professional skepticism and dysfunctional auditor
behavior.

Conclusions

The survey which is formed based on the variables of developed research model is applied to independent auditors
and the data obtained in accordance with the research purpose. Based on the results of the research, it can be stated
that the emergence of dysfunctional behaviors that negatively affect audit quality can be prevented by conducting
studies to increase auditors' professional skepticism and perceptions of professional ethics. It is thought that the
results of the research will be useful for preventing the factors that may cause auditors to engage in dysfunctional
behaviors by evaluating the relevant parties.
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Bagimsiz Denet¢i Raporlarinda Yer Alan Kilit Denetim Konularimin
Sektorel Biiyiikliiklere Gore Incelenmesi: BIST Ana Metal Sanayi Ornegi*

Fikret ETCIt
Azize ESMERAY?
Ozet

Denetimin tarihsel siireci dikkate alindiginda risk odakli denetim yaklagiminin yaklasik ¢eyrek yiizyil 6nce ortaya
ciktig1 goriilmiistiir. Bu donemde meydana gelen finansal krizler ve skandallar denetimin ciddi bir sekilde
sorgulanmasina yol agmistir. Bu durum, bir¢ok denetim standardinin giincellenmesine ve denetg¢i raporlarinin
formatinin degismesine yol agmistir. Bu degisimle standartlara eklenen kilit denetim konular1 (KDK) paydaslariyla
isletme arasinda bir diyalog vasitasidir. Amaci denetim yapilan dénemde, varsa isletmenin kendine 6zgii riskli
alanlarimi ve 6nemli durumlarim da izah eden denetgi raporlar tiretmektir. Bu ¢alismada, isletmelerin bagimsiz
denet¢i raporlarinda yer alan kilit denetim konularmin sayisi, segilme sebebi vb. hususlar incelenmis ve
isletmelerin sektorel biyiikliikleri ile KDK arasinda anlaml bir iliski olup olmadigi aragtirilmigtir. Calismanin
kapsami Borsa Istanbul Ana Metal Sanayi sektdriinde faaliyet gdsteren isletmelerin 2018 — 2022 yillar1 bagimsiz
denetci raporlarim kapsamaktadir. Icerik analizi ydnteminin kullamldigi ¢alismada, aym sektdrde yer alan
isletmelerin bagimsiz denetgi raporlarinda bildirilen KDK konularinin, igletmelerin hasilat biiytikliikleri agisindan
hem say1 hem icerik hem de yillar itibariyle farkli olup olmadigi arastirilmistir. Ancak beklentinin aksine KDK
ile igletmelerin hasilat biiyiikliikleri arasinda bir baglanti bulunmadig1, dolayist ile KDK’n1 belirleyici faktorler
arasinda hasilatin tek basina yeterli olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Benzer ¢alismalarda kilit denetim konularini
belirleyici diger faktorler ele alinarak daha farkli sonuglar elde edilebilecegi kanaatine ulagilmustir.

Anahtar Kelimeler: Bagimsiz Denetci, Kilit Denetim Konulari, BIST, Ana Metal Sanayi, Rapor

Review of Key Audit Matters Contained in Independent Auditor Reports According to
Sectoral Size: BIST Main Metal Industry Example

Abstract

The inclusion of Key Audit Matters (KAM) in the audit standards serves as a means of dialogue between auditors
and stakeholders of the business. Its aim is to produce auditor reports that explain any unique areas of risk and
significant circumstances of the business during the audit period. In this study, the number of KAM included in
independent auditor reports of businesses, the reasons for their selection, and whether there is a significant
relationship between the businesses' industry size and KAM have been examined. The scope of the study
encompasses independent auditor reports of companies operating in the Main Metal Industry sector of Borsa
Istanbul for the years 2018-2022. Using content analysis as the method, the study investigates whether the reported
KAM topics in independent auditor reports of businesses in the same sector differ in terms of number, content,
and years based on the companies' revenue sizes. However, contrary to expectations, it was concluded that there
is no connection between KAM and the revenue sizes of businesses, indicating that revenue alone is not sufficient
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Bagimsiz Denetci Raporlarinda Yer Alan Kilit Denetim Konularmin Sektorel Biiyiikliiklere Gore incelenmesi:
BIST Ana Metal Sanayi Ornegi

among the determining factors for KAM. Similar studies suggest that different results could be obtained by
considering other factors that determine KAM.

Keywords: Independent Auditor, Key Audit Matters, BIST, Main Metal Industry, Report
1.GiRiS

Finansal raporlar; yatirimeilar, isletme ydnetimi ve kamu igin son derece kritik bir role sahiptir. lgili taraflarim,
isletme yonetiminin ve kamu otoritelerinin isletmeyle ilgili kanaatlerinin dogrulugu, finansal tablolarin kalitesine
baglidir. Finansal tablolarin gercegi yansitip yansitmadiginin teminati ise denetim faaliyetleriyle saglanir. Denetim
stirecinin sonucunda hazirlanan denetci raporlari, isletme yonetimi ve ilgili taraflarin odak noktasi haline gelir. Bu
raporlar, igletmenin finansal durumu ve performansi hakkinda giivenilir bir degerlendirme sunmasi nedeniyle son
derece hayati bir 6neme sahiptir.

Denetim anlayisi, 6zellikle sanayi devrimi sonrasinda cesitli yapisal degisimlere ugramistir. Sanayi devrimi,
sermaye gruplarinin artisi, isletmelerin mali biiylimesi ve subeleserek yayilmasi, teknolojik ilerlemeler, artan {iriin
cesitliligi ve isletme faaliyetlerinin karmasik bir yapiya doniismesi gibi faktorlerle birlikte i¢ kontrol sistemlerine
duyulan ihtiyaci ve bagimsiz denetim gerekliligini artirmistir.

Bagimsiz denetim, mali tablolar ve diger finansal bilgilerin finansal raporlama standartlarina uygunlugunu ve
dogrulugunu saglamak amaciyla, defter, kayit ve belgelerin bagimsiz denetim teknikleri kullanilarak incelenmesi
ve degerlendirilerek elde edilecek yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin temin edilmesi siirecini ifade
eder. Denetim hata ve hile gibi unsurlar1 tespit ederek bunlarin minimum diizeye indirilmesi i¢in yonetime
tavsiyelerde bulunmayi amaglar. Denetim finansal tablolara iliskin makul giivence verdigi i¢in bu tablolarda yer
alan hata ve hile gibi unsurlar hicbir zaman sifira diisiiriilmese de finansal tablolarin gergeg§i yansitip
yansitmadigina yonelik belir bir seviyede giivence verir. Zamanla, denetimin giderek daha fazla dnem kazanmasi
ve yasal zorunluluklarin artmasi, denetim kuruluslarinin gelirlerinde biiyiik artiglara yol agmustir. Ancak bu
stirecte, bazi denetim sirketleri, yasal bosluklar1 kullanarak denetledikleri isletmelere danigmanlik hizmetleri
sunmaya baglamiglardir. Bu durum, denetim sirketlerinin miisterileriyle daha yakin iligkiler gelistirmesine ve
denetci raporlarini manipiile etme egilimine girmelerine neden olmustur. Ozellikle 2001 ve 2008'deki ABD
merkezli kiiresel finansal krizler sonrasinda, denet¢i raporlarmin gercegi yansitmadigi anlasilinca, denetim
skandallar1 patlak vermis ve denetime olan giiven ciddi sekilde sarsilmistir. Bu durum, denetim sirketlerinin
isletmeleri kaybetme korkusuyla baglantili olarak denetim raporlarini tahrif etme egilimlerini ortaya ¢ikarmistir.

Yasanan skandallar, denetim faaliyetlerinin ciddi bir sorgulamaya tabi tutulmasina yol agmistir. Bu durum, denetgi
raporlarin kalitesinin artirilmasi, daha seffaf olmalarinin saglanmasi, prosediirlerin sikilagtiritlmasi gibi
hedeflerle, 2011 yilinda Halka Agik Sirket Muhasebe Gozetim Kurulu (PCAOB) ve Uluslararast Denetim ve
Giivence Standartlar1 Kurulu (IAASB) tarafindan yeni bir denet¢i projesinin baglatilmasina neden olmustur. Bu
proje kapsaminda bircok denetim standardi revize edilmis ve giincellenmistir. Ayrica, projenin en Onemli
sonuglarindan biri Bagimsiz Denetim Standardi (BDS) 701 standardinin denetgi raporlarina eklenmesi olmustur.

2017 yilinda BDS 701 standardinin yiiriirliige girmesi, bagimsiz denetci raporlarinda finansal tablolarda yiiksek
risk seviyeleri veya onemli tahmin belirsizlikleri i¢eren kalemlerin 6zetlendigi ve vurgulandigi kilit denetim
konularinin belirlenmesini dnemli hale getirmistir.

Bu ¢alisma, Borsa Istanbul Ana Metal Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin 2018-2022 yillarina iliskin
hasilat verileri temel alinarak, bagimsiz denet¢i raporlarinda bildirilen kilit denetim konularinin (KDK) icerigi ve
sayist ile isletmelerin sektorel biyiikliikleri arasindaki olasi iliskiyi belirlemeyi amaglamaktadir. Bu baglamda,
incelenen yillar boyunca kilit denetim konularinin sayilari, igerigi ve s6z konusu isletmelerin hasilat kalemleri
belirlenmis ve yillar i¢indeki degisimlerin incelenmesi amaglanmistir.

Bu dogrultuda oncelikle kavramsal olarak kilit denetim konular1 ve literatiir ¢aligmalarma yer verilmistir.
Calismanin arastirma boliimiinde ise, Borsa Istanbul Ana Metal Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin
2018, 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarina ait bagimsiz denetci raporlar1 detayli bir sekilde incelenmis, bu raporlar
icerisinde yer alan finansal tablo niteligi, kilit denetim konularinin sayilar1 ve igerikleri ile igletmelerin hasilat
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kalemleri {izerine bir analiz yapilmistir. Kilit denetim konulart ile isletmelerin sektdrel biyiikliikleri arasindaki
iligkiyi inceleyen ulusal nitelikte herhangi bir aragtirmaya rastlanilmamastir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bu boliimde kilit denetim konularinin neleri kapsadigi, faydalari, nasil tespit edildigi ve belgelendirildigi
konularina deginilecektir.

2.1. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, {ist yonetime sunulan konular icerisinden, denetginin mesleki muhakemesi baz alinarak
cari doneme iliskin finansal tablolarin denetimi esnasinda en fazla dnem atfedilen konular olarak tanimlanmaktadir
(BDS 701, md. 8). Denetim siirecinin boyutu, i¢erigi ve sonuglari hakkinda en giivenilir bilgi kaynagi, bagimsiz
denetci raporlaridir. Kilit denetim konulari, finansal tablo kullanicilarina igletmeyle ilgili 6nemli bilgilerin veya
riskli konularin bir 6zeti niteligindedir. Dolayisiyla, dogru bilginin tim paydaslara aktarilmasi amaciyla kilit
denetim konularinin belirlenmesi biiyiik 6nem tagir (Akdogan ve Biilbiil, 2019: 4). Bagimsiz Denetim Standardi
(BDS) 701, bagimsiz denetgi raporlarinda kilit denetim konularinin agiklamasini zorunlu kilar. Bu gereklilik,
isletmenin ve gergeklestirilen denetimin kosullarinin yatirimeilara ve diger denetci raporu kullanicilarina
aktarilmasini saglayarak, anlasilabilir ve gereksinime uygun bir bilgi sunmay1 hedefler (Sayar ve Ergiiden, 2016:
94).

2.2. Bagimsiz Denetci Raporunda Kilit Denetim Konularimin Beyan Edilmesinin Faydalari

Bagimsiz denetc¢i raporu, finansal tablo kullanicilar ile etkilesimde bulunmanin temel yollarindan biridir. Bu
sebeple, denetci raporunda, denetcinin mesleki deneyimi ve perspektifine gore dzellikle dnemli buldugu konularin
vurgulanmas: gereklidir (Biger ve Erol, 2017:75). Kilit denetim konularinin bagimsiz denet¢i raporunda yer
almasi, finansal tablo kullanicilariin yonetimle ve denetimden ge¢mis finansal tablolarla ilgili belirli konulart
daha yakindan incelemelerine olanak taniyabilir. Amag, denetginin raporunda hangi hususlarin 6ne ¢ikarilacagina
ve iletisimin sekline ve igerigine nasil karar verilecegine odaklanarak, finansal tablo kullanicilarryla daha etkin bir
iletisim kurmay1 hedeflemektedir (Tereman ve Celik, 2019: 53). Kilit denetim konularinin denetgi raporunda yer
almasi, Uluslararasi Denetim ve Giivence Standartlart Kurulu (IAASB) tarafindan belirtilen diger faydalar1 da
beraberinde getirebilir. Bu faydalar asagida belirtildigi gibidir (Biger ve Erol, 2017: 75);

¢ Denetgi raporunda kilit denetim konularinin vurgulanmasi, sirketlerin finansal performansiyla ilgili daha dogru
ve glivenilir bilgilere erismelerini saglayarak denetim siirecinde daha fazla seffaflik saglayabilir. Kullanicilar ve
yonetim, bu bilgilerle etkilesime girerek isletmenin mali durumunu daha iyi anlayabilirler,

e Denetginin belirledigi kilit konular ve denetim bulgularina iliskin bilgilerin denet¢i raporunda yer almasi,
finansal tablo kullanicilarinin bu 6zel konulara daha fazla odaklanmalarini tesvik ederek, denetginin dikkatini
¢ekmis konular hakkinda daha derinlemesine bilgi sahibi olmalarina olanak tantyabilir,

e Mesleki siipheciligin artirilmasi ve denetim kalitesini etkileyebilecek konularda daha fazla dikkat gerekliligi,
denetcinin dikkat esiginin gbézden gecirilmesiyle saglanabilir. Bu sekilde, denetgi daha fazla 6zen gostererek
ayrmtili bir inceleme yapabilir.

2.3. Kilit Denetim Konularmin Belirlenmesi

“BDS 701- Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denet¢i Raporunda Bildirilmesi Standardi “da denetginin, kilit
denetim konularim tespit etme siireci detayli bir sekilde anlatilmaktadir. Denetgi, iist diizey yoneticilerle (6rnegin,
denetim komitesi gibi) yaptig1 goriismelerden denetim siireci boyunca en 6nemli olan konular1 belirler. Bu amagla
su hususlar dikkate alinir (Akdogan ve Biilbiil, 2019: 4; BDS 701, md. 9):

e BDS 315'in kapsaminda, yiiksek yanlislik riski tasiyan veya risk seviyesi ciddi olan alanlar,

e Finansal tablolarda yonetim tarafindan yapilan 6nemli degerlendirmelerle ilgili olarak, 6zellikle yiiksek
derecede belirsizlik igeren muhasebe tahminlerini kapsayan alanlara iligkin dnemli denetci degerlendirmeleri,

e Donem boyunca gergeklesen 6nemli olaylarin ve islemlerin denetim siirecine olan etkileri,
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Denetgi, yukarida ifade edilen konular arasindan mevcut doneme ait finansal tablolarin denetimi agisindan en kritik
olanlari belirlemeli ve bu hususlardan kilit denetim konularin olusturmalidir (BDS 701, md. 9).

2.4. Kilit Denetim Konularinin Denet¢i Raporlarinda Bildirilmesi

Denetgi raporunda, kilit denetim konularina ayr bir boliimde ve miimkiin oldugunca dikkat ¢ekici bir konumda
yer verilmesi, bu bilgilerin 6ne ¢ikarilarak denetimle ilgili bilgilere hedef kitlenin anlayabilecegi bir tarzda
sunulmasini saglar. Her bir kilit denetim konusu, raporun ayr1 bir bdliimiinde, "Kilit Denetim Konular1" baslhigt
altinda uygun bir alt baslik kullanilarak detaylica agiklanmalidir. Bu boliimdeki giris climlesi, agagidaki hususlari
icermelidir (Akdogan ve Biilbiil, 2019: 5; BDS 701, md. 11):

e Denetcinin mesleki degerlendirmesine gore, kilit denetim konulari, mevcut déneme ait finansal tablolarin
denetimi sirasinda en biiyiik oneme sahip olan konulardir.

¢ Denetgi, finansal tablolarin denetimini biitiinsel olarak yapar; bu nedenle her bir kilit denetim konusuyla ilgili
ayr1 bir goriis beyan etmez.

e Denetim standartlari, denetgiye kilit denetim konusu hakkinda agiklama yapma yetkisi verirken, bu
aciklamanin finansal tablolarin biitiinsel denetim siirecindeki 6nemini vurgular. Bu aciklama, hedef kullanicilarin
Kilit denetim konusunun Onemini anlamalarina ve denetim siirecinin nasil isledigini kavramalarina yardimci
olmalidir. Bu agiklama yapilirken, denetimle ilgili karmagik terimlerin kullanimi minimumda tutulmali ve
miimkiin oldugunca basit ve anlagilir bir dil kullanilmalidir (Dogan, 2017: 73).

e Denetim standartlarina gore, hedef kullanicilarin (denetim hakkinda sinirli bilgiye sahip olanlar da dahil)
denet¢inin nigin belirli konulara odaklandigini anlamalarina yardimer olacak agiklamalarin yapilmasi gerektigi
belirtilir. Bu sekilde, miinferit kilit denetim konularina iligkin yapilan agiklamalarin anlagilirligi artirilabilir
(Akdogan ve Biilbiil, 2019: 5).

e Bagimsiz denet¢iler, yayimladiklar1 bagimsiz denet¢i raporunda gerektigi takdirde diger hususlar ve dikkat
cekilen diger hususlar paragraflarina yer verebilirler. Bazi durumlarda, bagimsiz denetc¢i raporunda kilit denetim
konulartyla beraber dikkat gekilen diger hususlar paragraflarina yer verilir. Bu durumda, hangi paragrafa 6ncelik
verilecegi bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine baglidir. Eger bagimsiz denetgi kilit denetim konusu olarak
belirledigi bir konuyu dikkat ¢ekilen diger hususlar paragrafinda da yer vermisse, bu konu kilit denetim konular1
paragrafinda yer almasinin yerine gegmez (BDS 705, md. 29T).

e Bagimsiz denetgi, isletmenin finansal tablolarma dair sinirli olumlu bir goriis veya olumsuz bir goriis beyan
ettigi durumlarda, kilit denetim konularna odaklanilmasi gerektigini diigiinebilir. Ancak, bagimsiz denet¢inin
olumlu bir goriis bildirmedigi durumlarda, bu goriisiin temelini olusturan konular, kilit denetim konular
boliimiinde degil, "Goriistin Dayanagi" bashig altinda agiklanmalidir (BDS 705, md. 29T).

e Bagimsiz denetgi, eger bir raporda goriis bildirmekten kaginma durumu s6z konusu ise, denetci raporunda kilit
denetim konularina yer vermez. Clinkii goriisten kaginma durumunda, kilit denetim konularinin raporda bulunmasi
finansal tablolarin giivenilirligi agisindan tutarsizlik olusturabilir. Bu sebeple, denetginin goriis bildirmekten
kagindig1 durumlarda BDS 705'e gore, "Kilit Denetim Konular1" boliimii ve "Diger Bilgiler" boliimiiniin raporda
yer almasi yasaktir (BDS 705, md. 26).

2.5. Kilit Denetim Konularinin Belgelendirilmesi

Bagimsiz denetci, denetim siirecinde elde ettigi sonuglart desteklemek amaciyla biitiin siire¢ boyunca ¢aligma
kagitlar1 hazirlar. Kilit denetim konularini belirlerken, BDS 230 geregi, denetim siirecinde kullanilan prosediirlere,
toplanan kanitlara ve ulagilan sonuglara dayanan kayitlar olan ¢alisma kagitlarma bagvurur (BDS 230, md. 6).

BDS 701 standardina gore, calisma kagitlarinda bulunmasi gereken konular asagida belirtilmistir (BDS 701, md.
18);

e Denetcinin azami derecede dikkat etmesi gereken konular ve segilen her bir konunun neden kilit denetim
konusu olarak secildigine dair agiklama,

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(1) 23



Fikret ETCI, Azize ESMERAY

e Bagimsiz denet¢i raporunda kilit denetim konusu bildirilmedigi durumlarda veya bildirilecek konularin BDS
701 15. paragrafa gore ele alindigina karar verildigi durumlarda, bu kararin gerekgesi agiklanmaktadir,

¢ Denetgi tarafindan belirlenen bir konunun kilit denetim konusu olarak raporda yer almamasina karar verilmesi
durumunda, bu kararin nedeni ¢alisma kagitlarinda agiklanmalidir.

3. LITERATUR TARAMASI

Bagimsiz denet¢i raporlarinda beyan edilen kilit denetim konularina iligkin olarak ¢ok sayida caligma
bulunmaktadir. Bu baglamda, 6ne ¢ikan calismalardan bazilari agsagidaki gibidir:

Korkmaz (2023) calismasinda, BIST 100 endeksindeki isletmelerin 2019, 2020 ve 2021 yillarina dair bagimsiz
denetci raporlarim igerik analizi yontemi ile incelemistir. Inceleme sonucunda, en fazla raporlanan KDK’larin
ticari alacaklar, hasilat, maddi duran varliklar, stoklar, serefiyeler ve yatinm amagh gayrimenkuller oldugu
neticesine ulagmustir.

Geng ve Karaca (2023) calismalarinda, 2021 yilinda BIST te faaliyet gosteren 24 adet isletmenin 2017-2021 yillart
bagimsiz denet¢i raporlarini igerik analizi yontemiyle incelemislerdir. Caligma kapsaminda 120 adet bagimsiz
denetci raporunda toplam 244 adet kilit denetim konusu bildirildigi tespit edilmistir. Yapilan ¢alisma neticesinde
gida sektoriinde en fazla bildirilen kilit denetim konularinin sirasiyla hasilatin muhasebelestirilmesi, maddi duran
varliklar, stoklar ve ticari alacaklar oldugu goriilmiistir.

Atay ve Celtikci (2021) calismalarinda, BIST 100 endeksinde listelenen isletmelerin 2017-2019 dénemlerine ait
bagimsiz denetgi raporlari igerik analizi yontemiyle incelemislerdir. Calismanin sonucunda, 647 adet kilit denetim
konusu beyan edilmistir. En fazla bildirilen kilit denetim konular1 arasinda %15,6 ile hasilat, %9,1 ile serefiye,
%7,1 ile ticari alacaklar, %5,4 ile maddi duran varliklar ve %5,4 ile stoklarmn bildirildigi sonucuna ulagilmstir.

Cakal1 (2021) yaptig1 ¢alismada, 2020 yilina ait Bagimsiz Denet¢i Raporlart {izerinde igerik analizi yontemi
uygulayarak BIST 100 endeksindeki sirketlerin raporlarmi incelemistir. Inceleme sonucunda, toplamda 210 kilit
denetim konusunun raporlarda bildirildigini tespit etmis olup, bu konular arasinda en fazla bildirilenler sirastyla:
46 adetle finansal araglar, 36 adetle hasilat ve 26 adetle maddi duran varliklar ile yatirim amagli gayrimenkuller
olarak belirlenmistir.

Karapmar ve Doélen (2020) tarafindan yapilan arastirmada, kilit denetim konularinin sektorler, denetim firmalari
ve denetim goriis tiirleri agisindan karsilagtirilmasi yapilmistir. Calismanin sonucuna gore, incelenen 374 bagimsiz
denet¢i raporunda toplam 707 kilit denetim konusu beyan edilmistir. Kilit denetim konusu sayilarinin denetgi
goriisiine ve sektorlere gore farklilik gosterdigi, dort biiyiik bagimsiz denetim kurulusunun belirledigi kilit denetim
konusu sayisi ile diger bagimsiz denetim kuruluslarinin segtikleri kilit denetim konu sayilari arasinda anlamli bir
fark oldugu sonucuna varilmstir.

Aktas ve Acar (2020) caligmalarinda, Borsa Istanbul 100 endeksinde yer alan isletmelerin bagimsiz denetci
raporlarini1 2017 — 2018 dénemleri agisindan incelemislerdir. Calismada, Kilit Denetim Konulari raporlandiktan
sonra, bu hesaplar énemlilik seviyeleri acisindan analiz edilmis olup, kullanilan yontemlere veya yillara gore
Oonemli bir fark olup olmadig: t-testi ile incelenmistir. Sonug¢ olarak, 6nemlilik esik degerlerinin, kullanilan
hesaplama yontemine bagli olarak degistigini gosterirken, 2017 ve 2018 donemleri arasinda Onemlilik
seviyelerinde anlamli bir farklilik tespit edilmemistir.

Botes ve digerleri (2020) calismalarinda, bagimsiz denetim standardi ISA 701: kilit denetim konularinin denetim
raporlarinin tarihsel olarak sundugu sorunlari nasil ele aldigini arastirmiglardir. Calismada, NZX, ASX ve FTSE'de
listelenen ilk 100 sirketin en son denetim raporlarinin nitel bir icerik analizi incelemesi yoluyla, kilit denetim
konular1 belirlenmistir. Caligmanin sunucunda, serefiye ve maddi olmayan duran varliklar, hasilatin
muhasebelestirilmesi ve vergilendirmenin en yaygin kilit denetim konular1 oldugunu sonucuna ulagmiglardir.

Ertan ve Kizik (2019) ¢alismalarinda, Borsa Istanbul'da islem goren imalat isletmelerinin 2017 yilina ait bagimsiz
denetgi raporlarini incelenmislerdir. Arastirmada, imalat sektorii ve alt sektorler ile denetim firmalari agisindan
kilit denetim konularinin ilk uygulamalar1 degerlendirilmistir. Calisma sonucunda, kilit denetim konusu sayisinin
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en fazla oldugu alt sektorlerin metal esya, makine ve gere¢ yapim alt sektorii oldugunu neticesi elde edilmistir.
Ayrica, raporlarin %4,52'sinde kilit denetim konusunun yer almadigi, en ¢ok sayida kilit denetim konusunun ise
hasilatin muhasebelestirilmesi oldugu belirlenmistir.

Isseveroglu (2019) arastirmasinda, Borsa Istanbul 100 endeksinde yer alan sigorta sirketlerinin 2017 ve 2018
yillarina ait bagimsiz denet¢i raporlarinda bildirilen kilit denetim konular1 iizerine bir icerik analizi
gerceklestirmigtir. Arastirma sonuglarina gére, BDS 701 standardinin kapsamina uygun ve sektore 6zgii konularin
bu raporlarda 6ne ¢iktigi belirlenmistir. Bu konular arasinda, Gerg¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin tahmini, Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin iskonto Edilmesi ve 31
Aralik 2016 Tarihi itibariyle Hazirlanan Gegmis Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi, Sigorta
sozlesmeleri yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar, “Maddi olmayan duran
varliklara iligkin avanslar ve yatirimlar, Kullanim amagli gayrimenkullerin degerlemeye tabi tutulmasi gibi konular
yer almaktadir

Tiirel ve Tiirel (2019) yaptiklar1 ¢alismada, Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren isletmelerin 2017 ve 2018 yillarina
yonelik olarak denetci raporlart ve bu raporlarda bildirilen kilit denetim konularimi incelemislerdir. Ulasilan
sonuglara gore denetgi raporunda en fazla 6nem atfedilen konularin sirasiyla “finansal araglar, hasilat, maddi duran
varliklar, stoklar ve varliklarda deger diisiikliigii” oldugunu tespit etmiglerdir.

Giile¢ (2020) calismasinda, 2017 yilinda uygulamaya giren BDS 701 “Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz
Denetci Raporunda Bildirilmesi” standardinin gelisim siireci ve uygulama alanini incelemistir. Calismada, 242
muhasebe Ogretim elemant ve meslek mensubuna anket uygulanmistir. Calisma sonucunda, katilimeilarin
cogunlugu, KDK bildiriminin denetimin kalitesine pozitif anlamda katkida bulunacagini ve denetim raporlarinin
daha giivenilir, seffaf ve iletisim degerinin yiiksek olacagini, ayrica, KDK’lerin beyan edilmesinin denetgi lizerinde
cezai, maliyet ve hukuki manada gesitli baski olusturabilecegi beyan edilmistir. Ilaveten, denetci raporlarinda
KDK’lerin bildirilmesinin denetginin is yiikiinii artiran bir unsur oldugu ancak denetgi raporlarinin yaymlanmasi
stirecinin negatif anlamda etkilenmeyecegi ¢alisma nihayetinde ulasilan diger sonuglar igerisinde yer almaktadir.

Kavut ve Giingdr (2018) ¢alismalarinda, KDK standardi ve uygulamasinin temel unsurlarini agiklamis olup, BIST-
100 Isletmelerinin 2017 y1li bagimsiz denetgi raporlarinda yer alan Kilit Denetim Konularinin, muhteviyatlarinin
incelemesini yapmuglardir. Sonug olarak, denet¢i raporlarinda BDS 701 standardinin teori ve ilkesine uygun
kapsamli bildirimler yaptiklart gézlemlenmistir. Ayrica, ayni sektordeki isletmelerde belirli konular iizerine
yogunlasildigini, bu sebeple denetcilerin sektdrel alanlarda benzer konular1 6nemli bulduklarini géstermistir.

Dogan (2018) calismasinda, KDK’yi ve KDK’nin yeni denetim standardi BDS 701’e¢ uygun olarak nasil
belirlenecegini ve bagimsiz denet¢i raporunda nasil bildirilecegini incelemistir. Sonug olarak, KDK’nin
belirlenmesi, ele alinmasi ve raporlanmasinda, her bir isletme ve denetime 6zgii oldugu, denet¢inin kaliplagmis
ifadelerden kaginmasi gerektigi bununla birlikte {ist yonetimden sorumlu olanlar ile daha fazla iletisim kurmalari

gerektigi soncuna ulasmislaridir.

Uzay ve Koylii (2018) calismalarinda, Borsa Istanbul imalat sektdriinde yer alan 181 isletmenin denetci
raporlarinda bildirilen kilit denetim konularini incelemiglerdir. Yapilan arastirma sonucunda, en fazla rapor edilen
kilit denetim konularimin sirasiyla "hasilat, maddi duran varliklar, ticari alacaklar ve stoklar" oldugunu

belirlemiglerdir.

Gokgdz (2018) yaptign calismada, 2017 yili itibariyle Borsa Istanbul'da yer alan 140 isletmenin denetci
raporlarinda bildirilen kilit denetim konularini incelemistir. Yapilan arastirma sonucunda, Borsa Istanbul'da 2017
yilinda en fazla rapor edilen kilit denetim konularinin sirasiyla "hasilat, ticari alacaklar, stoklar, maddi duran
varliklar ve yatirim amaclh gayrimenkuller" oldugu goézlemlenmistir.
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4. YONTEM
Bu boliimde ¢alismanin amacina, dnemine, kapsamina, sinirliligina ve yontemine iliskin bilgiler yer almaktadir.
4.1. Cahsmanin Onemi ve Amaci

Denetim, finansal tablolara iligskin dogru bilgi akisi saglamasi sebebiyle gelecege dair giivenli tahmin ve analizlerin
yapilmasinda etkin bir rol oynayarak (Ozyiirek, 2012: 104) ayn1 zamanda isletmenin i¢ ve dis paydaslar ile isletme
yonetime yol gésterici bir rehber 6zelligi tasimaktadir. Yapilan tahmin ve analizlerin dogrulugu isletmelerin hem
mevcut durumunu gostermesi hem de gelecege doniik yatirim ve stratejilerini sekillendirmesi agisindan biiyiik bir
onem teskil etmektedir. Bu sebeple, bu hususlarin temel dayanagi olan finansal tablo verilerine yonelik dnemli
hata ve hilelerin oldugu alanlar ile hesaplarin tespiti mahiyetinde olan kilit denetim konulari igletmeler agisindan
onem arz etmektedir.

Bu baglamda ¢aligmanin amac1, Borsa Istanbul Ana Metal Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin 2018-
2022 yillarina iliskin hasilat kalemi baz alinarak, bagimsiz denetgi raporlarinda bildirilen kilit denetim konularinin
icerigi ve sayist ile isletmelerin sektorel biiyiikliikleri arasinda anlamli bir iliski olup olmadiginin belirlenmesidir.

4.2. Calismanin Kapsami, Sinirlihigi ve Yontemi

Calismanin kapsamini, 01 Mayis 2023 tarihinde BIST Ana Metal Sanayi Sektoriinde faaliyet gdsteren 23 adet
isletme olusturmaktadir. Bu dogrultuda, ¢alismada bahsi gecen isletmelerin 2018-2019-2020-2021 ve 2022
yillarina ait bagimsiz denetci raporlari igerik analizi yontemiyle incelenmistir. Yapilan inceleme kapsaminda
agirlikli olarak denetci raporlarinda bildirilen kilit denetim konulari, sayist ve igsletmelerin finansal tablo nitelikleri
yillar itibariyle incelenmistir.

Caligsmada, denetci raporlarinda bildirilen kilit denetim konularinin sayis1 ve icerigi ile isletmelerin hasilat kalemi
arasinda anlamli bir bag olup olmadiginin tespitini yapmaktir. Calismaya dahil olan isletmelerin verilerine Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nun (KAP) web sitesinden (www.kap.gov.tr) ve isletmelerin kurumsal internet sitelerinden
yatirimet iligkileri béliimiinde yer alan yillik bagimsiz denetci raporlarindan ulagilmastir.

5. BULGULAR

Bu bolimde BIST Ana Metal Sanayi isletmelerin 2018 — 2022 yillar1 en fazla bildirilen dort kilit denetim
konusunun bildirilme sebepleri ile uygulama prosediirleri, denet¢i raporlarinda bildirilen kilit denetim konulari,
finansal tablo nitelikleri ve sektorel biiyiikligii ile KDK sayilari arasindaki iliskinin incelenmesi yapilmistir.

5.1. BIST Ana Metal Sanayi Isletmeleri 2018 — 2022 Yillar1 Kilit Denetim Konularimin Uygulanma
Prosediirleri

Calismanin bu béliimiinde, BIST Ana Metal Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin 2018 — 2020 yillar1
denet¢i raporlarinda en fazla bildirilen dort kilit denetim konusunun, bildirilme sebepleri ve denetgilerin
belirledikleri bu konulara iliskin denetim prosediirlerinin detayli bir incelemesi yapilmistir.
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Tablo 1. Kilit Denetim Konusu: Hasilat

KDK Olarak Bildirilme Sebepleri

KDK i¢in Uygulanan Denetim Prosediirleri (Denetimde
Nasil Ele Alindig)

Hasilatin finansal tablolarin biitinii igerisinde 6nemli bir
finansal tablo kalemi olmasi sebebiyle, dogru tutarda ve
zamanda kayitlara almip, tahakkuk ettirilmesi denetim
agisindan 6nemli olmasi

Hasilat edim yiikiimliiligii gergeklestirildiginde kayitlara
alinmasi

Hasilatin muhasebelestirilmesinin, imalat konusu olan
mamuliin nevi cinsine bagli olarak degisiklik gostermesi

Hasilatin, performans 6l¢iimiinde 6nemli bir kriter olmasi

Satig stirecine yonelik olarak i¢ kontrol sisteminin tasarim ve
etkinliginin degerlendirilmesi

Hasilatin yasal mevzuat gergevesinde
muhasebelestirilmesine iligkin olarak gerekli kontrollerin
yapilmasi

Sevk irsaliyeleri, faturalar ve muhasebe kayitlarinin
ornekleme metodu ile karsilastirilarak hasilatin tamliginin
incelenmesi

Yapilan satis s6zlesmeleri ile hasilatin kayit zamanlamasinin
incelenmesi

Mutabakat mektuplarmin temin edilerek kontrol edilmesi

Takip eden hesap doneminde gerceklesen iade, iskonto ve
fiyat farklar1 incelenerek, maddi dogrulama prosediirleri
uygulanarak, gerekli sekilde kayitlara alinip alinmadigi test
edilmesi

Satiglar ve satislarin maliyetlerindeki degisimler onceki
donemler ile Kkarsilastirilarak olusan degisimler birim
fiyatlar ve miktarlar baz alinarak incelenmesi

Gelirin faturalandirilmis ancak ger¢eklesmedigi durumlarin
olup olmadig: kontrol edilmesi

Dipnot agiklamalarmin TMS kapsaminda yeterli olup
olmadiginin degerlendirilmesi

Kaynak: KAP’da (t.y.) BIST Ana Metal Sanayi 2018-2022 yillarinda yayimlanan bagimsiz denetci raporlar:
incelenmesi neticesinde olusturulmustur.

Tablo 2. Kilit Denetim Konusu: Maddi Duran Varhklar

KDK Olarak Bildirilme Sebepleri

KDK icin Uygulanan Denetim Prosediirleri (Denetimde
Nasil Ele Alindig)

Maddi duran varliklarin (arsa, bina, makine techizat vb.),
isletmenin toplam varliklarmin 6nemli bolimiinii teskil
etmesi

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme ydntemiyle
muhasebelestirilmesinde ki  karmasiklik ve piyasa
sartlarindan etkilenmesi sebebiyle denetim agisindan 6nemli
olmast

Ilgili varhiklarin gercege uygun degerinin belirlenmesine
yonelik yapilan ¢aligma, varliklarin isletme varliklarinin
o6nemli bir kismini olusturmasi, niteligi ve 6nemli varsayim
ile muhakemelere sahip olmasi

Maddi duran varliklarin faydali Omiirlerin belirlenmesi
stirecinde uygulanan yonetim muhakemeleri

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinin Tirkiye
Muhasebe Standard: (TMS 16) ile uygunlugunun kontrol
edilmesi

Degerleme uzmanlar1 tarafindan kullanilan metotlarin
uygunlugunun kontrolii ve degerleme uzmanlarinca takdir
edilen tutarlarin  dipnotlarda agiklanan tutar ile
mutabakatinin kontrol edilmesi

Degerlemeye konu olan gayrimenkullerin emsal satig
tutarlarinin ~ ilgili  gayrimenkuller ile karsilastirilip
uygunlugunun degerlendirilmesi

S6z konusu varliklarin gercege uygun deger tespitine
yonelik olarak finansal tablo dipnotlarinda yer verilen
hususlarm ilgili muhasebe standartlarina uygunlugunun ve
yeterliliginin degerlendirilmesi

Amortisman c¢aligmalariin yeniden hesaplanmast

Kaynak: KAP’da (t.y.) BIST Ana Metal Sanayi 2018-2022 yillarinda yaymlanan bagimsiz denetci raporlar:
incelenmesi neticesinde olusturulmustur.
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Tablo 3. Kilit Denetim Konusu Alacak

KDK Olarak Bildirilme Sebepleri

KDK i¢in Uygulanan Denetim Prosediirleri (Denetimde
Nasil Ele Alindigy)

Ticari alacaklarin finansal tablolar igerisinde aktif toplamin
6nemli bir boliimiinii olugturmasi

Ticari alacaklarin olusturdugu muavin hesaplar ve islemlerin
sayica fazla olmasi

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi isletmenin kredi riski
ve isletme sermayesi agisindan 6nemli hususlardan bir tanesi
olmasi

Alacak yaslandirma ¢aligmalarinin yapilmasi, vadesi gegmis
ticari alacaklarin kontrol edilmesini, tahsilat devir hizinin
onceki donemler ile kiyas edilmesi, dava veya icra
safhasinda olan alacaklarin avukatlarla yapilan goriismelerle
teyit edilmesini, ticari alacaklarda deger diisiikliigiiniin
varliginin test edilmesi

Satis islemlerine temel teskil eden belgelerin detayli bir
sekilde  incelenmesi, ticari alacak  bakiyelerinin
dogrulugunun teyit mektuplart araciligiyla test edilmesi ve
ticari alacak bakiyelerini etkileyen faktorlerden olan alacak
reeskontu, kur degerlemesi gibi islemlerinin yapilmasi

Finansal tablo
degerlendirilmesi

dipnot aciklamalarinin  yeterliliginin
Hareket gérmeyen bakiyelerin sebepleri incelenerek faiz
hesaplamalar1 ve vade farki kargiliklarinin kontrol edilmesi

Kaynak: KAP’da (t.y.) BIST Ana Metal Sanayi 2018-2022 yillarinda yaymlanan bagimsiz denetci raporlari

incelenmesi neticesinde olusturulmustur.

Tablo 4. Kilit Denetim Konusu Stoklar

KDK Olarak Bildirilme Sebepleri

KDK i¢in Uygulanan Denetim Prosediirleri (Denetimde
Nasil Ele Alindig1)

Stoklarin isletme varliklar1 arasinda 6nemli bir biiyliklige
sahip olmasi

Isletme stoklarmin miktar ve olarak

edilmesindeki zorluklar

deger tespit

Isletmenin stok takip prosediirleri ile ilgili gerekli
incelemelerin yapilmasi

Stok maliyet bedelleri sektor fiyatlari ile karsilagtirilmasi

Hammaddelerin iiretim siirecinde kullanilmak {izere
gonderildigi ve tamamlanan iriinlerin depoya sevkiyat
prosediirlerinin incelemesi

Stok zayiatin1 6nlemeye yonelik alinan tedbirler incelenmesi

Stoklarin net gergege uygun degerinin tespit edilmesine dair
analizlerin yapilmast

Stoklarin belgelendirilmesi ve kayit altina alinmasina iligkin
prosediirlerin degerlendirilmesi

Kaynak: KAP’da (t.y.) BIST Ana Metal Sanayi 2018-2022 yillarinda yayimlanan bagimsiz denetci raporlari
incelenmesi neticesinde olusturulmustur.

Tablo 1, Tablo 2, Tablo 3 ve Tablo 4’te BIST Ana Metal Sanayi Isletmelerin 2018 — 2022 Yillar1 Denetgi
Raporlarinda en fazla bildirilen kilit denetim konularinin bildirilme sebepleri ve uygulama prosediirleri verilmistir.
Icerik analizi yontemiyle incelenen raporlarda kilit denetim konularmin bildirilme sebepleri ile uygulama
prosediirlerinin igletmeler veya denetim kuruluslart degisse bile biiyiik oranda benzer olduklar1 goriilmiistiir. Bu
sebeple, kilit denetim konularinin isletmelere veya sektdre 6zgli olmadigi, isletmenin i¢inde bulundugu durum ve
kosullara bagli olarak degistigi sdylenebilir.

Kilit denetim konular1 belirlenirken, ilgili kalemin finansal tablo ig¢indeki payina, hata ve hile olma olasiliginin
yiiksek oldugu hesaplarin dikkate alindig1 gorilmiistiir.
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5.1. BIST Ana Metal Sanayi isletmelerin 2018 — 2022 Yillar1 Denetci Raporlarinin Finansal Tablo Niteligi
Acisindan incelenmesi

Calismanin bu béliimiinde, BIST Ana Metal Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin 2018 — 2020 yillar

denet¢i raporlarinin finansal tablo niteligi acisindan detayli bir incelemesi yapilmustir.

Tablo 5. 2018 — 2022 Yillar: Finansal Tablo Niteligi Sayisal Dagilinu

Finansal 2018 2019 2020 2021 2022 Toplam
Tablo

Niteligi Say1 Oran  Say1 Oran  Say1 Oran Say1 Oran  Say1 Oran  Say1 Oran
Konsolide 13 7647 12 66,67 12 6316 13 6190 14 60,87% 64 6531
Konsolide 4 2353 6 3333 7 368 8 3810 9 3913% 34 3469
Olmayan

Kaynak: KAP’da (t.y.) 2018 — 2022 yillar1 arasinda yayinlanan bagimsiz denetgi raporlarindan olusturulmustur.

Tablo 5’te goriildiigii izere, 2018 — 2022 yillari itibariyle incelenen 98 adet denet¢i raporunun, finansal tablolarin
toplam olarak 64 adet (%65,31) konsolide finansal tablolardan, 34 adet (34,69) ise konsolide olmayan finansal
tablolardan meydana geldigi goriilmektedir.

5.2. BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin 2018 — 2022 Yillar1 Kilit Denetim Konularinin incelenmesi

Tablo 6°da 2018- 2022 yillar1 bagimsiz denetci raporlari incelenen Borsa Istanbul (BIST) Ana Metal Sanayi
isletmelerinin kilit denetim konulari yer almaktadir.

Tablo 6. 2018 — 2022 Yillar: Kilit Denetim Konular1 ve Oranlar:

Kilit Denetim 2018 2019 2020 2021 2022

Konusu KDK Oran KDK Oran KDK Oran KDK Oran KDK Oran
Sayisi %  Sayisi %  Sayisi %  Sayisi %  Sayisi %

ﬁﬁl:st:geles irilmesi 12 3333 13 3714 13 3714 14 3684 15 3488

Ticari Alacaklar 6 16,67 7 20,00 7 20,00 7 18,42 6 13,95

Stoklar 4 11,11 4 11,43 4 11,43 7 18,42 7 16,28

Maddi Duran Varliklar 8 22,22 4 11,43 6 17,14 6 15,79 11 25,58

Borglar 2 5,56 3 8,57 2 571 1 2,63 1 2,33

Ertelenmis Vergi 2 5,56 1 2,86 1 2,63 1 2,33

iliskili Taraflar 1 2,78 1 2,86 1 2,86 1 2,63 1 2,33

Dovizli islemler 1 2,78 1 2,86

TFRS16 Kiralamalar 2 571

Banka Kredileri 1 2,86

Nakit Akis Riski 1 2,33

Isletme Birlesmeleri 1 2,63

Toplam 36 100 35 100 35 100 38 100 43 100

Kaynak: KAP’da (t.y.) 2018 — 2022 yillar1 arasinda yayinlanan bagimsiz denetgi raporlarindan olusturulmustur.

Tablo 6°dan anlasilacag iizere, BIST Ana Metal Sanayi sektdriindeki 23 adet isletmenin, 2018- 2022 yillarinda

12 farkli baslik altinda toplam 187 adet kilit denetim konusu bildirildigi goriilmektedir.
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BIST Ana Metal Sanayi Sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerinin kilit denetim konularina iliskin genel bir
degerlendirme yapildiginda; en fazla bildirilen kilit denetim konularinin “Hasilatin Muhasebelestirilmesi, Ticari
Alacaklar, Maddi Duran Varliklar ve Stoklar” oldugu goriilmektedir.

5.3. BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin Sektorel Biiyiikliigii ile KDK Sayilar1 Arasindaki iliskinin
Incelenmesi

BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin sektdrel biiyiikliiklerinin denetgi raporlarinda bildirilen kilit denetim
konusu sayilari lizerinde herhangi bir etkisi olup olmadig incelenmeye ¢alisilmistir. Bu kapsamda sektorde yer
alan isletmelerin sektdrel konumlarinin derecesi Kar veya Zarar Tablosunda yer alan hasilat kalemi ile
dl¢iilmiistiir. Tablo 7, Tablo 8, Tablo 9, Tablo 10 ve Tablo 11°de BIST Ana Metal Sanayi Isletmelerinin yillar
itibariyle “Hasilat, KDK Sayilar1 ve Finansal Tablo Niteligi” verilmistir. Bu tablolar, isletmelerin hasilat kalemi
baz almarak biiylikten kiiclige dogru olacak sekilde siralanarak olusturulmustur.

Tablo 7. 2018 Yili BiST Ana Metal Sanayi isletmelerinin Hasilat, KDK Sayilar1 ve Finansal Tablo Niteligi

Isletme Ada Hasilat (TL) KDK Fin. Tab. Nit.
Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. 5.645.635.715 4 Konsolide
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 5.582.800.586 3 Konsolide

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 4.883.125.477 2 Konsolide

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 4.666.022.227 2 Konsolide

Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. 1.179.872.081 3 Konsolide

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 764.727.419 1 Konsolide Olmayan
Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.S. 563.750.838 1 Konsolide Olmayan
Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. 402.090.130 2 Konsolide

Demisag Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 368.232.557 3 Konsolide Olmayan
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 311.900.263 1 Konsolide
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. 275.612.157 1 Konsolide

Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 156.647.656 2 Konsolide

Cemas Dokiim Sanayi A.S. 141.209.515 3 Konsolide

Burgelik Bursa Celik Dokiim Sanayii A.S. 66.469.340 2 Konsolide

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 27.015.254 2 Konsolide

Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. 16.550.121 2 Konsolide Olmayan
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 15.881.960 2 Konsolide Olmayan

Kaynak: KAP’da (t.y.) yer alan 2018 yili BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin bagimsiz denetgi raporlarindan
almmugtir.

Tablo 7’den anlasilacag iizere, KDK dagilimlar ile isletmelerin hasilatlar1 arasinda anlaml bir iliski olmadig
gorilmektedir. Ciinkii en yiiksek hasilata sahip tigiincii isletme ile en diisiik hasilata sahip isletmenin ayni sayida
KDK bildirdigi veya 563.750.838 TL hasilata sahip olan Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.S.’nin en
diisiik hasilata sahip isletmelerden daha az KDK bildirdigi goriilmektedir. Bu sebeple isletmelerin kilit denetim
konular1 belirlenirken hasilat kaleminin etkisinden bahsetmek miimkiin géziikmemektedir.
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Tablo 8. 2019 Yih BiST Ana Metal Sanayi isletmelerinin Hasilat, KDK Sayilar1 ve Finansal Tablo Niteligi

isletme Adi Hasilat (TL) KDK Fin. Tab. Nit.
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 6.076.355.980 1 Konsolide
Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. 5.780.611.154 4 Konsolide

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 4.574.046.063 2 Konsolide

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 4.115.351.878 3 Konsolide

Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. 1.156.973.953 2 Konsolide

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 693.049.118 1 Konsolide Olmayan
Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.S. 603.815.383 1 Konsolide Olmayan
Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 378.799.455 3 Konsolide Olmayan
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. 351.652.702 2 Konsolide

Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. 343.116.474 1 Konsolide

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 315.152.125 1 Konsolide

Tuggelik Aliminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 183.115.921 2 Konsolide
Yiikselen Celik A.S. 170.677.870 3 Konsolide Olmayan
Cemas Dokiim Sanayi A.S. 145.340.024 3 Konsolide

Burgelik Bursa Celik Dokiim Sanayii A.S. 65.477.818 1 Konsolide

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 27.465.185 2 Konsolide
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 16.453.432 2 Konsolide Olmayan
Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. 11.339.684 1 Konsolide

Kaynak: KAP’da (t.y.) yer alan 2019 yili BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin bagimsiz denetgi raporlarindan
almmustir.

Tablo 8’den anlasilacagi iizere, farkli hasilata sahip isletmelerin ayni sayida KDK bildirdikleri ve birbirlerine yakin
hasilata sahip igletmelerin farkli sayida KDK bildirdikleri goriilmektedir. Dolayistyla hasilat kaleminin KDK
sayilar1 {izerinde bir etkisinin oldugundan bahsetmek miimkiin degildir. Ornegin; Kardemir Karabiik Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 6.076.355.980 TL hasilat ile 1 adet kilit denetim konusu bildirirken, Burcelik Vana
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 11.339.684 TL hasilat ile 1 adet kilit denetim konusu bildirdigi Tablo 5’te
goriilmektedir.

Tablo 9. 2020 Y1 BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin Hasilat, KDK Sayilar1 ve Finansal Tablo Niteligi

isletme Ad1 Hasilat (TL) KDK. Fin. Tab. Nit.
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 7.519.540.408 1 Konsolide
Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. 6.742.787.513 4 Konsolide
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 5.211.853.246 2 Konsolide
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 3.728.997.637 2 Konsolide
Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. 1.333.390.308 2 Konsolide
Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 788.294.209 1 Konsolide Olmayan
Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. 603.386.463 2 Konsolide
Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.S. 571.388.766 1 Konsolide Olmayan
Demisag Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 387.583.617 3 Konsolide Olmayan
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. 341.064.809 2 Konsolide
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 335.265.960 1 Konsolide
Cemas Dokiim Sanayi A.S. 202.781.785 3 Konsolide
Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 187.860.133 2 Konsolide
Yiikselen Celik A.S. 183.742.707 3 Konsolide Olmayan
Burgelik Bursa Celik Dokiim Sanayii A.S. 81.534.003 2 Konsolide
Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. 33.060.537 2 Konsolide Olmayan
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 32.048.029 1 Konsolide
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 16.924.093 1 Konsolide Olmayan

Kaynak: KAP’da (t.y.) yer alan 2020 yili BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin bagimsiz denetgi raporlaridan
almmugtir.

Tablo 9°da goriildugii gibi, ayn1 KDK sahip olan isletmelerin hasilatlarinin farkli oldugu goriilmektedir. En yiiksek
hasilata sahip olan isletmelerin KDK’nin farkli oldugu veya en yiiksek ve en diisiik hasilata sahip olan isletmelerin
aynt sayida KDK bildirmelerinden de anlasilacagi iizere hasilat ile KDK arasinda herhangi bir iliski
bulunmamaktadir.
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Tablo 10. 2021 Yih BIST Ana Metal Sanayi Isletmelerinin Hasilat, KDK Sayilar1 ve Finansal Tablo Niteligi

isletme Ad1 Hasilat (TL) KDK Fin. Tab. Nit.
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 14.764.791.145 1 Konsolide
Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. 13.863.404.122 4 Konsolide

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 10.823.179.851 1 Konsolide

Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. 2.722.072.097 2 Konsolide

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 1.510.820.977 1 Konsolide Olmayan
Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. 1.340.579.006 2 Konsolide

Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.S. 1.296.453.339 3 Konsolide Olmayan
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. 1.088.039.602 1 Konsolide

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 1.050.358.860 3 Konsolide

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 686.839.428 1 Konsolide

Demisag Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 680.882.749 3 Konsolide Olmayan
Yiikselen Celik A.S. 678.717.588 2 Kaonsolide Olmayan
Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 605.449.972 3 Konsolide Olmayan
Bms Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. 447.792.698 2 Konsolide Olmayan
Cemag Dokiim Sanayi A.S. 332.906.130 2 Konsolide

Tuggelik Aliminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 323.933.316 1 Konsolide Olmayan
Burgelik Bursa Celik Dokiim Sanayii A.S. 119.009.315 1 Konsolide

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 68.227.404 2 Konsolide
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 36.499.516 1 Konsolide Olmayan
Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. 17.546.249 1 Konsolide Olmayan
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 7.329.974 1 Konsolide

Kaynak: KAP’da (t.y.) yer alan 2021 yili BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin bagimsiz denetgi raporlarindan
almmustir.

Tablo 10’da goriildigii tizere, en yiiksek ve en diisiik hasilata sahip olan igletmelerin ayn1 sayida KDK’lere sahip
olduklari, yakin hasilata sahip olan isletmelerin farkli sayida KDK bildirdikleri goriilmektedir. Bu sebeple,
hasilatin KDK {izerinde etkisi olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 11. 2022 Yih BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin Hasilat, KDK Sayilar1 ve Finansal Tablo Niteligi

isletme Ad1 Hasilat (TL) KDK Fin. Tab. Nit.
Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. 27.406.387.245 Konsolide
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 27.397.320.022 Konsolide

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 24.646.553.834 Konsolide

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.418.465.603 Konsolide

Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. 6.380.697.108 Konsolide

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 3.518.000.942 Konsolide

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 3.308.224.895 Konsolide Olmayan
Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. 2.813.066.942 Konsolide

Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.S. 2.454.454.538 Konsolide Olmayan
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. 1.920.439.355 Konsolide
Yiikselen Celik A.S. 1.477.757.197 Konsolide Olmayan
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 1.422.045.792 Konsolide

Demisag Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 1.409.162.831 Konsolide Olmayan

Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Bms Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

1.176.616.894
1.112.868.185

NNNEFERPRPNNMNMNNNNNNOWORNENRPRPRPONMNNDNRERERDS

Konsolide Olmayan
Konsolide Olmayan

Bms Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. 1.012.689.043 Konsolide
Cemas Dokiim Sanayi A.S. 794.977.531 Konsolide
Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 671.735.003 Konsolide Olmayan
Burgelik Bursa Celik Dokiim Sanayii A.S. 296.342.870 Konsolide
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 127.782.881 Konsolide
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 62.010.484 Konsolide Olmayan
Burcelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. 42.910.830 Konsolide Olmayan
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 22.204.754 Konsolide

Kaynak: KAP’da (t.y.) yer alan 2022 yili BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin bagimsiz denetgi raporlarindan

almmugtir.
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Tablo 11’den anlagilacag iizere, ayni KDK’ya sahip olan isletmelerin farkli hasilata sahip olduklari veya yakin
hasilata sahip olan isletmelerin farklt KDK bildirdikleri goriilmektedir. Dolayisiyla KDK ile hasilat arasinda
herhangi bir baglanti olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 7, Tablo 8, Tablo 9, Tablo 10 ve Tablo 11°de yer alan hasilat, finansal tablo niteligi ve KDK’lar incelendigi
zaman, isletmelerin hasilat kalemi baz alinarak belirlenen sektorel konumlar ile bagimsiz denet¢i raporunda
bildirdikleri kilit denetim konusu sayilar1 arasinda anlamli bir iligki olmadig1 farkli hasilata sahip olan isletmelerin
ayni sayida kilit denetim konusu bildirmeleri, yakin hasilata sahip olan isletmelerin farkli sayida kilit denetim
konusu bildirmeleri ile biiyiikten kiigiige dogru siralanan isletmelerin KDK sayilarinin orantisiz dagilimindan da
anlagilmaktadir. Ayrica, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar uyarinca konsolide finansal tablolardaki hasilat
konsolidasyona tabi sirketleri bireysel finansal tablolarindaki toplamin1 vermeyebilir. Zira konsolidasyona tabi
sirketleri birbirine yaptif1 satiglar varsa bu tutarlar konsolidasyon sirasinda elemine edilir. Bunun sonucunda
bireysel tablolardaki hasilat toplamu ile konsolide finansal tablolardaki hasilat toplami farklilagsmis olur.

6. SONUC

Bagimsiz denet¢i raporlarmin iletisim dilini kuvvetlendirmek ve daha 6zgiin hale getirmek i¢in kilit denetim
konularmin kullanilmas1 denetci raporlarim tek diize olmaktan kurtarir. Calismada BIST Ana Metal Sanayi
isletmelerinin 2018 - 2022 yillar1 denetgi raporlarinda bildirilen kilit denetim konularinin isletmelerin sektorel
biiyiikliigii agisindan incelenmesi yapilmistir. Bu inceleme kilit denetim konularinin neler oldugu, kilit denetim
konulari sayis1 ve finansal tablolarin niteligi incelenmistir.

Aragtirma kapsaminda BIST Ana Metal Sanayi isletmelerinin 2018 — 2022 yillar1 bagimsiz denetgi raporlar
incelenmis olup, elde edilen bulgulara gére 2018 yilinda 36 adet KDK, 2019 yilinda 35 adet KDK, 2020 yilinda
35 adet KDK, 2021 yilinda 38 adet KDK, 2022 yilinda 43 adet KDK bildirdikleri tespit edilmistir. Toplamda 2018-
2022 yillar1 187 adet KDK bildiriminde bulunulmustur. flgili yillar kapsaminda hem yil bazinda hem de yillara
yaygin olarak en ¢ok bildirilen kilit denetim konular1 (KDK) sirasiyla “Hasilatin Muhasebelestirilmesi, Maddi
Duran Varliklar, Ticari Alacaklar ve Stoklar” kalemlerinden olusmaktadir. Toplam olarak Hasilatin
Mubhasebelestirilmesi 67 (%35,83) kez, Ticari Alacaklar 33 (%17,65) kez, Maddi Duran Varliklar 35 (%18,72)
kez ve Stoklar 26 (%13,90) kez bildirilmistir. En fazla bildirilen bu dért konu toplam konularin %86,10 unu
olusturmaktadir.

BiST Ana Metal Sanayi sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerin 2018 - 2022 yillar1 bagimsiz denetgi raporlarmin
incelendigi bu ¢alisma kapsaminda BDS 701 standardinin denetgi raporlarinda uygulanis sekli kapsamli olarak
analiz edilmistir. Caligma kapsaminda ilgili yillardaki isletmelerin kilit denetim konular1 ile sektorel konumlar
arasinda anlaml bir iligski olup olmadig1 incelenmistir.

Icerik analizi yapilan calismada, ayrica kilit denetim konular1 ve hasilat arasinda baglanti olup olmadig
arastir1lmis ancak beklentinin tersine bir iliski bulunmadig1 sonucuna ulasilmstir. Isletme biiyiikliiklerini gdsteren
farkl kriterler ile kilit denetim konular1 arasinda baglanti olup olmadig1 gelecekteki calismalarda sorgulanabilir.
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SUMMARY
Introduction

Financial reports play an extremely critical role for investors, business management and the public. These reports
are vital for business management, public authorities and all relevant parties to form correct opinions. The quality
of financial statements provides confidence to relevant stakeholders and ensures whether they reflect the real
situation. This trust is achieved through the audit process. The auditing process has undergone significant changes
after the industrial revolution. Factors such as increasing capital groups, growth and complexity of businesses, and
technological advances have increased the need for internal control systems and independent auditing. Independent
audit is a review process to ensure the suitability and accuracy of financial statements. In this process, it is aimed
to detect audit errors and frauds and reduce them to a minimum level. After the US-based global financial crises
of 2001 and 2008, audit scandals broke out and trust in auditing was shaken when it was realized that auditor
reports did not reflect the truth. The scandals caused the audit to be seriously questioned. As a result, the
understanding of risk-based auditing has developed and the need to prepare quality auditor reports has arisen to
increase stakeholders' trust in both companies and financial statements. In this regard, a new auditor project was
launched in 2011 by the Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) and the International Auditing
and Assurance Standards Board (IAASB). Many standards have been revised and renewed in the project. In this
context, one of the most important results of the project was the addition of the Independent Auditing Standard
(BDS) 701 standard to the report. With the BDS 701 standard coming into force in 2017, key audit issues that are
important in detecting items with high risk levels or significant estimation uncertainties in the financial statements
have become a new subject of study for researchers.

Purpose

Auditing plays an active role in making reliable predictions and analyzes regarding financial statements. The
accuracy of the predictions and analyzes made is of great importance in terms of showing the current situation of
businesses and their future decisions. For this reason, areas where there are significant errors and frauds in the
financial statement data, which are the basis of these issues, and key audit issues, which are the detection of
accounts, are important for businesses. In this context, the purpose of the study is to determine whether there is a
significant relationship between the content and number of key audit issues reported in the independent auditor
reports and the sectoral size of the enterprises, based on the revenue item of the companies operating in the Borsa
Istanbul Main Metal Industry sector for the years 2018-2022.

Findings

According to the findings obtained from the independent auditor reports of BIST Main Metal Industry enterprises
between 2018 and 2022, it was determined that they reported 36 KAMs in 2018, 35 KAMs in 2019, 35 KAMs in
2020, 38 KAMs in 2021, and 43 KAMs in 2022. In total, 187 KAM notifications were made between 2018 and
2022. Within the scope of the relevant years, the most frequently reported key audit matters (KAM) both on a
yearly basis and on a year-to-year basis consist of the items "Revenue Recognition, Tangible Fixed Assets, Trade
Receivables and Inventories”, respectively. In total, Revenue Recognition was reported 67 (35.83%) times, Trade
Receivables 33 (17.65%) times, Tangible Assets 35 (18.72%) and Inventories 26 (13.90%) times, the most These
four reported topics constitute 86.10% of the total topics.

Conclusions

Using key audit issues to strengthen the communication language of independent auditor reports and make them
more original prevents auditor reports from being monotonous. In the study, the key audit issues reported in the
auditor reports of BIST Main Metal Industry enterprises between 2018 and 2022 were examined in terms of the
sectoral size of the enterprises. This review examined the key audit matters, the number of key audit matters and
the nature of the financial statements. Within the scope of this study, where the independent auditor reports of the
companies operating in the BIST Main Metal Industry sector between 2018 and 2022 were examined, the
application of the BDS 701 standard in the auditor reports was comprehensively analyzed. Within the scope of the
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study, it was examined whether there was a significant relationship between the key audit issues and sectoral
positions of the companies in the relevant years. In the study where content analysis was performed, it was also
investigated whether there was a connection between key audit issues and revenue, but it was concluded that there
was no relationship contrary to expectations.
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Yasam Dongiisii ve Aktarma Teorileri BIST Katilim 50 Endeksi’nde Gegerli
Mi?*

Diler TURKOGLU*
Fatih KONAK?
Ozet

Firma degeri maksimizasyonu kapsaminda finans yonetiminin temel politikalarini yatirim, sermaye yapist ve kar
pay1 dagitim kararlari olugturmaktadir. Kéar payr dagitim politikasi ile firma degeri arasindaki olasi iligkinin
ortaya konmasi piyasa katilimcilart agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Firmalarin kar pay1 dagitim kararlarim
etkileyen igsel ve digsal faktorlerin tespiti, karar mekanizmasi siireglerine ciddi katkilar saglayabilecektir. Bu
noktadan hareketle, ¢aligmanin amaci kar payr dagitim teorilerinden Yasam Dongiisii ve Aktarma Teorilerinin
BIST Katilim 50 Endeksi’nde gegerliliginin sinanmasidir. Bu dogrultuda, BIST Katilim 50 Endeksi’nde islem
goren firmalarin 2014-2022 tarihleri arasindaki se¢ilmis finansal oranlarinin kar pay1 dagitimina olan etkisi Logit
Regresyon modeli ile analiz edilmistir. Caligmada bagimli kukla degisken olarak kar pay1 dagitimi belirlenirken,
bagimsiz degiskenler ise PD/DD, borglardaki degisim, birikmis karlar/6z sermaye, sirketin 6z sermaye/toplam
varliklar, nakit ve nakit benzeri varliklar/toplam varliklar, karlilik, isletme biiyiikligi, aktif biiyiime oran1 ve firma
yasi olarak belirlenmistir. Yapilan analizler neticesinde elde edilen bulgulara gore, Yasam Dongiisti ve Aktarma
Teorilerinin BIST Katilim 50 Endeksi’nde gecerli oldugu sonuglarina ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yasam Dongiisii Teorisi, Aktarma Teorisi, BIST Katilim 50 Endeksi, Logit Regresyon

Are Life Cycle and Catering Theories Applicable in BIST Participation 50 Index?
Abstract

Investment, capital structure, and dividend distribution decisions are the major methods of financial management
within the context of maximizing shareholder value. The potential link between the profit share distribution scheme
and the company's value must be made known by the market participants. Identifying the internal and external
variables which impact how a company decides to distribute dividends will significantly improve the decision-
making processes. From this point of view, the purpose of this research is to test the validity of the Life Cycle and
Catering Theories, which are among the dividend distribution theories, in the BIST Participation 50 Index. Using
the Logit Regression model, it was determined how the selected financial ratios of the companies that listed in the
BIST Participation 50 Index between 2014 and 2022 affected the dividend distribution. In the research, dividend
distribution was determined as the dependent dummy variable, while the independent variables were selected as
PD/DD, change in debts, retained earnings/equity, company's equity/total assets, cash and cash equivalents/total
assets, profitability, business size, asset growth rate and firm age. The outcome of the analyses led to the conclusion
that the Life Cycle and Catering Theories are applicable to the BIST Participation 50 Index.

Keywords: Life Cycle Theory, Catering Theory, BIST Participation 50 Index, Logit Regression
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Yasam Déngiisii ve Aktarma Teorileri BIST Katilim 50 Endeksi’nde Gegerli Mi?

1. GIRiS

Firmalarin temel amaci olan cari piyasa degerinin ve hissedar servetinin maksimizasyonu firmalar agisindan kar
pay1 politikasinin belirlenmesini daha 6nemli kilmaktadir. Bir firmanin temettii politikasinin hisselerinin cari fiyati
tizerindeki etkisi 6zellikle portfoy planlamasi yapan yatirimcilar ve sermaye piyasalarinin isleyigini anlamaya ve
degerlendirmeye calisan ekonomistler i¢in olduk¢a 6nemli bir konudur (Miller ve Modigliani, 1961: 411). Bu
politikalarin belirlenmesinde firmanin yeni kurulan veya gelismekte olan bir firma olmasimin etkisini géz ardi
etmek dogru bir yaklasim olmayacaktir. Bu durumun atlinda yatan temel sebeplerden biri, yeni kurulmus bir
firmada kar pay1 dagitimina baglama tarihinin ve kar pay1 oraninin tespit edilmesinin giigliigiidiir. Firmalar yeni
kuruldugu dénemlerde firma disindaki kaynaklardan yeterli miktarda finansman elde edemedikleri igin karlarim
dagitmakta tereddiit ederler. Diger taraftan, gelismekte olan firmalar yatirim igin gerekli olan fonlardan ziyade
dagitilmasi disiiniilen karlardan daha yiiksek getiri elde edilebilecegi beklentisiyle, biiyiik oranda kér dagitimi
gerceklestirebilmektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2008: 254). Biiyiik 6l¢eklerdeki ve daha profesyonel firmalarin ise
temettii 6demeye daha yatkin oldugu diistiniilmektedir. Ancak, yatirim diizeyi goreli yiiksek olan firmalarda
temettii dagitiminin daha disiik seyirde gerceklesmesi beklenmektedir. Bunun nedeni olarak, sermaye
kazanglarindan daha yiiksek oranda vergilendirilme ve temettiilerin sermaye kazanglarindan daha degersiz oldugu
varsayimi gosterilebilir. Bu bakis agisina gore, temettii 6deyen sirketler, 6demeyen sirketlere gore daha yiiksek 6z
sermaye maliyetine sahip olduklar1 icin rekabet agisindan dezavantajli konumda yer almaktadirlar (Fama ve
French, 2001: 4). Black (1998) ise kar pay1 6demesi kavraminin, parasini riske atan yatirimcilarin getirisini temsil
ettigini ifade etmektedir. Firmalarin mevcut hissedarlar1 6diilllendirmek ve diger yatirimcilari da hisse almaya
tegvik etmek icin kar pay1 6dedigi one siiriilmektedir. Hi¢ kar pay1 6demeyen bir sirketin ise, kar payr 6demesi
yaptig1 takdirde kacirabilecegi cazip yatirim firsatlarina dair giivenini ortaya koymaktadir. Firmalarin bu
yatirimlart gergeklestirilmesi halinde, hisse degerinin, kaybedilen temettii tutarindan daha fazla artirabilecegi
bekleyisinin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir. Black’e gdre bunlarin hepsi birer olasiliktir ve cevaplar: da net olarak
belirtilmemistir. Dolayisiyla kar payi ile ilgili hamlelerin bir biitiin olarak birbirine uymasi gereken parcgalardan
olugsmus bir yapboz oldugunun alt1 ¢izilmektedir.

Kar dagitim politikalarinin firmanin degerine olasi etkisi géz oniine alindiginda, finans yazininda 6ne ¢ikan kar
pay1 teorilerinin piyasa katilimcilari tarafindan dikkate alinmasi gereken 6nemli bir husus oldugu unutulmamalidir.
Bu minvalde; Modigliani ve Miller (1961) “Kar Pay: ilgisizligi Teorisi”’nde, miilkemmel bir piyasa mekanizmasi
igerisinde, hi¢bir menkul kiymet alicis1 veya saticisinin yaptigi islemlerin o sirada gegerli olan fiyat iizerinde kayda
deger bir etkisi olacak kadar biiyiik olmadigim iddia etmektedir. Tiim yatirimcilar, hisselerle ilgili tim bilgilere
esit ve maliyetsiz bir sekilde erisebilmektedirler. Bu teori kapsaminda, menkul kiymetler satin alindiginda,
satildiginda veya ihrag edildiginde aracilik {icretleri, transfer vergileri veya diger islem maliyetleri olusmamakta
ve dagitilan ve dagitilmayan karlar arasinda veya temettiller ve sermaye kazanglari arasinda vergi farki
bulunmamaktadir. Yatirimcilarin kar pay1 ve sermaye kazanci arasinda ilgisiz bir yaklagim sergilediklerini ifade
eden bu yaklasimin ger¢ek piyasa kosullarinda gecerli olmadigi goriisii farkli teorilerin ortaya ¢ikmasina yol
acmustir. Kar pay1 ediniminin sermaye kazancina tercih edildigi ve Gordon (1963) ve Lintter (1962) tarafindan 6ne
stiriilen “Eldeki Kus Teorisi” bunlardan biridir. Bu teori “eldeki kusun daldaki kustan daha degerli” oldugu goriisii
ile kar dagitiminda yatirimer kararlarimin etkili oldugunu ileri siirmektedir. Bunun yani sira yatirimeilar kar pay1
getirisini sermaye kazancina nazaran daha az riskli bulmasi sebebiyle kar payin1 tercih etmekte, bagka bir ifadeyle
eldeki kusun kar pay1 oldugu kabul edilmektedir. Firmanin oto finansmani tercih etmesi hissedarlarin beklenen
getirilerini dolayisiyla 6z kaynak maliyetini artiracagi ve hisse fiyatlariin diisecegi 6n goriisiiyle kar payi
dagitiminin 6z kaynak maliyetini diigiirmesi beklenmektedir (Pekkaya, 2006; Aydin ve digerleri, 2017).

Hissedarlarin beklentileri dogrultusunda kar pay1 dagitim kararlarina yon verildigini 6ne siiren “Miisterilere Gore
Kar Pay1 Dagitim1 Yaklagimi”’nda ise hissedarlarin beklenti profilinin tespit edilip karin nasil dagitilacagina karar
verilmesi gerektigi savunulmaktadir (Sayilgan, 2019: 411). Kar pay1 dagitim teorilerinden bir digeri olan “Sinyal
Yaklagimi1 Teorisi’nde firmanin piyasa beklentisinin {istiinde kar pay1 dagitimi duyurusunun gelecek zamanda
yiiksek kar pay1 dagitimi sinyali oldugu iddia edilmektedir (Aydin ve digerleri, 2017: 304). Sinyal teorisinin aksine
“Yasam Dongiisii Teorisi”nde ise, geng firmalarin sinirli kaynaklarla nispeten daha fazla yatirim firsatlariyla
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kargilagtig1 ve elde tutmanin dagitima tercih edildigi, olgunlasmis firmalarin ise daha yiiksek karliliga ve daha az
cazip yatirim firsatlarina sahip olduklari i¢in temettii ddemeye daha uygun olduklari bir finansal Yasam
Dongiisiini yansitmaktadir (DeAngelo ve digerleri, 2006). Mueller (1972) Yasam Dongiisti Teorisini ilk kez 6ne
stirmiis ve yapmis oldugu ampirik ¢calismalarin bulgularina gore, olgun firmalar i¢in yatirimin tahmininin marjinal
getirilere dayandigini belirtmistir. Detayina baktigimizda, olgun firmalarin yoneticilerinin, hissedar refahi
maksimizasyonu kapsaminda, marjinal yatirim getirilerinin bir hissedarin piyasada kazanabilecegi getiriye esit
olacag1 soylenmektedir. Diger taraftan, yoneticiler bunun yerine biiylime pesinde kosarlarsa, marjinal yatirim
getirileri bahsi gecen piyasa oraninin altinda olacaktir. Bu nedenle, olgun firmalarda mevcut nakit akiglarindan
yeniden yatirim yapilarak kazanilan getiriler, hisse senedi sahiplerinin alternatif yatirim firsatlarinin 6nemli 6l¢iide
altinda gortinmektedir. Kar payi teorilerinden bir digeri olan ve Baker- Wurgler (2004) tarafindan 6ne siiriilen
“Aktarma Teorisi” ne gore firmalarin kar pay1 dagitma ihtimalinin firmaya yatirim yapacaklarin kar payr dagitan
veya dagitmayan firmalara yonelmelerine ve onlarin tercihlerine bagli oldugu diistniilmektedir. Bu teori,
yatirimcilarin kar payr dagitan firmalarm hisselerine yatirim yapmaya, kar payr dagitmayan firmalara gore daha
fazla meyilli olmalar1 varsayimi sebebiyle firma yoneticilerinin kar payr dagitimma yonelmeleri olarak
aciklanmaktadir (Salkimer ve digerleri, 2020: 311). Baker- Wurgler (2004)’e gore bu goriisiin ii¢ temel bileseni
bulunmaktadir. Bunlardan ilki psikolojik ya da kurumsal nedenlerden dolay1, bazi yatirimeilarin kar payi 6deyen
hisse senetlerine ydnelik bigimlendirilmemis ve belki de zamanla degisen taleplere sahip olmasidir. Ikincisi ise,
bu talebin kar pay1 dagitan ve dagitmayan firmalarin hisse fiyatlarinin birbirinden ayrilmasini engelleyememesidir.
Son olarak, yoneticiler tarafindan rasyonel bir gekilde yatirime talebi kargilamakta ve yatirimcilar kar payi dagitan
firmalara daha fazla talep gosterir ise kar payr 6demeleri hem artabilir hem de oransal olarak belli bir ivme
yakalayabilir. Aksi durumda ise, yatirnmcilarin kar payr dagitimindan ziyade farkli bekleyis ve taleplerle
yatirimlarin yonlendirmesi halinde, yoneticiler tarafindan kar payi dagitimi 6telenebilir bir tercih olarak dikkate
alinr.

Tim teorik alt yap1 gercevesinde ¢aligmanin amaci kar payr dagitim teorilerinden Yasam Dongiisii Teorisi ve
Aktarma Teorisinin BIST Katilim 50 Endeksi’nde gegerliliginin test edilmesidir. Bu dogrultuda ¢alismada 2014-
2022 tarihleri arasinda BIST Katilim 50 Endeksi’nde faaliyet gosteren 50 firmadan mali sektdrde yer alan ve veri
devamlilig1 olmayan firmalar ¢ikarilarak geriye kalan 27 firmanin verilerinden elde edilen finansal oranlar analiz
edilmistir. Calismada, bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi en iyi 6l¢cen
modeller arasinda yer alan logit model yontemi kullanilmustir (Vasish, 2007). BIST Katilim Endeksi, Katilim
finans1 kriterlerine gore yatirim yapmayt amaglayan yatirimcilarin séz konusu kriterlere uygun olan firmalar
arasindan se¢im yaparak karar verebilmesi, firmalarin bu alandaki farkindaliklarinin artmasi ve sektoérdeki fonlama
olanaklarindan faydalanabilmeleri amaciyla olusturulmustur. BIST Katilim Endeksi’ne dahil edilen firmalarca
tibbi gayeler disinda uyusturucu maddelerin iiretim ve ticareti, alkollii icki liretim ve ticareti, domuz ve domuz
mamullerinin iiretim ve ticareti, faizli finans islemleri, Islami degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb.
faaliyetler, ahlaka ve Islami degerlere aykir1 yayincilik gibi ilkelerin géz 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir.
Bu alanlardaki firma faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin toplam gelirler igindeki payinin %5’1, bilangosunda yer
alan faizli varliklarin, ortalama piyasa degeri veya toplam varliklardan biiyiik olana oraninin %33’i ve yine
bilangoda yer alan faizli borglarin ortalama piyasa degeri veya toplam varliklardan biiyiik olana oranmnin %33’
as1p asmadigina bakilmaktadir. 09 Temmuz 2014 tarihinden 12 Kasim 2021 tarihine kadar Bizim Menkul Degerler
A.S. Danisma Kurulu onayiyla tespit edilen Katilim 50 Endeksi, 12 Kasim 2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul
biinyesine dahil edilerek BIST Katilim Tiim Endeksi ad1 altinda islem gdrmektedir. Bu kapsamda olusturulan BIST
Katilim 50 Endeksi Mayis-Eyliil ve Ekim-Nisan olmak iizere iki endeks degerleme donemine sahiptir (Borsa
Istanbul, 2021). Kar pay1 dagitimi tercih ve politikalarinin hisse fiyatlari {izerindeki olasi etkisi iizerine ilgili
yazinda bir ¢ok calismanin varli§i goéz 6niine alindiginda, bu aragtirmanin Islami perspektifte kurgulanan bir
endeks igerisinde geleneksel teorilerin gegerliligini hem simmamak hem de karsilastirilabilir bir bilgi seti ortaya
koyabilmek amacini, ana motivasyon kaynagini ve literatiire katkisini ¢ercevelemektedir.

Caligmada kar pay1 ve kar pay1 politikasi teorilerine 6z itibariyle yer verildikten sonra dncelikle kar pay1 dagitim
teorileri, uygulamalar1 ve kar payr dagitimi ile logit modeli uygulamalarinin ortak yer aldigi ¢aligmalara
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deginilmistir. Veri seti ve metodolojik bilgilerden bahsedilmesini takiben analiz bulgular1 yorumlanmis ve sonug
boliimiinde nihai degerlendirmeler yapilmstir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Calismanin alt yapisini olusturan kar payr dagitim teorileri kapsaminda finans yazininda 6ne ¢ikan ¢aligmalardan
bazilarina bu boliimde yer verilmektedir.

Pekkaya (2006) yapmis oldugu ¢alismada 1987-2006 tarihleri arasinda IMKB 30 Endeksi’ne kote olmus firmalarin
verileriyle gerceklestirdigi regresyon analizinde, firmalarin dagittig1 ve dagitmadigi kar miktarinin firma degerine
etkisini 6lgmeyi amaglamistir. Elde edilen bulgulara gore, oto finansmanin firma degeri {izerinde pozitif etkisinin
oldugu tespit edilmistir. Ancak kar payr dagitim miktar1 degiskeninin firmalar {izerindeki etkisinin farklilastig1
gdze carpmaktadir. Benzer sekilde, Kog ve digerleri (2020) 2007-2017 yillar1 arasinda BIST 30 Endeksi’nde islem
goren firmalarin kar payr 6demesi ile firma degeri arasindaki iliskiyi finansal oranlardan faydalanarak ortaya
koymuslardir. Panel veri analizi yontemiyle yapilan degerlendirmeler neticesinde, PD/DD orani iizerinde ROA
negatif; ROE ve F/K oranmin pozitif etki gosterdigi bulunmustur. Ayrica, Tobin’s q degiskeni iizerinde ROA,
ROE ve F/K degiskenlerinin pozitif etkileri tespit edilmistir. Kar pay1 6demesi {izerinde ise, sadece Tobin’s q
degiskeninin pozitif etkisine rastlanmstir.

Fitri ve digerleri (2016) 2009-2014 déneminde Jakarta islami Endeksi'nde yer alan sirketlerin Aktif Karlilig1,
Borg/Ozkaynak Orani, Aktif Biiyiimesi ve Bir Y1l Onceki Kar Pay1 Odeme Oraninin, Kar Payr Odeme Oranina
etkisini panel veri analizi yontemi ile inceledikleri ¢alismada, bir yi1l 6nceki aktif karlilik ve kar payr 6deme
oraninin temettli ddeme orani iizerinde pozitif ve anlaml bir etkisi oldugunu ortaya koymuslardir. Elde edilen
bulgular, varlik biiyiimesinin temettii 6deme oranina negatif ve anlamli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Ancak,
borg/6z sermaye oraninin temettii ddeme oranina anlamli bir etkisi olmadig1 da tespit edilmistir. Kéar pay1 6deme
oranimi etkileyen en onemli degiskenin ise, bir dnceki yil kér payr ddeme orani oldugu saptanmistir. Ayni
dogrultuda, Erdas (2017) BIST 30 Endeksi’nde faaliyet gosteren firmalarin kar dagitim politikalarini belirleyen
isletmeye 6zgii faktorlerin tespit edilmesini amaglamistir. Caligmada kar pay1 dagitim orant bagimli degisken,
ROA, isletme biiyiikliigii ve isletmenin yasi, nakit oran, finansal kaldirag orani, hisse basina kazang, islem hacmi,
biiylime firsati, halka agiklik oran1 ve piyasa degeri degiskenleri bagimsiz degisken olarak dikkate alinmistir.2010-
2015 yillart arasindaki yillik verilerle yapilan ¢alismada panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Analiz sonuglari
incelendiginde nakit oran, isletme biiyiikliigii piyasa degeri ve hisse bagina kazang degiskenlerinin kar pay1 dagitim
orant ile pozitif; isletme yasinin karesi ve finansal kaldirag degiskenlerinin ise negatif iligkisi tespit edilmistir. Bir
baska bakis acisiyla, Ahmed ve digerleri (2018) Pakistan’daki Islami bankalar ile geleneksel bankalarin temettii
O6demeleri arasindaki farkliliklar1 2012-2016 yillar1 arsandaki dénem igin En Kiiciik Kareler yontemiyle tespit
etmeyi amaclamuslardir. Ulasilan bulgular, gelir artigimnin Islami bankalarin temettii politikas: ile negatif bir
iligkisini, geleneksel bankalarin likiditesi ile temettii 6deme politikasi arasinda giiglii ve anlamli bir pozitif iligkini
ve gelir artis1 geleneksel bankanin temettii politikast ile negatif iligkisini gdstermektedir.

Fama ve French (2001) NYSE, AMEX ve NASDAQ Endekslerine kote olan firmalar arasinda temettii deyenlerin
oraninda 1978'den sonra yasanan diisiisii logit yontemiyle agiklamayi amagladiklari ¢alismalarinda karlilik,
yatirim ve biyiikliik degiskenlerini analize dahil etmislerdir. Analizden elde edilen bulgulara gére, bu diisiisiin
nedeni kismen agik yatirim fonlar1 yoluyla hisse senedi tutma egiliminin artmasina bagl olarak, tiikketim amaciyla
hisse senedi satmanin diisiik islem maliyetleri, sermaye kazanglarini temettiilere yonlendiren yoneticilerin biiytik
hisse senedi opsiyonlar1 tutmalar1 ve sirket yonetimi teknolojilerinin hisse senedi sahipleri ve yoneticiler arasindaki
sorunlar1 kontrol etmede zorlamasinin temettii getirisini azaltmakta oldugu ileri siiriilmistiir.

Celik (2013) IMKB’de faaliyet gdsteren ve imalat sektoriinde yer alan 146 firmanin 2006-2011 yillar1 arasindaki
verileriyle Yasam Donglisii Teorisinin gegerliligini test etmistir. Logit probit yontemleri araciligiyla yapilan
analizler neticesinde, firmalar1 Yasam Dongiisiinde bulundugu agamanin kar pay1 6demeleriyle iliskisinin pozitif
ve istatistiksel olarak anlamli oldugu gozlemlenmistir. Aym dogrultuda Salkimci ve digerleri (2020) BiST 100
Endeksi’nde kar dagitim politikalarindan Aktarma Teorisinin gecerliligini test etmeyi amagladiklar1 ¢alisma
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sonucunda, logit probit ydntemleriyle 2007-2016 yillar1 arasinda BIST 100 Endeksi’nde teorinin gegerli olmadig1
tespit etmislerdir.

3. VERIi SETi VE METODOLOJI

Firmalarin kér pay1 dagitim kararlari ile piyasa degerleri arasindaki olast iliski ¢ercevesinde, bu ¢alismanin temel
amaci kar pay1 dagitim teorilerinden Yasam Déngiisii ve Aktarma Teorilerinin BIST Katilim 50 Endeksi’nde
gecerliligini test etmektir. S6z konusu Endekste faaliyet gosteren 50 firmadan mali sektorde yer alan ve veri
devamlili1 olmayan firmalar arastirma diginda birakilarak, analiz 27 firma ile gergeklestirilmistir. Analizde
kullanilan degiskenler DataStream veri bankas1 ile Kamu Aydimlatma Platformu’ndan her bir firma ve ilgili yil
icin elde edilen kar payr dagitim verilerinden olusturulmustur. Calismada Fama ve French (2001) ve DeAngelo
(2006) caligmalarimi takiben bagimli degiskenin nicel, agiklayici degiskenlerin ise nicel veya nitel oldugu
durumlarda bagvurulan logit regresyon yontemi kullanilmistir. Bagimli degisken olan kér payr dagitimi kukla
degisken olarak analize dahil edilmis ve firmanin kér payr dagittigi yil icin 1, dagitmadig yil i¢in O degeri
kullanilmigtir.

Tablo 1. Analize Dahil Edilen Degiskenler

Kisaltma Degisken Aciklama
Bagimh Degisken
i . Bagimli degisken olup firmanin kar pay1 6dedigi
KPO Kar pay1 5demesi yil 1, 6demedigi yil 0 olarak alinmistir.
Bagimsiz Degiskenler
PDDD PD/DD Piyasa degeri defter degeri oraninin t-1 donemi

Firmanin toplam borg¢larimin bir 6nceki yila gore
Borglardaki degisim degisimi. (BORC ¢ - BORC 1) / BORC 1

ABORC formiiliiyle hesaplanmustir.
BKOS Birikmis karlar/6z sermaye Firmanin birikmis karlarinin 6z sermayeye orani
OSTV Oz sermaye/toplam varliklar Firmanin 6z sermayesinin toplam varliklara oranm
NBTV Nakit  ve nakit  benzeri Nakit ve nakit benzeri varliklarin toplam
varliklar/Toplam varliklar varliklara orant
Karlilik Faiz ve vergi dncesi kar/toplam varliklar oranimin
KAR . .
) t-1 dénemi
BYK Isletme biytkligi Firmanin piyasa degerinin dogal logaritmasi
YAS Yas Firmanin yas1
ABO Aktif bliytime orani Firmanin varliklarinin bir o6nceki yila gore

degisimini gostermektedir. (TV +TV w1)/TV 1
formiiliiyle hesaplanmistir.

Tablo 1’de arastirmada kullanilan degigkenlere ait kisaltmalar ve agiklamalar yer almaktadir. Kar payr dagitimi
iizerinde etkisi olmasi muhtemel, PD/DD orani yatirimcilarin firmanim hisselerine gosterdigi talebin bir dlgiisi
olarak kabul edilmektedir ve kar payr dagitimi arasinda pozitif iligkisi olmast beklenmektedir (Salkimer ve
digerleri, 2020). Aktarma Teorisine gore kar pay1 kararlarinin yatirimeinin tercihine gére yonlenmesi nedeniyle
hisse senetlerine artan talep firmanin kér pay1 dagitim kararini pozitif yonde etkileyebilecektir. Diger taraftan,
borglanma yoluyla isletmenin kaynaklarini olusturan borg/6z sermaye dengesi degistirilebilir ve 6z sermaye
karliliginin artmasiyla birlikte yatirim firsatlarinin artmasi da beklenmektedir. Dolayisiyla firmanin igletme donem
karlarini dagitmayip alikoyma oranini artiracagl veya dagitim yapmayacagi tahmin edilmektedir (Toraman ve
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Okuyan, 2009: 76; Asif ve digerleri, 2011; Erdas, 2017: 59). Bu nedenle, bor¢lanma ile kar pay1 dagitimi arasinda
negatif bir iligki beklenmektedir.

Yasam Dongiisti Teorisinin agamalarini temsil eden birikmis karlarin 6z sermayeye oraninin ise kar payr dagitimi
ile pozitif bir iliskide olmasi beklenmektedir (Fama ve French, 2001; De Angelo, 2006; Celik, 2013). Yasam
Dongiisti Teorisiyle tutarli olarak, birikmis karlar/6z sermaye orani firmanin kar pay1 dagitma veya dagitmama
olasilig1 lizerinde dnemli bir etkiye sahip oldugu iddia edilmektedir. Bu noktada, kazanilmis birikmis karlar/6z
sermaye oraninin bir firmanin ilk asamalarinda daha diisiik oldugu ve birikmis kazanglarin 6z sermayeye oraninin
sonraki asamalarda arttig1 One siirlilmektedir. Yasam Dongiisiiniin erken evresinde yer alan diisiik birikmis
karlar/6z sermayeye oranina sahip firmalar, heniiz 6nemli kazanglar elde etmedikleri igin sinyal veren firmalar
gibi gorilinebilir; ancak bu tiir firmalarin ¢ok az1 kar payr ddemektedirler. Yiiksek birikmis karlar/6z sermaye
oranina sahip gorece olgun firmalar ise, genellikle kar pay1 6deme egilimindedirler (De Angelo 2006: 228-229).
Ayrica, firmalarin yas dongiisiiniin kar payr dagitim segimleri iizerinde dnemli etkiye sahip etmenlerden biri
oldugu degerlendirilmektedir. Elde tutma ve dagitim arasindaki denge, karlar biriktikge ve yatirim firsatlart
azaldik¢a zaman icinde gelismekte, boylece firmalar olgunlastikca hissedarlara nakit 6deme yapma arzusu giderek
daha cazip hale gelmektedir (Stepanyan, 2011: 16). Dolayisiyla Yasam Dongiisii Teorisi kapsaminda yas
degiskeni ile kar pay1 dagitimi arasinda pozitif iliskide olacagi tahmin edilmektedir.

Firmaya ait nakit ve nakit benzeri varliklarin toplam varliklara oraninin ise kar pay1 dagitimi ile yine pozitif yonde
iliskide olacag: tahin edilmektedir. Firmanin sahip oldugu nakit miktarinin artmasi firmanin kar payr dagitma
olasiligini artirmaktadir. Karlilik faktoriiniin ise, kar pay1 dagitimi tizerinde hem aktarma hem de yasam teorisi
temelinde pozitif etkisi beklenmektedir (Fama ve French, 2001; Buker ve Wurgler, 2004). Ferris ve digerleri
(2006) kar payr dagitimi yapan firmalarin karliligmin daha yiiksek oldugunu ampirik degerlendirmelerle
kanitlamiglardir. Calismada isletme biyilikliigli, firmanin piyasa degerinin bir baska ifadeyle piyasa
kapitalizasyonunun dogal logaritmas1 alinarak dikkate alinmustir. Her iki teori i¢in de igletme biiytikliigiiniin pozitif
iliskide olmasi beklenmektedir. Biiyiik firmalar genellikle sermaye piyasalarina kolay erisime sahiptir ve
yatirimlart finanse etmek i¢in daha az kéri elde tutmalari muhtemeldir. Ayrica, bilyiik sirketlerin acente
maliyetlerini azaltmak i¢in temettii ddemelerini artirma olasiligt daha yiiksektir. Bu durum, biiyiik firmalarin daha
fazla kar pay1 dagitimi olasiliginin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir (Kuzucu, 2015:153). Ayrica, bir firmanin
yatirim firsatlarindaki artig kar pay1 dagitma ihtimalinin azalmasi anlamina gelmektedir. Biiylime asamasinda olan
firmalarda varliklarinda meydana gelen degisim olgunlagma asamasindaki firmalara nazaran daha yiiksek degerler
alabilmektedir. Bu nedenle biiyiime orani diigiik firmalarin kar pay1 dagitiminda artis beklentisi olusturmaktadir.
Dolayistyla firmanin varliklariin bir 6nceki yila gére degisimini ifade eden varliklardaki degisimin yani aktif
biiylime oraninin etkisinin negatif olmasi1 beklenmektedir (Celik, 2013; Salkimc1 ve digerleri, 2020).

Kukla degiskenli regresyon modellerinde, bagimli degisken y'nin nicel, agiklayict degiskenlerin ise nicel veya nitel
oldugu dolayli olarak varsayilmaktadir. Bagimli veya yanit degiskeninin 1 veya 0 degerini alarak, dogasi geregi
ikili oldugu tiirde regresyon modelleri bulunmaktadir (Vasish, 2007: 55). Cramer'e (2003) gore logit model ilk
olarak Verhulst (1845) tarafindan tanitilmis ve adlandirilmis, probit model ise Gaddum (1933) ve Bliss (1934a,
1943b) tarafindan ortaya atilmistir. Logit ve Probit modelleri yillar i¢inde ¢esitli alanlarda kullanilmis ve bu iki
modelin benzerligi bircok ¢alismada fark edilmistir. Ayrica literatiirde logit ve probit modellerinin nasil ayirt
edilecegi konusunda ¢alismalar da mevcuttur (Chen ve Tsurumi, 2010: 159).

Lojistik regresyon, onlarca yildir standart matematiksel istatistik yontemi olarak bilinmektedir. Agiklayici, bagimli
degiskenin siirekli olmadig, ikili— dikotom veya alternatif oldugu durumlarda uygulanmakta, bir baska ifadeyle
sadece iki deger alabilmektedir. Oranlar (agiklayici degiskenler) kullanilarak agiklamasi amaglanan y degiskeni
ayrik deger almaktadir. Bu nedenle “klasik” regresyon degil, Logit ve Probit modelleri denilen diizeltilmis
regresyon analizi tercih edilmektedir (Spuchlakova ve Cug, 2014). Kisacas1 Logit regresyon analizi, bir dizi
bagimsiz degiskenden ikili bir bagimli sonucu tahmin ederek, bir olayin gergeklesip gerceklesmeme olasiligini
tahmin etmeyi saglayan tek/cok degiskenli bir tekniktir (Vasish, 2007: 56). Lojistik regresyon ydnteminin
matematiksel gosterimi asagida ifade edilmektedir (Kliestik ve digerleri, 2015):
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eBtBix1t++Brxk 1 1
T 1gePtBixit+Brxk T 1+e PHBixit+Bixk ( )
Esitlikte;
[T=olas1lik

X1.= k’ini finasnal gostergenin degeri
[1.= gostergelerin katsayilar

Bu lojistik fonksiyonda x_k degiskenleri finansal gostergeler olarak secilirken, §_k katsayilarinin tahmin edilmesi
onemlidir.

Ikili bir bagiml degiskenin davramsini agiklamak icin uygun sekilde segilmis bir kiimiilatif dagilim fonksiyonunun
kullanilmas1 gerekmektedir. Logit modeli kiimiilatif lojistik fonksiyonunu kullanmakta; ancak bu durum
kullanilabilecek tek kiimiilatif dagilim fonksiyonu degildir. Bazi uygulamalarda normal dagilim fonksiyonu da
kullanilmakta olup, normal kiimiilatif dagilim fonksiyondan ortaya ¢ikan tahmin modeli Probit Model olarak
bilinmektedir (Vasish, 2007: 58). Probit analizi logit yonteminin alternatifidir. Temel fark, rastgele degiskenlerin
(modeldeki bagimsiz degiskenler) normal dagiliminin varsayilmasidir ve bu fark lojistik fonksiyonun daha sert
"sisman kuyruklara" sahip olmasinda yatmaktadir. Uygulamada, sadece 6rneklemin ug degerlere sahip ¢ok sayida
gozlem igermesi durumunda énemli bir fark bulunmamaktadir. Logit ve probit modelleri ile elde edilen parametre
tahminleri dogrudan karsilagtirilamaz ¢ilinkii logaritmik dagilimin varyansi n2/3 esittir, bu nedenle logit modeli
ile elde edilen tahminlerin probit modelinde elde edilen tahminlerle karsilagtirilabilmesi i¢in 37(1/2)/m ile
carpilmasi gerekmektedir (Lehutova, 2011).

Borsa Istanbul Katilim 50 Endeksi’nde Yasam Dongiisii ve Aktarma Teorilerinin gegerliligini stnamak amaciyla
gerceklestirilen bu arastirma kapsaminda olusturulan sifir ve alternatif hipotezler asagida sunulmaktadir:

Hoa = Aktarma Teorisi kapsaminda dikkate alinan degiskenlerin kar payr dagitimi {izerinde istatistiksel olarak
anlamli etkisi yoktur.

Hia = Aktarma Teorisi kapsaminda dikkate alinan degiskenlerin kar pay1 dagitimi {izerinde istatistiksel olarak
anlamli etkisi vardir.

Hoe = Yasam Dongiisii Teorisi kapsaminda dikkate alinan degiskenlerin kar pay1 dagitimi iizerinde istatistiksel
olarak anlaml etkisi yoktur.

Hig = Yasam Dongiisii Teorisi kapsaminda dikkate alinan degigkenlerin kar pay1 dagitimi iizerinde istatistiksel
olarak anlamli etkisi vardir.

Aktarma ve Yasam Dongiisii teorilerini temsil eden bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken olan kar pay:
dagitimi degiskeni {izerinde anlamli sonuglar elde edilmesi halinde Hoa ve Hog hipotezleri reddedilip, Hia Ve Hig
hipotezleri kabul edilecektir.

4. BULGULAR VE ANALIZ

Kar pay1 dagitim politikalari cercevesinde Aktarma ve Yasam Déngiisii Teorilerinin BIST Katilim 50 Endeksi’nde
gegcerliligini Logit Regresyon yontemiyle test etmek amaciyla yapilan ampirik uygulamaya iliskin bulgulara ve
degerlendirmelere bu boliimde yer verilmektedir. Oncelikle, s6z konusu teorileri temsil eden degiskenlere ait
tanimlayict istatistik verileri ve degiskenler arasindaki korelasyon incelenirken, son olarak Logit tahmin
sonuglarina deginilmistir.
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Tablo 2. Degiskenlere Ait Tammlayici istatistik Bulgular

KPO ABORC KAR BYK NBTV ozZTV PDDD BKOS ABO YAS
Ort. 0,56 262,01 0,11 7,87 0,12 0,43 2,25 0,50 0,38 40,13
Medyn 1,00 0,24 0,11 7,63 0,10 0,40 1,78 0,58 0,24 46,00
Ortc. 1,00 67999,6 0,50 11,4 0,51 0,87 14,80 4,13 13,09 70,00
Min. 0,00 -1,00 -0,25 4,43 0,00 -0,17 -16,16 -4,82 -0,29 4,00
Std.S. 0,50  4200,94 0,10 1,43 0,10 0,21 2,56 0,70 0,86 17,99
Carp. -0,23 16,09 0,67 0,34 1,29 0,21 -0,48 -1,97 12,41 -0,32
Basikhik 1,05 259,99 5,47 2,57 4,93 2,73 17,56 20,80 182,88 1,73
Jarque-
Bera 43,7 732276, 86,03 7,19 113,84 2,69 2323,0 3627,00 35997 21,93
Olasihk 0,00 0,000 0,000 0,02 0,000 0,0260 0,000 0,000 0,000 0,000
Gozlem 262 262 262 262 262 262 262 262 262 262

Gozlem sayisinin 262 oldugu veri setinin incelendigi Tablo 2’de normal dagilimin varligi ve anlamlilik dereceleri
Jarque- Bera testiyle ortaya konmustur. Veri setine dahil edilen bagimli ve bagimsiz degiskenler i¢in ortalama,
medyan, maksimum, minimum, standart sapma degerleri ile arastirmada kullanilan serilerin ¢arpiklik ve basiklik
dereceleri betimleyici istatistik verileri ile tespit edilmistir. Elde edilen bulgulara gore, tiim degiskenlerin normal
dagilim sergiledigi bulunmustur.

Tablo 3. Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi

ABORC KAR BYK NBTV  OZTV PDDD BKOS ABO YAS
ABORC 1
KAR 0,20 1
BYK 0,00 0,06 1
NBTV 0,02 0,34 0,22 1
ozZTV 0,12 0,48 -0,15 0,15 1
PDDD -0,02 0,13 0,18 0,11 0,00 1
BKOS 0,04 0,27 0,23 0,30 0,08 -0,05 1
ABO 0,04 0,07 0,13 0,05 0,01 0,01 0,02 1
YAS 0,04 0,15 0,20 0,20 0,10 0,18 0,05 -0,0 1

Bagimsiz degiskenler arasinda olas1 bir yiiksek korelasyon varliginin kullanilan veri seti ve modelin agiklama
giiclinii etkileme olasilig1 ile olusturulan korelasyon matrisine Tablo 3’te yer verilmektedir. Ciktilara gére bagimsiz
degiskenler arasinda pozitif ve negatif yonde asir1 yiiksek korelasyonun olmadigi ve analizin gergeklestirilebilmesi
i¢in, korelasyon g¢ergevesinde, herhangi bir risk unsurunun barinmadigi gériilmektedir.

Tablo 4. Logit Tahmin Sonuglar:

Degiskenler Katsay1 z-Stat. Prob.
ABORC 0,021057 0,776833 0,4373
KAR 16,5389 3,454899 0,000***
BYK 0,403984 2,767863 0,005***
NBTV -0,87597 -0,381765 0,7026
0ozZTV 2,110268 1,924864 0,054**
PDDD 0,123925 1,868087 0,061*
BKOS 1,181152 2,669834 0,007***
AABO -2,294185 -4,143657 0.000***
YAS 0,000547 0,049286 0,9607
C -5,600706 -4,437201 0

R2 0,3666
Prob. 0,000
Akaike info criterion 0,946
LR statistic 131,903
Log-likelihood -113,9317
H-L Statistic 6,8745 0,5502

Andrews Statistic 25,8623 Prob. Chi-Sq(10) 0,0039

wHE HE * srrastyla %1, %5 ve %10 anlamliliklar: ifade etmektedir.
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0<p<0,01 araliginda %1 diizeyinde anlaml etki, 0.01<p<0,05 araliginda %5 diizeyinde anlaml etki, 0,05<p<0,1
araliginda ise %10 diizeyinde anlaml etki oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 4’te arastirma hipotezlerinin sinanmasi i¢in uygulanan Logit regresyon modeline iliskin bulgular yer
almaktadir. Elde edilen bulgulara gore, uygulanan “ikili Spesifikasyon i¢in Beklenti-Tahmin Degerlendirmesi”
neticesinde analizin %80,92 dogru tahmin oramiyla gergeklestigi goriilmektedir. Yatirimeilarmn hisse senetlerine
talebinin bir gostergesi olan PD/DD oraninin kér pay: iizerindeki etkisinin pozitif yonde ve %10 diizeyde
istatistiksel olarak anlamli oldugu saptanmigtir. Aktarma Teorisi perspektifinde, elde edilen bu sonucun pozitif
yondeki beklentiyi karsilayacak nitelikte oldugu sdylenebilir. Diger taraftan, borglardaki degisimin kar pay:
tizerindeki etkisinin pozitif ve beklentinin aksine bir durumu isaret etmis olsa da istatistiksel olarak bir anlam ifade
etmedigi goriilmektedir.

Ortaya ¢ikan sonuglart Yasam Dongiisii Teorisi kapsaminda incelendigimizde, birikmis karlar/6z sermaye oraninin
(BKOS) pozitif yonde ve %1 diizeyinde anlamli etkiye sahip oldugu saptanmistir. Benzer sekilde, Yasam Dongiisii
Teorisini temsil eden bir bagka degisken olan 6z sermaye/toplam varlilar degiskeninin kar pay1 iizerindeki etkisinin
ise %5 diizeyde anlamli ve pozitif oldugu bulunmustur. Ancak, Yasam Dongiisii Teorisinin gegerliligini sinamak
icin ele alinan degiskenlerden nakit ve nakit benzeri varliklar/toplam varliklar oraninin kar pay1 dagitimi iizerinde
negatif yonde ancak istatistiksel olarak anlamsiz etkisi goriilmektedir. Diger taraftan, tek bagina Yagam Dongiisii
Teorisini temsil eden yas kriterinin kar payr dagitimi iizerinde pozitif etkisin olmas1 gerektigi beklenmekte
olmasina karsin, elde edilen bulgulara gore istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagilamamustir.

Hem Aktarma Teorisi hem de Yasam Dongiisii Teorisi ortak degiskenlerinden biri olan karlilik faktdriiniin kar
pay1 dagitimi tizerindeki %1 diizeyindeki pozitif etkisi bulunmustur. Benzer sekilde, her iki teoriyi de temsil eden
isletme biiytikliigii ve aktif biiyiime oraninin (toplam varliklardaki degisim) kar pay1 dagitimina etkisinin sirasiyla
%]1’er diizeyde pozitif ve negatif anlamli sonuglar sergilemesinin beklentileri karsilar nitelikte oldugu iddia
edilebilir.

5. SONUC

Finans yonetimi perspektifinde bir firmanin énemli kriterleri yatirim, finanslama ve kar pay:r 6deme kararlaridir.
Hem firma degerinin hem de hissedarlarin servetinin maksimize edilmesi amact dogrultusunda 6zellikle kar payi
dagitimmin 6nemi 6n plana ¢ikmaktadir. Dolayisiyla kar payr dagitimint etkileyen faktorlerin tahmini de ayrica
onem arz etmektedir. Bu dogrultuda ¢alisma kar pay1 dagitim teorilerinden Yasam Dongiisti Teorisi ve Aktarma
Teorisinin BIST Katilim 50 Endeksi’nde gegerliliginin test etmeyi amaglamaktadir. Bu amagla 2014-2022 tarihleri
arasinda BIST Katilim 50 Endeksi’nde faaliyet gosteren 50 firmadan mali sektorde yer alan ve veri devamlilig
olmayan firmalar ¢ikarilarak geriye kalan 27 firmanin verilerinden elde edilen finansal oranlar analiz edilmistir.
Calismada Aktarma Teorisini temsilen PD/DD orani, borglardaki degisim; Yasam Dongiisii Teorisini temsilen
birikmig karlar/6z sermaye, 6z sermaye/ toplam varliklar ve yas; her iki teori kapsaminda da degerlendirmeye
alman karlilik, biiyiikliik ve aktif biiyiime orani degiskelerinin kar pay1 dagitimina etkisi test edilmistir. Calismada
bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi en iyi 6lgen modellerden biri olan
logit yontemi kullanilmistir.

Gergeklestirilen analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore, Aktarma Teorisinin test edilmesi amaciyla incelenen
PD/DD oraninin pozitif etkisini, hisse senetlerine artan talebin firma degerine olumlu etkisi ve kar pay1 dagitimini
artirict katkisi olarak yorumlamak miimkiindiir. Bu sonuglar Baker ve Wurgler (2004) ve Ferris ve digerleri (2006)
benzerlik gostermekte iken Salkimci ve digerleri (2020) ile ¢elismektedir. Ayrica, Aktarma Teorisi kapsaminda
incelenen borglardaki degisimin pozitif ve istatistiksel olarak anlamsiz olusu Salkimci ve digerleri (2020) calismasi
ile benzer niteliktedir.

Yasam Dongiisii Teorisinin BIST Katilim 50 Endeksi’nde gegerliligini test etmek amaciyla olusturulan birikmis
karlar/6z sermaye degigskeni ve 6z sermaye/ toplam varliklar degiskenlerinin kar pay1 dagitimina etkisinin pozitif
yonde ve istatistiksel olarak anlamlilif1 dikkat ¢ekerken, bu ¢iktilarin Fama ve French (2001); De Angelo (2006)
ve Celik (2013) ¢aligmalariyla uyumluluk gosterdigi gozlemlenmektedir. Diger taraftan, firmaya ait nakit ve nakit
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benzeri varliklarin toplam varliklara oraninin ise kar pay1 dagitimu ile pozitif yonde iliskide olacag beklentisiyle
yapilan analizlerden elde edilen bulgulara gore negatif yonde bir iligki tespit edilmis; ancak bu iliskinin istatistiksel
olarak anlamli olmadig1 gézlemlenmistir. Dolayistyla elde edilen bu bulgu Fama ve French (2001); Buker ve
Wurgler, 2004 ve Celik (2013) ¢alismalariyla ¢elismektedir. Ayni dogrultuda yas degiskeninde de istatistiksel
olarak anlamsiz sonu¢lar bulunmustur.

Her iki teori perspektifinde ele alian degiskenlerden karlilik ve isletme biiyiikligiiniin kar payr dagitimina
etkisinin pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde, toplam varliklardaki
degisimin etkisinin ise yine beklentileri karsilar nitelikte olup negatif yonde ve istatistiksel olarak anlamli oldugu
ortaya ¢ikarken, bu bulgularin Celik (2013) ¢aligmalariyla benzerlik gosterdigi sdylenebilir.

Tiim bu sonuglar goz 6niine alindiginda kar pay teorilerinden olan Aktarma ve Yasam Dongiisii Teorilerinin BIST
Katilim 50 Endeksi’nde gecerliliginin test edildigi calismanin bulgularinin biiylik oranda istatistiksel olarak
anlamli sonuglar verdigi gdzlemlenmistir. Dolayistyla BIST Katiim 50 Endeksi’nde her iki teorinin de
gecerliliginin kabul edilebilecegi iddia edilebilir. Bu durumda Hoa Ve Hog hipotezleri reddedilip, Hia ve Hig
hipotezlerinin kabul edildigi s6ylenebilmektedir. Caligmanin Aktarma ve Yasam Dongiisii Teorilerini birlikte
incelenmesi ve ayni zamanda katitlim finans perspektifinden piyasa katilimcilarimin algisinin test edilmesi
acisindan 6zgiin bir nitelik tasidig diisiniilmektedir. Gelecek ¢alismalarda, farkli endeks ve ampirik yontemlerle
bahsi gecen teorilerin incelenmesi hem kargilastirma yapilabilmesi hem de konunun detayli bir sekilde ele
almabilir kilinmasi agisindan 6nemli olacaktir.
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SUMMARY
Introduction

Determining the dividend policy with the goal of maximizing shareholder wealth and current market value—the
two primary objectives of a firm—depends greatly on the firm's developmental stage or level of establishment.
Deciding the dividend rate and when to begin paying out dividends in a recently founded company can be
challenging. This is due to businesses' reluctance to share their revenues and inability to secure adequate outside
funding. On the other hand, fledgling companies could pay out a lot of dividends in the hopes of earning more
money from the revenues than from the money needed for investments.

Background

It is crucial for market players to take into account the dividend theories that are widely discussed in the finance
literature when analyzing the potential effects of dividend distribution policies on the firm's value. Even though
mature firms are better suited to pay dividends due to their higher profitability and less alluring investment
opportunities, young firms in the financial life cycle are more likely to face abundant investment opportunities
with limited resources, and retention is preferred over distribution. This is reflected in the Life Cycle Theory. In
accordance "Transmission Theory," investors' inclinations toward companies that offer dividends or those that do
not are thought to influence the likelihood of a business distributing dividends. This hypothesis explains why
executives have a predisposition to issue dividends: it is predicated on the idea that investors are more likely to
purchase shares of companies that give dividends than companies that do not. The goal of this research is to both
test the validity of traditional theories within an index constructed from an Islamic perspective and to provide a
comparable information set, which frames the main motivation and contribution to the literature, given the
abundance of studies in the literature on the potential impact of dividend distribution preferences and policies on
share prices.

Method

Evaluate the validity of Life Cycle Theory and Transmission Theory, one of the dividend distribution theories, in
the BIST Participation 50 Index within the context of all the theoretical background and motivation. In this regard,
the research examines the financial ratios derived from the data of the remaining 27 firms, eliminating the banking
sector's firms and those without continuous data from the 50 businesses that were part of the BIST Participation
50 Index between 2014 and 2022. The logit model approach was employed in the investigation since it is one of
the models that best captures the non-linear connection between the independent and dependent variables.

The primary goal of this study is to evaluate the viability of the Life Cycle and Transmission Theories of Dividend
Distribution in the BIST Participation 50 Index, taking into account any potential relationships between market
capitalization and the decisions made by companies regarding dividend distribution.

In this regard, the independent variables included in the study and accepted in the literature were determined as
PD/DD ratio, change in debts, retained earnings/equity, cash and cash equivalents/total assets, profitability,
enterprise size, asset growth rate, and age.

The logit method was employed in the research since it is one of the models that best captures the non-linear
connection between the independent and dependent variables. All of the variables exhibited a normal distribution,
according to the findings. The correlation matrix that was produced with the potential for a high correlation
between independent variables influencing the explanatory power of the model and the data set that was utilized
is provided in the Table. The results demonstrate that there is no unnecessarily large positive or negative correlation
between the independent variables, nor is there a risk component in the correlation framework needed to perform
the research.

Findings

The analysis revealed a positive and statistically significant relationship between dividends and the PD/DD ratio,
a measure of investors' demand for equities. This outcome is consistent with the positive expectation when seen
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through the lens of transmission theory. However, the impact of the debt adjustment on dividends is not statistically
significant, despite being favorable and out of the ordinary.

Upon doing a Life Cycle Theory analysis of the data, we notice that the retained earnings/equity ratio, or
ROE/Equity, significantly and favorably influences the results. Likewise, a positive and statistically significant
influence on dividends is discovered for the equity/total assets variable, another variable that represents the Life
Cycle Theory. This relationship holds at the 5% level. Nevertheless, one of the factors taken into account to
evaluate the Life Cycle Theory's validity is the cash and cash equivalents/total assets ratio, which has a negative
but statistically negligible impact on dividend distribution. Conversely, while it is anticipated that the age
criterion—which by itself embodies the Life Cycle Theory—should positively impact dividend distribution, the
results obtained do not support a statistically significant outcome.

The profitability factor, one of the characteristics shared by the Life Cycle Theory and the Transmission Theory,
has a favorable impact on dividend distribution. It may also be argued that the results of the major effects on
dividend distribution of company size and asset growth rate (change in total assets), which reflect both theories,
are consistent with predictions, both positively and negatively.

Conclusions

The findings of the research, which assessed the validity of the dividend theories, Transmission and Life Cycle, in
the BIST Participation 50 Index, were demonstrated to provide statistically significant results to a considerable
degree within the context of all of these findings. As a result, it may be said that the BIST Participation 50 Index
accepts the validity of both ideas. It may be concluded that, in this instance, hypotheses Hia and Hig are accepted
whereas those Hoa and Hog are rejected. This research is regarded as unusual as it examines the Transmission and
Life Cycle Theories together while also examining market participants’ perceptions from the standpoint of
participation finance. It will be crucial for future research to investigate the aforementioned hypotheses using
various indexes and empirical techniques to draw comparisons and tackle the topic in greater depth.
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Odiile Dayah Kitle Fonlamasimin Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Acisindan Degerlendirilmesi*

Turgay YAVUZARSLANL
Ozet

Isletmelerin, yeni girisimlerin ¢evrimigi platformlar araciligtyla fon saglayicilara acik bir cagr1 yaparak finansman
sagladiklar1 kitle fonlamasi yontemi, diinyada ve Tiirkiye’de giderek yayginlagmaktadir. Kitle fonlamasi, fon
saglayicilarin tasidiklar1 amaca gore yatinm amacli ve yatinm amacl olmayanlar olarak iki grupta
smiflandirilmaktadir. Yatirim amaci tasimayan odiile dayali kitle fonlamasinda isletmeler, gelistirdikleri veya
gelistirmeyi  diisiindiikleri  Uriiniin = satisgint  veya On satisgin1  kitle fonlamasi platformu {izerinden
gerceklestirmektedir. Boylece fon toplayan ile fon saglayan arasinda igletme - miisteri iliskisi kurulmaktadir.
Calismada bu iliski goéz 6niinde bulundurularak, uyarlanmig ornekler iizerinde bu yontemle fon toplamanin
uluslararast muhasebe standartlarina gore degerlendirilmesi yapilmistir. Odiile dayali kitle fonlamas1 yonteminin
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilmesi ifade edilmistir. Orneklerle, satisa hazir
tirtin ile fon toplanmasi, belirli bir fonlama hedefi ile fon toplanmasi, tiriin satisinin 6nemli bir finansman bileseni
igermesi, iirlin ile birlikte opsiyon satisi, zamana yayili edim ylikimliliigi getiren iriin satist durumlari
incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kitle fonlamasi, TFRS 15, Isletme Finansmant, Finansal Teknoloji, Finansal Muhasebe

Review of Reward Based Crowdfunding According to International Accounting
Standards

Abstract

The crowdfunding method, in which businesses and new ventures provide financing by making an open call to
funders through online platforms, is becoming increasingly widespread in the world and in Turkey. Crowdfunding
is classified into two groups, depending on the purpose of the fund providers, as investment purposes and non-
investment purposes. In reward-based crowdfunding that does not have investment purposes, businesses sell or
pre-sell the product they have developed or intend to develop through the crowdfunding platform. Thus, a business-
customer relationship is established between the fundraiser and the funder. Considering this relationship, in the
study, fundraising with this method was evaluated according to international accounting standards on adapted
examples. It has been stated that the reward-based crowdfunding method should be evaluated within the scope of
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers. Examples include raising funds with a product ready for sale,
raising funds with a specific funding target, product sales containing a significant financing component, option
sales with the product, and product sales that impose a performance obligation satisfied over time.
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1. GIRiS

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde son yillarda meydana gelen hizli degisimler insanlarin giinliik yagamini, tiiketim
ve tasarruf tercihlerini, farkli sektorlerde yer alan isletmelerin ¢alisma modellerini 6nemli dl¢iide etkilemektedir.
Oncelikle internetin, ardindan mobil cihazlarin kullaniminin yayginlasmast, veri depolama ve verileri kaydetme
alaninda devrimsel teknolojilerin gelistirilmesiyle, islemlerin gerceklestirilme tercihleri ve verilere ulagma
imkanlarinda degisiklikler yaganmaktadir. Teknolojide yasanan bu gelismeler tiim sektorleri etkiledigi gibi finans
piyasasinda gelencksel finans kurumlarinin ¢aligma sekillerini etkilemekte, karsilarina alternatif rakipler
cikartmaktadir. Bu durum mevcut ve yeni katilimcilarin etkisiyle finans piyasalari i¢in kagimilmaz bir doniigiim
stirecini baslatmaktadir. Bu doniisiim bazi noktalarda geleneksel finans kurumlarina ihtiya¢ duymaksizin islem
yapma imkani saglamakta ve aracisiz finansal piyasa modelini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu noktada kitle fonlamasi
yontemleri, geleneksel fon toplama yontemlerinin dnemli bir alternatifi olarak 6ne ¢ikmaktadir. Caligmada,
yatirimeinin beklentilerine gére yatirim amaglt olanlar ve yatirim amagli olmayanlar seklinde iki gruba ayrilan
kitle fonlamas1 yontemleri kisaca anlatilmistir. Ardindan, fon saglayicilarin yatirim amaci tasimadigi 6diile dayali
kitle fonlamas1 yontemi ornekler iizerinde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 agisindan degerlendirilmistir. S6z
konusu yontemde fon toplayan igletmeler, fon saglayicilar ile miisteri-isletme iligkisi kurmus olduklarindan, ilgili
degerlendirmeler TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda yapilmistir.

2. KITLE FONLAMASI KAVRAMI

Kitle fonlamasi terimi, insanlarin ve isletmelerin internet tabanli platformlar araciligiyla fon topladigi gesitli yollar
ifade etmek i¢in kullanilmaktadir (Financial Conduct Authority, 2018: 1). Bu yontem sayesinde belirli bir projenin
veya girisimin ¢ok sayida kisiden para toplanarak finanse edilmesi saglanmaktadir (European Commission, 2018:
1).

Kitle fonlamasi, ¢ok sayida insandan parasal katki saglanarak bir projenin veya girisimin fonlanmasidir (Financial
Stability Board, 2017: 33). Cogunlukla internet araciligiyla faaliyet gosteren, cok sayida yatirimecinin kiiciik
miktarlarda fon saglamasiyla gergeklestirilen sermaye toplama yontemidir (Ernst & Young, 2016: 126). Kitle
fonlamas1 finansal kaynak saglamak igin yapilan agik bir ¢agridir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Kitle
fonlamasinin temel unsurlari, teknolojiye odaklanmasi ve biiyiik finansal ¢iktilara ulagsmak i¢in kiigiik ¢abalarin
etkinlestirilmesiyle kitlelerin giiciinden yararlanmasidir ve finansman saglamasidir. Agirlikli olarak teknolojiden
yararlanarak, internet siteleri tizerinde faaliyet gostermekte ve sosyal medya baglantilarindan yararlanmaktadir
(Beaulieu ve digerleri, 2015: 3). Kitle fonlamasi platformlar1 fon arz eden ile fon talep eden arasinda bire bir
eslesme saglamamaktadir. Talep edilen fon miktarina ulasilabilmesi i¢in fon talep eden bir tarafi, fon saglayan
birden ¢ok yatirimet ile eslestirmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Kitle fonlamasi girisimcilere, kar
amagcli, sanatsal veya kiiltiirel girisimlerini internet ortaminda ¢ok fazla sayida kisiden kii¢iik miktarlarda katkilarla
geleneksel finansal aracilik olmaksizin finanse etme imkan1 vermektedir (Mollick, 2014: 1). Kitle fonlamasinda
sanatcilar, hayir kuruluslari, yeni kurulan isletmeler, KOBI’ler, gayrimenkul yatirim sirketleri gibi kisi veya
kuruluslarin baslattig1 projelere destekler saglanmaktadir (Langley ve digerleri, 2020: 12).

Kitle fonlamasinda toplanan fonlarin, girisimciye kullandirilmasiyla ilgili iki farkli yaklasim séz konusudur.
“Hepsi ya da hi¢” modelinde hedeflenen fonun tamaminin saglanmasi durumunda toplanan fonlar girisimciye
aktarilmakta ve yatirimcilara igletme tizerinde ilgili haklar verilmektedir. Hedeflenen fonlamaya ulasilamamasi
durumunda toplanan fonlar yatirimeilara iade edilmektedir. Bu durum girisimcileri gercek¢i fon hedefleri koyma
yoniinde tesvik etmektedir. Ayrica girisimlere hedeflenen fonun iizerinde fon edinme hakki da taninmaktadir. Asir
fonlanma olarak adlandirilan bu durumda, hedefe ulasildiktan sonra fon saglayanlar, hedefe ulagilmadan once
saglayanlarla ayn1 haklara sahip olmaktadir (Cumming ve digerleri, 2019: 2). Genellikle uygulanan model “Hepsi
ya da hi¢” modeli olmakla birlikte bazi kitle fonlamas1 platformlarinda da hedeflenen fon tutarinin tamamina
ulasilamasa da kampanya siiresi sona erdiginde elde edilen fon miktart ile fonlama saglanmaktadir (Gerber ve Hui,
2013: 4).
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3. KITLE FONLAMASI YONTEMLERI

Kitle fonlamasi, yatirimcilarin sagladigi fonlarin karsiliginda ne elde edeceklerine gore farkli sekillerde
gerceklestirilmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Kitle fonlamasinda yatirimeilar ortaklik veya
alacaklilik hakki elde etmek gibi finansal amaglar veya bagkalarinin takdirini kazanmak gibi finansal olmayan
amaglar tagimaktadir (Beaulieu ve digerleri, 2015: 9). Buna gore kitle fonlamasi yonteminde ilan edilen projeler
fon saglayicilar tarafindan yatinm amaciyla, 6diill elde etme amaciyla veya bagis yapma amaciyla
desteklenmektedir. (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Yatirim amagh kitle fonlamasinda finansal getiri elde
etmek amaciyla yatirnm yapmak isteyenlerle, fon talep eden kisi ve kuruluslar eslestirilmektedir. Finansal getiri
elde etme amaci tasiyan kitle fonlamasi, paya dayali kitle fonlamasi ve borca dayal kitle fonlamas1 olmak tizere
iki sekilde gergeklestirilmektedir. Paya dayali kitle fonlamasinda, 6z kaynak yontemiyle finansman
saglanmaktadir. Yatirimcilarin yeni girisimlere, erken asamada ortak olmasina imkan vermektedir. Borca dayali
kitle fonlamas1 yontemi ise bankalar tarafindan isletilmeyen ¢evrimigi platformlar vasitasiyla zenginlestirilmis bir
kredilendirme faaliyetidir. Burada kredi sdzlesmesi borg¢ alan ve bor¢ veren arasinda kurulmakta, platform genel
olarak herhangi bir risk iistlenmemektedir (Financial Stability Institute, 2020: 8). Bazi modellerde ise kitle
fonlamasi platformu kendi bilangosunu kullanarak kredilendirme siirecini gerceklestirmekte ve riski
istlenmektedir (Financial Stability Institute, 2020: 53). Finansal getiri elde etme amaci tagimayan Kkitle
fonlamas1 yontemleri ise bagis bazl kitle fonlamasi ve 6diile dayal kitle fonlamasi yontemidir. Bu yontemlerde
yatirimcilar finansal getiri elde etme amaci tasimamaktadir (Financial Stability Institute, 2020: 8).

[ KiTLE FONLAMASI }

[ YATIRIM AMACLI ]

PAYA BORCA ODULE BAGISA
DAYALI DAYALI DAYALI DAYALI

YATIRIM AMACLI
OLMAYAN

Sekil 1. Kitle Fonlamasinin Simiflandirilmasi

Kitle fonlamas: yontemleri yatirim amaci tagiyanlar ve yatirim amaci tagimayanlar olarak ikiye ayrilmaktadir.
Yatirim amaci tastyanlar borca dayali kitle fonlamasi ve paya dayali kitle fonlamast modelleri, yatirim amaci
tagimayanlar ise Odiile dayali kitle fonlamasi ve bagisa dayali kitle fonlamas1 modelleridir. Borca dayali kitle
fonlamasinda fon saglayan sozlesmeden dogan faiz 6demesi hakkina sahip olmaktadir. Paya dayali kitle
fonlamasinda ise fon saglayan s6z konusu girisimden pay hakk: elde etmektedir.

3.1. Borca Dayali Kitle Fonlamasi

Yeni bilgi ve iletisim teknolojileri ile etkinlesen borca dayali kitle fonlamasi, internet platformlar: araciligiyla fon
talep edenleri ve arz edenleri dogrudan bir araya getiren yeni bir finansal aracilik modeli olarak ortaya ¢ikmuistir.
IIk platformlar Birlesik Krallk ve ABD’de faaliyete ge¢mis ve peer to peer (P2P) kredi modeli olarak
adlandirilmistir. Bu platformlarda hem tiiketicilere hem de isletmelere kredi saglanmigtir. ABD’de kurumsal
yatirimcilarin bu alana ilgisinin artmasiyla s6z konusu yontem “Marketplace Lending” olarak adlandirilmaya
baglamustir (Havrylchyk, 2018: 10). Kitle fonlamasi yontemleri arasinda borca dayali kitle fonlamasi en biiyiik
paya sahiptir (European Commission, 2018: 1). Genellikle Peer to Peer Krediler (P2P) olarak adlandirilan borca
dayali kitle fonlamasi, kisi veya kurumlarin, tiiketicilere ve isletmelere dogrudan kredi vermek i¢in kullandiklar
kitle fonlamas: tiirtidiir (Financial Conduct Authority, 2018: 1).

3.2. Paya Dayah Kitle Fonlamasi

Paya dayal1 kitle fonlamasi1 yontemi, isletmelerin yillardir yararlandig1 geleneksel bir fon toplama yonteminden
gelistirilmistir (Financial Conduct Authority, 2018: 10). Bu yontemde girisimciler, isletmelerinde belirli miktarda
paya sahip olmalar igin internet {izerinde yatirimcilara agik bir cagr1 yapmaktadir (Vismara, 2019: 98). Oz kaynak
yontemiyle genis kitlelerden fon toplama, geleneksel olarak hisse senedi borsalarinda gerceklestirilmektedir. i1k
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halka arz yoluyla, disaridan paydaslara isletmenin hissedarligi agilmaktadir. Paya dayali kitle fonlamasi
yonteminde, halka arz yontemine benzer sekilde fakat daha gevsek yasal diizenlemelerle, genis kitlelerden fon
saglama imkani bulunmaktadir (Cumming ve digerleri, 2019: 1).

Paya dayali kitle fonlamas1 modeli, diger kitle fonlamas1 yontemlerine gére daha basit bir yol izlemektedir. Yatirim
firsat1 hakkinda dogrudan bir bilgilendirme sunularak, yatirimer igin agik bir rota belirlenmektedir. Yatirimer bir
menkul kiymet alimi yaparak tercih ettigi yatirimi gergeklestirmektedir (Financial Conduct Authority, 2018: 2).
Bu yontemde fon talep eden girisimciler oldukga genis ve ¢esitlendirilmis bir yatirirmer havuzuna ulagmaktadir.
Fon edinme iglemi c¢ok kisa siirede tamamlanmakta, finanse edilen girisim faaliyete hazir hale gelmektedir
(Beaulieu ve digerleri, 2015: 13). Yo6ntemde basitlik standardize edilmis anlagmalar sayesinde saglanmakta ve bu
sayede finansman siireci hizla tamamlanmaktadir (Vulkan ve digerleri, 2016: 47).

3.3. Odiile Dayah Kitle Fonlamasi

Odiile dayal kitle fonlamasinda fon saglayicilarin temel niteligi “profesyonel tiiketici” olmalaridir. Fon talep
edenler, fon saglayicilarin belirli bir {irlinii 6n alim hakkina sahip olan ayricalikli bir grubun {iyesi olmalarina izin
vermektedir. Bir projenin fonlanma durumu ayni zamanda {iriiniin gelecekteki talebinin ne olacagi hakkinda bir
isaretci olarak goriilmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 14). Odiile dayal kitle fonlamasinda fon talep eden,
bir proje veya iirlin fikrine veya gelistirmeyi diisiindiigii {iriinlin bir prototipine sahiptir (Beaulieu ve digerleri,
2015: 17). Odiile dayali kitle fonlamasiyla, iiretilecek iiriin veya hizmetin &n satigmin yapilmasi pazarlama
acisindan avantaj saglamakta, ayn1 zamanda girisimciye iriinil ile ilgili 6nemli geri bildirimler saglamaktadir. Bu
geri bildirimlerden de iiriiniin toptan pazarlamasinda yararlanilmaktadir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 26).

Odiile dayali kitle fonlamasinda, kitlelerden finansal katki bekleyen taraf bir kisi veya kurulustur. Odiil ise bir {iriin
veya hizmet olarak sunulmaktadir (Vismara, 2019: 98). Projeye fon saglayanlar ayn1 zamanda girigimin miisterisi
olmaktadir. Bu yontemde heniiz var olmayan bir iriiniin avantajli bir fiyatla miisteriye (fon saglayici) satist
gerceklestirilmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 25).

Odiile dayal kitle fonlamas1 projeleri, paya dayali kitle fonlamasi projelerine gore daha fazla sayida fon
saglayiciya ulagsma imkanina sahiptir. Paya dayali kitle fonlamasinda genellikle yatirimcilara akreditasyon sarti
getirilmesi, akreditasyon sarti olmasa bile kisilerin yapabilecegi yatirim tutarmin belirli  kriterlerle
smirlandirilmasi, bu yontemde erisilebilecek kisi sayisini 6diile dayali kitle fonlamasi yontemine gore daha kisith
hale getirmektedir (Block ve digerleri, 2021: 867). Bununla birlikte iki yontemde yatirimcilarin amaglarinin
birbirinden farklt oldugu goriilmektedir. Paya dayali kitle fonlamasinda yatirirmcinin amaci girisimin hissedar1
olmak iken ddiile dayali kitle fonlamasinda yatirimcinin amaci girisimin misterisi olmaktir (Vismara, 2019: 104).

Odiile dayal1 kitle fonlamasinda, elektronik ticarete benzer sekilde kullanicilar finansal kaynaklarini kullanarak
belirli mal veya hizmeti satin almakta veya belirli deneyimleri yasamaktadir. Bununla birlikte elektronik ticarette
{iriiniin bedeli 6dendikten ¢ok kisa siire sonra miisteriye ulasmaktadir. Odiile dayal1 kitle fonlamasinda ise s6z
konusu {iriinden fon saglayicinin yararlanmasi projenin basariya ulasmasini beklemekte, en iyi ihtimalle haftalar
sonra gerceklesmektedir (Gerber ve Hui, 2013: 5). Projenin bagartyla sonuglanmasi durumunda da, ortaya ¢ikacak
olan iriiniin tatmin edici niteliklere sahip olup, olmayacagi belirsizligi bulunmakta, fon saglayicinin iiriinden
bekledigi fayday: elde edip, edemeyecegi bilinmemektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 14).

Odiile dayal kitle fonlamasinda miizik, teknoloji ve kar amaci giitmeyen projelerin fonlanmasi daha basarili
sekilde gergeklesmektedir. Ayrica proje yiriitiiclisiiniin daha 6nce bir kitle fonlamasi tecriibesine sahip olmasi ve
sosyal medyadaki baglant1 sayisi kampanyanin basariya ulasmasinda etkili olmaktadir. Kampanyay1 yiiriitenin
kadin olmasi, projenin yaratict ve yenilik¢i olmasi, kampanyayla ilgili sosyal medyada giincel paylasimlar
yapilmasi, kampanyay1 yiiriitenin proje metninde kapsamli bir 6zetle ve kesin bir dille agiklamalar yapmasi,
projeyle ilgili giincellemeler yayilamasi projelerin basariyla finanse edilme sansini artirmaktadir (Shreon ve Vik,
2019: 168).

Tiirkiye’de mobil iletisim sirketi Turkcell’in kurmus oldugu “Arikovani” adl1 platform 6diile dayali kitle fonlamasi
platformu olarak faaliyet gostermektedir. S6z konusu modele uygun olarak yenilikgi fikirler ve girisimler finanse
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edilmekte, fon saglayicilar gelistirilecek tiriinlere avantajli fiyatlarla sahip olmaktadir. Ayrica, bu yontemin temel
endisesi olarak goriilen, iiriin veya hizmetin hicbir zaman gelistirilememesi sorununa karsilik, Tiirkiye’de
gelistirilen {irlinlerin bir kismi i¢in teslimat garantisi sunulmaktadir. Bununla birlikte Tiirkiye’de ddiile dayali kitle
fonlamasi i¢in 6zel bir yasal diizenleme bulunmamaktadir.

3.4. Bagisa Dayal Kitle Fonlamasi

Bagisa dayali kitle fonlamasi yonteminin amaci insani yardim amaci tastyan projelerin veya sanat projelerinin
finanse edilmesidir. Yatirimeilar herhangi bir maddi getiri beklemeksizin goniillii olarak segtikleri projeleri finanse
etmektedirler. Burada fon toplama basarisi, projenin 6zellikleri ile fon saglayicilarin begeni ve onceliklerinin ne
oranda eslestigi ile ilgilidir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 14). Bagisa dayal kitle fonlamasinda, fon talep eden
taraf bir kisi veya bir organizasyon olabilir. Bu modelde fon saglayicilar, herhangi bir maddi getiri beklemeksizin
finansal katki saglamalari nedeniyle “bagisc1” olarak adlandirilmaktadir (Vismara, 2019: 98).

4. ODULE DAYALI KiTLE FONLAMASI YONTEMININ ULUSLARARASI MUHASEBE
STANDARTLARI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESi

Kitle fonlamasiyla ilgili boliimde ifade edildigi lizere, ddiile dayali kitle fonlamasi fonlayicilarin yatirim amaci
tasimaksizin finansman sagladig kitle fonlamasi yontemidir. Fon saglayici, sagladigi fonlar karsiliginda finansal
getiri beklentisinde bulunmamakta, s6z konusu girisimin basarili olmasi durumunda girisimin miisterisi olmay1
planlamaktadir. Girisimci, basarili olmas1 durumunda miisterilerine sunmay1 planladig iiriinle ilgili bilgileri, proje
detaylarmni, kitle fonlamasi platformunda potansiyel miisterilerle (fon saglayici) paylasmaktadir. S6z konusu
potansiyel miisteriler ilgi duyduklar1 projelere katki saglayarak belirli 6diillere sahip olmaktadirlar. Genellikle,
saglanan katki diizeyine gore farkli ddiiller elde edilmektedir. Girisimci, internet ortaminda {iriin satigina benzer
sekilde, farkli iriin-hizmet paketleri ve bunlar1 elde etmek igin saglanmasi gereken katki tutarlarmi ilan
etmektedirler.
Proje ve iirln Proje ve iirln

bilgileri - bilgileri .
— | KitleFonlamasi | —— Fon Saglayicilar

— Platformu «— | (Potansiyel Misteriler)

Fon Fon

Girigimi

Uriin {Projenin basaril olmasi durumunda)

Sekil 2. Odiile Dayah Kitle Fonlamas1 Modeli

Odiile dayali kitle fonlamasinda fon saglayicinin amaci, girisimin elde ettigi iiriinii satin almak veya sunacag1
hizmetten yararlanmaktir. S6z konusu girisimin basarisiz olmast, iiriinii veya hizmeti hicbir zaman gelistirememesi
durumunda toplanan fonlar, fon saglayiciya genellikle iade edilmemektedir. Proje basarilt oldugunda s6z konusu
iiriiniin, fon saglayiciya teslimati gergeklestirilmektedir. Girigimin bir hizmet sundugu durumda, proje basariya
ulastiginda fon saglayici, girisimin sundugu hizmetten yararlanmaktadir. S6z konusu hizmetten yararlanma,
saglanan katk1 karsiliginda belirli bir siire veya sayida licretsiz veya indirimli yararlanma seklinde olabilmektedir.

Odiile dayali kitle fonlamasi ile fon toplayan girisim basarili olmas1 durumunda, topladig1 fonlar karsiliginda fon
saglayicilara taahhiit ettigi iiriin veya hizmeti saglama yiikiimliliigiinii iistlenmektedir. Ayrica, girisimin basarisiz
olmasi durumunda toplanan fonlarin iade edilmesi taahhiidii bulunabilmektedir. S6z konusu kosullar, 6diile dayali
kitle fonlamas: siirecinin muhasebelestirilmesi agisindan 6nem tagimaktadir.

Odiile dayali kitle fonlamasi islemlerinde, girisime fonlarm saglanmasindan girisimin basariya ulasarak
miisterilerine/fon saglayicilarina séz konusu mal veya hizmeti sunmasina kadarki siirecte yapilmasi gereken
muhasebe islemleri ele alimmgtir. Aym zamanda girisimin mal veya hizmeti sunamama ihtimali de
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degerlendirilmistir. S6z konusu siire¢ hem girisimin muhasebe islemleri hem de fon saglayicinin bir isletme olmasi
durumunda yapilmasi gereken muhasebe iglemleri acisindan ele alinmustir.

S6z konusu model bir finansman ydntemi olmasina karsilik 6ziinde bir mal veya hizmet satigin1 ifade etmektedir.
Bununla birlikte siire¢ birtakim belirsizlikler tasimaktadir. Burada, s6z konusu iiriiniin satig bedelinin tahsilatiyla
ilgili belirsizlik bulunmamakta, tahsilat siirecin basinda gergeklestirilerek isletmenin odiile dayal kitle fonlamasi
modelinde finansmani saglanmaktadir. Belirsizlik, girisimin gelistirecegi mal veya hizmetin satiga sunulmasiyla
ilgili olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Odiile dayal1 kitle fonlamasinda, fon talep eden ile fon saglayici arasinda satici-miisteri iliskisi kurulmaktadir. Bu
nedenle fon talep eden isletmenin muhasebe islemlerinin degerlendirilmesinde s6z konusu iligki dikkate alinmustir.
Girisimi i¢in finansman saglayanlarin topladig: fonlar satis geliri-hasilat olarak degerlendirilmistir. Uluslararasi
muhasebe standartlarinda hasilatin - muhasebelestirilmesiyle ilgili diizenlemeler UFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat standard ile diizenlenmektedir. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ise ayni isimli TFRS
15 numaral1 standarttan yararlanilmaktadir.

TFRS 15, hasilatin muhasebelestirilmesinde, mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devredilmis olmasini temel
ilke olarak almaktadir (Ozerhan ve Sultanoglu, 2021: 21). Bir malin veya hizmetin kontrolii miisteriye gectiginde
veya bir siire¢ igerisinde gectikge, varlik misteriye devredilmis olur. Devir islemi gergeklestiginde, sdz konusu
satistan kaynaklanan hasilat finansal tablolara alinir (TFRS 15, md. 31). Saticinin mal veya hizmeti devri, belirli
bir anda veya belirli bir zamana yayili olarak gergeklestirilebilir (TFRS 15, md. 32). Varligin kontroli, varligin
kullaniminin yonetilebilmesini ve faydasindan yararlanabilmeyi ifade etmektedir. Ayni zamanda varligin bagka
isletmelerce kullaniminin yonetilebilmesinin ve yararlanilabilmesinin engellenme giiciine sahip olmayi da
kapsamaktadir. Bir varligt mal veya hizmet sunumunda kullanarak, baska varliklarin degerini artirmak,
yiikiimliiliikleri yerine getirmek veya giderleri azaltmak, satmak veya takas etmek, bir borca karsilik rehin vererek,
varlig1 elde tutarak fayda elde edilebilir. S6z konusu faydalar isletmeye nakit akisi saglamakta veya nakit
¢ikislarini azaltmaktadir (TFRS 15, md. 33). Varligin devrinin zamana yayil olarak gerceklestirildigi durumlarda,
hasilatin finansal tablolara alinmasi da zamana yayili olarak gergeklestirilmektedir (TFRS 15, md. 35). Varligin
kontroliiniin miisteriye devriyle ilgili isletmenin tahsil hakkina sahip olmasi, miisterinin 6deme yiikiimliiliigliniin
bulunmasi, varligin yasal miilkiyetinin devredilmesi, varligin zilyetliginin devredilmesi, varligin miilkiyetinden
kaynaklanan onemli risk ve getirilerin devredilmesi, varligin miisteri tarafindan kabul edilmesi, dikkate
alinabilecek gostergelerdir (TFRS 15, md. 38).

Varligin devrinin zamana yayili olarak gergeklestirildigi durumlarda, hasilatin finansal tablolara alinmasi,
standartta verilen ilerleme 6l¢iim yontemlerine gore hesaplanarak gerceklestirilmektedir (TFRS 15, md. 39).

Isletme bir edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya getirdikce, soz konusu islem bedelini hasilat olarak
finansal tablolara almaktadir (TFRS 15, md. 46). Islem bedeli, isletmenin mal veya hizmetleri miisteriye
devretmenin karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. S6z konusu bedele, satista alinan vergiler gibi satis aninda
3. kisiler i¢in yapilan tahsilatlar dahil degildir (TFRS 15, md. 47). Islem bedeli, indirimler, para iadeleri, geri
O6demeler, puanlar, fiyat avantaji, tesvikler, performans primleri, cezalar ve benzeri diger unsurlar nedeniyle
degisebilir. Taahhiit edilen bedel, isletmenin bedeli hak etmesinin gelecekte belirli bir olayin meydana gelmesi
veya gelmemesi sartina baglandig1 durumda da degisebilmektedir (TFRS 15, md. 51). Islem bedelinin degisken
olmast durumunda, isletme mal veya hizmetlerin devri karsilhiginda hak edecegi bedeli tahmin ederek belirler
(TFRS 15, md. 50). Isletme, miisteriden aldig1 bedelin bir kismini veya tamamini iade etmeyi bekliyorsa bunu
finansal tablolarda yiikiimliiliik olarak raporlamalidir (TFRS 15, md. 55).

Odenecek islem bedeli, miisteriye veya isletmeye mal veya hizmetlerin devrinin finansmani i¢in énemli faydalar
sagliyorsa, sdzlesme onemli bir finansman bedeli icermektedir ve iglem bedeli paranin zaman degerine uygun
olarak diizeltilmelidir (TFRS 15, md. 60). S6z konusu diizeltmenin amaci, mal veya hizmetlerin devir tarihinde
Odenecek islem bedeli lizerinden hasilatin finansal tablolara yansitilmasini saglamaktir (TFRS 15, md. 61).
S6zlesmenin finansman bileseni igerip igermediginin tespitinde taahhiit edilen bedel ile mal veya hizmetlerin
devrinde 6denecek pesin bedel arasinda fark olmasina ve miisteriye mal ve hizmetlerin devriyle miisterinin deme
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yaptigl zaman arasindaki siirenin uzunlugu ile ilgili piyasada yaygin faiz oranlari dikkate almir (TFRS 15, md.
61). Bununla birlikte, mal veya hizmet bedeli 6nceden 6denmis olmakla birlikte, mal veya hizmetin devir
zamanlamasi1 miisterinin belirleyecegi tarihte gergeklesecegi durumlarda, islem iicreti 6nemli bir finansman
bileseni icermemektedir (TFRS 15, md. 62). Ayrica standartta kolaylastirict bir uygulama olarak devir tarihi ile
islem bedelinin 6denme zamani arasinda 1 yil veya daha az siire bulunmasi durumunda, diizeltme yapmama
secenegi sunulmustur (TFRS 15, Md. 63). Isletme diizeltme islemini yaparken, miisterisi ile sozlesme basinda ayr1
bir finansman iglemi yapilmig olmast durumunda bu islemde kullanilacak iskonto oranini kullanacaktir. Ayrica
O6demenin, mal veya hizmetlerin devri aninda yapilmasi durumunda ddenecek islem bedeline indirgeyen oran da
iskonto orani olarak kullanilabilir (TFRS 15, md. 64). Sézlesme 6nemli bir finansman bedeli igerdigi durumda,
sozlesmeye konu mal veya hizmetlerin devrinden dogan hasilattan ayri olarak finansman gideri veya finansman
geliri raporlanmalidir. Bununla birlikte sozlesme varlifi veya sozlesme yiikiimliiligliniin de raporlanmasi
gerekmektedir (TFRS 15, md. 65).

Sozlesmede birden fazla edim yiikiimliiligii bulunmasi durumunda (birden fazla mal veya hizmet), islem bedelinin
edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1 gerekmektedir (TFRS 15, md. 73). lsletme islem bedelini edim
yiikiimliliiklerine, s6zlesmeye konu mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlarina gore oransal olarak dagitim
yapacaktir (TFRS 15, md. 76). Tek basina satig fiyati, s6z konusu mal veya hizmetin miisteriye ayr1 ayr1 satilmasi
durumunda talep edilecek bedeldir (TFRS 15, md. 77). Tek bagmna satis fiyat1 dogrudan gozlemlenebilir
olmadiginda, igletme s6z konusu fiyati tahmini olarak belirler (TFRS 15, md. 78).

Soézlesmeye konu mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlarinin toplami, sézlesmede belirlenen islem tutarindan
fazla oldugu durumda, miisteri i¢in indirim yapildig1 goriilmektedir. Indirimin sézlesmede yer alan mal veya
hizmetlerden bir veya birkagina dogrudan yapildigi durumlarin disinda, séz konusu indirimin sézlesmede yer alan
edim yiikiimliliklerine dagitimi gerekmektedir. S6z konusu dagitim, yine tek basina satis fiyatlari dikkate alinarak
oransal olarak gerceklestirilecektir (TFRS 15, md. 81).

Miisteriyle sdzlesme yapilmasi i¢in katlanilan ve geri kazanilmasi beklenen ek maliyetler finansal tablolarda varlik
olarak raporlanmir (TFRS 15, md. 91). S6z konusu ek maliyetler, sdzlesme yapildig: i¢in ortaya ¢ikan, s6zleme
yapilmadiginda katlanilmayacak maliyetlerdir (TFRS 15, md. 92). Sozlesmenin yapilip yapilmadigina bagh
olmaksizin, sozlesme yapilmasi igin katlanilan maliyetler dogrudan gider olarak raporlanir (TFRS 15, md. 93).
Edim yiikiimliliigiiniin yerine getirilmesinin 1 y1l veya daha kisa oldugu durumlarda kolaylastirici bir uygulama
olarak aktiflestirilmeksizin, gider yazilmasina olanak saglanmigtir (TFRS 15, md. 94).

Miisteriyle yapilan sozlesmenin yerine getirilmesi i¢in katlanilan ve bagka bir standardin kapsamina giren
maliyetler, o standart kapsaminda muhasebelestirilir (TFRS 15, md. 96).

Isletme varligin devrini gerceklestirdiginde miisteri heniiz islem bedelini 6dememisse isletme sozlesme varligini,
miisteri islem bedelini 6demis olmasina karsilik isletme heniiz varligin devrini gergeklestirmemisse isletme
sozlesme yiikiimliliginii, finansal tablolarda sunar (TFRS 15, md. 105). Sézlesme yiikiimlilugi, isletmenin
miisteriden aldig1 bedel karsiliginda mal veya hizmetleri devretme yiikiimliiligiidiir (TFRS 15, md. 106).

Isletme, finansal tablolarda miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilatin ve nakit akislarmin niteligini,
tutarini, zamanlamasini ve belirsizligini finansal tablo kullanicilarinin anlamalarini miimkiin kilacak yeterlilikte
bilgiyi agiklamasi1 gerekmektedir (TFRS 15, md. 110). Bu kapsamda, sdzlesme varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
acilis ve kapanig bakiyeleri, donem basina sézlesme yiikiimliiliiklerinde raporlanan tutarlarin dénem iginde hasilata
aktarillan kisimlarini agiklamalarda raporlar (TFRS 15; md. 116). Ayrica sézlesmeden kaynaklanan edim
yikimliiliikleriyle ilgili bilgileri agiklar (TFRS 15, md. 119). Kolaylastirict uygulamalardan yararlanan isletmeler
de s6z konusu hususu agiklarlar (TFRS 15, md. 129).

Uriinle ilgili sunulan garantiler, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardi kapsaminda
muhasebelestirilir (TFRS 15, md. 30).

Isletmeler bazi sézlesmelerde ilave mal veya hizmetlerin satis1 ig¢in miisteriye opsiyon sunabilir. Bu opsiyon,
miisteriye sOzlesme yapmadan elde edemeyecegi Onemli bir hak sagliyorsa, isletme acisindan bir edim
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yiikiimliiligii ortaya ¢ikar. S6z konusu miisteri opsiyonu elde etmek i¢in isletmeye pesin bir 6deme yapar ve
isletme s6z konusu opsiyon kullanildiginda veya sona erdiginde hasilati finansal tablolara alir (TFRS 15, md. 40).

Miisteriler isletmeye yaptiklari iadesiz 6n 6demelerle, isletmeden belirli mal veya hizmetleri satin alma hakki elde
ederler. Bazi durumlarda miisteriler elde ettikleri hakkin tamamini kullanmazlar. S6z konusu durum eksik talep
olarak ifade edilir (TFRS 15, md. 45). Isletme bir s6zlesmede eksik talep tutarinin ortaya ¢ikmasini bekliyorsa,
miisterilerin talep oranina gdre bunu tespit ederek hasilat olarak finansal tablolara alir. S6zlesmede eksik talep
tutarinin ortaya ¢ikmasini beklemiyorsa, miisterinin bu hakki kullanma ihtimali azaldiginda s6z konusu tutart
hasilat olarak finansal tablolara alir (TFRS 15, md. 46).

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat standardi uyarinca ddiile dayali kitle fonlamasi drneklerle agiklanmusgtir.

Ornek 1: Bisiklet kullanimim giivenli hale getirici iiriinler gelistiren bir isletme, ihtiyag duydugu fonlar1 elde
edebilmek i¢in o6diile dayali kitle fonlamasi kampanyasi baglatmistir. Kampanya kapsaminda destekgilere
(misterilere) farkl: alternatifler sunulmustur. Buna gore 50 TL destekte bulunanlarin adi kampanya sayfasinda ilan
edilecek ve destekgilere tesekkiir belgesi gonderilecektir. 100 TL destekte bulunanlara bisiklet 1giklandirma seti,
200 TL destekte bulunanlara bisiklet kaski génderilecektir. Uriinlerin iiretimi tamamlanmis olup, miisterilere
anminda gonderilecektir. Isletme kitle fonlamasi platformuna satilan iiriinler iizerinden %10 komisyon ddemektedir.
Platform komisyon bedelini diistiikten sonra kalan paray1 isletmenin hesabina gondermektedir. Ayrica génderilen
her tirlin i¢in 5 TL kargo bedeli 6denmektedir.

Ornek olayda isletme belirli bir fonlama hedefi koymaksizin, iirettigi iiriinleri kitle fonlamasi platformu iizerinden
satisa sunmustur. Isletmenin iiriinleri satis hazir durumda olup, kitle fonlamas: platformu tarafindan aktarilan
bilgilere gore iirlinlerin satigin1 gergeklestirecek ve bedelini kitle fonlamasi platformundan tahsil edecektir. S6z
konusu yontem igletmelerin iiriinlerini elektronik ticaret sitesi tizerinden iriinlerine satmasina benzemektedir.
Kitle fonlamasi sitesini kullanmasinin faydasi s6z konusu platformun {iriinle ilgili ayr1 bir farkindalik yaratmasidir.

Buna gore s6z konusu ornekte isletmeye tesekkiir belgesi i¢in katki sunuldugunda elde ettigi 50 TL’lik bedeli,
1siklandirma seti sattiginda elde ettigi 100 TL’yi, kask satildiginda elde ettigi 200 TL’yi hasilata yansitacak,
platformun kestigi komisyonu ve 6dedigi kargo iicretini pazarlama gideri olarak gdsterecektir.

Ornek 2: Cocuklar igin zeka gelistirici oyuncaklar iireten bir isletme, ddiile dayali kitle fonlamas1 kampanyasi
baglatmistir. S6z konusu kampanya kapsaminda 100 TL katkida bulunan destekgilere yaratici yap-boz seti
gonderilecektir. Kampanyanin toplam hedefi 100.000 TL (1.000 adet) olup kampanya siiresi 45 giindiir. Belirlenen
siire icerisinde hedefe ulagilamadigi takdirde toplanan fonlar iade edilecektir. Kampanya boyunca fonlar
platformda toplanacak, kampanya hedefe ulastiginda isletmeye aktarilacak, isletme de iriinlerin génderimini
gerceklestirecektir. Isletme kampanyanin yayinlanmasi i¢in 5.000 TL iicret ddemis olup, bunun haricinde ilave bir
6deme yapilmayacaktir.

Ornek olayda dncelikle isletmenin platforma ddedigi 5.000 TL, iirettigi malin satis1 ile ilgili oldugu i¢in pazarlama
giderlerinde muhasebelestirilecektir. Ardindan kampanyanin basarili olmasi durumunda toplanan fonlar isletmeye
aktirilacak, isletmede tiriinlerin teslimatini gergeklestirerek, elde ettigi tutari hasilat olarak muhasebelestirecektir.
Kampanyanin basarisiz olmasi durumunda ise toplanan fonlar isletmeye ulasmayacak, platform tarafindan katki
saglayanlara iade edilecektir.

Ornek 3: Giines enerjisi ile calisan tagmabilir sarj aletleri gelistiren bir isletme, 6diile dayali kitle fonlamasi
kampanyas1 baslatmistir. Kampanya kapsaminda tanesi 100 TL’den 1.000 adet iiriin satisa sunulmustur. Uriinlerin
teslimati 30 Haziran 2023 tarihinde gergeklestirilecektir. S6z konusu tarihte {iriiniin perakende satigina da
baslanacaktir. Uriiniin gelecekteki perakende satis fiyat1 heniiz belirlenmemistir. Giincel piyasada isletme aylik
%2 bilesik faiz orani ile ticari kredi kullanabilmektedir. 1 Ocak 2022 tarihinde isletmenin kampanyasi hedeflenen
fonlama tutarina ulagmis, toplanan fonlar isletmenin hesabina aktarilmigtir.

Ornek olayda isletme iiriiniin prototipini gelistirmis heniiz seri {iretime gegmemistir. Toplanan fonlar isletmeye 1
Ocak 2022 tarihinde aktarilmus, iiriinlerin teslimati ise bir buguk yil sonra 30 Haziran 2023’de gerceklesmektedir.
Bu durumda isletmenin topladigi fonlar énemli bir finansman unsuru icermektedir. Isletme toplanan fonlar:
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sozlesme ylkimliligli olarak muhasebelestirecek, teslimat gerceklesinceye kadar finansman gideri
kaydedilecektir. S6z konusu hesaplama isletmenin durumunu en iyi yansitan giincel piyasa faiz orani lizerinden
yapilacaktir. Buna gore finansal raporlarin 3 aylik donemler halinde hesaplandigi durumda, raporlama dénemleri
sonunda yiikiimliiliigiin tutar1 ve donemsel finansman giderleri asagidaki gibi olacaktir.

Tablo 1. Yiikiimliiliik ve Finansman Giderleri

Tarih Yiikiimliiliik Tutari Doénemsel Finansman Gideri
1/1/2022 100.000 TL -
31/3/2022 106.120,80 TL 6.120,80 TL
30/06/2022 112.616,24 TL 6.495,44 TL
30/09/2022 119.509,25 TL 6.893,01 TL
31/12/2022 126.824,17 TL 7.31492TL
31/03/2023 134.586,83 TL 7.762,66 TL
30/06/2023 142.824,62 TL 8.237,79 TL

Buna gore igletme ilk basta tarafina aktarilan 100.000 TL’yi sézlesme yiikiimliiligii olarak raporlayacak ve aylik
yiizde 2 bilesik faiz ile finansman gideri kaydedecektir. Her raporlama dénemi sonunda ortaya ¢ikan finansman
giderleri eklendiginde yiikiimliliik tutar1 30/06/2023 tarihinde iriinler teslim edildiginde 142.824,62 TL’ye
ulasacaktir. Uriinlerin teslimiyle birlikte s6z konusu tutar hasilata aktarilacaktir. Boylece aylik %2 bilesik faiz
sonucunda isletmenin sézlesme yiikiimliiliigii 142.824,62 TL’ye ulasacaktir. Isletme bu tarihte yiikiimliiliigiinii
yerine getirerek Uriinleri teslim ettiginde s6z konusu tutar hasilata aktarilacaktir. Buna gore isletmenin
sozlesmesinin icerdigi dnemli finansman bileseninden dogan finansman giderleri déonemler itibariyle finansman
gideri olarak kaydedilmis, triiniin teslimati gergeklestiginde de ilgili tutar hasilata aktarilmig olacaktir.

Ornek 4: COVID 19 salgim nedeniyle ekonomik sikintilar yasayan bir futbol kuliibii kitle fonlamasi kampanyasi
baglatmistir. S6z konusu kampanya kapsaminda 100 TL katki saglayanlara kuliip formas1 génderilmektedir. 200
TL katk: saglayanlara ise kuliip formasi ve maglar seyircili oynanmaya bagladiginda satisa sunulacak kombine
biletler igin %5 indirimle satin alma onceligi sunulmaktadir. Kampanya sonucunda 1.000 taraftar yalnizca forma
satin almis, 1.000 taraftar hem forma hem de kombine bilet 6nceligini satin almistir. 1 Haziran 2022 tarihi itibariyle
kampanya sona ermis, formalar taraftarlara gonderilmistir. Kombine bilet opsiyonunun kullanilmasi igin
taraftarlara 5 Temmuz 2022 tarihine kadar siire verilmistir. 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle 750 taraftar indirimli
kombine bilet hakkini kullanmistir. Temmuz ayinda opsiyonunu kullanan olmamustir. isletme 3 aylik donemlerde
finansal raporlart hazirlamaktadir.

Buna gore kampanya kapsaminda isletme taraftarlarina iki farkli alternatif sunmaktadir. Birinci kampanyada
dogrudan bir iiriin satig1 gergeklestirmekte, ikinci kampanyada miisterilerin gelecekte kullanabilecegi ilave bir
hizmet sunmaktadir. Taraftarlara bir sezon boyuncu maglar1 izleme hakki veren kombine biletler sinirli sayida
satisa sunuldugu i¢in bu konuda taninan indirimli satin alma 6nceligi taraftarlara 6nemli bir imkan saglamaktadir.
Buna gore satilan formalar hemen teslim edildigi i¢in dogrudan hasilata alinacak, kombine bilet opsiyonu ise
isletme icin yiikiimliilik olarak raporlanacaktir. Opsiyonlar kullanildiginda veya siiresi doldugunda hasilata
alinacaktir.

Isletme birinci kampanya kapsaminda 100 TL’den 1.000 adet forma satmis ve 100.000 TL elde etmistir. Tkinci
kampanya kapsaminda 200 TL’den 1.000 adet forma ve opsiyon satarak 200.000 TL elde etmistir. ikinci
kampanyadan elde edilen tutar hem forma bedeli hem de opsiyonu igerdiginden ayristirilmasi1 gerekmektedir.
Formanin tek basina satis fiyat1 bilindigi, opsiyonun tek basina satis fiyat1 bulunmadigi igin ikinci kampanyanin
100 TL forma bedeli, 100 TL opsiyon olarak fiyatlandirildiginin kabul edilmesi uygun olacaktir. Opsiyonlar heniiz
kullanilmadigi i¢in isletme agisindan yiikiimliilik olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir. 30 Haziran 2022
itibariyle 750 adet opsiyonun kullanildig1 tespit edildiginde ilgili déneme ait tutar yiikiimliiliiklerden hasilata
aktarilacaktir.
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1.000 adet opsiyonun 750 adedi (%75) kullanildig1 i¢in yiikiimliiliik olarak kaydedilen 100.000 TL’nin 75.000
TL’si hasilata aktarilacaktir. Kombine bilet satis1 normal bir satis islemi olarak ayrica muhasebelestirilecektir.

Verilen 6rnek olayda 5 Temmuz 2022 itibariyle 250 opsiyon kullanilmamustir. Bununla birlikte kullanilma siireleri
de doldugu i¢in bunlara ait tutar olan 25.000 TL’nin de hasilata aktarilmasi gerekmektedir.

Boylece isletme, bedelini tahsil ettigi ve teslimatin1 gerceklestirdigi formalara ait tutar1 aninda hasilata almakta,
ilave olarak tahsil ettigi kombine bilet satisina iligkin opsiyon tutarlarini ise ayri olarak yiikiimliiliiklerde
raporlamakta, kullamldiginda veya siiresi doldugunda ise hasilata aktarmaktadir. Ornekte, opsiyonun satilmasi ve
kullanilmasi veya siiresinin dolmasi arasinda gecen siire bir yildan kisa oldugu i¢in 6nemli bir finansman bileseni
olmadigi varsayilmistir. Onemli bir finansman bileseni oldugu kabul edilmesi durumunda, yukaridaki drnekte
oldugu iizere opsiyonlar i¢in tahsil edilen tutarlara finansman gideri kaydedilmesi gerekmektedir.

Ornek 5: Bir ¢evrimigi oyun platformu kitle fonlamas1 kampanyasi baglatmistir. Kampanya kapsaminda 1.200 TL
karsiliginda 10.000 adet yillik iiyelik satiga sunulmustur. 1 Temmuz 2022 tarihi itibariyle kampanya sona ermis,
hedeflenen fonlama tutarina ulasilmis ve platform %35 komisyonunu kestikten sonra fonlar isletmenin hesabina
aktarilmugtir. 1 Ekim 2022 tarihinde platform faaliyete gecmis ve katki saglayanlarin iiyelikleri aktif edilmistir.

Kampanya kapsaminda 1 Temmuz 2022 itibariyle isletmenin kampanyasi i¢in 12.000.000 TL toplanmis olacaktir.
Toplanan 12.000.000 TL’nin 600.000 TL’si kitle fonlamasi platformuna komisyon olarak 6denecektir. S6z konusu
komisyon firiin satist ile ilgili oldugu igin pazarlama gideri olarak muhasebelestirilecektir. Toplanan fonlar,
isletmenin gelecekte miisterilerine hizmet sunma yiikiimliiliigi getirmektedir. Projeye katki saglayan miisterilere
1 yil boyunca platforma erigsim hakki saglanacaktir. Buna goére s6z konusu tutar kisa vadeli bir soézlesme
yiikiimliiliigii olarak muhasebelestirilecek, miisteri platformdan siire boyunca yararlandikg¢a hasilata alinacaktir.

1 Ekim 2022 tarihinde platform faaliyete gegmis, miisteriler icin aktif hale getirilmistir. Isletme yiikiimliiliigiinii
belirli bir siire boyunca miisterilerine platforma erisim hakki vererek yerine getirmektedir. Buna gore finansal
raporlarin 3 aylik donemler halinde diizenlendigi varsayiminda toplam 12.000.000 TL’lik s6zlesme yiikiimliiliigii,
s6z konusu donemlere isabet eden 3.000.000 TL’lik tutarlar halinde 3’er aylik 4 dénem igin pargalar halinde
hasilata aktarilacaktir. Bdylece toplanan fonlar raporlama dénemleri boyunca, isletme miisterilerine sézlesme
geregi ortaya ¢ikan sozlesme ylikiimliiliigiint yerine getirdikce hasilata aktarilmis olacaktir.

Gorildigi tizere 6diile dayali kitle fonlamasinda isletme bir mal veya hizmet satis1 gergeklestirmektedir. Bazi
durumlarda iriiniin satist hemen gerceklestirilmekte, bazi durumlarda ise teslimat gelecekte yapilmaktadir.
Bazilarinda teslimat belirli bir anda gerceklesmekte, bazilarinda ise zamana yayilt olarak gergeklesmektedir.
Uriiniin bedelinin tahsili ile teslimati arasinda 6nemli bir siire farki olmas1 durumunda ise ortaya ¢ikan yiikiimliiliik
i¢in finansman gideri raporlanmaktadir. Her durumda iiriinle ilgili bedel pesin olarak tahsil edilmektedir. Uriiniin
teslimi hemen yapildiginda dogrudan hasilat olarak kayda alinmaktadir. Teslimatin gelecekte gerceklesecegi
durumda sozlesme yiikiimliiliigii raporlanmaktadir. Yikiimliiliikk zamana yayili olarak gerceklestiginde donemsel
olarak hasilata aktarilmaktadir. Yiikiimliiliik finansman bileseni igerdiginde yine finansman gideri dénemsel
olarak yansitilmaktadir. Miisteriye ilave bir mal veya hizmet igeren opsiyon satildiginda ise opsiyon kullanilana
veya siiresi dolana kadar yiikiimliiliiklerde raporlanmakta, kullanildiginda veya siiresi doldugunda ise hasilata
alimmaktadir.

4. SONUC

2008 kiiresel finans krizi finansal sistemin aracisizlagsma siirecinde 6nemli bir milat olarak kabul edilmektedir.
Indiegogo, Kickstarter, Gofundme gibi kitle fonlamasi platformlarinin ve ilk kripto varlik Bitcoin’in s6z konusu
donemde ortaya ¢ikigt bu goriise dnemli bir kanit olarak gosterilebilmektedir. S6z konusu kitle fonlamasi
platformlari, isletmelerin ihtiyag duyduklari fonlara geleneksel finans kurumlarmmin araciligi olmaksizin
ulagmalarini saglamaktadir. Devrimsel bir yenilik olan Bitcoin ise blokzincir sistemi iizerinde kullanicilara aracisiz
deger transferi imkan1 saglamaktadir. Aracisiz finansal piyasa sayesinde hem fon talep edenler hem de fon arz
edenler aracilik maliyetlerine katlanmamakta, ¢evrimigi ortamda daha az yasal diizenlemeye maruz kalarak
dogrudan bir araya gelmektedir. Bu sekilde fon talep edenler daha diisitk maliyetle daha hizli sekilde ihtiyag
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duyduklar1 fonlara erismekte, fon arz edenler ise kabul ettikleri risk seviyesine uygun sekilde daha yiiksek getiri
elde etmektedir.

Finansal piyasanin aracisizlastirilmasinda kitle fonlamasi ve kripto varliklarla finansman iki 6nemli model olarak
one ¢ikmaktadir. Kitle fonlamasinda, fon talep edenler ¢cevrimigi kitle fonlamasi platformlari vasitasiyla finansman
ihtiyaclarim1 ilan etmekte ve cok sayida fonlayicidan bu ihtiyaglarini karsilamaktadirlar. S6z konusu
platformlardan bagisa dayali, 6diile dayali, borca dayali ve paya dayali olmak iizere dort farkli sekilde finansman
saglanmaktadir. Baz1 iilkelerde yontemlerin her biri i¢in ayr1 6zel yasal diizenlemeler bulunmakla birlikte
bazilarinda mevcut yasal diizenlemeler kitle fonlamas1 yontemlerine uyarlanmaktadir. Ornegin Tiirkiye’de 2021
yilinda yayimlanan Kitle Fonlamasi Tebligi ile borca ve paya dayali kitle fonlamasi ile ilgili yasal diizenlemeler
yapilmistir. Bagisa ve ddiile dayali kitle fonlamas1 yontemleri igin ayr bir yasal diizenleme yapilmamistir. Bagisa
dayali kitle fonlamasinda, fonlayicilar herhangi bir karsilik beklemeksizin fon talep edenleri finanse etmektedir.
Bu yontemde fon saglayicilar bagisci olarak adlandirilmakta, fon talep edenler genellikle ticari bir amag
tastmamaktadir. Odiile dayal kitle fonlamasinda genellikle iiretime hazir hale gelmis veya iiretilmis bir iiriiniin
satist gerceklestirilmektedir. Fon saglayicilar sagladiklar1 fonlara karsilik isletmenin gelistirmis oldugu mal veya
hizmete sahip olmaktadir. Odiile ve bagisa dayal kitle fonlamas1 ydntemlerinde fon saglayicilar finansal getiri
elde etmemektedir. Bu nedenle s6z konusu iki yontem yatiim amagli olmayan kitle fonlamasi olarak
siiflandirilmaktadir.

Bu ¢alismada odiile dayali kitle fonlamast modeli bir finansman ydntemi olmasina karsilik 6ziinde bir mal veya
hizmet satigina esas oldugundan fon talep eden isletme ile fon saglayici arasinda kurulan iligki, satici-miisteri
kapsaminda ele alinmistir. Buna gore bu ¢alismada verilen 6rnekler UFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
Standard1 kapsaminda degerlendirilmistir. Ornekler iizerinde 6diile dayali kitle fonlamast modeli kapsaminda
isletmelere saglanan bedelin hasilata ne zaman aktarilacagi, mal veya hizmet tesliminin belirli bir anda yapilmasi,
onemli bir finansman bilesenini icermesi, miisteriye ilave bir opsiyon sunulmasi, sézlesmeden kaynaklanan edim
yiikiimliliigliniin zamana yayili sekilde gergeklestirilmesi durumlarina gére UFRS 15 kapsaminda incelenmistir.
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SUMMARY
Introduction

The rapid changes in information and communication technologies in recent years have significantly affected
people's daily lives, consumption and savings preferences, and the working models of businesses in different
sectors. Firstly, with the widespread use of the internet and then mobile devices, and the development of
revolutionary technologies in the field of data storage and data recording, there have been changes in the
preferences for performing transactions and the possibilities of accessing data. These technological developments
affect the way traditional financial institutions operate in the financial market, as they affect all sectors, and create
alternative competitors. This situation initiates an inevitable transformation process for financial markets with the
impact of existing and new participants. At some points, this transformation enables transactions without the need
for traditional financial institutions and creates an intermediary-free financial market model. At this point,
crowdfunding methods stand out as an important alternative to traditional fundraising methods. In this study,
crowdfunding methods, which are divided into two groups as investment-oriented and non-investment-oriented
according to the expectations of the investor, are briefly explained. Then, the reward-based crowdfunding method,
in which fund providers do not have investment purposes, is evaluated in terms of International Accounting
Standards on examples. Since the entities that raise funds in this method have established a customer-entity
relationship with the fund providers, the related assessments are made within the scope of TFRS 15 Revenue from
Contracts with Customers.

Background

In reward-based crowdfunding transactions, the accounting transactions that need to be made in the process from
the provision of funds to the venture until the venture succeeds and offers the goods or services to its
customers/fund providers are discussed. At the same time, the possibility that the venture may not be able to
provide the good or service is also evaluated. The process in question is discussed in terms of both the accounting
transactions of the venture and the accounting transactions that need to be done in case the funder is an enterprise.

Although the model in question is a financing method, it essentially refers to the sale of a good or service. However,
the process carries some uncertainties. Here, there is no uncertainty about the collection of the sales price of the
product in question, the collection is realized at the beginning of the process and the financing of the enterprise is
provided in the reward-based crowdfunding model. Uncertainty arises in relation to the sale of the good or service
to be developed by the venture.

In reward-based crowdfunding, a seller-customer relationship is established between the funder and the funder.
Therefore, this relationship is taken into account in the evaluation of the accounting transactions of the entity
requesting funds. The funds collected by those who provide financing for the initiative are considered as sales
income-revenue. In international accounting standards, revenue recognition is regulated by IFRS 15 Revenue from
Contracts with Customers. In Turkish Accounting Standards, TFRS 15 with the same name is used.

Purpose

The aim of the study is to explain the accounting transactions that fund raising organizations should make in the
reward-based crowdfunding method within the scope of International Accounting Standards.

Method
Qualitative research method was used in the study.
Conclusions

The 2008 global financial crisis is considered an important milestone in the disintermediation process of the
financial system. The emergence of crowdfunding platforms such as Indiegogo, Kickstarter, Gofundme and the
first crypto asset Bitcoin during this period can be cited as important evidence for this view. These crowdfunding
platforms enable businesses to access the funds they need without the intermediation of traditional financial
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institutions. Bitcoin, a revolutionary innovation, allows users to transfer value without intermediaries on the
blockchain system. Thanks to the intermediary-free financial market, both fund demanders and fund providers do
not incur intermediation costs and come together directly in an online environment with fewer legal regulations.
In this way, those who demand funds can access the funds they need faster at lower costs, while those who supply
funds earn higher returns in line with the level of risk they accept.

Crowdfunding and financing with crypto-assets stand out as two important models in the disintermediation of the
financial market. In crowdfunding, fund demanders announce their financing needs through online crowdfunding
platforms and meet these needs from a large number of funders. These platforms provide funding in four different
ways: donation-based, reward-based, debt-based and equity-based. While some countries have specific legal
regulations for each of these methods, in others, existing legal regulations are adapted to crowdfunding methods.
For example, in Turkey, the Crowdfunding Communiqué published in 2021 introduced legal regulations on debt-
based and equity-based crowdfunding. There is no separate legal regulation for donation-based and reward-based
crowdfunding methods. In donation-based crowdfunding, funders finance those who request funds without
expecting any return. In this method, funders are referred to as donors and those requesting funds generally do not
have a commercial purpose. In reward-based crowdfunding, a product that is ready for production or has already
been produced is usually sold. Funders receive the goods or services developed by the business in return for the
funds they provide. In reward-based and donation-based crowdfunding methods, funders do not receive financial
returns. Therefore, these two methods are classified as hon-investment crowdfunding.

In this study, although the reward-based crowdfunding model is a financing method, since it is essentially based
on the sale of a good or service, the relationship established between the funder and the funder is considered within
the scope of seller-customer. Accordingly, the examples given in this study are evaluated within the scope of IFRS
15 Revenue from Contracts with Customers. Within the scope of the reward-based crowdfunding model on the
examples, when the consideration provided to the entities within the scope of the reward-based crowdfunding
model will be transferred to revenue is analyzed within the scope of IFRS 15 according to the conditions that the
delivery of goods or services is made at a certain time, includes a significant financing component, an additional
option is offered to the customer, and the performance obligation arising from the contract is realized over time.
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Yurtdis1 Ortakhg Olan Isletmelerde Konsolidasyon ve Ornek Uygulama*

Umut KOTURMAN!
Seda YAVUZASLAN SOYLEMEZ?
Ozet

Giliniimiiz kiiresellesmis is diinyasinda sirketler, yurtdisi pazarlarda da yer alarak uluslararasi ortakliklar
kurmaktadir. Bu ortakliklar sayesinde sirketler uluslararasi faaliyetlerini arttirmaktadir. Uluslararasi ortakliklar,
bir igletmenin kendi sinirlar1 diginda faaliyet gosterdigi ve farkli hukuki yapiya sahip firmalar1 bir arada
bulundurdugu bir finansal yapiya sahiptirler. Ana ortakligin, kendi iilke sinirlart digsinda faaliyet gosteren sirket ya
da sirketler ile ortaklik kurmalari durumunda, bu sirketlerin finansal tablolarinin, ana ortakligin finansal
tablolarinin altinda birlestirilmeleri gerekir. Bu c¢alismada; grup sirketlerin yurt disinda faaliyet gdsteren bir
isletmeyi biinyesine katmasi siireci, bu siire¢ igerisinde olusturulmasi gereken mali tablolar ve grup sirketlerin
olusturma zorunlulugu olan konsolidasyon siireci ele alinmaktadir. Siire¢ igerisinde biinyesine katma yontemi;
uluslararasi standartlar (TFRS 3, TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS 21), KGK ve SPK gibi kurumlarin da
aciklamalar1 gercevesinde agiklanmistir. Konuya iligkin hazirlanmisg enerji sirketine ait senaryo gergevesinde
konsolide finansal tablo siireci agiklanmig ve konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Anahtar Kelimeler: Konsolidasyon, Finansal Tablolar, Konsolidasyon Tlkeleri, Grup Sirketler, Uluslararasi
Standartlar

Consolidation Practice Principles and Example Practice in Businesses With Foreign
Partnerships

Abstract

In today's globalized business world, companies are establishing international partnerships and engaging in foreign
markets to expand their international operations. These partnerships involve a financial structure where a business
operates beyond its borders and brings together companies with different legal structures. When the parent
company establishes partnerships with companies operating outside its national borders, the financial statements
of these companies need to be consolidated under the parent company's financial statements. This study focuses
on the process of incorporating a business operating internationally into a group of companies, the financial
statements that need to be prepared during this process, and the mandatory consolidation process for group
companies. Throughout the process of incorporation, the consolidation method is explained within the framework
of international standards (IFRS 3, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, and IAS 21), as well as the explanations of
institutions such as the Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority (POA) and the Capital
Markets Board (CBM). The consolidated financial statement process is explained within the framework of the
scenario of the an energy company prepared on the subject and consolidated financial statements are prepared.

Keywords: Consolidation, Financial Statements, Consolidation Principles, Group Companies, International
Standarts
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1. GIRiS

Giliniimiizde kiiresellesen is diinyasinda, sirketler, uluslararasi pazarlarda rekabet edebilmek ve biiyiime
stratejilerini  gergeklestirebilmek amaciyla bir¢ok anlasma yaparak topluluklar olusturmakta, ortakliklar
kurmaktadir. Bu ortakliklar, sirketlerin geniglemelerini, pazarlarini ¢esitlendirmelerini ve uluslararasi diizeyde
etkinliklerinin artmasini ya da faaliyet gostermelerini saglamaktadir. Uluslararasi ortakliklar, bir isletmenin kendi
siirlart disinda faaliyet gosterdigi ve farkli hukuki yapiya sahip firmalan icerebilecek karmasik bir yapi
olusturabilir. Bu yapiy1 barindiran grup sirketler farkli finansal tablolardan tek bir ana ortaklik konsolide finansal
tablo hazirlamakta ve ilgili kullanicilara sunmaktadir (Temiz, Giileg ve Oztiirk, 2019: 225-226).

Finansal tablolar isletme yoneticileri, yatirim ortakliklari, finans kuruluslari, devlet kurumlart gibi birgok aktdr
tarafindan bilgi talepleri amaciyla kullanilmakta ve sirket faaliyetlerine ait sonuglar1 gostermektedir. Ortaklik
iceren durumlarda; ana ortak, kontrol giicii dogrultusunda bagli ortakligi ya da istiraki ile birlestirilmis tek bir tablo
olusturmak adma bu konuda olusturulmus Uluslararasi Raporlama Standartlar1 kapsaminda raporlar
olugturmalidir.

Uluslararasi ortakliklarin finansal bilgilerinin ana sirketin finansal tablolariyla konsolide edilmesi siirecinde, bazi
6zel zorluklar ve ilkelere uygunluk gereklilikleri ortaya ¢ikar. Bu noktada, "konsolidasyon" ortaya ¢ikmaktadir.
Konsolidasyon, bir sirketin mali durumunu, performansini ve nakit akiglarint dogru bir sekilde yansitmak igin
oldukc¢a 6nemli bir siirectir. Konsolidasyon, bir sirketin kendi finansal tablolarini, yurtdigi ortakliklarinin finansal
bilgileriyle birlestirilmesidir (Kaya, 2003: 12).

Konsolide edilmis finansal tablolar; ana ortak ile bagli ortakligin ya da kontrol giicii ana ortakta olan istiraklerin
varlik ve yiikiimliiliikklerini tek bir ¢ati altinda gostererek, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini yatirimeilara,
kredi kuruluslarina ve diger tiim aktorlere bilgi vermeyi saglamaktadir (Saglam, 1998: 180; Aslan, 2014: 77).

Finansal tablolarin konsolidasyonu, ana ortaklik ve sahip oldugu bagli ortakliklarin, finansal durumu ve finansal
performansi ile ilgili yatirimcilara, kredi kuruluslarina ve ortaklarina kapsamli ve giivenilir bilgi vermeyi
hedeflemektedir

Konsolidasyonun ardindaki ana motivasyon, esas olarak pazar giiciiniin artirtlmasi, verimliligin iyilestirilmesi ve
bazi kurumlarin konsolidasyon yoluyla devletin mali giivenlik agina erigerek elde edilen giicle hissedar degerini
en Ust diizeye ¢ikarmaktir. Konsolidasyonun amaci, artan pazar giiciiniin veya artan verimliligin dogrudan
etkilerini, dolayli etkilerini, sistemik sonug¢larini ve diger finansal hizmet saglayicilari igin biitiiniiyle grubun
finansal durumundaki degisimleri, faaliyetlerinin sonuglarini birlesme ve satin alma durumlarinda ortaya
cikarmaktir (Berger, Demsetz ve Strahan 1999: 144-151).

Calismada konsolidasyonun temel kavramlarina odaklanilmig, uluslararasi finansal raporlama standartlari
cercevesinde, grup sirketleri i¢in olduk¢a 6nemli olan yurt dis1 ortakligin konsolidasyon siiregleri dzetlenerek ana
ortaklik ile yabanci ortakligin finansal tablolarinin konsolidasyon siireci gelistirilen senaryo gergevesinde drnek
uygulama olarak sunulmustur.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Akman (2009) ¢aligmasinda, Ocak 2005 tarihinden itibaren Avrupa Birligi tiyesi tilkelerdeki sirketlerin konsolide
mali tablolarin1 Uluslararast Mali Raporlama Standartlarini (IFRS) kullanarak hazirlamalar1 gerekliligini ortaya
koymus; bu benimseme ile muhasebedeki gelismeleri temsil etmistir.

Berger, Demsetz ve Strahan (1999) yilindaki ¢aligmalarinda, finansal hizmetler sektoriindeki konsolidasyonun
nedenlerini, sonuglarini ve gelecekteki etkilerini kiiresellesen pazarlar iizerinden degerlendirmistir.

Arsoy (2016) calismasinda, ana ortakligin bagli ortaklik lizerindeki kontrol giiciiniin derecesinin belirlenmesi
konusundaki detaylar1 agiklanmig, TFRS 10 ve TFRS 3 standartlarina atif yaparak serefiyenin ve kontrol giicii
olmayan paylarin 6l¢timii konusunda bilgiler vermistir.
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Akgiil (2005) calismasinda birbirine paralel olan TFRS ve UFRS maddelerini temel alarak maddelerin daha
aciklayici olmasina kaynak olmustur. Bu igeriklerdeki bilgiler Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun resmi yayinlari dikkate alinarak agiklamalarda bulunulmustur.

Milojevié¢, Vukoje ve Mihajlovic (2013) ¢alismalarinda, UFRS 3 (Isletme Birlesmeleri) ile uyumlu hale getirilen
Isletme Birlesmelerini tammlanmis ve satin alma siirecinin yiiriitilmesine iliskin temel gereklilikleri analiz
etmistir. Ayrica ilk konsolidasyon ve konsolidasyonun sona ermesine iliskin 6rneklere yer vermistir. Satin alma
yonteminin, ana sirketin fiili kontrolii ele gecirdigi giin olan konsolidasyonunu agiklamistir. Bagli sirketin net
varliklariin gercege uygun degeri daha sonra ana sirketin serefiye veya pazarliktan kar elde edip etmedigini
belirlemek igin karsilagtirilmistir.

Deams (1977) calismasinda, konsolidasyon kavraminin ana maddelerinden olan holding kavramim detaylica
irdelemis, biiylik sirketlerin birlesmesindeki ekonomik gerekceleri kurumsal zenginlik ve kontrol giicii
stratejileriyle degerlendirmistir. Akgiin (2009) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 agisindan varlik deger
diisiikliigi ve serefiye konularmi inceleyerek, muhasebe uygulamalarinda meydana gelen degisiklikleri
degerlendirmistir. Haftact ve Kiling (2013) calismasinda, konsolidasyon yontemlerini ve bu yontemlere ait
unsurlari tablolar esliginde detaylandirmistir.

Seker (2020) calismasinda konsolidasyon kavramini detaylandirmis, konsolidasyon yapilmasi gerekliligi olugan
noktalarda farklilasan yontemleri ¢esitli Orneklerle agiklayarak yontemlere iliskin Onemli bir literatiir

olusturmustur.

Erdem ve Giirbiiz (2020), TFRS 10 Standardina uygun olarak konsolide edilmis sirketlerdeki kontrol giicti
degisimini ampirik analiz uygulamasiyla agiklamistir. Yal¢in (2020), TFRS 10 Standardi’nin gerekliliklerini
aragtirmis, kavramlart ortaya koyarken bir uygulama ile mali tablolardaki diizeltmelerin detaylarini belirtmistir.
Ugoglu ve Firat (2018) TFRS 10 Standardi kapsaminda yapilan grup igi eliminasyon islemleri ve TMS 12’de yer
alan gecici farklarin ertelenmis vergide yarattig1 etkileri incelemistir.

Cobb (1942) calismasinda, 20. yiizyilda kiiresellesme egilimlerinin artmasiyla birlikte ABD’deki sirketlerin
yapmis oldugu yurtdist yatirimlar sonucunda sirketlere ait beyannamelerin nasil hazirlanacagi, gergek varlik ve
yiikiimliiliiklerin nasil belirlenecegi gibi sorular esliginde konsolidasyon kavramina iligskin gereklilikleri ortaya

koymustur.

Claret ve Cantoria (2011) c¢alismalarinda, yabanci iilkelerde ortakliklari bulunan ¢ok uluslu firmalarim ABD
muhasebe standartlar1 olan GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) uyarinca nasil konsolide tablolar
olusturulmas: gerektigini aciklamigtir. Tablolarin gegerli para biri olan ABD Dolari ile konsolide edilmesi
stirecinde fonksiyonel para birimi kavramini ortaya koyarak kur ¢evrim farkini detaylandirmustir.

3. FINANSAL TABLOLARIN KONSOLIDASYONU

Finansal tablolarin ortak ilkeler biitiinli ve ayni kriterler dahilinde hazirlanmasi gerekliligi, kiiresellesen iilke
ekonomileri ve diger ekonomik gii¢lerin birbirine bagl ve bagimli hale gelmesi sebebiyledir (Erol ve Aslan, 2017:
73). Ulusal ya da yabanci farkl sirketler ile yapilan ortakliklar, sirketlerin faaliyet sonuglarinin ortak ilkeler ve
kriterler ¢ercevesinde diizenlenmesi gerekliligi sonucunda konsolidasyon kavraminin sekillenmesine kaynak

olmustur.

Konsolidasyon, bir holding veya grup sirketi igindeki ¢esitli isletmelerin mali performansini birlestiren, mali
yonetim i¢in ¢cok Onemli bir siirectir. Bu siireg, her bagli ortakligin kendi mali tablolarini olusturdugu ve ana
sirketin mali verileriyle birlestirildigi donem sonu mali tablolarinin diizenli olarak hazirlanmasini igerir. Konsolide
mali tablolar sirketin tiim varliklarini, yiikiimliliiklerini, gelir ve giderlerini icerir (Newby, 2006: 33-34).

Konsolidasyon, grup i¢indeki sirketlerin finansal verilerini birlestirerek yoneticilere ve dis paydaglara genis bir
bakis ag¢is1 saglar. Finansal raporlama standartlari, isletmelerin finansal verilerini karsilastirilabilir ve seffaf bir
sekilde sunmalarina ve konsolidasyon saglamalarina yardimei olur. Ana sirket ile bagl ortakliklart arasindaki
iliskiler, holdingin kontrol ve sahiplik oranlarina gore sekillenmektedir (Akman, 2009: 3-19).
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Konsolide mali tablolarda siklikla yer alan ana mali tablo kalemleri gelir tablosu, bilango, nakit akis tablosu ve
Ozsermaye degisim tablosudur. Bu tablolar, i¢ ve dig paydaslarin holdingin genel mali performansini anlamasi,
riskleri degerlendirmesi ve kararlarini desteklemesi agisindan 6nemlidir.

Sirketler biiyiiylip kiiresellestikce, biiylime odakli sirketler koordinasyon ve maliyet konusunda daha verimli
olabilmek i¢in yan kuruluslara yatirim yapmayi tercih etmektedir. Bu durum, hukuken bagimsiz ancak mali agidan
faaliyetler yoluyla birbirine bagl bir zincirin ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir.

Konsolide mali tablolar, farkli bolge ve tilkelerdeki bagl ortakliklarin mali verilerini tek cati altinda toplamak,
mali okuryazar kisilerin degerlendirme siireglerini kolaylagtirmak ve mali verilerin daha kolay anlasiimasini
saglamak amaciyla hazirlanmistir. Bu baglamda ilk ¢aligmalar Amerika'da baslayip Avrupa iilkelerine dogru
ilerlemistir (Temiz ve digerleri 2019: 225-226).

Finansal raporlamanin 6nemli bir unsuru olan konsolide mali tablolar zaman icinde geligmistir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC), 2005 yilinda halka agik sirketlerin bu mali tablolar1 hazirlamasini zorunlu
hale getirerek halkin bu mali tablolara erismesine ve buna goére yatirim yapmasina olanak taninmistir. Bu
degisiklik, farkli gruplarin birlesmesi ve yeni holdinglerin olugmasina tepki olarak yapilmistir. Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) gibi diger kuruluglar da bu mali tablolarin ortak bir
gergevede olusturulmasinda ve diinya ¢apindaki finans okuryazarlarinin erigimine sunulmasinda rol oynamistir.
Konsolide mali tablolarin gelistirilmesinden ve uygulanmasindan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
sorumludur.

Mali tablolar, bir ana sirketin bagl ortakliklarini ve bagl sirketlerini belirlemek i¢in ¢ok dnemlidir; bunlar daha
sonra grup sirketin mali durumuna iliskin kapsamli bir gériiniim saglamak tizere konsolide edilir. Bu siireg, grup
ici islemlerin diizenlenmesini, varlik ve yiikiimliiliklerin degerlemesini ve konsolide mali tablolarin
hazirlanmasini igerir. Ana sirket, kontrol ettigi sirketin yatirimini gercege uygun degere gore degerlendirmeli ve
gercek ekonomik degerin dogru bir sekilde temsil edilmesini saglamalidir. Bagli ortakliklarin muhasebe
politikalari, konsolide mali tablolarin diizenli ve dogru hazirlanmasini saglayacak sekilde ayarlanmalidir. isten
cikarmalar veya varlik satislar1 gibi konsolide olmayan veya sonlandirillan islemler de dikkate alinmalidir.
Konsolidasyon uygulama esaslarinin dogrulugu ve seffafliginin saglanmasi agisindan grup sirketlerinin mali
durumlarinin diizenli olarak degerlendirilmesi ve raporlanmasi esastir.

3.1. Konsolidasyonla ilgili Temel Kavramlar

Konsolidasyon on temel kavram altinda incelenir. Bu temel kavramlar, ana ortaklik, bagli ortaklik, istirak, is
ortakliklar1, kontrol giicii, azinlik pay, iktisap, serefiye, eliminasyon ve holding olarak belirtilmektedir (Mert,
2018: 13).

3.1.1. Ana Ortakhk

Ana ortaklik, bir veya birden fazla bagli ortakligi veya ortakliklari dogrudan ya da dolayl olarak denetleyen ve
tizerlerinde kontrol giicii barindiran kurulustur. Ana ortakliga veya sirkete bagli diger sirketlerin kendi tiizel
kisilikleri olsa da ana sirket, denetimini bu sirketlerin hisselerine sahip olarak gergeklestirmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 27’ye gore, sermaye ve yonetim iligkileri iginde; bagl ortakliklari, istirakleri
ve diger ortakliklart bulunan sirketler Ana Sirket’tir. Bu sirketlerin igtirakler {izerinde dogrudan ya da dolaylt
kontrolii vardir (Mert, 2018: 13).

3.1.2. Bagh Ortakhk

Bagli ortaklik, ana sirket tarafindan kontrol edilen, hisselerinin ve oy haklarinin %50'sinden fazlasina sahip olunan
ve yonetimin ¢ogunlugu elinde bulundurulan bir sirkettir. ki tiirii vardir: sdzlesmeye dayali ve fiili. Sézlesmeye
dayal1 bagli ortakliklar, oy veya yonetim kurulu yetkisi olmaksizin kontrolii verirken, fiili bagh ortakliklar, bir
sozlesme olmaksizin da dogal haklara sahip olurlar (Mert, 2018: 13).
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3.1.3. istirak

Ana isletmenin, sirketin yonetim ve isletme politikalarinin belirlenmesinde s6z sahibi oldugu, sermayesinin en az
%15’ini, en fazla %50’den azini olusturan ve sermayesi oraninda yonetime etki etme hakki bulunan isletmelerdir
(233 say1li KHK: 296 md.2/f.6). Eger ana sirket belirtilen araliktaki kontrol giiciine sahipse, 6zkaynak yontemi ile
is ortakliklar1 finansal tablolara aktarilmaktadir. Bu yontemde yatirnmin kar ya da zarar etmesi durumunda
yatirimin degeri artabilir ya da azalabilir. Eger karin istirakler iizerinde dagitimi s6z konusuysa da yine degerinde
diisiis ya da artis planlanmaktadir.

3.1.4. Serefiye

Belli bir bedel 6denmesi sonucu elde edilen igletmenin, ger¢cege uygun degerinin belirlenmesi sonucunda varliklari
ve borglarindaki net tutarin 6denen bedeli agan kismina serefiye denir. Konsolidasyon serefiyesi, ana isletmenin
bagli isletmeyi ¢esitli nedenler sonucu ger¢ek degerinin iizerinde bir fiyata satin almasi, bagh sirketin karliliginin
ya da karlilik beklentisinin yiiksek olmasi gibi sebeplerle olugsmaktadir (Mert, 2018: 51-56).

3.1.5. Is Ortakhklar

Iki veya daha fazla tarafin kar ortaklig1 amaciyla belli sartlar ve taahhiitler gercevesinde bir araya gelmesine is
ortaklig1 denmektedir. Is ortakliklar1 sirasinda TFRS 11 Miisterek Anlasmalar standardi dikkate alinmaktadir
(Mert, 2018: 14).

3.1.6. Kontrol Giicii

Kontrol giicii, 6zellikle TMS ve IFRS baglaminda finansal raporlama standartlarinin 6nemli bir unsurudur. Ana
sirketin cogunluk yonetim yetkisini ve bagl ortakliklarinin yararina etkili karar almayi ifade eder. UFRS'de, bagh
ortaklik mali tablolarmin ana sirket mali tablolariyla birlestirilmesi gibi konsolidasyon ve raporlama
gerekliliklerinde kontrol giicii agikga goriilmektedir. Ana sirket, yatirimlart defter degeri iizerinden
degerlendirmeli ve muhasebe politikalarim1 buna gore ayarlamalidir. Kontrol giicii, finansal raporlama
prosediirlerini standartlastirarak ve finansal bilgi kullanicilarma tutarli ve dogru bilgi saglayarak sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligi artirir. Kontrol, tipik olarak %50'nin {izerinde oy hakkina sahip olmak anlamina
gelir. Kontrolii elinde tutan sirket, sirket i¢in 6nemli kararlar1 etkileme yetenegine sahiptir (Newby, 2006: 40).

3.1.7. Azinhk Pay1

Ana sirketin disinda kalan, ti¢iincii taraf paydaslarin payma Azmlik Payr denilmektedir. Bu paydaslar, ana
isletmeye ait degildir ve konsolide bilango igerisinde pasiflerde gosterilmektedirler. Azinlik Payr ana isletme
disinda kalan sirketlerin haklarini belirtmektedir (Mert, 2018: 16).

3.1.8. iktisap

Edinme anlami tagiyan iktisap isletmeler agisindan degerlendirildiginde, yonetimin yatirimer sirket tarafindan ele
alinmasiyla baslamaktadur. iktisap siirecinde edinilen varliklari muhasebelestirilmesine dikkat edilmelidir. Ciinkii
muhasebelestirme sirasinda kullanilan yontem edinim sonrasindaki siireci etkilemektedir (Mert, 2018: 16).

3.1.9. Eliminasyon

Konsolide Finansal Tablo diizenlenirken en ¢ok dikkat edilmesi gereken durumlardan biri eliminasyon konusudur.

Finansal tablolarda karisiklik yasanmamasi igin sirketlerin birbirleriyle olan ticari faaliyetleri karsilikli olarak
elimine edilmektedir (Mert, 2018: 17).

Birbirleri ile ticari iliskileri olan iki grup sirketin, birbirleri iizerindeki kontrol giicii sekline gore farklilagsacak
sekilde eliminasyon yontemleri uygulanmaktadir. Baglh ortakliklar i¢in tam konsolidasyon yontemi tercih
edilirken, istirakler i¢in 6zkaynaklar yontemi tercih edilebilmektedir. Bu noktada ana husus, yontem farklilagsa
dahi eliminasyonun her kosulda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS 3, TFRS 10 gibi) ilgili
maddeler uyarinca belirlenen kosullarda gerceklesmesi gerekliligidir. Eliminasyonun yapilmadigi ya da yanlis
yapildig1 sirket birlesmelerinde hatali konsolide raporlar ortaya ¢ikacagindan; bu tablolara erigsmek isteyen tiim
finansal kullanicilar1 negatif etkileyecektir.

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(1) 69



Umut KOTURMAN, Seda YAVUZASLAN SOYLEMEZ

3.1.10. Holding

fletisimin artmas: sirketler arasindaki rekabeti artirmis, yatirimlarin artmasina ve kiiresellesmeye yol agmustir.
Ticari anlagmalar yayginlasarak sirketlerin diger sirketlerle veya yatirimcilarla tek ¢ati altinda toplanmasina olanak
saglanmus, holdingler aracilityla daha giivenilir bir pazar ortanu yaratilmistir (Deams, 1977: 2-4).

Holding icerisinde bulunan sirketlerin mali tablolar1 hazirlanir daha sonrasinda holding biinyesinde birlestirilerek
konsolide finansal tablolar olusturulur ve sunulur.

Holdingler biinyesinde olan sirketlerin faaliyet alanlarina ve bu sirketlerin birlesme yapilarina gore {i¢ ana grupta
incelenmektedir. Bunlar saf/karma holding, yatay/dikey holding ve ana/ara holding olarak belirtilmektedir (Mert,
2018: 17-19).

Saf holdingler, ana sirketin diger isletmelerin yonetim faaliyetlerini ydonetmesini igerirken, karma holdingler gesitli
ticari faaliyetleri igerir. Enerji tagimacilig1, altyap1 planlama gibi farkli sektorlerdeki isletmelerin birlestirilmesiyle
karma bir holding olusturulmaktadir. Yatay holdingler, farkli sektorlerdeki isletmeleri igerirken dikey holdingler
zincirler gibi birbirine baglidir. Ana holdingler, bir sektdrde uzmanlagsmay1 amaglayan ara holdinglerden olusabilir.
Bu holdingler birlesip ana holdingi olusturarak sektérde yonetimi ve uzmanlasmayi kolaylastirmaktadir.

3.2. Konsolidasyon Yéntemleri

Isletmeler, biiyiime ya da finansal risklerini azaltmak amaciyla farkli isletmelere yatirim yapmaktadirlar. Bu
yatirimlarin bazilart uzun vadelidir ve yatirim yapilan sirketlerin yonetiminde kontrol sahibi olmaktadirlar. Bu
kontrol olusmas1 ve uzun vadeli yatirim olmasi dolayisiyla isletmenin konsolide finansal tablo hazirlamasi ve
yatirnma dair kar-zarar bilgilerini bu finansal tablolarda sunmasi gerekmektedir. Bu tablolar1 hazirlarken
ortakliklarin niteliklerine gore ii¢ farkli yontem ortaya ¢ikmaktadir. Tablo 1°de, bu ydntemler ve uygulama
kriterleri belirtilmektedir (Seker, 2020: 58).

Tablo 1. Konsolidasyon Yontemleri

Kriter Yatirim Tiirii Yontem

Kisa Vade (%20’den az) Finansal Varlik Yatirimlari Gergege Uygun Deger

%20 - %50 Istirak Ozkaynak Yontemi
Miisterek Faaliyet - i .

%50 - 9 .

%50 - %50 is Ortakh: Ozkaynak Yo6ntemi

%51 - %100 Bagli Ortaklik Tam Konsolidasyon Yontemi

Kaynak: (Haftac1 ve Kiling, 2013: 8; Seker, 2020: 58)

3.2.1. Tam Konsolidasyon Yontemi

Grup sirketlerde ana girkete bagli olarak bulunan tiim istirak ve ortakliklarin tek bir sirketmisgesine bir finansal
tabloda gosterilmesine tam konsolidasyon yontemi denmektedir. Bu yontem, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(TMS) 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standartlarina uygun olarak gercgeklestirilir. Bu yontemde
onemli konulardan biri ana sirketin ortaklar1 iizerindeki kontrol giiciidiir (Toramanoglu, 2016: 17). Eger ana sirket
finansal faaliyetlerini yonetme giiciine sahipse tam konsolidasyon yontemiyle konsolide finansal tablo
hazirlamalidir. Kontrol giicli bu asamada énem arz etmektedir. Ayrica tam konsolidasyon yontemi uygulanirken
gerekli noktalarda eliminasyon yapilmalidir. Bu eliminasyon sayesinde alt sirketlerden alman verilerin ana sirket
verilerinde yer alan karsiliklar1 elenmekte ve bdylece bilgiler dogru olmaktadir. Eliminasyon kismi finansal
tablonun dogrulugu agisindan olduk¢a 6nemlidir. Bagimsiz finansal kuruluslarin grup igindeki diger finansal
kuruluslarin hesap kalemlerini "Konsolide Mali Tablolar Calisma Formu" {izerinden ¢ikarmasi, tam konsolidasyon
yaklagiminin bir parcasidir. Bu prosediir, grup igindeki tiim girketler i¢cin konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini saglar. Bu, bir ana sirketin kontrolii altindaki tiim bagli ortaklarin mali durumu, performansi ve
nakit akigi hakkinda genel bir gériiniim saglar (Demir ve Bahadir 2021: 768-772).
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Isletme birlesmelerinde edinilen sirketin gercege uygun degerlerinin finansal tablolara yansitilmas: gerekmektedir.
Ayrica azinlik paylariin da konsolidasyon sirasinda verilerinin farkli bir kalem olarak paylasilmasi 6nemlidir.

3.2.2. Ozkaynak Yontemi

Ozkaynak yontemi ilk kez muhasebelestirilecek istirak ve ortakliklarin ilerleyen dénemlerdeki finansal faaliyet
kapasiteleri de géz oniinde bulundurularak konsolide edilen finansal tablolarda kullanilmaktadir. Eger ana sirket
%15 - %50 arasinda bir kontrole sahipse ya da %50 kontrole sahipse yani bu bir is ortaklig1 ise kullanilmaktadir.
Bu yontemde yatirimin kar ya da zarar etmesi durumunda yatirimin degeri artabilir ya da azabilir. Eger karin
istirakler tizerinde dagitimi s6z konusuysa da yine degerinde diisiis ya da artig planlanmaktadir (Seker, 2020: 59).

3.2.3. Oransal Konsolidasyon Yontemi

Oransal konsolidasyon yonteminde var olan ortakliklar, ana sirketin konsolide finansal tablolarinda ortaklik payina
gore oransal olarak eklenmektedir. Bu yontemin genel olarak amaci sirketin finansal durumunu yatirimcilara
sunmaktir. Bundan dolay1 sadece ana sirketin karini ya da zararini etkileyen oranlara yer verilmektedir. Oransal
konsolidasyon yontemi TFRS/TMS’de su an kullanilmamaktadir (Demir ve Bahadir, 2009: 176-178).

3.3. Konsolidasyon ile flgili Standartlar

Konsolide finansal tablo olusturmak i¢in uluslararasi alanda gecerli bes standart dikkate alinmaktadir. Bu
standartlar; Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Standardi (TFRS 3), Konsolide Finansal Tablolar
Standardi (TFRS 10), Miisterek Anlagmalar (TFRS 11), Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar (TFRS
12), Ilgili Sirketlerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi (TFRS 28)’dir. Bunlarin da disinda Tiirkiye’de bazi
kanun ve kurumlarca konsolide finansal tablolarin kosullar1 ve kapsamlari ele alinmaktadir. Bu kanun ve kurumlar;
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu, Kamu Gozetim Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’dur.

3.3.1. isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Standardi (TFRS 3)

TFRS 3’e gore isletme birlesimi, ana sirketin (edinen isletme) bir veya birka¢ isletmenin (edinilen isletme)
kontroliinii ele gegirmesine denmektedir. Bu ele gegirme farkli yollarla gergeklestirilebilmektedir (Kamu Gézetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2018: 3).

Ana sirketin kontrolii ele almasi i¢in gegerli olan gesitli yollar su sekilde siralanabilir: nakit/nakit benzeri veya
diger varliklar (bir isletme olusturan net varliklar da dahil olmak tizere) transfer ederek, borg altina girerek,
6zkaynak paylari ihra¢ ederek, birden fazla degisik sekilde bedel transfer ederek, bedel transfer etmeden, yalnizca
sozlesme yolu ile. Bu yollarla kontrolii ele alinan sirketler ana sirket biinyesine katilmis sayilmaktadir (Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018: 18).

Isletme satin alma yontemini kullanarak muhasebelestirme yapabilmektedir. TFRS 3 satin alma ydntemiyle ilgili
olarak; edinen isletmenin belirlenmesi, birlesme tarihinin belirlenmesi, edinilen tanimlanabilir varliklarin,
iistlenilen tanimlanabilir borglarin ve kontrol giicii olmayan paylarin (azinlik paylarinin) finansal tablolara
yansitilmasit ve Olgiilmesi ve serefiye veya pazarlikli satin alma sonucunda olusabilecek kazancin
muhasebelestirilmesi ve 6l¢iilmesi kosullarini belirtmektedir (Milojevi¢ ve digerleri, 2013: 243-244).

TFRS 3’te yer alan bir diger unsur ise birlesme tarihinin belirlenmesine yoneliktir. Bu maddede TFRS genellikle
edinen isletmenin bedeli transfer ettigi, edinilen isletmenin varliklarmi edindigi ve borglarini istlendigi yani
kapanis tarihinin baz alindigini belirtmektedir. Bu tarihten itibaren edinen isletme edinilen sirketin varliklarini,
borglarimi ve azinlik paylarini muhasebelestirmektedir. Bu muhasebelestirmeye dair kosullar 11 ve 12’nci
paragrafta asagidaki gibi bir 6rnekle belirtilmektedir.

“Satin alma yonteminin uygulanmasinin bir pargasi olan muhasebelestirilme kosullarini karsilayabilmesi i¢in,
birlesme tarihinde, edinilen tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen tanimlanabilir bor¢larin, Finansal Tablolarin
Diizenlemesi ve Sunumuna fliskin Kavramsal Cergeve’deki varlik ve bor¢ tammlarina uymasi gerekmektedir.
Ornegin, edinen isletmenin bekledigi ancak, edinilen isletmenin bir faaliyetini sona erdirme veya edinilen
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isletmenin ¢aliganlarini isten ¢ikarma veya yeniden yerlestirme planlarint etkileyecek sekilde gelecekte
gerceklestirmeye mecbur olmadigi maliyetler birlesme tarihinde bor¢ olarak dikkate alinmazlar. Dolayisiyla,
edinen isletme, sdz konusu maliyetleri satin alma yOnteminin uygulanmasinin bir pargast olarak
muhasebelestirmez. Bunun yerine edinen isletme, bu maliyetleri, diger TFRS’ler uyarinca birlesme sonrasi
finansal tablolarinda muhasebelestirir. Bunlara ek olarak, satin alma yonteminin uygulanmasinin bir pargast olan
muhasebelestirme kosullarinin karsilanabilmesi i¢in; edinilen tanimlanabilir varliklar ve {istlenilen tanimlanabilir
borglar, ayri islemlerin sonucu degil, edinen igletme ile edinilen isletme (veya edinilen isletmenin daha dnceki
sahipleri) arasinda igletme birlesmesi sirasinda el degistiren unsurlarin bir parcast olmalidir. Edinen isletme,
edinilen hangi varliklarin ve iistlenilen hangi borglarin edinilen isletme ile el degistirmenin bir pargasi oldugunu
ve eger varsa hangilerinin ayri islemlerin sonucu olup kendi nitelikleri ve iligkili TFRS’ler uyarinca
muhasebelestirilmesi gerektigini belirlerken 51-53’tincii Paragraflarindaki yol gosterici hiikiimleri uygular.”
(Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018: md.11-12).

Isletme birlesmeleri gergeklestiginde olusturulacak finansal tablolar i¢in TFRS 3, bu tablolarin daha acik, seffaf,
ihtiyaca uygun, karsilastirilabilir ve giivenilir olmasi i¢in uygulanmasi gereken ilkelerin; edinilen isletmelerin tim
varlik, bor¢ ve azinlik paylarini nasil muhasebelestirecegini; isletme birlesmesinden olusan serefiyeyi ve varsa
pazarlikli satin alma sonucunda olusan kari nasil muhasebelestirecegini; finansal okuryazarlarin birlesmenin
niteligini anlayabilmeleri ve degerlendirebilmeleri i¢in hangi bilgileri agiklamalar1 gerektigini bildirmektedir
(Akgiil, 2005: 42).

3.3.2. Konsolide Finansal Tablolar Standardi (TFRS 10)

Bir isletmenin bir ya da daha fazla isletmeyi kontrol ettiginde diizenlenecek finansal tablolara iliskin ilkeleri
belirlemek amaciyla TFRS 10 olusturulmustur. TFRS 10 konsolide finansal tablolarin amacini, hangi sirketleri
kapsadigini, muhasebelestirmeye dair ayrintilari, kontrol mekanizmasini detayl bir sekilde agiklamaktadir (Arsoy,
2016: 27).

TFRS 10’un amaglar1 bir veya daha fazla isletmeyi kontrolii altinda tutan bir isletmenin konsolide finansal tablo
hazirlamasini zorunlu hale getirmek, kontrol ilkesine agiklik getirmek, kontrol ilkesinin uygulanmasina bagh
olarak yatirim yapilan isletmeyi konsolide edip etmeyecegini belirlemek, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmasi gereken muhasebe ilkelerini diizenlemek ve yatirim isletmesinin tanimini yapmakla
beraber konsolide edilmesine iliskin ilkeleri belirlemektir.

Ana ortaklik niteligi tasiyan her igletme konsolide tablo olusturmak ve sunmak zorundadir. Fakat TFRS 10’a gore
ana ortalik; bagka bir igletmenin tamamen ya da kismen sahip oldugu bir istirak icindeyken biitiin ortaklarina
konsolide finansal tablo sunulmayacagini duyurduysa, ana ortakligin bor¢lanma araglari kamu piyasasinda iglem
goérmiiyorsa, ana ortakligin finansal araglarinin kamuya agik piyasalarda ihraci i¢in basvurusu ya da bagvuruda
bulunma siireci yoksa ve ana ortakligin bagli ortakliklart TFRS 10’a gore finansal tablolarini hazirliyorsa konsolide
finansal tablo hazirlamak zorunda degildir.

TFRS 10’un bir diger konusu kontrol mekanizmasidir. Yatirimei sirketin hangi durumlarda kontrol edebilecegi,
kontrol edip etmedigini degerlendirme siireglerine dair maddeleri vardir. Ornegin yatirimer sirket durum ve/veya
kosullarin herhangi birinde degisiklik s6z konusu oldugunda kontrol edip etmedigini tekrar degerlendirebilir.
Yatirimer sirketin kontrol giicline dair {i¢ adet kosul asagida belirtilmektedir. TFRS 10’a goére yatirimer sirket;
istiraki {lizerinde giice sahipse, bu istirakinden dogan fayda ve zararla maruz kaliyor ve bu fayda/zararlarda hak
iddia edebiliyorsa, kazancini etkilemek suretiyle isletmenin iizerinde elde ettigi giicii kullanabiliyorsa kontrol
hakkina sahiptir.

Ana sirketler elde ettikleri kontrol mekanizmasini iki veya daha islemle kaybedebilir ancak bu iglemleri belirlemek
bazen zor olabilmektedir. Ciinkii birden fazla islemin bir islem sayildigi durumlar s6z konusudur. Bu durumlar
asagidaki maddelerde agiklanmaktadir.

(a) Anlagmalarin ayn1 anda veya birbirleri goz 6niinde bulundurularak baslatilmasi.

(b) Anlasmalarin genel bir ticari etkiye ulagsmak amaciyla tasarlanmis tek bir iglem olusturmasi.
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(c) Anlagmalardan birinin meydana gelmesinin, diger anlasmalardan en az birinin meydana gelmesine bagl
olmasi.

(d) Bir anlagmanin, tek bagma diisiiniildiigiinde, ekonomik olarak makul olmamasi; ancak, diger anlagmalarla
beraber goz Oniinde bulunduruldugunda ekonomik olarak makul olmasi. Bu duruma ornek olarak, hisse
senetlerinin piyasanin altinda bir fiyatla elden ¢ikarilmasi ve bunun piyasanin lizerinde bir fiyatla gerceklesen
miiteakip bir elden ¢gikarmayla telafi edilmesi gosterilebilir (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu, 2017: 30).

Kontroliinii kaybettigi durumlarda ana ortaklik tiim gelir, bor¢ ve varliklarini belli esaslar ¢ercevesinde yeniden
degerlendirip, muhasebelestirmektedir.

Bir diger konu ise yatirimci igletmenin edinilen sirket iizerindeki giiciidiir. Bu konuda eger yatirimlar ve
oylamalarla kesin bir sekilde giicli oldugu ispatlanamiyorsa, birden fazla anlagmaya bagli oldugu durumlarda
birden fazla durum g6z Oniine alinarak inceleme yapilmasimi 6nerilmektedir.

Muhasebelestirme sirasinda ana ortakligin bagl ortakliktaki yatiriminin defter degeri, konu ortakliktaki
Ozkaynaklardan defter degeri kadar olan tutar ve grup igerisinde yer alan isletmelerin kendi aralarindaki varlik ve
borglarin tamami, TFRS 10’da eliminasyon yapilmasi gereken birbirine bagli islemler ya da grup ici isletmeler
arasindaki islemlerdir.

3.3.3. Miisterek Anlasmalar Standard: (TFRS 11)

TFRS 11 miisterek anlagmalara dahil olan taraflarin finansal tablolarini olusturmalari sirasinda uyulmasi gereken
ilkeleri diizenlemektedir. Buna bagli olarak miisterek anlagmalari olan biitiin sirketler tarafindan uygulanmaktadir.
Miisterek anlagsmalarin 6zellikleri asagidaki maddelerde belirtilmektedir. (Sarquis ve Santos, 2018: 217)

(a) Taraflar, s6zlesmeye bagl bir anlagma ile sinirlandirilmistir (bakiniz: B2-B4 paragraflari).

(b) Sozlesmeye bagli anlasma, s6z konusu taraflarin iki veya daha fazlasina anlagmanin miisterek kontroliinii

vermektedir (bakiniz: 7-13’{incii paragraflar) (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2014:
2).

Miisterek anlagmalar miisterek faaliyet ya da is ortakligi olarak nitelendirilmektedir. Miisterek anlagmalarin
smiflandirilmasinda 6nemli olan nokta ayni ara¢ {izerinde varliklarinin olmasi ya da ayr1 aragtaki borglardan
sorumlu olup olmadiklaridir. Bu durumlar géz 6niinde bulundurularak ayrim yapilmaktadir. Eger ayr bir arag
yardimiyla yapilandirilmadiysa Miisterek Faaliyet olarak adlandirilmaktadir.

Miisterek anlagsmalar durumunda kontrol taraflarin oy birligi ile kararlastirilan bir mekanizmay1 ya da miisterek
bir kontrol yaklagimini kapsamaktadir. Miisterek anlagsma taraflari, faaliyetteki paylarina istinaden finansal
tablolarinda istirakleri dolayisiyla pay1 olan varliklarini, borglarini, iiretimden elde edilen tutart ve bu tutardan
kalan kar1 ve giderlerini muhasebelestirmekte ve gostermektedir.

3.3.4. Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar Standard: (TFRS12)

TFRS 12, ana ortakligin diger isletmelerdeki paylarin niteligini, riskini, isletme finansal durumlarina finansal
performansina ve nakit akigina etkilerini agiklamasini saglamaktadir.

Bu amaglari karsilamasi i¢in grup i¢indeki isletmelerde bulunan payinin niteligini, bu payin bulundugu anlagsmanin
tiirlindi, yatirim isletmesi tanimina uyup uymadigini, bagl ortakliklarini, miisterek anlagma ve istiraklerini, kontrol
edilmeyen yapilandirilmis isletmeleri agiklamak zorundadir.

Bu maddelerin agiklanmasi ve yeterli olmamasi durumunda isletme yeterli olmasini saglayacak her tiirlii ek bilgiyi
paylagmak durumundadir.

TFRS 12 diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklama yapilmasinin yamn sira, finansal bilgi kullanicilarina daha
seffaf, acik ve net bir bilgi sunulmasi i¢in gereken ilkelerden olusmaktadir. Risklerin, paylarin detayl bir sekilde
aciklanmasimi kapsayan bu standart finansal tablolardaki giivenirliligi artirmaktadir. Bundan dolayidir ki TFRS
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12’nin dogru bir sekilde uygulanmasi yatirimcilar igin dnemli oldugu kadar sirketin gelecegi hakkinda varsayimda
bulunmak ve istikrarini takip etmek i¢in de 6énemlidir.

3.3.5. Kur Degisiminin Etkileri Standardi (TMS 21)

Sirketler yabanci para birimleriyle yatirimlarda bulunabilmektedir ya da finansal tablolarini yabanci para
birimleriyle sunabilmektedir. Bu durumda kur degisimlerinin nasil yapilacagini ve yabanci yatirimlarin tablolara
nasil yansitilmasi gerektigi konularinda Kur Degisimi Etkileri Standardi (TMS 21) dikkate alinmaktadir.

Yabanci para biriminde yapilan ve o sekilde kaydedilmesi gereken islemler TMS21°de asagidaki gibidir.
(a) Isletmenin, fiyatlar1 yabanci bir para biriminde belirlenen mal ve hizmetleri alip satmasi;

(b) Isletmenin, borg ya da alacak tutarlar yabanci bir para biriminde belirlenen kredi almasi ya da bor¢ vermesi
veya

(c) Isletmenin, yabanci bir para birimi cinsinden varlik iktisap etmesi ya da elden ¢ikarmasi ile bu tiir
yikiimliiliiklerin dogmasi veya ifa edilmesi (Kamu Gozetim ve Denetim Standartlari, 2015: md.20).

Raporlama dénemleri sonunda bazi ¢evrim iglemleri gergeklestirilir. Bunlar asagidaki gibidir.
(a) Yabanci para parasal kalemler kapanis kurundan ¢evrilir;

(b) Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler islem tarihindeki doviz
kuru kullanilarak gevrilir ve

(c) Gergege uygun degerden Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak gevrilir (Kamu G6zetim ve Denetim Standartlari, 2015: md.23).

3.3.6. Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Isletmenin finansal durumu ve raporlamasi icin muhasebe kayitlar1 da cok énemlidir. Muhasebe kayitlarinin
tutuldugu para birimi, sirketin gergek para birimini temsil eder. Muhasebe kayitlarinin farkli bir para biriminde
tutulmasi1 durumunda, kayitlarin isletmenin gergek para birimine ¢evrilmesi gerekir. Bu nedenle, finansal tablolar
dogru ve giivenilir hale getirilir.

Finansal tablolarin sunuldugu para birimi ise raporlama para birimi olarak bilinir. Finansal tablolar herhangi bir
para biriminde sirket tarafindan sunulabilir. Bu durum, sirketin farkli yerel para birimleriyle iglem yapmasi ve
uluslararasi bir platformda faaliyet gostermesi durumunda 6nemlidir. Raporlama para birimi, sirketin mali
durumunu uluslararas1 yatirimcilara ve paydaslara iletmek i¢in ¢ok énemlidir (Yiicel, 2023: 241-244).

4. YONTEM

Ornek uygulama icin bir senaryo gelistirilmistir. Senaryo cercevesinde ana isletmenin satin aldigi yabanci
isletmenin finansal tablolariyla ana isletmenin kendi finansal tablolarinin konsolidasyonunda tam konsolidasyon
yontemi kullanilmistir. Uygulama TFRS temel alinarak yapilmistir (TFRS 3, TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS
21). Bu maddelerin her biri farkli noktalara deginmektedir.

5. ORNEK UYGULAMA

Konuya iligkin senaryolastirdigimiz 6rnek uygulamada fonksiyonel ve raporlama para birimi TL’dir. Bu 6rnek
uygulama hakkindaki bilgiler asagidaki gibidir. Uygulamada ana isletmenin satin aldig1 yabanci igletmenin
finansal tablolariyla kendi finansal tablolarinin konsolidasyonunda tam konsolidasyon yontemi kullanilmigtir.

Dimple Energy, Panama'da 2021 yilinda kurulmus bir Elektrik Uretim Sirketi'dir. Sirket Riizgar Enerjisi ile
elektrik tiretip satmay1 amaglayarak yaklasik 35 MW'lik RES (Riizgar Enerji Santrali) kurulu giicii yatirimiyla
faaliyetlerine baglamigtir. 2022 yili itibariyla gelir gider dengesine yo6nelik birtakim yonetimsel problemlerle
karsilasarak gecmis yillardan da siiregelen sekilde zarar etmektedir. Umut Elektrik Uretim A.S. de, riizgar enerjisi
santralleri kurmak amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.
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Umut Enerji bilgi ve birikimlerine dayanarak RES faaliyetlerini yurtdisina tasiyabilmeyi arzu etmektedir. Umut
Enerji’nin farkli bir bagh ortakligi ya da istiraki bulunmamaktadir. Bu amagla ilk olarak yogun riizgar giicii olan
bolgeleri, akabinde de ayni faaliyet grubunu temsil eden kiigiik sermayeli sirketleri incelemistir. Dimple Energy
de heniiz yeni kurulmus olan, nispeten diisiik hasilat ve sermayeye sahip bir sirket olarak gériinmektedir. Ayrica
bulundugu iilkenin mali konjonktiirlerindeki c¢alkantilar ve enerji piyasasinda sistemin heniiz tam olarak
oturamamasi sebebiyle ge¢mis donem ve cari donemde zarar etmis, giigliikle siirdiirdiigii ticari faaliyetleri igin
sirketi satim siirecine baglamistir.

Finansal Yatirimlar i¢in varliklarinda Bagli Ortaklar kisminda 10 milyon TL ayirmis olan Umut Enerji, Dimple
Enerji'nin zarar etmesine karsin iilkenin enerji sektdriindeki hizli ilerleme potansiyelini degerlendirmek istemistir.
Boylelikle kendi sermaye ve duran varlik giiciinii gelecek yillardaki kar beklentisi ile Dimple Energy'i 10 milyon
TL kargiligi USD tutari ile satin almigtir. Satin almanin muhasebe kaydi Tablo 2°deki gibi olmaktadir. Gegmis yil
zarar ettigi i¢in bakiye olarak bor¢ hesabinda yer almaktadir, alacak tarafinda eliminasyonu yapilmustir.

Tablo 2. Satin Alma Muhasebe Kaydi

-------------- 31/12/2022 -—--------------—---

Finansal Yatirimlar 10.000.000
Sermaye 8.049.618

Gegmis yillar zarari 12.176.800
Serefiye 14.127.182

Sirketin satin alim siirecinde mali tablolarda yer alan defter degerleri gercege uygun degerleri ile revize edilmistir.
Panama resmi para birimi USD oldugundan, mali tablolar1 da USD ile islem gérmektedir. Tablo 3’te "USD GUD-
Oncesi Calismasi” tablosunda hesap bazli olarak USD Kkarsiliklar1 defter degeri ve gergege uygun degerleri
belirtilmistir.

Tablo 3. Dimple Energy Gercege Uygun Deger Hesaplamalari

DEFTER DEGERI (TL) GERCEGE UYGUN DEGER (TL)  FARK (TL)

Ticari Alacaklar 224.380 300.575 76.196
Diger Alacaklar 205.681 280.475 74.794
Stoklar 6.968.856 8.334.206 1.365.350
Diger Donen Varliklar 5.684.070 5.534.390 -149.680
Maddi Duran Varliklar 1.046.820 974.555 -72.264
Diger Borglar 27.164.044 28.458.439 -1.294.395

Yukaridaki tabloya gore ticari alacaklardaki fark 76.196, diger alacaklardaki 74.794, stoklar kismi ise 1.365.350
dolar fazla olarak kayda gegmektedir. Ancak diger donen varliklar 149.680, maddi duran varliklar 72.264, diger
borglar ise 1.294.395 eksi olarak kayda gecmektedir.

Gergege uygun deger hesaplamasinda sirketin varliklari, stoklari giincel kur dalgalanmalar1 g6z oniine alinarak
gecmisten gelen varsa deger kaybi/deger kazanimi gbz oniine alinarak hesaplanmistir. Burada iilkenin giincel kur
dalgalanmalarindan dogan eder artis1 ya da diislisii 6nemlidir. Gergege uygun deger hesaplamasinin detaylarini
incelemek ve ilgili islemler ve yukarida belirtilen degerleri elde etmek i¢in kullanilan bilgiler Tablo 4°teki gibidir.
Tablo 4’e bakarak GUD (Gergege Uygun Deger) hesaplanmast siireci incelenebilir.
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Tablo 4. Mali Tablolarin Fonksiyonel Para Birimi Bazinda Ger¢ege Uygun Deger Hesaplamasi

HESAP ISIMLERI HESAP KODU GUD USD LK HALI USD GUDTL ILKHALIiTL
Nakit ve Nakit Benzerleri 102 88.075 88.075 1.646.853 1.646.853
Ticari Alacaklar 120 16.075 12.000 300.575 224.380
Diger Alacaklar 126 15.000 11.000 280.475 205.681
Diger Donen Varliklar 136 35.105 30.000 656.404 560.949
Stoklar 153 445.720 372.700 8.334.206 6.968.856
Diger Donen Varliklar 181 262.200 275.310 4.902.694 5.147.829
Maddi Duran Varliklar 253 62.125 63.989 1.161.632 1.196.481
Maddi Duran Varliklar 257 -10.005 -8.004 -187.076 -149.661
Diger Borglar 331 -1.521.980 -1.452.755  -28.458.439 -27.164.044
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 335 -1.490 -1.490 -27.860 -27.860
Odenmis Sermaye 500 -430.500 -430.500 -8.049.618 -8.049.618
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 580 651.225 651.225  12.176.800 12.176.800
Hasilat 601 -626.060 -626.060 -10.368.452 -10.368.452
Satislarin Maliyeti 621 210.815 210.815 3.491.399 3.491.399
Genel Yonetim Giderleri 632 738.640 738.640  12.232.939 12.232.939
Genel Yonetim Giderleri 632-3 5 5 83 83
Finansman Giderleri (-) 660-3 72.320 72.320 1.197.723 1.197.723
Finansman Giderleri (-) 660-5 3.145 3.145 52.086 52.086
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 679 -12.860 -12.860 -212.980 -212.980
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 689 2.445 2.445 40.493 40.493

Yukaridaki GUD’u inceleyen tablo olusturulurken kullanilan finansal degerler asagidaki gibidir. 2022 Yilsonu
Kuru ve 2022 ortalama kuru ¢alismada kullanilmistir. Sirket devri 31.12.2022 tarihinde yapilmistir.

Tablo 5. 2022 Yili USD Kur Tablolar

Finansal durum tablosu kuru (USD) Kar veya zarar tablosu kuru (USD)
(yilsonu kuru) (yillik ortalama kur)
18,6983 16,5614

Yilsonu kuru, bir dovizin belirli bir tarihte degerini gosterirken; yillik ortalama kur, bir yil boyunca olan
degisikliklerin ortalamasini gosterir.

Isletmelerin finansal tablolar1 genellikle yilsonu kuruna gére hazirlanir, ancak gelecekteki islemler ve planlamalar
i¢in yillik ortalama kur da g6z 6niinde bulundurulabilir. Yillik ortalama kur, uzun vadeli planlamalarda ve risk
yonetiminde faydalidir, ancak yilsonu kuru, o anki piyasa kosullarini yansittig i¢cin daha spesifik bir deger sunar.
Bir dovizin degerindeki genel egilimleri degerlendirmek igin yatirimcilar genellikle yillik ortalama kuru
kullanirlar. Bununla birlikte, belirli bir tarihteki kesin degeri 6grenmek i¢in yilsonu kurunu kullanabilirler. Yillik
ortalama kur, genel doviz risklerini anlamak ve uzun vadeli planlar olugturmak i¢in kullanilabilir; igletmeler, belirli
bir tarihte olan doviz pozisyonlarini degerlendirmek i¢in yilsonu kuru kullanirlar.

Sonug olarak, yilsonu kuru ve yillik ortalama kur, yatirimcilar ve isletmeler arasinda ¢esitli amaglar igin kullanilan
farkli zaman dilimlerindeki d6viz degerlerini temsil eder.
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Sirket finansal tablolarinda finansal degerlerin tekrarlanip sirketin finansal durumunda karigiklik yaratmamasi igin
eliminasyon uygulanmaktadir. Bu yontem finansal degerlemelerde yasanabilecek karigikliklarin oniine gecmek
icin ortaya ¢ikmistir.

Grup sirketlerde birgok istirakin olmasindan ve ayrica bu sirketlerin ana sirketten gelen yatirimlari finansal
tablolarinda gostermesi gerektiginden finansal tablolarda yasanan bir birimin birden fazla yazilmasi sorununu
¢ozmek i¢in eliminasyon uygulanmaktadir.

Asagidaki 6rnek uygulama i¢in de bu yontem kullanilmistir. Béylece finansal yatirimlar, serefiye, 6zkaynaklar ve
sermayede uygulanan eliminasyonla Tablo 6 ve Tablo 7°de olusacak olan sorunun 6niine gegilmistir.

Tablo 6. Umut Enerji Konsolide Finansal Tablosu - Varhklar

ELIMINASYON
umMuT ED,\: I'\EA; ('3‘5 DIMPLE UMUT ENERJi
"ENEI'UI LTD (GUD ENERGY o BORC ) .ALACAK GRL{BU
URETIM ONCESI LIMITED ELIMINASYON ELIMINASYON KONSOLIDE
AS. T (GUD) TABLOSU TL
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 13.613.400 1.646.853 1.646.853 15.260.253
Ticari Alacaklar 136.075.615 224.380 300.575 136.376.190
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 136.075.615 224.380 300.575 136.376.190
Diger Alacaklar 0 205.681 280.475 280.475
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 0 205.681 280.475 280.475
Stoklar 20.580.603 6.968.856 8.334.206 28.914.809
Pesin Odenmis Giderler 6.329.667 24.708 24.708 6.354.375
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 15.016.966 0 0 15.016.966
Diger Dénen Varliklar 4.044.743 5.684.070 5.534.390 9.579.133
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 195.660.994 14.754.548 16.121.207 0 211.782.202
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 13.512.190 0 0 13.512.190
- lliskili taraflardan alacaklar 9.641.070 0 0 9.641.070
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 3.871.120 0 0 3.871.120
Finansal Yatirimlar 10.000.000 0 0 10.000.000 0
Maddi Duran Varliklar 16.987.374 1.046.820 974.555 17.961.929
- Tesis, Makine ve Cihazlar 16.331.207 1.196.481 1.161.632 17.492.838
- Tasitlar 1.039.765 1.039.765
- Mobilya ve Demirbaslar 5.265.596 0 5.265.596
- Ozel Maliyetler -5.649.194 -149.661 -187.076 -5.836.270
Maddi Olmayan Duran Varliklar 102.178 102.178
- Serefiye 0 0 14.127.182 14.127.182
- Diger Haklar 102.178 102.178
Pesin Odenmis Giderler 401.913 0 0 401.913
Ertelenmis Vergi Varligi 213.358 0 0 213.358
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 41.217.013 1.046.820 974.555 14.127.182 10.000.000 46.318.750
TOPLAM VARLIKLAR 236.878.007 15.801.368 17.095.763 14.127.182 10.000.000 258.100.952
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Tablo 7. Umut Enerji Konsolide Finansal Tablosu - Yiikiimliiliikler

ELiMINASYON
umMuT
DIMPLE .
UMUT ENERJi ENERGY DIMPLE ENERGY ELII\/]:I?I];(S: EL;OI\VII_I?\I?&Ass KON::(I)VI}JE;I{)JI;
URETIM A.S. LTD (GUD LIMITED (GUD) YON ON TABLOSU
ONCESI TL)
TL
KAYNAKLAR
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 193.637 0 0 193.637
- Hlslflll Olmayan Taraflardan Kisa 193.637 0 0 193.637
Vadeli Borglanmalar
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 193.637 0 0 193.637
Ticari Borglar 33.425.234 0 0 33.425.234
- Iligkili olmayan taraflara ticari 33.425.234 0 0 33.425234
borglar
Calsanlara Saglanan Faydalar 682,641 27.860 27.860 710501
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 6.685.466 27.164.044 28.458.439 35.143.905
- [ligkili taraflara diger bor¢lar -1.071.230 27.164.044 28.458.439 27.387.209
- lliskili olmayan taraflara diger 7.756.696 0 0 7756.696
borglar
Ertelenmis Gelirler 12.361.285 0 0 12.361.285
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi 1.578.047 0 0 1.578.047
Kisa Vadeli Karsiliklar 151.543 0 0 151.543
- lCalzsanlam saglanan faydalara 151.543 0 0 151.543
iligkin karsiliklar
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLOULUKLER 55.077.853 27.191.904 28.486.299 0 0 83.564.152
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 240.453 0 0 240.453
Uzun Vadeli Karsiliklar 510.722 0 0 510.722
- gallsanlara saglanan faydalara 510.722 0 0 510.722
iliskin karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 90.445 0 0 90.445
TOPLAM UZUN VADELI
N N~ 41.62 41.621
YUKUMLULUKLER 841.620 0 0 841.620
TOPLAM YUKUMLULUKLER 55.919.473 27.191.904 28.486.299 0 0 84.405.772
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 180.958.535 -11.390.537 -11.390.537 8.049.618 12.176.800 173.695.180
Odenmis Sermaye 52.500.000 8.049.618 8.049.618 8.049.618 52.500.000
Paylara liskin Primler/iskontolar 51.115.520 0 0 51.115.520
.Bll‘lkml$ Diger Kapsamli Gelir veya 116.655 116,655
Giderler
Yeniden Olgiim Kazanglari -116.655 -116.655
(Kayiplarr)
- Tamimlanmis Fayda Planlart
Yeniden Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplari) 116.655 116.655
.Bll'lkll’11$ Diger Kapsamli Gelir veya 0 -830.065 -830.065 -830.065
Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklart 0 -830.065 -830.065 -830.065
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.833.733 0 1.833.733
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 17.379.896 -12.176.800 -12.176.800 12.176.800 17.379.896
Net Donem Kar1 / Zarart 58.246.041 -6.433.290 -6.433.290 51.812.751
TOPLAM OZKAYNAKLAR 180.958.535 -11.390.537 -11.390.537 8.049.618 12.176.800 173.695.180
TOPLAM KAYNAKLAR 236.878.008 15.801.368 17.095.762 8.049.618 12.176.800 258.100.952
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Tablo 6 ve Tablo 7°de Umut Enerji Uretim A.S.’nin Dimple Energy Limited’1 biinyesine katmasindan sonra olusan
konsolide tablo incelenmektedir. Bu tabloya goére, Umut Enerji’nin toplam doénen varliklar degeri 31.12.2022
itibariyle 195.660.994 TL’dir. Dimple Energy Limited’in ise toplam degeri 14.754.548 TL’dir. Ancak gercege
uygun degeri 16.121.207 TL olarak kayitlara ge¢mistir. Bu durumda yapilan konsolidasyon sonucu toplam dénen
varliklar 211.782.202 TL olarak sisteme islenmistir.

Duran varliklar kisminda ise Umut Enerji kayitlarina 41.217.013 TL islenirken Dimple Energy Limited GUD
oncesinde 1.046.820 TL, GUD sonrast i¢in ise 974.555 TL islenmistir. Bu kisimda finansal tablonun dogru bilgiyi
aktarmasi i¢in yapilan eliminasyonlar islenmistir. Calisma igerisinde daha dnce de Orneklerle agikladigimiz
serefiye kalemi deftere 14.127.182 TL bor¢ eliminasyonu olarak islenmistir. Ayrica finansal yatirimlardaki
10.000.000 TL de finansal tablonun igerisinde yer alir ancak bu yatirim ilgili sirket lizerinde yapildig1 igin bu
kalem de alacak eliminasyonu olarak kayitlara ge¢mistir. Dolayisiyla toplam duran varliklar konsolide siitunda
46.318.750 TL olarak islenmistir.

Bu kayitlar1 géz oniine alarak toplam varliklar1 inceledigimizde Umut Enerji’nin kaydi 236.878.007 TL olarak,
Dimple Energy Limited ise GUD 6ncesi 15.801.368 TL, GUD sonrasi ise 17.095.763 TL olarak kayitlara gecerken
yukarida bahsi gegen bor¢ ve alacak eliminasyonlarmin yapilmasiyla birlikte konsolidasyon gerceklesir ve
konsolide toplam varlik degeri 258.100.952 TL olarak duyurulur.

Kaynaklar kismina geldigimizde ise kisa vadeli yiikiimliilikkler, uzun vadeli yiikiimliilikler ve son olarak da
6zkaynaklar1 gérmekteyiz. Tablo 7°ye bakarak kisa vadeli yiikiimliiliiklerin Umut Enerji A.S. i¢in 55.077.853 TL
oldugunu, Dimple Energy Limited GUD 6ncesi i¢in 27.191.904 TL ancak GUD sonrast i¢in ise 28.486.299 TL
oldugunu gdérmekteyiz. Sonu¢ olarak GUD sonrasi ve Umut Enerji A.S. toplamimin bize konsolide sonucu
vermesini beklemekteyiz. Bu da 83.564.152 TL olarak sisteme islenmektedir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklere
geldigimizde bu kalemde yalniz Umut Enerji A.S. nin kaydi bulunmaktadir. Dolayisiyla toplam tutar Umut Enerji
A.S. ile ayni olarak 841.620 TL olarak islenmistir. Sonug olarak toplam yiikiimliiliikkler Umut Enerji A.S. igin
55.919.473 TL, GUD sonrasi Dimple Energy Limited i¢in 28.486.299 TL olarak isleme alinmistir ve
konsolidasyon sonucu da 84.405.772 TL dir.

Ozkaynaklar kisminda, Umut A.S. icin girilen deger 180.958.535 TL, Dimple Energy Limited GUD 6ncesi ve
sonrast i¢in ayni deger olan 11.390.537 TL’yi gérmekteyiz. Ancak burada 6nemli olan bir nokta 6denmis sermaye
kaleminin 8.049.618 TL olarak, ge¢mis yillar kar / zararlar1 kaleminin ise 12.176.800 TL olarak islenmesidir. Bu
durumda yapilan hesaplamalar sonucunda konsolide deger 173.695.180 TL olarak tabloya islenmistir.

Boylece toplam kaynaklar i¢in Umut Enerji A.S. tarafina 236.878.008 TL islenirken 15.801.368 TL GUD 0&ncesi
deger olarak Dimple Energy Limited tarafina islenmistir. Ancak konsolidasyon sirasinda kullanilacak deger (GUD
sonrast) 17.095.762 TL olarak tabloya kaydedilmistir. Bu degerlere ek olarak eliminasyonlar yapildiginda
konsolide deger olan 258.100.952 TL’ye ulagilmistir. Bu durumda varliklar ve kaynaklarin birbirine es oldugunu
gozlemlenmektedir.

Tablo 8. Umut Enerji Ozet Konsolide Bilanco

Crerivas,  irooup FMivasvon o EORRCCS
Bagli Ortakliklar 10.000.000 0 -10.000.000 0
Diger Varliklar 226.878.007 17.095.763 243.973.770
Serefiye 14.127.182 14.127.182
Toplam 236.878.007 17.095.763 4.127.182 258.100.952
Borglar 55.919.473 28.486.299 84.405.772
Ozsermaye 180.958.535 -11.390.537 4.127.182 173.695.180
Toplam 236.878.008 17.095.763 4.127.182 258.100.952
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Tablo 8’deki gibi 6zetleyecek olursak, Umut Enerji, Finansal Yatirim amaciyla varliklarinda tuttugu 10 milyon
TL karsilig1 Dimple Energy'yi satin almistir. Buna karsilik konsolidasyon siirecinde Dimple Energy'nin raporlama
para birimi TL olmasi akabinde netlesen gegmis yillar zarar1 ve ddenmis sermayesi arasinda kalan fark ve Bagh
Ortakliklar bakiyesinin toplami Serefiye olarak belirtilmistir.

Yukarida incelenen konsolide finansal tablo, Umut Enerji Uretim A.S. ile Dimple Energy Limited’1n birlesmesi
sonucunda elde edilen varlik ve kaynaklar1 detayli bir sekilde incelemektedir. Toplam varliklar, duran varliklar,
kaynaklar ve 6zkaynaklar incelenerek, elimine edilen kalemler ve konsolidasyon siireci adim adim agiklanmustir.
Bu siiregte, elimine edilen borglar ve alacakla dikkate alinarak konsolide degerler elde edilmis, sonug olarak
konsolide toplam varlik ve kaynaklar belirlenmistir.

Tablo 9. Umut Enerji Konsolide Kar Zarar Tablosu

ELIMINASYON
UMUT DIMPLE DIMPLE UMUT ENERJI
T ENERJI ENERGY ENERGY BORC ALACAK GRUBU
ORETIM A.S LTD(GUD LIMITED ELIMINASYON ELIiMINASYON KONSOLIDE

" ONCESI) (GUD) TABLOSU
Hasilat 315.321.409  10.368.452  10.368.452 325.689.861
Satiglarin Maliyeti -183.409.431  -3.491.399  -3.491.399 -186.900.830
Ticari Faaliyetlerden 131.911.978  6.877.053  6.877.053 138.789.031
Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR/(ZARAR) 131911978  6.877.053  6.877.053 138.789.031
Genel Yénetim Giderleri -30.356.025  -12.233.021 -12.233.021 -42.589.046
Pazarlama Giderleri -20.039.919 0 0 -20.039.919
Arastirma ve Gelistirme 3 ) 69 50 0 0 -3.168.504
Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger ) 759 75, 212.980 212.980 4.952.700
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger g e35808 40493 -40.493 -5.576.391
Giderler
ESAS FAALIYET
KARI | (ZARARI) 77.551.262 -5.183.481  -5.183.481 72.367.781
Yat.mm Faaliyetlerinden 13.959 13.959
Gelirler
Yfitlrlm Faaliyetlerinden 670 670
Giderler
FiINANSMAN GELIRi /
(GIDERI) ONCESIi
FAALIYET KARI / 77.564.551 5.183.481 5.183.481 72.381.070
(ZARARI)
Finansman Gelirleri 11.604.484 0 0 11.604.484
Finansman Giderleri (-) -29.354.154 -1.249.809 -1.249.809 -30.603.963
SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARl 22814881 -6.433290  -6.433.290 53.381.591
/ (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gelir / (Gideri) -1.568.840 0 0 -1.568.840
Dénem Vergi (Gideri) / -1.578.047 0 0 -1.578.047
Geliri
Enelfn?mls Vergi (Gideri) 9.207 0 0 9.207
/ Geliri
SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM KARI / 58.246.041 -6.433290  -6.433.290 51.812.751
(ZARARI)
DONEM KARI /
(ZARARI) 58.246.041 -6.433.290  -6.433.290 51.812.751
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Kar ve zarar tablosu sirketlerin gelir ve gider durumlarina bakarak bir 6ngorii edinmemizi saglamaktadir. Tablo
9’da hem Umut Enerji A.S.’nin hem de Dimple Energy Limited’in finansal durumlar1 goz oniine getirilmistir ve
ardindan GUD hesaplamasina gore yukaridaki gibi GUD siitununa islenmistir. Biitiin bunlarin ardindan grup
sirketleri i¢in 6nemli olan nokta ortaya ¢ikmaktadir ki bu da konsolide degerler siitunudur. Yukarida kar ve zarar
kalemlerinin detaylar1 yer almaktadir. Bu tablonun sirketlerin finansal durumlarin1 kavramada 6nemli bir yeri
vardir.

Bu detayli inceleme sirasinda; ticari faaliyetlerden edinilen briit kar/zarar, esas faaliyet kar /zarari, finansman
geliri/gideri oncesi faaliyet kari/zarar siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari, siirdiiriilen faaliyetler donem
kari/zarar1, durdurulan faaliyetler donem kari/zarar1 kalemleri alt kalemlerini igerecek sekilde incelenmistir. Tablo
9’a gore yapilan konsolidasyon sonucunda; ticari faaliyetlerden edinilen briit kar1 138.789.031 TL, esas faaliyet
kar1 72.367.781 TL, finansman geliri/gideri oncesi faaliyet kar1 72.381.070 TL, siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kar1 53.381.591 TL, siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 51.812.751 TL, durdurulan faaliyetler donem kar1 0 olarak
islenmistir.

Tablodan da goriilecegi iizere kar ve zararlarin toplanmasi ve ¢ikarilmasi sonucunda donem karina ulagilmustir.
Konsolidasyon sonucu ortaya ¢ikan donem kar1 51.812.751 TL olarak kayitlara gegmektedir. Bu degerlerin
incelenmesi ve raporlarin hazirlanmasi sonucunda finansal okur yazarlar, yatirnmcilar sirket hakkinda bilgiler
edinebilir ve sirketin degeri hakkinda yorumlarda bulunabilirler. Bu noktada konsolide bir tablo olusturmak grup
sirketler i¢in 6nemlidir. Ciinkii olusturulan konsolide tablo, hem finansal okur yazarlar i¢in birgok alt sirketin tek
bir tabloda gdz dniine serilmesiyle incelemede kolaylik saglayacak, hem de birim para degerlerinin uyusmazligi,
ayni kalemin birden fazla kez farkli isimlerle yer almasi gibi sorunlar1 ortadan kaldirdig1 i¢in daha anlagilabilir
olacaktir.

6. SONUC

Konsolidasyon, 1976'da UMS (Uluslararas1 Muhasebe Standardi) 3'in olusturulmasiyla baslamis, daha sonra
UMS 27 ve UMS 28 gibi standartlar yaymlanmistir. Grup sirketlerinin konsolide tablo hazirlama siireci goniillii
olup, 2005'te IASC halka agik sirketler i¢in konsolide tablo hazirlamay1 zorunlu kilmistir. Tiirkiye'deki sirketler
tarafindan olusturulan konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve SPK'nin belirledigi
ilkeler ¢ercevesinde hazirlanmaktadir.

Konsolidasyonun zorunlu bir siire¢ olmasimin sonucunda serefiye ve eliminasyon kavramlari ortaya ¢ikmuistir.
Yukaridaki 6rnekte serefiyenin hesaplanmasi gosterilmektedir. Bir birlesmenin ardindan ddenen tutar ve gercege
uygun deger arasindaki farki géstermesi finansal tablolarin seffafligi ve giivenirliligi agisindan olduk¢a dnemlidir.
Bir diger konu ise eliminasyondur. Bu noktada bir istirakin ana sirkete baglanmasi sirasinda yapilacak
konsolidasyonda bir gider/gelirin farkli kalemlerde tekrar yazilmasi sonucunda olusabilecek karigikliklarin 6ntine
gegmek i¢in eliminasyonlar yapilmali ve bu eliminasyonlar notlarda belirtilmelidir. Bu konuya iliskin 6rnek
yukarida agiklanmustir.

Finansal tablolar, isletmelerin mali durumlarini belgelemek ve sunmak i¢in dnemli araglardir. Ancak, bu tablolar
farkli tilkelerde farkli muhasebe standartlarina tabi olabilir. Bu farkliliklarin azaltilmasi ve finansal bilgiye erisimin
kolaylagtirilmas1 adina Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlar1 gelistirilerek, finansal tablolar arasindaki farkliliklar1 en aza indirerek, finansal bilgi
kullanicilarinin daha anlasilir ve karsilastirilabilir bilgilere ulagmalarini hedefler. Bu ¢alismalar, uluslararasi
diizeyde finansal tablolarin olusturulmasini ve kiiresel finansal bilgi kullanicilarinin farkli cografyalardan gelen
isletmeleri daha rahat bir sekilde karsilastirmalarini hedefler.

Finansal tablolarin saglam ve giivenilir bir sekilde sunulmasi i¢in belirli temel varsayimlar dikkate alinmasi ¢ok
onemlidir. Bu varsayimlar, finansal tablolarin dogru bir sekilde yansitilmasini saglamak i¢in kullanilan muhasebe
politikalariin temelini olusturur.

Bu tablolar hazirlanirken dikkat edilmesi gereken bir diger unsur da gercege uygun degerlerin finansal tablolarin
varliklarin ve borg¢larin ne kadar degerli oldugunu gostermesi i¢in kullanilmasidir. Bu degerleme bi¢imi varliklarin
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ve borglarin degerlenmesi igin adil degerler (6rnegin, gergeklestirme degerleri, satin alma degerleri veya piyasa
degerleri) olarak kullanilmaktadir. Finansal tablolar, bu temel varsayimlarin birlestirilmesi yoluyla
karsilagtirilabilir, giivenilir ve anlamli bir sekilde yatirimeilara, kredi verenlere ve diger ilgili paydaslara sunulur.
Bu nedenle, bu varsayimlarin finansal raporlama siirecinde dogru bir sekilde uygulanmasi, seffaf ve giivenilir
finansal tablolarin olusturulmasini garanti eder.

Yukarida paylasilan 6rnekten yola ¢ikarak agiklik getirilmek istenen yabanci bir bagh ortaklik edinme sirasinda,
siirecinde ve sonrasindaki durumun finansal tablolara yansima siirecidir. {1k olarak sirketin borg, alacak durumunu
belirten ve serefiyeyi gosteren tablosu hazirlanmistir. Satin alma siirecini finansal olarak adilce degerlendirebilmek
icin gercege uygun deger tablosu olusturulmustur. Ayrica bu tablo yapilirken kullanilan kur da tablonun hemen
altina finansal sonuglar1 etkileme durumu agisindan bir karigiklik yaratmamasi i¢in eklenmigtir. Daha sonrasinda
sirketin finansal durumunu ayrintili incelenmesi yapilmistir. Bu durumda eliminasyon konusunun ornekleri
goriilmiistiir. Bu eliminasyonlar sonucunda da konsolide tablonun nasil bir goriintiisii oldugu de yine 6rnek
icerisinde tabloyla agiklanmistir. Ardindan hem ana sirketin hem de istirakin bilgilerini kapsayan ve konsolide
eden kar zarar tablosuyla devam edilmistir.

Sonug olarak, finansal incelemelerde karisiklik yaratmamasi igin grup sirketlere iliskin verilerin finansal
raporlamasinda konsolide finansal tablolar kullanilmalidir. Bu tablolar olusturulurken birden fazla standart ve
kurum diizenlemesi goéz oniine alinmalidir. Bu 6nemli standartlar tablolarin daha anlasilabilir, seffaf ve dogru
olmasini saglamaktadir. Bu amagla hazirlanan diizenlemeler takip edildigi taktirde 6rnekte de belirtildigi lizere
oldukea acik, net ve anlasilabilir finansal tablolara ulagmak miimkiindiir. Bu tablolar sayesinde de yatirimcilar,
bankalar, kurum ve kuruluslar sirket hakkinda detayli bilgiye ulasabilir ve finansal durumu hakkinda bilgi
edinebilir.
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SUMMARY
Introduction

In a globalized world where business sectors and markets have an international character, partnerships have
become international. Thanks to these partnerships, companies are developing their activities in different countries,
creating new areas of activity and making progress in institutionalization. However, in international collaborations,
partnerships can have different legal and financial structures as they operate within the borders of different
countries. As companies grow and become global, growth-oriented companies choose to invest in similar
organizations in order to be more efficient in terms of coordination and costs. This situation leads to the emergence
of a chain that is legally independent but financially linked through activities. For this reason, when companies
with a parent company enter into a partnership with one or more companies that operate outside the borders of
their own country, they must combine the financial statements of these companies by aligning them with their own
financial statements. This combination is known as consolidation and the reports resulting from the combination
are known as consolidated financial reports. As a result of these reports, financial statements are prepared in which
the subsidiary prepares its own financial statements and combines them with the parent company's financial
statements. The financial statements must include all assets, liabilities, income and expenses of the company. Basic
terms related to consolidation are parent company, subsidiary, investment, goodwill, joint ventures, controlling
power, minority interest, acquisition, elimination and holding company.

Background

Different methods are used in the preparation of consolidated financial statements depending on the characteristics
of the partnerships. The fair value method is used for investments in financial assets. The equity method is used
for subsidiaries. The full consolidation method is used for investments in subsidiaries. One of the most important
aspects of this method is the parent company's power of control over its partners. If the parent company has the
power to control its financial activities, it should prepare consolidated financial statements using the full
consolidation method. In preparing financial statements, elimination methods are applied in a manner that differs
depending on the form of control exercised by two groups of companies that have business relationships with each
other. As mergers where elimination is not carried out or is carried out incorrectly result in incorrect consolidated
reports, this has a negative impact on all financial users who wish to access these tables. Therefore, regardless of
the consolidation method, the elimination must be prepared in accordance with the articles of the International
Financial Reporting Standards.

Five internationally applicable standards are taken into account in the preparation of consolidated financial
statements. These standards are the standard on accounting for business combinations (IFRS 3), the standard for
consolidated financial statements (IFRS 10), joint arrangements (IFRS 11), disclosures of interests in other entities
(IFRS 12) and accounting for investments in associates (IFRS 28).

Purpose

This study discusses the process of the acquisition of a company operating abroad by a group, the financial
statements to be prepared and the consolidation process that a group must carry out. An exemplary application
was planned using the full consolidation method and within the framework of international standards. The scenario
in which Umut Enerji acquires Dimple Energy and makes it a subsidiary is presented together with the annual
financial statements. The method of inclusion in the process; It is explained in the context of the international
standards (IFRS 3, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 21) and the statements of institutions such as KGK and CMB.
The process of the consolidated financial statements was explained and the consolidated financial statements were
prepared in the context of the scenario of the energy company prepared on this topic.

Method

A scenario was developed for the sample application. In the scenario, the full consolidation method was used to
the consolidation of the financial statements of the foreign company acquired by the parent company and the parent
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company's own financial statements. The application is based on IFRS (IFRS 3, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS
21). Each of these articles touches on different points.

Findings

This is the process of reflecting the situation during and after the acquisition of a foreign subsidiary in the annual
financial statements. Firstly, a table was prepared showing the status of the company's liabilities and receivables
as well as goodwill. A fair value table was drawn up in order to provide a fair financial valuation of the acquisition
process. In addition, the exchange rate used in the preparation of this table was added directly below the table to
avoid any confusion regarding the impact on the financial results. The financial situation of the company was then
examined in detail. In this case, examples of the elimination issues were shown. As a result of these eliminations,
the appearance of the consolidated table is also explained with the table in the example. We then continued with
the income statement, which includes and consolidates the information of both the parent company and the
subsidiary.

Results and Conclusions

To avoid confusion in financial summaries, consolidated financial statements should be used in the financial
reporting of group company data. Several standards and institutional regulations should be taken into account
when preparing these tables. These important standards ensure that the tables are more understandable, transparent
and accurate. If the regulations drawn up for this purpose are followed, it is possible to obtain very clear, concise
and understandable financial statements, as shown in the example. Thanks to these tables, investors, banks,
institutions and organizations can access detailed information about the company and find out about its financial
situation.

Another element that should be taken into account when preparing these financial statements is the use of market
values to show how valuable the financial statements, assets and liabilities are. This form of valuation is used to
measure assets and liabilities as fair values (e.g. realization values, purchase values or market values). By
combining these key assumptions, the financial statements are presented in a comparable, reliable and meaningful
way for investors, creditors and other relevant stakeholders. The correct application of these assumptions in the
financial reporting process therefore guarantees the preparation of transparent and reliable financial statements.
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