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IFLAS ERTELEME SURECINDE ODENMEMIiS SERMAYE BORCLARI

Azzem OZKAN"
) H. Pinar KAYA**
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Iflas erteleme, mali agidan sikinti yasayan sermaye sirketleri ve kooperatiflerin iflas
etmekten kurtulabilmesine imkan saglanan hukuki bir siirectir. Bu siiregten yararlanabilmenin sartlar
ve uygulama prosediirii Tiirk Ticaret Kanunu ile Icra ve Iflas Kanunu’nda diizenlenmistir. Bir sirketin
mahkemeye iflas erteleme talebinde bulunabilmesi i¢in, borca batik olmast ve durumunu diizeltmeye
yonelik olarak hazirladigi iyilestirme projesinin mahkeme tarafindan ciddi ve inandirici bulunmast
gerekir. Bu c¢alismada, iflas erteleme siirecinin hukuki incelemesi yapildiktan sonra, 6denmemis
sermaye bor¢larinin bilangonun pasifinde 6zkaynaklardan indirim olarak degil de, aktifte ortaklardan
sermaye alacagi seklinde varlik olarak izlenmesinin borca batiklik bilancosuna olan etkisi iizerinde
durulacaktir. Yargitay’in iflas erteleme talep eden ve 6denmemis sermayesi bulunan igletmelerin
iyilestirme projelerine iliskin kararlar1 da degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: iflas, iflas Erteleme, Borca Batiklik, Odenmemis Sermaye, Sermaye
Borcu.
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UNPAID CAPITAL DEBTS iN THE PROCESS OF iNSOLVENCY SUSPENSIiON

ABSTRACT

Insolvency suspension is a legal process which enables stock corporations and cooperations
with financial difficulties be saved from bankruptcy. The conditions from which helps to provide and
application process have been regulated in Turkish Commercial Code and the Law on the Execution
and Bankruptcy. In order to apply a court for insolvency suspension by a corporation, the corporation
must be submerged in debt and the rehabilitation project prepared to recover must be evaluated by the
court as serious and persuasive. In that study, after analyzing the legal process of insolvency
suspension, it will be analyzed the effects of unpaid capital dept’s examining as assets capital to be
obtained from the co-partners in active statement instead of the discount from resources in passive
statement on insolvency balance. It will be also evaluated the decisions of Yargitay on rehabilitation
projects of corporations which demands Insolvency suspension and have unpaid share capital.

Keywords: Bankruptcy, Insolvency suspension, Insolvency, Unpaid capital, Debt capital.
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GIRIS

iflas, sirketlerin varliginmn sona ermesini ifade eder. Iflastan olumsuz etkilenen
sirket sahipleri, ¢calisanlar, alicilar, saticilar, kreditdrler ve devlet olmak {izere birgok taraf
vardir. Ulkemizde iflasin s6z konusu taraflara ve tiim topluma yiikleyecegi gesitli sorunlart
ortadan kaldirmaya yonelik bir takim hukuki tedbirlere bagvurulmaktadir. Mali durumu iyi
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olmayan sermaye sirketleri ve kooperatiflerin belirli sartlar1 saglamak sartiyla iflastan
kurtulmalar1 miimkiin hale getirilmistir. iflasm ertelenmesindeki temel amag, borglari
varliklarindan fazla olan, yani borca batik olan isletmelere, durumlarini diizeltmeye yonelik
alacaklar tedbirleri uygulamalari i¢in zaman tanimaktir.

6102 sayili TTK’nin 335. maddesine gore anonim sirketler, 569. maddesine gore
sermayesi paylara boliinmiis komandit girketler, 585. maddesine gore ise limited sirketler
kurucularin kanuna uygun olarak diizenlenmis bulunan, sermayenin tamamint 6demeyi
sartsiz taahhiit ettikleri, imzalarmin noterce onaylandigi esas sozlesmede, sirket kurma
iradelerini agiklamalartyla kurulur. Muhasebe agisindan bu hiikiim, s6z konusu sirketlerin
acilis yevmiye kaydinda “501 Odenmemis Sermaye” hesabini kullanabilecekleri anlamina
gelmektedir. Bu hesap, isletmeye tahsis edilen veya ortaklarca taahhiit edilen sermayenin
heniiz 6denmemis kismini ifade eder. Hesabin kullanilmasindaki amag, ortaklarin sermaye
taahhiitlerinin ne kadarini yerine getirdiklerini tespit etmektir. Bu hesabin kalani ortaklarin
sermaye borglarini gosterir.

Bu ¢aligmada sirket ortagimin sermaye borcunun sirket bilangosunun aktif tarafinda
bir varlik olarak gdsterilmesi ile bilangonun pasif tarafinda esas sermayeden bir indirim
olarak gdsterilmesinin etkisi tartigilacaktir.

1. IFLASIN ERTELENMESi KAVRAMI VE HUKUKIi INCELEMESI

iflasin ertelenmesi, borglar1 varhiklarindan fazla olan, diger bir deyisle borca batik
durumda olan sermaye sirketleri ve kooperatiflerin iflas etmesini Onlemeye yonelik
alinacak tedbirlerden olusan bir siirectir. Iflasin ertelenmesi kararmin en énemli dzelligi
iflas kararinin ve bu kararin etkilerinin gegici bir siire icinde bekleme donemine, bir diger
deyisle bir ¢esit rehabilitasyon donemine girmesidir (Yiiksel, 2006:110). Iflasin
ertelenmesindeki temel amag, sirketin bir tlizel kisi olarak varligini ve faaliyetini
siirdiirmesini saglamaktir (Deliduman, 2008:8-21; Musul, 2010: 30-35). Bu siire¢ igerisinde
de sirketin borglarini azaltarak, sirketi borca batik durumdan kurtarmaktir. Boylece iflas
erteleme siirecinden basari ile ¢ikan sirketlerin taraflar1 da iflasin getirecegi uygun olmayan
sonuglardan kurtulmus olur.

Tiirk hukuk sisteminde yer alan iflasin ertelenmesi, 6102 Sayil1 Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 377. maddesi ve Icra Iflas Kanunu’nun 179. maddesi hiikiimlerinde
diizenlenmistir.

6102 Sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan, sermaye sirketlerinde iflas
erteleme ve sermaye koyma borcuna iliskin hiikiimler gerekgeleri ile birlikte incelendiginde
asagidaki sonuglara ulasilabilir:

e Sermaye sirketlerinde sirketin mali durumu alacaklilar i¢in biiyiik 6nem tasir.
Sirketin malvarliginin sirket borglarini karsilayamayacak durumda olmasi borca
batiklig1 ifade eder ve borca batiklik da bir iflas nedeni olarak kabul edilmistir.

e Sermeye sirketlerinin kurulabilmesi i¢in sirket kurucularmin sermayenin tamamini
O6demeyi taahhiit etmeleri yeterlidir. Esas s6zlesmenin taraflarca noter huzurunda
imzalanmasiyla sirket kurulmus olur.
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Anonim sirketin tiizel kisilik kazanabilmesi i¢in ticaret siciline tescil edilmesi
gerekir. Kurucularin, sirket kurulusunda 6demeyi nakit olarak yapmayi taahhiit
ettikleri pay bedelinin en az %25’inin tescilden once 6denmesi sarttir. Kalan
sermaye borcu ise sirketin tescilini izleyen 24 ay i¢inde 6denmelidir. (344. madde)
Yani sirketin tescil tarihinden itibaren en ge¢ 2. yil sonunda 6denmemis sermaye
borcu kalmamalidir. Limited girketlere de ayn1 hiikiimler uygulanir. (585.madde)

Sermaye sirketlerinde yonetim organlarinin temel gorevleri arasinda “sirket borca
batik hale geldigi anda durumu mahkemeye bildirme yikimliligi” yer
almaktadir. Yonetim kurulunun iflas ve iflas erteleme davasini sirketin muamele
merkezinin  bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’'ne agmasi
gerekmektedir.

"Borca batik olma" kavrami, sirket mal varli§inin, sirketin bor¢ ve taahhiitlerini
kargilayamamasi anlamina gelmektedir. Boyle bir durumun varligi siiphesinde
yonetim kurulu hem isletmenin devami esasina gére hem de aktiflerin olasi satig
degerleri iizerinden bir ara bilango diizenletip denetgiye verir.

Yonetim  kurulu  tarafindan  ¢ikarttirnlan  bilangonun  incelenmesi  ve
degerlendirilmesi denetci tarafindan yapilir. Denetcinin ara bilancoyu, en ¢ok yedi
is giinii icinde incelemesi ve degerlendirmeleri ile Onerilerini bir rapor halinde
yonetim kuruluna sunmasinin hemen ardindan y6netim bu rapora gére durumu ya
mahkemeye bildirecek ya da buna gerek gormeyecektir. Rapor mahkemenin
kararlarina esas olacaktir.

Yonetim kurulu rapora gore iki sekilde davranabilir. Rapordan, aktiflerin, sirket
alacaklilarinin alacaklarini karsilamaya yetmedigi anlasilirsa, yonetim kurulu, bu
durumu sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesine bildirir
ve sirketin iflasini ister.

fcra ve Iflas Kanunu’nun 179. maddesinde yer alan iflas ertelemeye yonelik

hukuki diizenlemeler ise 6zetle asagidaki gibidir:

Sermaye sirketleri ve kooperatifler borca batik ise icra ve iflas Kanunu’na gore, bu
durum idare ve temsil ile gorevlendirilmis kimseler, tasfiye halinde tasfiye
memurlar1 veya bir alacakli tarafindan beyan edilerek iflas karari verilebilir.
TTK’da ise, borca batiklik durumunun varliinda mahkemeye bildirimde
bulunulmasi goérevi yonetim organlarmin asli gérevleri arasindadir.

Idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler ya da alacaklilardan biri, sirket veya
kooperatifin mali durumunun iyilestirilmesinin miimkiin olduguna dair bir
iyilestirme projesini mahkemeye sunarak ifldsin ertelenmesini isteyebilir.
Mahkeme projeyi ciddi ve inandirict bulursa, iflasin ertelenmesine karar verir.
Iyilestirme projesinin ciddi ve inandiric1 oldugunu gésteren bilgi ve belgelerin de
mahkemeye sunulmasi zorunludur.

Mahkeme, iflasin ertelenmesi isteminde bulunulmasi {izerine, envanter
diizenlenmesi ve yonetim kurulunun yerine geg¢mesi ya da yonetim kurulu
kararlarin1 onaylanmasi i¢in derhal kayyim atar; ayrica sirketin ve kooperatifin
malvarligimin korunmasi igin gerekli diger onlemleri alir.

iflas erteleme kararinin verilebilmesi icin ise ilgili madde hiikmiinde belirtilen iki
sartin varligl aranmaktadir. Bunlar; sirketin borca batik olmasi ve iyilestirme
projesinin mahkeme tarafindan ciddi ve inandirict bulunmasidir.
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e Mahkeme iflasin ertelenmesine yonelik karar vermisse kayyim her ii¢ ayda bir
sirketin projeye uygun olarak iyilestirme gosterip gostermedigini mahkemeye
rapor eder, mahkeme bu rapor iizerine veya gerek gordiiglinde alacag bilirkisi
raporuna gore, erteleme istemini degerlendirir ve iyilestirmenin miimkiin
olamayacag kanaatine varirsa erteleme kararini kaldirir.

e Iflasin ertelenmesi karari, IIK 166. maddedeki usule gére, en yiiksek tirajli bes
gazeteden biriyle ilan edilir ve gerekli yerlere de bildirim yapilir.

e iflas erteleme siiresi azami 1 yildir. Mahkeme tarafindan verilebilecek uzatma
siireleri toplami 4 yili gecemez.

e iflas erteleme siiresi sonunda iyilesme miimkiin olmazsa ya da erteleme siiresi
dolmadigt halde kayymmin verdigi rapordan iyilesme olamayacagi kanaatine
varilirsa mahkeme iflas erteleme kararmi kaldirarak sirketin veya kooperatifin
iflasina karar verebilir.

Yasa metninden de agik¢a anlasilacagi {izere Mahkemenin iflas erteleme karari
verilebilmesi i¢in Oncelikle iflas erteleme talebinde bulunan sermaye sirketinin veya
kooperatifin borca batik olmasi gerekmektedir (Cavdar ve Bigkin, 2006: 77-81; Toraman,
2007: 72-75). So6z konusu borca batiklik durumunun nasil tespit edilecegi asagida
incelenmistir.

2. BORCA BATIK OLMA

Borca batiklik, sirketin aktiflerinin degeri ile sirket borglarinin karsilastiriimast
sonucunda anlasilir (Balci, 2005:237-238). Sirketin kotii durumda oldugu siiphesi varsa
yonetim kurulunun aktiflerin satis fiyatlarini esas alarak bir ara bilango hazirlamasi
gerekmektedir. Hazirlanan ara bilango sirketin mali durumunun koéti olmadigini
gosteriyorsa alinacak yasal bir tedbir yoktur. Ara bilanco sermayenin bir kisminin
kaybedildigini gosteriyorsa, kaybedilen sermaye yiizdesine gore ya yonetim kurulu
iyilestirme 6nlemleri alacaktir ya da genel kurul tarafindan sermayenin {igte biri ile yetinme
veya sermayenin tamamlanmasi sartlarindan biri segilecektir. (TTK, 376. madde)

Ara bilangoda sirketin mal varligi, sirketin borcunu karsilayamiyorsa borca
batiklik s6z konusudur ve yoénetim kurulu tarafindan durumun derhal Asliye Ticaret
Mahkemesi’ne bildirilmesi gerekmektedir.

iflas erteleme talebinde bulunan sermaye sirketinin veya kooperatifin borca
batiklig1 hesaplanirken sirketin mal varliginin olasi satis degerleri dikkate alinir ve mal
varliginin borcunu karsilayip karsilayamadig tespit edilir. Asagida bir anonim sirketin satis
degerleri esas alinarak belirlenen malvarligi kalemleri ile borglari ve borca batik olup
olmadigna iliskin 6rnek sunulmustur.
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Ara Bilanco

VARLIKLAR TUTAR (TL)
Kasa Mevcudu 59.664,80
Alman Cekler 321.370,00
Bankalar 50.706,60
Alcilar 114.498,45
Alacak Senetleri 98.424,19
Diger Ticari Alacaklar 132.409,13
Diger Cesitli Alacaklar 102.562,06
Ik Madde ve Malzeme 76.308,14
Yar1 Mamuller-Uretim 74.398,68
Mamuller 192.108,38
Diger Stoklar 13.571,32
Devreden KDV 5.187,30
Alicilar 66.872,10
Arsalar 582.000,00
Binalar 410.200,00
Tesis, Makine ve Cihazlar 990.750,00
Demirbaglar 440.450,00
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.500,00

VARLIKLAR TOPLAMI 3.760.981,15

PASIF TUTAR (TL)

YABANCI KAYNAKLAR (BORCLAR)

Banka Kredileri 1.496.801,90
Saticilar 1.377.625,22
Borg Senetleri 1.024.618,50
Alman Siparis Avanslari 30.923,00
Odenecek Vergi ve Fonlar 15.842,10
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 68.295,50

BORCLAR TOPLAMI 4.014.106,22

OZKAYNAKLAR TOPLAMI (253.125,07)

PASIF TOPLAMI 3.760.981,15

Sirketin ¢ikarmig oldugu ara bilangoya gore, satis degerleri esas alinarak
hesaplanan aktif biiyiikligi 3.760.981,15 TL, borglarin toplami ise 4.014.106,22 TL’dir.
Bu durumda borglarin aktiflerden 253.125,07 TL fazla oldugu géziikkmektedir. Dolayistyla
sirket borca batik durumdadir.

3. ODENMEMIiS SERMAYE BORCLARININ BILANCOYA ETKIiSi

Tekdiizen hesap planinda yer alan 501 kodlu Odenmemis Sermaye Hesabi, aktif
nitelikli pasif diizenleyici bir hesaptir. Diizenleyici hesaplar, meydana gelen bir olayin
yaratti1 degismeden, 6zel anlami1 olan bazi bilgiler elde edilmesi ve bunlarin agik sekilde
kayitlarda goriilebilmesinin istenmesi durumunda degismenin asli hesaba kayd: yerine,
onunla bir arada dikkate alimacak ayr1 bir hesaba kaydedilmesi diisiincesiyle
olusturulmustur (Cemalcilar; Erdogan, 1997:63).
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Diizenleyici hesaplar aktif ya da pasif unsurlarda olusan negatif yonde bir
degismeyi gosterme islevi yiikklenmeleri durumunda ortaya ¢ikan kalanlar gergek bir varlik
veya gergek bir kaynak degildir. Bu nedenle bu kalanlarin bilangoda, diizenledikleri hesabin
kalanindan bir indirim olarak gosterilmeleri gerekir (Cemalcilar, 1999:83).

Tekdiizen Muhasebe Sisteminin belirlemis oldugu ilkeler dikkate alinarak
diizenlenen bilangolarda, ortaklarin isletmeye olan sermaye borglari, bilangonun pasif
tarafinda negatif olarak gosterilmektedir. Bunun temel sebebi, isletmelerin esas
sermayelerinin ne kadarinin 6denmis oldugunun kolaylikla goriilebilmesini saglamaktir.
Ancak 6denmemis sermaye, ortaklarin sermaye taahhiitlerinden yerine getirmedikleri kisim
olup, isletmeye olan ve 6demek zorunda olduklar1 bir yiikiimliiliiktiir.

Odenmemis sermayenin bilangonun aktif tarafinda bir alacak olarak ya da pasif
tarafinda esas sermayeden indirim olarak raporlanma konusunda literatiirde iki farkli
yaklagim bulunmaktadir.

Bunlardan birinci yaklasima gore, sirket ortaginin 6denmemis sermaye borcu,
ortaklardan olan bir alacak olarak duran varliklar arasinda raporlanmalidir. Fakat sermaye
taahhiitlerinin 6denmesi konusunda ortaklara ¢agrida (apel) bulunulmussa, diger bir ifade
ile ortaklarin sermaye taahhiitlerinden dolay1 borglari bir yil veya bir faaliyet donemi i¢inde
tahsil edilecekse, 6denmemis sermaye donen varliklar i¢inde raporlanmalidir.

Ikinci yaklasima gore, esas sermayenin ddenmis kismini bilangoda gérebilmek icin
O0denmemis sermaye borglari esas sermayeden bir indirim olarak gosterilir ve boylece
6denmis sermaye biiyiikliigii bilancoda goriilebilir. Ancak sermaye taahhiitlerinin 6denmesi
konusunda ortaklara ¢agrida bulunulmusgsa, 6denmemis sermaye borglar1 donen varliklar
icerisinde bir alacak kalemi olarak gosterilmelidir (Cemalcilar, 1999:577-578).

Belirtilen bu iki yaklagimin ortak noktasi, 6denmemis sermaye borglarinin
6denmesi hususunda ortaklara ¢agrida bulunuldugunda, bunlarin dénen varliklar arasinda
ortaklardan olan sermaye alacagi olarak raporlanmasidir.

Yukaridaki borca batiklik hesaplamasinda sunulan 6rnek, bu iki yaklasima gore
raporlandiginda sirketin bilangolar1 asagidaki gibi olacaktir. (Ortaklara sermaye taahhiit

borglarini 6demeleri hususunda ¢agr1 yapildig: kabul edilmistir.)

Durum I. Odenmemis Sermayenin Oz Kaynaklardan indirim Olarak Raporlanmasi

Varhklar BILANCO Kaynaklar
YABANCI KAYN. TOPLAMI 4.014.106,22
0Z KAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 110.000,00

Sermaye 400.000,00

Odenmemis Sermaye(-) (290.000,00)

Gecmis Yillar Zararlari(-) (363.125,07)

0Z KAYNAKLAR TOPLAMI (253.125,07)

AKTIF TOPLAMI  3.760.981,15 | PASIF TOPLAMI 3.760.981,07
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Durum II. Odenmemis Sermayenin Dénen Varhk Olarak Raporlanmasi

Varhklar BILANCO Kaynaklar
- YABANCI KAYN.

DONEN VARLIKLAR 990.709.05 | + ) PLAMI 4.014.106,22

Ortaklardan Sermaye Alacagi 290.000,00 | 0Z KAYNAKLAR

DONEN VARLIKLAR

TOPLAMI 1.280.709,05 | Sermaye 400.000,00

DURAN VARLIKLAR Geemis Yillar (363.125,07)

Zararlari(-)

DURAN VARLIKLAR 0Z KAYNAKLAR

TOPLAMI 2.770.272,10 | 1oL AMI 36.874,93

AKTIiF TOPLAMI 4.050.981,15 | PASIF TOPLAMI 4.050.981,15

Yukaridaki bilangolar incelendiginde raporlama seklindeki farkliligin, hem varlik
biiyiikliigiinii hem de 6z kaynak biiyiikliigiinii etkiledigi goriilmektedir. Odenmemis
sermaye borcunun 6zkaynaklar i¢cinde negatif olarak gosterilmesi durumunda sirket borca
batik goéziikmekte iken; 6denmemis sermaye borcunun isletmenin varliklar arasinda
ortaklardan sermaye alacagi olarak gosterilmesi durumunda sirket borca batik
olmamaktadir. Tabiatiyla bu iki raporlama farkliligi, iflas erteleme talebinde bulunan
sirketler bakimindan ¢ok ciddi sonuglara sebep olabilecektir. Zira, ilk durumda iyilestirme
projesinin ciddi ve inandirict bulunmasi halinde sirkete iflas erteleme karar1 verilebilecek
iken, ikinci durumda sirketin talebi reddedilebilecektir.

Sirketlerde sermaye borcu pay sahiplerinin en temel borcudur. Sirketin iflas etmesi
veya tasfiyeye girmesi bile pay sahiplerinin taahhiit ettii sermaye borcunu ortadan
kaldirmaz. Bu borg sirketin tiizel kigiligi devam ettigi siirece zamanagimina da ugramaz
(Kayar, 2009:29). TTK’nin 128. maddesi taahhiit edilen sermayenin Odenmemesi
durumunda ortaklarin karsilasacaklart miieyyideleri diizenlenmistir. Kanunlarla giivence
altina alinan 6denmemis sermaye borcunun, sirket icin tahsili ¢ok kuvvetli bir alacak
oldugu sdylenebilir. Ayrica muhasebe standartlarinda (kavramsal cergevede) “..gecmiste
meydana gelen olaylar sonucunda ortaya ¢ikan ve hdlihazirda igletmenin kontroliinde olup
gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasi beklenen degerler” varlik olarak
tanimlanmaktadir. O halde ortaklarin sermaye pay1 borglariin sirket bilangosunun aktif
tablosunda ortaklardan sermaye payi alacagi olarak raporlanmasi uygun olacaktir. Ancak
ortaklarin sermaye payi taahhiitlerini yerine getirmeleri konusunda siipheler varsa, gerekli
inceleme ve degerlendirmeler yapilarak uygun bir karsilik ayrilmasi daha isabetli olacaktir.

4. YARGITAY’IN ODENMEMIiS SERMAYE BORCLARINA ILiSKiN
KARARLARI

iflas erteleme talebinde bulunan sermaye sirketinin veya kooperatifin talebinin
kabul edilebilmesi i¢in gerekli olan ilk sartin borca batiklik oldugu yukarida belirtilmisti.
Ikinci 6nemli sart ise, sirketin islahinin miimkiin olmasidir. Yani borca batik isletme
tarafindan mahkemeye sunulan iyilestirme projesinin mahkeme tarafindan ciddi ve
inandirict bulunmasi gerekmektedir. Yargitay, sirket ortaklarmin 6denmemis sermaye
borcu bulunmasi durumunda, sirketin bu yola bagvurmasini iyi niyetli bir davranis olarak
nitelendirmemektedir. Yargitay, sirketi borca batikliktan ¢ikarma amaci olan ortaklarin
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alacaklar ilk tedbirin 6ncelikle sirkete olan sermaye borglarini 6demek oldugu kanaatinde
olup, sermaye taahhiit borcunu bile yerine getiremeyen bir sirket yonetiminin iyilestirme
projesini ciddi ve inandirict kabul etmemektedir. Ortaklarinin 6denmemis sermaye borcu
bulunan sirketlerin  sundugu iyilestirme projesinin yiiksek Mahkemece nasil
degerlendirildigi asagidaki karar 6rneklerinde goriilmektedir.

“... Iflasimin ertelenmesine karar verilebilmesi icin éncelikle erteleme talebinde
bulunan sirketin borca batik durumda olmasi lazimdur. Oncelikle aktiflerin rayi¢ degerleri
tespit edilerek borca batikhigin kesin olarak tespiti gerekir. Diger yandan, iyilestirme
projesinde sermaye artigi taahhiit edilmis ise bunun gergeklesip gerceklesmedigi ve sirkete
yeni kaynak girisinin saglanip saglanmadigi, taahhiit edilen sermayenin odenip 6denmedigi
de aragtiriimalidy”. (19. HD, 22.02.2010, E.2010/101 — K. 2010/1740.)

“...Boru ve profil demir-¢elik iiretimi yapan sirket, bir takim sebepler sonucunda
109.207.353 TL lik varligi karsisinda, 112.445.882 TL bor¢la, (-) 3.238.529 TL borca batik
oldugunu, ancak bir takim tedbirlerle iflastan kurtulmanin miimkiin olabilecegini ileri
stirerek, iflasin 1 yil siireyle ertelenmesine karar verilmesini talep etmistir. Mahkeme iflasin
ertelenmesine karar vermistir. Karar temyiz edilmistir. Ortaklarin sermaye taahhiitlerini
tam olarak yerine getirmemeleri, iyilestirme projesinin ciddi olmadigini gésterir. Somut
olayda, bilirkigi raporunda sermaye taahhiit borglart iizerinde hi¢ durulmamus, sirket
ortagr da durusmadaki beyaninda, bakiye bor¢lari oldugunu bildirmistir. Bu durumda
mahkemece, konusunda uzman kisilerden olusturulacak bir bilirkisi heyetinden denetime
elverisli bir rapor alinarak, sirketin sermaye yapisi ile sermaye taahhiit borglarinin
belirlenmesi, iyilestirme projesinin soyut beklentilere gére degil, somut verilere gore
degerlendirilmesinin yapilmasi ve varilacak sonuca gére bir karar verilmesi uygun
goriilmiistiiv. Sonu¢ olarak temyiz itirazlari kabul edilerek, iflas erteleme hiikmii
bozulmugtur. (Y23HD 20.10.2011 E.2011/792 — K.2011/1211.)

“.. Iflasin ertelenmesinde kural olarak sirkete yeni mali kaynaklar bulunmasi
gerekir. Erteleme talep eden sirketin sermayesi 750.000 TL olup, 100.000 TL édenmemis
sermayesi vardir. Sermaye koyma borcunu tam olarak yerine getirmeyen sirketin
iyilestirme projesi ciddi ve inandwrict kabul edilemez. (19. HD, 01.05.2008, E.2008/2268 —
K. 2008/4738.) (Kayar, 2009, s.29)

Karar orneklerinden de anlasilacagi iizere Yargitay, borca batik oldugu tespit
edilen ve ddenmemis sermaye borcu olan isletmelerin iyilestirme projelerini ciddi ve
inandirict bulmamaktadir.

SONUC

Isletmenin siirekliligi kavramina gore, her isletmenin faaliyetlerini belli bir siireye
bagli olmaksizin sonsuza kadar devam ettirecegi varsayilir. Ancak yogun rekabetin
yasandigt piyasada isletmelerin varligint siirdiirebilmesi ¢ok kolay olmamaktadir.
Giiniimiizde birgok sirket, ¢ok cesitli sebeplerle iflasm esigine gelmektedir. Iflas etme
noktasina gelmek ise igletmeler agisindan kabulii zor bir durumdur. Tiirk Hukuk sistemi
mali agidan sikinti yasayan isletmeleri kurtarmaya yonelik bir takim diizenlemeler
icermektedir. iflas erteleme kurumu da bu amaca hizmet etmek igin olusturulmustur.

Bir sermaye sirketinin veya kooperatifin iflasinin ertelenmesine karar
verilebilmesinin bir kisim sekli sartlarin diginda iki temel maddi sartt bulunmaktadir.
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Bunlardan birincisi sirketin halihazirda borca batik olmasidir. Tkinci sart ise sunulan
iyilestirme projesinin Mahkemece ciddi ve inandirict bulunmasidir. Bunlardan borca batik
olma, sermaye sirketinin veya kooperatifin mevcut malvarliginin piyasa rayi¢ degerlerinin
borglarini kargilamaya yetmemesi halidir. Burada tartisilan temel konu, borca batiklik
bilangosu hazirlanirken sirket ortaklarinin sermaye taahhiit borglarinin sirketin malvarligi
olarak kabul edilip edilmeyecegi noktasinda toplanmaktadir.

Ulkemizde 1994 yilindan giiniimiize kadar uygulanagelen Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’nin standart bilango formatinda, ortaklarin taahhiit ettikleri ancak 6demedikleri
sermaye borglar1 bilangonun pasif tarafinda sermayeden bir indirim olarak yer almaktadir.
Tabiatiyla uygulamada borca batiklik bilangosu bu standart formata gére hazirlanmakta ve
sirket ortaklarinin sermaye payr borglari hesaplamaya katilmamaktadir. Bunun dogal
sonucu olarak gergekte borca batik olmayan bir sirket borca batik gibi goziikebilmekte veya
sirketin borca batiklik tutar1 ortaklarin sermaye borcu kadar bliyiimektedir. Ayrica aktifin
pasifi karsilama orani diistiigiinden iyilestirme projesinin degerlendirilmesinde de hatali
sonuglara gidilebilmektedir. Yargitay da cesitli kararlarinda ortaklarin sermaye borcu
bulunmasi durumunda iyilestirme projesini ciddi ve inandirict gérmemis, ortaklarin ilk
alacaklar tedbirlerden birinin kendi sermaye borglarini ddemesi gerektigini belirtmistir.

Sirket ortaklarmin 6denmemis sermaye borglarmin bulunmasi durumunda
iyilestirme projesinin ciddi ve inandirict bulunmamasi bir tarafa; bu borglarinin mevcut
tekdiizen muhasebe sistemindeki bilango formatinin aksine; bilanconun aktif tarafinda
sirket ortaklarindan alacak olarak raporlanmasi gerekmektedir. Zira ortaklarin sermaye
borcu, pay sahiplerinin en temel borcudur ve sirket iflas etse veya tasfiyeye girse dahi bu
bor¢ ortadan kalkmamaktadir. Bununla beraber sirket ortaginin 6deme giiciiniin
bulunmamast durumunda muhasebenin ihtiyathilik kavramima gore makul bir karsilik
ayrilmast miimkiindiir. Ancak sirket ortaklarinin sermaye borcunun bulunmasi ve tahsil
edilemeyecek kisim icin karsilik ayrilmasi Yargitay’in, sirketi borca batikliktan ¢ikarma
amact olan ortaklarin alacaklari ilk tedbirin sirkete olan sermaye borglarini 6demek
yoniindeki kabulilyle uyusmaz.

Borca batiklik bilangosunun hazirlanmasi1 asamast ile iyilestirme projesinin
degerlendirilmesi asamasini ayr1 ayri ele almak gerekir. Eger ortaklarin sermaye pay1 borcu
bulunuyorsa ve ortaklarin da bunu 6deme giicli varsa oncelikle sirketin borca batik olup
olmadigi yeniden hesaplanmalidir. Bunun igin ortaklarin sermaye borcu bilangonun aktif
tarafina bir alacak olarak yazilmali ve borca batiklik yeniden hesaplanmalidir. Yapilan
hesaplama sonucunda sirket borca batik degilse, tabiatiyla sirketin talebi reddedilmelidir.
Bunun aksine sirket ortaklarinin 6deme giici bulunuyor ve sirket borca batik ise
Yargitay’in belirttigi gibi ortaklarin iyilestirme projesinin ilk tedbiri olarak sermaye taahhiit
borcunu yerine getirmeleri aranmalidir. Bununla beraber kurulug asamasinda veya daha
sonraki bir asamada yiiksek tutarda sermaye taahhiit borcu altina girmis ve bu tutar
O0deyememis olan ortagin 6deme giicii bulunmuyorsa ve bu durumda s6z konusu sermaye
payt alacagi degersiz alacak olarak goriilmeli ve bilangonun aktif tarafina hig
yazilmamalidir ve bu durumda iyilestirme projesinin ilk tedbiri olarak sermaye payi
borcunun 6denmesi gerektigi yoniindeki kabulden vazgecilmelidir.
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