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Abstract

Spreading the shocks to economies appears from two channels with the globalization process.
These channels are the transmission channels of trade and finance. These two mechanisms generated
effects simultaneously on economies after the 2007-2008 global crisis. Simultaneous effects started a
process emerging as a decline in economic growth and an increase in the unemployment rate.
Generally, the measures taken against these process have been implemented as monetary expansion
(Quantative easing-QE) policies, however the countries, which particularly EU countries that not
carrying out common fiscal policy, fall into liquidity trap in the sense that the effects of as mentioned
policies usually expose to a time varying unemployment process. Therefore, in this study by using a
time varying parameter techniques the responses of the unemployment rates to openness levels have
analyzed. In the periods of 2011Q1-2015Q4 by using a time varying parameter VAR (TVP-VAR)
method developed by Nakajima (2011), what extent the unemployment rates are affected from the
openness level of the countries is analyzed. According to the findings of the study, it has found that
the openness level of the countries in question has a decisive feature on unemployment. It has also
revealed that the UK is economically different from the EU, and the effects of openness on
unemployment for France and Germany are asymmetrical.
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Kiiresellesme siireciyle birlikte iilke ekonomilerine soklarin yayilmasi iki kanaldan ortaya
cikmaktadir. Bu kanallar ticaret ve finansal kanallar aktarim kanallaridir. 2007-2008 Kiiresel krizi
sonrasinda bu iki mekanizma es anli olarak {ilke ekonomileri iizerinde etkiler ortaya ¢ikarmustir. Es
anli etkiler ekonomik biiyiimede diisiis, igsizlik oranlarinda artig seklinde ortaya ¢ikan siireci
baglatmistir. Buna karsi alinan onlemler genel olarak parasal genisleme (quantitative easing-QE)
politikalar1 olmustur ancak iilkelerin likidite tuzagna (liquidity trap) diismeleri 6zellikle AB gibi ortak
bir maliye politikas: uygulama imkaninin olmadig: bir yapida s6z konusu politikalarin etkisini genel
olarak zamana gore degisen bir issizlik siireciyle karsi karsiya birakmaktadir. Bundan dolay: bu
caligmada zamana gore degisen parametreli tekniklerle disa agiklik diizeylerine karsi igsizlik
oranlarmm verdigi tepkiler analiz edilmistir. 2001Q1-2015Q4 doneminde igsizlik oranlarinin
tilkelerinin disa agiklik diizeylerinden ne derece etkilendigi Nakajima (2011) tarafindan gelistirilen ve
parametrelerin zamana gore degiskenligini dikkate alan “Zamana Gore Degisen Parametreli VAR
(TVP-VAR)” yaklagimi ¢ergevesinde analiz edilmistir. Bu galigmanin bulgularina gore; ele alian
tilkelerde disa agikligin igsizlik tizerinde belirleyici bir 6zellige sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ayrica Ingiltere’nin ekonomik agidan AB’den farklilagtig1, Fransa ve Almanya’da ise disa agikligin
isizlik tizerindeki asimetrik etkileri ortaya konmustur.

Anahtar Sozciikler  Disa Agiklik Orany, Issizlik Orani, TVP-VAR.
1. Giris

Diinya ekonomisinde kiiresellesme siireci ile birlikte ortaya ¢ikan etkiler finansal ve
reel degiskenlere bagl olarak bir yayilma gostermektedir. Bu degiskenler ayrica birer
aktarim kanali olarak ifade edilmektedir. S6z konusu etkilerin neden oldugu soklarin {ilke
ekonomileri tizerindeki etkisi farkli olabilmektedir. Bu etkilerin farklilig: iilke ekonomileri
arasinda farkli olmasinin nedeni, iilkelerin ekonomik yapilarina bagh olarak degiskenler
arasindaki esnekliklerin farkli olmasidir. Bu farklilagma aym1 zamanda disaridan
kaynaklanan soklarin iilkelere yayilma hizinin veya etki derecesinin degismesine yol
agmaktadir. Ayrica her bir zaman doneminde s6z konusu parametrelerin degismesi,
degiskenler arasinda da iligkilerin degisimine neden olur. Bundan dolay1 o6zellikle
kiiresellesen diinyada iilkelerin arasindaki ekonomik etkiler farklilasir. Bu agidan disa agik
ekonomiler {izerinde yapilacak analizlerde zaman gore parametre degisimleri, iktisat
teorilerinin degerlendirilmesinde bilgiler sunmaktadir.

2007-2008 Kiiresel krizi sonrasinda bu siireg es anl1 olarak tilke ekonomileri iizerinde
etkiler ortaya ¢ikarmustir. Es anli1 etkiler ekonomik biiylimede diisiis, issizlik oranlarinda artis
seklinde ortaya ¢ikan siireci baglatmistir. Buna karsi alinan dnlemler genel olarak parasal
genisleme (quantitative easing-QE) politikalar1 olmustur ancak iilkelerin likidite tuzagina
(liquidity trap) diigmeleri 6zellikle AB gibi ortak bir maliye politikas1 uygulama imkéaninin
olmadig1 bir yapida s6z konusu politikalarin etkisini genel olarak zamana gére degisen bir
igsizlik siireciyle kars1 karsiya birakmaktadir.

Bu caligmada; dig ticaret hacminin milli gelir icindeki pay1 olan ticari disa agiklik
orant ile tilkelerin igsizlik oranlar1 {izerinde zaman i¢inde ne gibi etkiler meydana getirdigi
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analiz edilmektedir. flerleyen kisimda disa agiklik orani ile igsizlik oram arasindaki iliskiye
dair segilmis literatiire deginilmistir. Uglincii kisimda AB ve Tirkiye’de s6z konusu iligki
zamana bagli degisen ampirik bulgulara ve son kisimda ise sonug Ve oneriler gosterilmistir.

2. Literatiir

Iktisat teorisinde ticari serbestlesmenin etkisi modern dis ticaret teorisinin temelini
olugturan Heckscher-Ohlin teoremine gore yapilmaktadir (Acar, 2012: 126). Bu teorik
yaklagim klasik karsilagtirmali tistinliikler teorisine dayali oldugu igin, hem uzun dénemli
bir analiz hem de parametrelerin degismezligi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Ancak
iilkelerin ekonomik yapilarinin, ekonomik degiskenlerin soklara karg1 duyarliliginin, uzun
ve kisa donem esnekliklerin farkli olmas1 zamana gore parametrelerin de degismesine yol
agmaktadir. Bununla birlikte ekonomide fiyatlarin asagiya ve yukariya dogru elastikiyetinin
diisiik olmas1 bagka bir ifadeyle yapigskan fiyatlarin gegerli olmasi ekonomide iktisat
politikalar1 ile soklarin etkilerini asimetrik yapmaktadir. Bununla birlikte 6zellikle diinyada
dig ticaretin endiistri i¢i hatta firma igi haline gelmesi, aksak rekabetin 6nem kazanmasi disa
acik bir ekonomide ekonomik degiskenlerin arasindaki iligkilerin zaman gore degisimine
neden olmaktadir. Bunun bagka bir ifadesi ekonomik degiskenlerin birbirine karsi
duyarliligini gdsteren parametrelerin zamana gore degismesidir. Issizlik olgusu genel olarak
iktisat teorisinde Phillips egrisi yaklasimi ¢ercevesinde ele alinmistir. Bu agidan konu
enflasyon ve igsizlik arasinda degis tokusa gore incelenmistir. Ancak literatiirde disa agiklik
ile igsizlik arasindaki iligkiyi analiz eden ¢ok sayida caligma da mevcuttur. Disa aciklik ile
igsizlik arasindaki iligkinin analizi para politikas1 ya da stratejisi uygulama sonuglarinin
asimetrik olup olmayacaginin degerlendirilmesinde 6nemli bir bilgi sunmaktadir.

Disa agiklik oran ile issizlik orani arasindaki iliski literatiirde genellikle tilkelerin
disa agilmalarinin sonucunda emek verimliliginin degismesi tizerinden issizlik oranlarinda
degisiklikler meydana getirdigine deginilmistir (Ocampo & Taylor, 1998: 1-3). S6z konusu
iliskinin biylikligii ve yonii gelismis iilkeler ve gelismekte olan iilkeler arasinda iilkelerde
farklilasmaktadir. Dogaldir Ki iilkelerin emek piyasalarinin yapisal 6zellikleri de bir onciil
teskil etmektedir. Asagidaki tabloda ticari disa agiklik ile igsizlik orani arasindaki iliskiye
dair segilmis literatiir gosterilmektedir:

Yazarlar incelenen Dénem | Yontem / Teknik Sonug
Sandalcilar & Granger ve Hsiao
1980-2010 nedensellik testleri, | Tiirkiye’de ticari agiklik emek piyasalarin negatif yonde etkilemektedir.

Yalman (2012) Esbiitiinlesme

Yanikkaya (2013) 1980-2009 Panel (SUR) genellikle olumsuz etkileri vardir. Gelismis iilkelerde yiiksek ticaret hacimleri
sanayi istihdamini olumsuz etkilemektedir.
Uruguay’da Ticari kiiresellesmenin Artmasi toplam faktor verimliligini

Geronazzo (2016) 1988-1995 OLS, DID arttirmaktadir. Ayrica mavi yakahlar ile beyaz yakallar arasindaki ticret farki
azalmaktadr.
Dutt vd. (2009) 1985-2005 OLS, Panel Ticari agiklikla igsizlik orani arasinda negatif iliski s6z konusudur.
1987-1988
1993-1994 VECM, Granger - o s i
Hasan vd. (2012) 1999-2000 nedensellik Ticari agiklik Hindistanda kent istihdamin1 arttirmaktadir.
2004-2005
. G7 iilkelerinde ticari agiklik istihdamu arttiran bir siiregtir. Ticari agiklikla igsizlik
Gozgor (2013) 1993-2008 GMM orani arasinda negatif iliski s6z konusudur.
Nwaka vd. (2015) 1970-2010 VECM Nijerya’da uzun dénemde disa agiklik issizlik oranlarini arttirmaktadir.
Kim (2011) 1961-2008 oLs 20 OECD iilkesinde dis ticaretteki artis emek piyasasindaki katiliklara bagli

olarak toplam igsizligi artirmaktadir.
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3. Yontem

Bu calismada disa aciklik ile issizlik arasindaki iliski Fransa, Almanya, italya,
Ispanya ve Ingiltere olmak iizere 5 Avrupa Birligi iilkesi ve Tiirkiye icin test edilmistir.
Calismada katsayilarin zamana gore degismedigi ve sabit kaldigi varsayimina dayanan
klasik VAR yaklagimina alternatif olarak Zamana Gore Degisen Parametreli VAR (TVP-
VAR) yaklagimi kullamilmustir. Bu ¢alismada elde edilen etki tepki analiz sonuglari;
ekonomideki yapisal doniigiimler ve krizlerin parametreler iizerindeki etkisiyle birlikte bu
parametrelerin zamana goére degisimine izin veren yaklagimin kullamilmasiyla elde
edilmistir. Boylece kullanilan yontem etki tepki fonksiyonlariyla iiye tilkelerin disa agiklik
oranlartyla issizlik oranlar1 arasinda bir asimetri olup olmadigini test etmektedir. Bu
yaklagim soklarin ve katsayilara ait varyans-kovaryans matrisinin zamana gore degisimini
dikkate almaktadir (Primiceri, 2005: 4). Genel olarak ¢ok degiskenli modellerde gerek
bagimsiz gerekse bagimli degiskenin gecikmelerinin kullanilmasi, uzun zaman araliklari
icinde bagimlilik iligkisini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu bagimlilik iligkisi dogrusal olmayan
veya zamana gore parametrelerin degisimine yol acan bir siireci ortaya ¢ikarmaktadir.
(Cogley & Sargent, 2005: 265-266). Boylece parametrelerin zaman i¢indeki degisimi ile bu
degisimin nedenleri ortaya konulabilmektedir. Bu sonuca, parametrelerin tahminine yonelik
olarak kullanilan yaklagim ger¢evesinde soklarin bityiikliigii veya siddeti ile degiskenlerin
zaman iginde bu soklara kars1 verdigi tepkinin ayristirmasiyla ulagilmaktadir. Bu ayristirma
tahminleme agamasinda her bir zaman donemine ait varyans-kovaryans matrisinin
degisimine baglh olarak yapilabilmektedir ( Del Negro & Primiceri, 2015: 1-2).

Zamana gore degisken parametreli bir VAR yaklagiminin tahmini i¢in ilk olarak
asagidaki esitlik kullanilmaktadir (Nakajima, 2011: 109):

i =G+ Bl,tyH RIKIRTE + Bk,tyt,k +4, t=1. s T 0

Bu esitlikte Y,, N x1 boyutlu igsel degiskenler vektdriinii; C,, Nx1 boyutlu
zamana gore degisken katsayili sabit terimler vektoriint; Bi Iy =1, K kadar nxn

boyutlu zamana gore degisken katsayilar matrisini ve U,, € ile gosterilen varyans-
kovaryans matrisine bagl olan ve varyansi zamana gore degisen gozlenemeyen soklari ifade
etmektedir. Bu () varyans-kovaryans —matrisinin  indirgenmis diagonal bi¢imi

AQA = Zt Zt bigcimindedir (Primiceri, 2005: 5-6).

A, alt iiggensel matrisi
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gostermektedir (Nakajima, 2011). Buradan; diagonal gosterimden yararlanarak 3 numarali
esitlik elde edilmektedir.

®

Bu esitligin sag tarafinda yer alan tim bagimsiz degiskenler Bt vektoriine dahil
edilirse, elde edilen 3 numarali esitlik asagidaki gibi yeniden yazilabilir:

Vi = thBt + A\_lzt &

X, =1,®[L Y,y Vi) @

Burada & sembolii matrislerin kronecker carpimimi gostermektedir (Primiceri,
2005: 5).

Tim bagimsiz degiskenlerin B, vektdriine dahil edilmesinin nedeni tahmin
stirecinde varyans-kovaryans matrisinin ayrigtirilmasinin yapilmasini saglamaktir. Béylece
zamana gore degisen VAR yaklasiminda A matrisinin zamana gore degismesi ile birlikte
I —th(i'ninci) degiskenden kaynaklanan bir sokun j —th( j'ninci) degisken iizerindeki
etkisinin zamana gore farklilasip farklilasmadigi goriilebilmektedir.
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Tahmin asamasinda @, sifirdan ve birden farkli A matrisinin siitun elemanlariny;

o, ise Zt matrisinin ¢apraz(diagonal) elemanlarinin vektoriinii géstermektedir. Modelin

zamana gore degisen parametre yapisi asagidaki gibi gosterilebilir (Koop vd., 2009: 999):
B, =B, +u,

a=2a,+¢,

logo, =log o, , +1, (5)

Modelde B, vektdriiniin elemanlar: rassal yiiriiyiis siireci izlemekte ve A, matrisi

elemanlarindan bagimsiz olarak ifade edilmektedir. o,

oynaklik modellerine benzer geometrik rassal yiiriiyiis siireci izledigi varsayilmaktadir. Bu
durum TVP-VAR modelinin icerisinde ARCH modelini de barindirdigin1 géstermektedir.
Literatiirdeki ARCH modelinden farki ise yukaridaki esitlikteki varyans esitliginin
gbzlenemeyen bilesenlerden olugmasi ve burada kosullu varyansin hesaplanamaz olmasidir
(Koop & Korobilis, 2010). Bu yaklasimda tiim soklarin ortak normal dagilimhi oldugu
varsayllmaktadir. Bu soklar asagidaki varyans-kovaryans matrisi ile tanimlanmaktadir.

standart sapmanin, stokastik

oA L, 0 0 0
0 @ 0 0
1 Var e ) 2 i i
¢, 0 0 S 0
7y 0o 0 o0 W

(6)

Burada I, n boyutlu birim matrisi, Q, S ve W ise pozitif tanimli matrisleri

gostermektedir.

Modelde V yapisia yukaridaki kisitlarm konulmasi zorunlu degildir. Istenirse
tanimlama tiim sifir elemanlarinin yerine sifir olmayan elemanlar gelecek sekilde de yeniden
tanimlanabilmektedir. Ancak V nin bu sekilde tanimlanmasinmn en énemli nedenlerinden
birisi zaman etkisinin de dikkate alinmasiyla ortaya g¢ikacak cok sayida parametre
hesaplamasinin yapilmasini engellemektir (Nakajima, 2011).

4, Veri

Calismada secilmis Avrupa Birligi iilkeleri ve Tiirkiye’ye ait 1992Q1-2016Q1
donemini kapsayan g¢eyreklik veriler kullamlmistir. AB iilkelerini temsilen Almanya,
Fransa, Italya, Ispanya ve Ingiltere kullanilmistir. Mal ve hizmet hareketleri agisindan ticari
aciklig1 gosteren diga aciklik oranlari, ihracat ve ithalat toplaminin gayrisafi milli hasilaya
orani seklinde elde edilmistir. Issizlik oranlar1 15-64 yas aras1 genel issizlik oranlarini
kapsamaktadir. Caligmada iilkeler arasindaki farkliliklar1 ve bu farkliliklarin yol agtig1 arz
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soklarin1 tanimlamak amaciyla her bir ilkeye ait ¢iktt agiklari hesaplanmistir. Bu ¢ikti
aciklar1 Hodrick-Prescott yontemiyle her bir iilkenin gayri safi yurti¢i hasilasindan elde
edilmektedir. AB ve Tiirkiye’ye ait veriler OECD ve Diinya Bankasi veri tabanlarindan elde
edilmistir. Modelde kullanilan degiskenken 6nce mevsimsel etkilerden arindirilmis daha
sonra ise logaritmik fark serileri olarak analize dahil edilmistir. Katsayilarin tahmininde
Oxmetrics-7.1 ve WinRats 8 paket programlarindan yararlanilmigtir.

Analitik bulgularin elde edilmesinde Zamana Gore Degisen Parametreli yaklasimdan
faydalanilmigtir. S6z konusu yaklagimin tercih edilme nedeni, politika degisimlerinin ve
ekonomideki yapisal degisimlerin ele alinan zaman doneminin farkli noktalarinda meydana
gelmesidir. Bundan dolayr ekonomi politikalarinin potansiyel etkilerinin zamana gore
degisiminin dikkate alinmasi gerekmektedir. Dolayisiyla ortak etkiler yerine her bir zaman
donemine ait katsayilarin elde edilmesi ekonomideki séz konusu farkli donemlerde
gerceklesen degisimlerin dogrudan etkisini gdstermesi bakimindan oldukga etkilidir. TVP-
VAR tekniginin standart VAR tekniginden dnemli bir farki; stokastik oynaklik yaklasimu ile
katsayilarin ve varyans-kovaryans matrisinin zamana gore degisime olanak vermesidir.
Boylece bu yontemle yapisal soklarin her bir doneme ait ayr1 ayri katsay1 tahmini yapilmakta
katsayilarin zamana gore degisimini dikkate alinmaktadir. Bu durum incelenen dénem
araliginda ekonomide meydana gelen 6nemli degigsmelerin (genisleme, daralma, politika
degisiklikleri) katsayilar {lizerindeki meydana getirdigi degisikliklerin tahmin edilmesine
imkan saglamaktadir. Boylece karar alma birimlerinin almis oldugu kararlarin sonuglarimin
degerlendirilmesi miimkiin olmaktadir.

5. Bulgular

Caligmada Nakajima (2011) tarafindan gelistirilen TVP-VAR yaklasimina
dayanilmigtir. TVP-VAR yaklagimiyla elde edilen parametrelerin teorik ag¢idan 6nemi
Canova (1993), Sims (1993), Stock ve Watson (1996), Cogley ve Sargent (2005), Primiceri
(2005), Benati ve Mumtaz (2005), Canova ve Gambetti (2009), Canova ve Ciccarelli (2009),
Koop, Leon-Gonzalez ve Strachan (2009) ¢alismalarindan goriilmektedir. TVP-VAR
yaklagimina dayali tahminlemede zaman degiskeninin modele dahil edilmesiyle varyans-
kovaryans matrisinin asir1 parametrelesme sorunu ortaya ¢ikabilmektedir (Primiceri, 2005).
Genel olarak tahmin edilen katsayilardaki gegici ve kalict kaymalar dolayisiyla dogrusal
olmayan yapiya sahip seriler rassal yiiriiyiis siireci izlemektedirler. Bu siire¢ gézlenemeyen
bilesenler ve soklar arasindaki ayrimin daha etkin bir sekilde ayirt edilebilmesi igin ilgili
parametrelerin sisteme en son giren bilginin dagilimina (posterior distribution/sonsal
dagilim) gore tahmin yapilmasim gerekli kilmaktadir. Bu nedenle de tahminciler Maksimum
Olabilirlik yontemi yerine Bayesgil yontemler kullanilarak tahmin edilmektedir (Primiceri,
2005: 7). Bu yontem tahminlemede hem agir1 parametre tahmini sorununa, hem de
zamandaki degismeye bagli olarak ortaya c¢ikan dogrusal olmayan yapiya karsi etkin
tahmincilerin elde edilmesini saglamaktadir (Canova vd., 2015: 327). Bayesgil yaklagimlar
simiilasyona dayali Gibbs 6rnekleme yontemi ile tahminleme yapabilmektedir. Gibbs
ornekleme yontemi var olan veriden olusturulan en iyi 6rnege gére bir tahmin yapilmasina
imkan verir (Korobilis, 2013: 210-211). Bu ¢aligsmada Gibbs 6rneklemi 2,000’1 yakinsamaya
ayrilan 10,000 tekrarlamali simiilasyonlarla olusturulmustur. Ote yandan calismada ele
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alinan doneme ait ilk 25 gozlem (1992Q2-1998Q2 doénemi) verinin dagilimini belirleyen
onciil (prior) bilgilerdir (Primiceri, 2005).

Caligmada kullanilan verilerin birim kok 6zelligine sahip olup olmadiginin analizine
yonelik olarak ADF birim kok testi kullanilmigtir. Disa agiklik ve issizlik degiskenlerini
temsil eden zaman serileri birim kok 6zelligine sahipken, ¢iktigi agigini temsil eden zaman
serisi s6z konusu ozellige sahip degildir. Bundan dolay1r disa agiklik ve issizlik
degiskenlerinin farki alinarak analizlerin yapilmasina devam edilmistir. ADF birim kok test
sonuglar1 ekte yer almaktadir.

Disa agik ekonomiler kiiresel diizeyde ya da bolgesel diizeyde ekonomik soklarla
karsilagsmaktadir. Bu agidan bu c¢alismada 2008Q3, Kiiresel Finansal Kriz dénemini;
2010Q4, Avrupa Borg Krizinin baslangi¢ donemini ve 2010Q2, Tiirkiye ekonomisi i¢in Yeni
Para Politikasi1 Stratejisine Geg¢is doneminin olas1 etkilerini gostermesi agisindan analize
dahil edilmistir. Ayrica her doneme ait zamana bagli ayr1 ayri katsay1 tahminleri elde edildigi
i¢in s6z konusu bu donemlerin disindaki bir¢ok kriz, yapisal degisim vb. gibi degisimler de
incelenmis olmaktadir. Ornegin AB’nin hala i¢inde bulundugu Likidite Krizi buna &rnek
verilebilir. Dolayisiyla bu doneme ait katsayilar ve etki tepki fonksiyonlar1 bu etkinin
sonu¢larim da gostermis olmaktadir. Buna gore bu ¢alismada soklarin ele alinan dénem
boyunca asimetrik olup olmadigi test edilmis olmaktadir. Ayrica séz konusu asimetrik
etkilerin zaman boyutunda farklilasmasi da ortaya konmustur. Bdylece hangi zaman
doneminde asimetrinin oldugu goriilmiistir. Bu iktisat politikalarinin sonuglarinin
degerlendirilmesi agisindan bilgi sunmaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde kullanilan
yaklagim ve tahmin teknigi ¢alismanin 6zgiinliigiinii ve katkisini ortaya koymaktadir.

Bu caligmada temel TVP-VAR modeli (outgap, op, unp) seklinde tanimlanmustir.
Tahminleme asamasinda Nakajima (2009)’un yontemine gore maksimum gecikme
uzunlugu 5 olarak, en yiiksek marjinal olasilik degerini veren gecikme uzunlugu 2 olarak
belirlenmistir. Tahminleme siirecinde parametre tahmininde kullanilan yaklagimin
¢oziimlenmesinde kullanilan algoritma olan MCMC ile simiilasyona baglamadan 6nce
baglangic parametre degerleri asagidaki gibi verilmektedir (Nakajima, 2011).

Hpo = Hao = Hho =0 ve ZﬁOZZaOZZhozloXI

Bu degerlere bagl olarak varsayilan baslangi¢ tanimlar1 asagidaki esitlikteki gibidir:
(35)° ~Gamma(20,0.02),(Ya) " - Gamma(4,0.02),(3h) " ~ Gamma(4,0.02)

Bu esitlikler yoluyla verideki son bilgilerin veya verinin dagilimina bagli tahminler
M=10,000 tekrarlamayla parametreler hesaplanmaktadir. Bu parametrelere ait tahmin
sonuglar1 agagidaki tablolarda goériilmektedir:
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Fransa
Tablo: 1
TVP-VAR Parametre Tahmin Sonuglari
Parametre Ortalama S.sapma %95 giiven araliklar CD Etkinsizlik
(Zp), 0.0222 0.0026 [0.0182,0.0283] 0.155 5.39
(Ze), 0.0226 0.0182 [0.0182,0.0283] 0.467 6.80
()4 0.0811 0.0417 [0.0417,0.1612] 0.371 34.47
(T, 0.1075 0.0438 [0.0438,0.2997] 0.760 98.16
()1 0.6774 0.4992 [0.4992,0.9089] 0.701 70.76
), 0.6334 0.4754 [0.4754,0.8522] 0.893 46.56

Sp1 = (Zﬁ)l» Sp2 =

Sekil: 1

(Zﬁ)z» Sa1 = Cadv Saz = )z St = Grdw Sz = End2
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Sekil: 3

Esanl iliskilerin Sonsal Tahmini
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[ T — ouigap

Sekil: 5

TVP-VAR Modeli Etki-Tepki Fonksiyonlar:

T—>eapr 0.025

Bourgap

T—)urzp

. Sourgap
0.02 s T
0.021 0.000
0.01 L
000 0.00k \ . -0.025"
. L W L M _0.050-
) 10 ) 10 ) 10
).010L EOPT—)outgap 0704_7 EOPT—)OP 0.01 - EOPT—)unp
; ; 0.00 B
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! L L W 1 |
guin — outlgap : guin — op 10 guin — unp
).000 . /”»H\\ o.02f
[ 0.0000} -
[ F 0.01+
).002 - L
-0.0025 :— \/ 0.00 S
) 10 0 10 ) 10
Almanya
Tablo: 2
TVP-VAR Parametre Tahmin Sonuglari
Parametre Ortalama S.sapma %95 giiven araliklar CD Etkinsizlik
(Zp), 0.0226 0.0026 [0.0182,0.0282] 0.340 6.35
(Zs), 0.0228 0.0026 [0.0184,0.0287] 0.134 5.05
G, 0.0881 0.0401 [0.0440,0.2004] 0.483 38.66
T, 0.1039 0.0425 [0.0457,0.2084] 0.714 35.95
8] 0.4833 0.0662 [0.3724,0.6311] 0.788 33.41
Ch)s 0.5667 0.0930 [0.4063,0.7697] 0.873 35.47

Sp1 = (Zﬁ)l: Sp2 = (2[;)2) Sa1 = T Saz = )z Sn = Cpdw Snz = Ch)2
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Sekil: 6
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Sekil: 10
TVP-VAR Modeli Etki-Tepki Fonksiyonlar:
S 28183 Eau:gapT > outgap L "’:omtgapT —>op outgapT —> unp
0.02| f'\;\ 0.02[ /\ oo1l /‘\
0.01 F .
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5] io o io
italya
Tablo: 3
TVP-VAR Parametre Tahmin Sonuglari
Parametre Ortalama S.sapma %095 giiven araliklari CD Etkinsizlik
(Zp), 0.0227 0.0026 [0.0183,0.0283] 0.131 6.01
(ZB)Z 0.0227 0.0026 [0.0183,0.0284] 0.066 5.54
(OMA 0.1066 0.0561 [0.0452,0.2512] 0.282 47.37
G2 0.0864 0.0386 [0.0410,0.1892] 0.179 53.98
G 0.6383 0.0884 [0.4860, 0.8284] 0.184 37.29
L), 0.5190 0.0920 [0.3701,0.7270] 0.698 28.09

Sp1 = (Zﬁ)l» Sp2 = (Zﬁ)z» Sa1 = Cd1 Saz = Cadz Sn1 = Cwdw Snz = Cn)2
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Sekil: 15
TVP-VAR Modeli Etki-Tepki Fonksiyonlar:
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Tablo: 4
TVP-VAR Parametre Tahmin Sonuglari
Parametre Ortalama S.sapma %95 giiven araliklar CD Etkinsizlik Faktori
(Zp), 0.0229 0.0026 [0.0184,0.0286] 0.909 6.57
(Zs), 0.0225 0.0025 [0.0182,0.0281] 0.096 6.14
G, 0.0864 0.0378 [0.0427,0.1935] 0.792 52.30
), 0.0877 0.0361 [0.0443,0.1795] 0.643 51.74
Oy 0.7296 0.1065 [0.5540,0.9654] 0.400 54.84
Ch)s 0.6172 0.1032 [0.4460,0.8488] 0.878 76.73

Sp1 = (23)1, Sp2 = (23)2, Sa1 = T Saz = Cdz S = Cwdw Snz = Ch)2
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Sekil: 20
TVP-VAR Modeli Etki-Tepki Fonksiyonlar:
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Tablo: 5
TVP-VAR Parametre Tahmin Sonuglari
Parametre Ortalama S.sapma %095 giiven araliklari CD Etkinsizlik
(Zp), 0.0229 0.0027 [0.0185,0.0290] 0.009 |7.79
(Zp)z 0.0225 0.0025 [0.0183,0.0278] 0.001 5.16
[(OBN 0.0941 0.0480 [0.0430,0.2233] 0.967 96.01
Co): 0.0883 0.0440 [0.0419,0.2070] 0.215 89.69
[O9N 0.6999 0.1116 [0.5136,0.9521] 0.451 75.68
G- 0.6340 0.0964 [0.4654,0.8479] 0.417 58.46

Sp1 = (23)1, Sp2 = (23)2, Sa1 = B Saz = Cdz St = Cwd Snz = Cn)2
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Tiirkiye
Tablo: 6

TVP-VAR Parametre Tahmin Sonuclar:
Parametre Ortalama S.sapma %95 giiven araliklar CD Etkinsizlik
(26)1 0.0227 0.0026 [0.0183,0.0286] 0.890 6.48
(ZB)Z 0.0228 0.0026 [0.0184,0.0285] 0.141 6.82
)1 0.0688 0.0220 [0.0394,0.1256] 0.780 35.03
OB 0.0675 0.0217 [0.0388,0.1247] 0.966 35.71
)1 0.2048 0.0754 [0.0929,0.3920] 0.450 68.86
)2 0.3220 0.1318 [0.1253,0.6259] 0.638 62.15
Sp1 = (ZB) Sp2 = (ZB) Sa1 = Qa1 Saz = )z St = 1 Snz = Eh)2
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Sekil: 24
Yapisal Soklarin Stokastik Oynakhig:
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Sekil: 26
Stokastik Oynakliklarin Sonsal Tahmini
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Calismada oncelikle TVP-VAR modeli parametre tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
Tabloda ortalama, standart sapma, %5 giiven araliklari, Geweke (1992) yakinsama tani
istatistigi (CD) ve eldeki verilerin son degerleriyle elde edilen tahminler i¢in etkisizlik
faktorii bulgusu yer almaktadir. Elde edilen sonuglara gére Fransa, Almanya, italya, Ispanya
ve Tirkiye i¢in verilerin en son degerlerine dayali dagilimiyla (sonsal dagilim); ulagilan
Geweke yakinsama (CD) degerine gore, parametrelerin dagiliminin séz konusu dagilima
uygun oldugunu belirten bos kabul edilmistir. Dolayisiyla tahminlerin sonsal dagilima
yakinsadigi hipotezi kabul edilmektedir. Bu hipotez ingiltere igin reddedilmektedir.
Etkinsizlik faktorleri ise ele alinan tiim iilkeler i¢in genellikle 100’iin altinda bulunmustur.
Bu durum elde edilen degerlerin kiigiik dolayisiyla parametre tahminleri icin etkin bir
orneklemenin yapildigini ifade etmektedir. Ayrica parametre ortalamalarimin %5 giiven
araliklarinin arasinda yer almasi ise elde edilen katsay: tahminlerinin giivenilir oldugunu
ifade etmektedir.
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Diger taraftan ele alinan iilkelere ait otokorelasyon, 6rneklem patikalar1 ve tahminde
kullanilan en son verilerin yogunluk fonksiyonun (Nakajima, 2011) sekilleri goriilmektedir.
Orneklem otokorelasyon fonksiyonlarmin hizli bir sekilde diistiigii ve duragan kaldigs,
ayrica patikasinin 10,000 o6rneklemeden sonra istikrarli bir yapiya sahip oldugu
goriilmektedir. Bu durum hata terimlerinin arasinda bir iligki olmadan 6rneklemler iizerinde
etkin bir 6rneklemenin olusturuldugunu géstermektedir.

Ulkelere ait yapisal soklarmn stokastik oynakliklarim ifade eden sekillerde ise diiz
cizgiler g1kt agig1 (@, ), disa agiklik (@,, ) Ve issizlik oranlarindaki (8, ) yapisal soklarin

ortalamalarim gostermektedir. Kesikli ¢izgiler ise bir standart sapmalik sokun sinir1 temsil
etmektedir. Elde edilen sonuglar incelendiginde, AB iilkelerinin genellikle issizlik
oranlarinda zamana bagli olarak belli donemlerde artis ve azalislar dikkat ¢cekmektedir.
Ozellikle 2008 kriz doneminde soklarin stokastik oynakliginda artis gériiliirken izleyen
donemlerde issizlikte bir azalis goriilmektedir. Bu durum bir yapisal degisim olmakla
birlikte, s6z konusu issizlik oranlarmin yapisal bir 6zellik kazandiginin bulgusudur.
Tiirkiye’de ise 2008 krizine gore 1994 ve 2001 krizlerinde soklarin stokastik oynakliklar
daha yiiksektir. Bunun anlami Tiirkiye 2008 krizinden sonra ortaya ¢ikan soklarin etkisini
daha hizli bir gekilde azaltmigtir. 2006 ve 2010 doénemleri sonrasi ise soklarin kismen
istikrarli bir seyir izledigi goriilmektedir. Bunda ise 2006 ve 2010 yillarinda uygulanan
enflasyon hedeflemesi ve yeni para politikasi ¢ikis stratejilerinin 6nemli etkisinin oldugu
ifade edilebilir.

Esanli iligkilerin sonsal tahminini iceren sekiller incelendiginde, Fransa’da bir
standart sapmalik bir disa agiklik sokunun igsizlik orani tizerindeki esanl etkisi negatif ve
zamanla nispeten bir azalig seyri izlemektedir. Almanya’da disa agiklik sokunun issizlik
oranlar1 iizerindeki esanlh etkisi 2003’e kadar negatif ve diiz 2003’ten sonra ise pozitif ve
artan bir seyir izlemektedir. italya’da disa aciklik soku 2006’ya kadar diiz, 2006 da nispeten
artan sonrasinda ise yine negatif ve giderek azalan bir seyir izlemektedir. ispanya’da ise
2009’da kadar disa agiklik soku karsisinda negatif ve giderek azalan bir issizlik orani
goriiliirken 2009 sonrasinda ise negatif ve artan bir seyir izlemektedir. ingiltere’de katsayilar
ele alian donemde sonsal dagilima yakinsamadigi igin parametreler igin etkin bir 6rnekleme
yapilamamis dolayistyla sonsal dagilimlarla ilgili parametre sonuglar1 yorumlanmamaistir.
Ancak bunun nedeni ingiltere’nin ele alinan iilkelerle ayni1 konjonktiire sahip olmamasi
oldugu diisiiniilmektedir. Nitekim Ingiltere’nin ABD’nin ekonomik konjonktiirii ile hareket
ettigi kabul edilmektedir. Tiirkiye’de ise 1996 yilindan itibaren disa agiklik sokunun igsizlik
oranlar1 iizerinde negatif ve azaltic1 bir esanli etkisinin oldugu goriilmektedir. Bu sonug
Giimriik Birligi’nin ekonomi tizerindeki yapisal etkisidir.

Stokastik oynakliklarin sonsal tahminine yonelik elde edilen sonuglar incelendiginde,
Fransa’nin ¢ikti agigi, disa agiklik ve igsizlik oranlarinda 2010 ve 2014 donemi arasi
donemde 6nemli 6lgiide degisen varyansin oldugu goriilmektedir. Bu durum ¢ikti agigi, disa
aciklik ve igsizlik oranlarina ait grafiklerden de goriilmektedir. 2010 doneminde her {i¢
degiskende de onemli kirtlma meydana geldigi ve bu kirilmanimn serilerin oynakliginda
onemli bir artiga neden oldugu goriilmektedir. Almanya’nin disa agiklik oranlarinda 2010-
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2013 yillarinda goriilen degisen varyans, issizlik oranlarinda 1996-1998 donemlerinde
gorlilmektedir. Cikt1 agiginda ise 2000 6ncesi ve 2010 sonrasi donemlerde s6z konusu
oynaklik artiglar1 gériilmektedir. Italya’nin ¢ikt1 agig1 ve disa aciklik oranlarinda 2010-2013
donemleri arasi, igsizlik oranlarinda ise 1996-1998 dénemlerinde oynaklik artiglari degisen
varyansa yol agmaktadir. Ispanya’nin disa aciklik ve ¢ikti agiklarimin oynakliginda 2010-
2012 donemleri arasinda goriilen artis, igsizlik oranlarinda 1998 doneminden baglayarak
2014 dénemine kadar devamli yiiksek seyirde devam etmektedir. Tiirkiye’nin disa agiklik
oranlarindaki oynaklik 1994’teki ani yiikselise ragmen 2000’e kadar hizla diismiis, 2000
sonras1 donemde ise diisiik ve istikrarl bir seyir izlemistir. Issizlik oranlarinin oynakliginda
ise 2001 doneminde goriilen ani yiikselis 2010 dénemine kadar belli bir seyirde devam etmis
2010’larin sonlarindan itibaren aniden diigmiistiir. Cikt1 ag1g1 oynakligi ise 1994 yiiksek
olmak sartiyla 2009°a kadar nispeten yiiksek takip etmis 2009 sonrasinda ise hizla
diigmiistiir.

Makro iktisatta degiskenler arasindaki dinamik iliskilerin analizinde etki-tepki
fonksiyonlar1 6nemli bir aragtir. Etki-tepki fonksiyonlar1 (IRF) sisteme gelen bir standart

sapmalik sok karsisinda t= S+1........ ,N donem tepkiyi vermektedir. Bu ¢alismada
katsayilar zamana gore degistigi igin etki-tepki fonksiyonlar1 da zamanla degismektedir.
Yani ele alinan zaman doneminin her noktasinda farkli bir etki-tepki fonksiyonu
hesaplanmaktadir. Klasik VAR yonteminde ise ele alinan doneme ait ortalama bir etki-tepki
fonksiyonu elde edilmektedir. Diger bir ifadeyle bir standart sapmalik soka degiskenlerin
verdigi ortalama tepkiler ile bunun etkisinin kalktigi1 zaman aralig: verilmektedir.

Elde edilen etki-tepki fonksiyonlarina gore, Fransa’nin disa agiklik oranlarindaki 1
standart sapmalik pozitif sok yaklagik 10 donem issizlik oranlarini arttirdiktan sonra nispeten
azalmaya baglamaktadir. Ayrica 2008 krizi ve Avrupa Borg krizi dénemlerinde de issizlik
oranlarmin verdigi tepki degismemektedir. Cikti agigindaki pozitif bir sok ise issizlik
oranlarini diisiirmektedir. Issizlik oranlarindaki pozitif bir sokun disa aciklik oranlari
tizerinde ise anlaml bir etkisi bulunamamustir.

Almanya’da disa agiklik oranlarindaki bir standart sapmalik pozitif bir disa agiklik
soku issizlik oranlarim ikinci ve dordincii donemler disinda disirmektedir. Etki-tepki
fonksiyonlarindaki zamana bagli degisim dikkate alindiginda Avrupa Bor¢ Krizi
doénemindeki igsizlik oranlarmin tepkisinin kiiresel kriz donemiyle benzer olmakla birlikte,
bor¢ krizi doneminde igsizlik oranlariin daha diksek diizeylerde tepki verdigi
goriilmektedir. Issizlik oranlarindan kaynaklanan bir sokun disa agiklik oranlar iizerindeki
etkisi ise anlamsizdir. Cikti agigindan kaynaklanan pozitif bir sok ise yaklasik 8 donem
igsizlik oranlarim arttirmakta, daha sonra azaltmaktadir.

Italya’da disa aciklik oranlarindaki pozitif bir soka issizlik oranlar1 birinci déneme
kadar azalarak tepki verirken birinci dénemden sonra sekizinci doneme kadar artarak tepki
vermekte daha sonra ise tepki sona ermektedir. Issizlik oranlarindan kaynaklanan bir sokun
disa agiklik iizerindeki etkisi ise belirsizdir. Cikt1 agigindaki pozitif bir sok igsizlik oranlarim
sekiz donem arttirmakta daha sonra ise azaltmaktadir.
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Ispanya’da ise disa agiklik oranlarindaki bir standart sapmalik pozitif bir soka issizlik
oranlar1 pozitif tepki verirken, besinci doneme kadar kiiresel krizle borg¢ krizinin
doénemlerinde verilen tepkiler benzerken besinci donemden sonra kiiresel krizle borg krizi
donemleri birbirinden ayrismakta ve kiiresel kriz doneminde igsizlik oranlari artmaya devam
ederken borg krizi doneminde tepki sona ermektedir. Diger bir ifadeyle iki donem arasinda
asimetrik bir etki olusmaktadir. Cikt1 agigindaki pozitif bir sok yine besinci dénemden sonra
igsizlik oranlar1 tizerinde asimetrik bir etki dogurmaktadir.

Ingiltere’nin disa agikhik oranlarindaki pozitif bir sok issizlik oranlari iizerinde
dalgali bir etki yaratmaktadir. Cikt1 agigindaki bir soka kars1 issizlik oranlar1 yaklasik sekiz
doénem pozitif tepki verirken sekizinci donemden sonra ise azalan yonde tepki vermektedir.

Tiirkiye’de disa agiklik oranlarindaki pozitif bir sok karsisinda igsizlik oranlari
yaklagik bes donem pozitif tepki verirken, bes dénem sonra kismen distiikten sonra
duraganlasmaktadir. Kiiresel kriz ve yeni para politikasina gegis stratejileri donemlerinde
ise bu egilim degismeden benzer sekilde devam etmistir. Cikt1 agigindaki pozitif bir sok yeni
para politikas1 gecis stratejisi doneminde yaklasik yarim dénem issizlik oranlar {izerinde
daha derin bir disiise yol acarken (asimetrik etki) birinci donemden sonra her iki donemde
de igsizlik oranlar1 benzer tepkiler vermeye baslamustir. Issizlik oranlarinim ise disa agiklik
oranlar1 lizerindeki etkisi belirsizdir.

6. Sonug¢

Bu ¢alismada igsizlik oranlariyla disa agiklik oranlar1 arasindaki iliski Tiirkiye ve AB
iilkeleri icin TVP-VAR yaklagimu ile incelenmistir. TVP-VAR yaklasimi yapisal soklarin ve
varyans-kovaryans matrisinin zamana bagl: olarak degisimi dikkate alan bir yaklagimdir.
Ayrica stokastik oynaklik yaklagimi kullanilarak katsayilardaki gecici ve kalici kaymalarla
birlikte dogrusal olmayan yapida analize dahil edilebilmektedir. Stokastik oynakliga dayal
olarak zamana gore degisen katsayilarin hesaplanmasinda ise maksimum olabilirlik
yaklagimindan daha etkin olan Bayesgil tahmin yontemi kullanilmigtir. Simiilasyona dayali
katsayilara ait sonsal dagilimlarin elde edilmesinde ise Gibbs 6rnekleme algorimasi
kullanilmistir.

Elde edilen sonuglara gore gerek Tiirkiye gerekse AB ekonomisi agisindan 6zellikler
kriz donemlerinde degiskenlerin stokastik oynakliklarinin arttigi goriilmektedir. Bir standart
sapmalik disa aciklik sokunun issizlik oranlari iizerindeki esanli etkisi AB iilkeleri i¢in
genellikle artis ve azalig yoniinde olurken, Tiirkiye i¢in 1996 yilindan sonra azalig yoniinde
olmaktadir. 1996 yilinda Tiirkiye’nin Glimriik Birligine girmis oldugu dikkate alindiginda
bu etkinin bir yapisal kirilmaya yol agtig1 goriilmiistiir. Bununla birlikte 1996 yilindan sonra
disa agiklik tizerinde pozitif etkisi olan soklarin igsizligi dogrudan azaltic1 etkisi oldugu
bulunmustur. Bu agidan ihracat artisina yol agabilecek gelismelerin igsizligi azaltic1 olacagi
sOylenebilir.

Etki- tepki fonksiyonlarina gore, Fransa’da disa agiklik oranlarindan kaynaklanan
pozitif bir sok igsizlik oranlarim arttirirken, Almanya’da ise pozitif bir sok igsizlik oranlarinm
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diisiirmektedir. Italya’da pozitif disa aciklik soku karsisinda issizlik oranlar1 birinci déneme
kadar azalirken birinci donemden sonra artmaktadir. Ispanya’da issizlik oranlar1 disa
acikliga dayali pozitif sok karsisinda artmaktadir. Ancak bes dénem sonra issizlik oranlar1
Avrupa borg krizi ve kiiresel kriz donemlerine asimetrik bir tepki vermektedir. Ispanya da
kiiresel ve Borg krizi déneminde igsizlik oranlarinda farklilasma olmaktadir. Ingiltere’de
oldukea dalgali bir seyir izleyen issizlik oranlari, Tiirkiye’de pozitif bir disa agiklik soku
karsisinda bes doneme kadar pozitif tepki verirken besinci donemden sonra tepki sona
ermektedir.

Bu ¢alismanin en 6nemli sonucu ele alian iilkelerin diga agikliginin igsizlik tizerinde
belirleyici bir dzellik kazandigin1 gdstermesidir. Bununla birlikte Ingiltere icin elde edilen
sonuglar agisindan, ingiltere ele alinan iilkelerden ayrismistir. Bunun anlami ingiltere nin
ekonomik acidan AB’den farklilagtigidir. Fransa ve Almanya i¢in disa agikhigin etkileri
asimetriktir.
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Ek Tablo: 1
ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

. outgap op unp

Ulkeler Ortalama Trendli Ortalama Trendli Ortalama Trendli
Fransa -4.752***(2) -4.723***(2) -0.964(1) -2.646(1) -1.956(1) -1.882(1)
Almanya -3.762***(1) -3.762**(1) -0.250(1) -3.112(1) -1.146(3) -2.002(3)
italya -4.708***(1) -4.684***(1) -1.201(1) | -3.176*(1) -1.871(3) -1.754(3)
Ispanya -3.441**(5) -3.403**(6) -1.850(0) -2.337(1) -1.977(1) -2.258(1)
Ingiltere -4.427***(1) -4.400%**(1) -1.900(0) -2.168(0) -3.062**(2) | -2.342(1)
Tiirkiye -2.963**(9) -3.705**(6) -2.304(4) -1.964(4) -1.727(5) -2.899(5)

Not: Parantez i¢indeki degerler Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gére belirlenen optimal gecikme uzunluklaridir.
wEE KX X sirasyla %1, %5 ve %10 onem diizeylerini ifade etmektedir.
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