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Ozet

Bu calismada, Turkiye’de doviz kuru ile tarimsal dis ticaret arasindaki uzun déonem nedensellik iliskisi
1980-2015 vyillari dikkate alinarak incelenmistir. Degiskenler arasindaki nedenselligin test edilmesinde
Augmented Dickey Fuller (ADF), ve Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin (KPSS) birim kok testi, Johansen
Esbitinlesme testi ve Granger Nedensellik testi kullaniimistir. ADF ve KPSS testleri reel doviz kuru, tarimsal
Urinler ihracat ve ithalati serilerinin dizeyde duragan olmadigini birinci farklarinda duragan oldugunu
gostermistir Johansen esbiitlinlesme testi degiskenler arasinda en az bir esbitiinlesmenin oldugunu gostermis
olup, Granger Nedensellik analizi serilerin duragan durumlarina gore tarimsal Grlinler ihracati ile tarimsal
Uranler ithalati arasinda tek yonla bir iliskinin oldugunu géstermistir.

Anahtar kelimeler: Reel déviz kuru, tarimsal ihracat, tarimsal ithalat, esbitiinlesme, nedensellik

Causality Relation between Real Exchange Rate, Agricultural Exports and Agricultural
Imports in Turkey

Abstract

In this study, the long-term causality relationship between exchange rate and agricultural foreign trade
in Turkey has been examined by considering 1980-2015. Augmented Dickey Fuller (ADF) and Kwiatkowski-
Philips-Schmidt-Shin (KPSS) unit root test, Johansen Cointegration test and Granger Causality test were used in
testing for causality between variables. The ADF and KPSS tests showed that the real exchange rate was stable
at the first difference that the export and import series of agricultural products were not stable at the first
difference. The Johansen cointegration test showed that at least one cointegration was among the variables
and that according to the stationary status of the Granger Causality analysis series, between agricultural
exports and imports of agricultural products One-sided relationship.

Key words: Real exchange rate, agricultural export, agricultural imports, cointegration, causality

Giris Kiresellesme ile  birlikte  uluslararasi
Dinya ekonomisinde 1970°li  vyillarda ticarette 6deme araci olarak kullanilan dévizin reel
baslayan finansal kiresellesme, 1980’li yillarda degeri, gerek ddemeler dengesi Uzerindeki etkileri
baslayip 1990’ yillarda hizlanan mal piyasasindaki ve gerekse yurt icindeki tiketicilerin taleplerinde
serbestlesme egilimlerini de beraberinde meydana getirdigi etkiler bakimindan 6nem
getirmistir. Bu olgulara bagh olarak birbirinden kazanmustir.
etkilenen, birbirlerine bagli ve aralarindaki ticarete Reel doviz kurunda meydana gelen
son derece duyarli yeni ulusal ekonomik yapilar degisimler, Ulkelerin  rekabet glicinin ve
ortaya cikmistir. Gliniimizde finans piyasalarinin dolayisiyla dis ticaret hareketlerinin  temel
reel piyasalar Uzerindeki etkileri sadece yurt icinde belirleyicisi durumundadir (Yilmaz ve Kaya, 2007).
degil uluslararasi piyasalarda da on plana Teorik olarak reel doviz kurundaki artislarin ihracati
cikmaktadir (Sari, 2010). arttirdigi,  disUslerin -~ ise ithalatt  arttirdigi
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soylenebilir. Dolayisiyla reel doviz kurundaki
degisimler gerek dis ticaretin bicimlenmesine
neden olurken diger yandan cari islemler tzerine
de etki etmektedir.

Doviz kurundaki belirsizliklerin dis ticareti
olumsuz etkiledigi yonindeki ¢alismalarin yaninda,
olumlu etkiledigi ve hatta herhangi bir etkiye sahip
olmadigl yoniinde galismalara rastlanmaktadir. Diger
yandan doéviz kurundaki belirsizligin tarimsal ticaret
Uzerindeki etkileri konusunda yapilan ¢alisma sayisi
olduk¢a azdir. Bu konuda vyapilan c¢alismalarda
genelde doviz kuru degiskenliginin tarimsal dis
ticareti olumsuz etkiledigi yonindeki sonuglara
ulasiimistir. Bu ¢alismada da amag 1980-2015 yillari
arasinda reel doviz kuru ile tarimsal ihracat ve ithalat
arasindaki iliski tespit edilmeye ¢alisilmistir.

Konu ile ilgili yapilan literatiir taramasinda,
¢alismalarin daha ¢ok doéviz kuru ve dis ticaret
dengesi Uzerinde yogunlastigl gorilmustir. Ancak,
ihracat, ithalat ve doviz kuru arasindaki iliskileri
inceleyen calismalarda, bazen degiskenler arasinda
anlamh iliskilere rastlanirken bazen de anlamh
iliskilerin olmadigi seklinde sonuglar elde edilmistir.

Zengin (2001), ihracat fiyat endeksi, ithalat
fiyat endeksi ve reel déviz kurlari arasindaki iligkiyi
1994:1-2000:2 doneminde Vector Auto—Regressive
(VAR) analiziyle incelemistir. VAR modeline gore,
ihracat ve ithalat fiyat endekslerinden reel doviz
kurlarina dogru ve doviz kurlarindan ithalat fiyat
endeksine dogru etki s6z konusu iken, ihracat fiyat
endeksi igin ayni etkinin olmadigi yéninde bulgular
elde edilmistir.

Hwang ve Lee (2005), 1990-2000 yillari
arasinda ingiltere’de déviz kuru oynakligi ile ticaret
akimi arasindaki iliskiyi iki degiskenli GARCH
modeliyle analiz etmis ve ddviz kuru oynakhginin
ihracat Uzerindeki etkisinin yok denecek kadar az
oldugunu, ithalat Uzerinde ise pozitif yonli bir
iliskisinin oldugunu tespit etmistir.

Aktas (2010), reel d6viz kuru, ithalat ve ihracat
arasindaki iligkileri, 1989:1-2008:4 dénemi igin Ug ayhk
verileri kullanarak VAR analizi yardimiyla arastirmistir.
Elde edilen bulgulara goére reel kurdaki bir
degismenin, dis ticaret dengesi (izerinde anlamli bir

etki yapmadig, reel doviz kurunun dis ticaret
dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagi, ithalat kisitlamalarinin, ihracat

olumsuz yonde etkileyecegi sonucuna ulagiimistir.
Kizildere ve ark. (2012), c¢ahsmalarinda
1980-2010 déneminde Tiirkiye’de doviz kurunun
dis ticaret (izerindeki etkilerini incelemistir.
Calismada zaman serisi analizi yapilmis ve agiklayici
degisken olarak reel déviz kurlari, GSYiH, dis gelir
ve politik haklar alinirken, bagimli degiskenler
olarak da ihracat ve ithalat degerleri alinmistir.
Arastirmada Tirkiye dis ticareti (izerinde doviz
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kurlarinin  6nemli bir etkiye sahip olmadigi
sonucuna ulasiimistir.
Sever (2012), c¢alismasinda Johansen

esbiitlinlesme testi ve hata diizeltme teknigi
kullanarak déviz kuru degiskenligi ile tarimsal dis
ticaret arasindaki iliskileri 1989:01-2011:02 dénemi
Gger ayhk verileri kullanarak incelemistir. Elde
edilen bulgulara gore reel doviz kuru degiskenligi
Tirkiye’de tarimsal ihracat ve ithalati negatif yonde
etkilemektedir.

Tapsin ve Karabulut (2013), Turkiye'de reel
doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iliskileri
1980-2011 yillan arasinda Toda ve Yamamoto
tarafindan gelistirilen nedensellik analizi ile
incelemis olup, ithalat degiskeninden ihracat
degiskenine dogru ve reel déviz kuru endeksinden
ithalat degiskenine dogru tek yonli bir nedensellik
iliskisinin oldugu seklinde bulgulara ulagmistir.

Ergun ve Tasar (2014), 1992-2009 yillar
arasinda doviz kuru, verimlilik ve ihracat arasindaki
nedensellik iliskilerini alti ayhk verileri kullanarak
Engle Granger Nedensellik Testi ile incelemis ve
ihracat-déviz  kuru arasinda bir nedensellik
iliskisinin olmadigi, verimlilik-déviz kuru arasinda
tek yonli bir iliskinin oldugu seklinde bulgular elde
etmistir.

Bu c¢alismada amag, 1980-2015 vyillan
arasinda yillik verilerden yararlanmak suretiyle reel
doviz kuru ile tarimsal ihracat ve ithalat arasindaki
uzun dénemli iliskinin olup olmadigi ve iliski var ise
yonlind tespit etmektir.

Materyal ve Yontem

Calismada kullanilan veriler; 1980-2014
yillarina ait yillik Tarimsal ihracat, tarimsal ithalat
ve reel doviz kurudur. Tarimsal ihracat ve Tarimsal
ithalat verileri TUIK veri tabanindan, Reel Déviz
Kurlari ise TCMB Elektronik Veri Dagitim Sitesinden
(EVDS) elde edilmistir. Daha sonra seriler 2003=100
olarak endeksler haline getirilmistir. Ele alinan
serilerin degerleri Amerikan dolari cinsinden ifade
edilmis olup, serilerin dogal logaritmalari alinmistir.
Degiskenler icin LNIiTH (Tarimsal ithalat), LNiHR
(Tarimsal ihracat) ve LNRDK (Reel Déviz Kuru)
tanimlamalari kullaniimstir.

Calismadaki ampirik analizde, degiskenlerin
duragan olup olmadiklari Dickey ve Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen Augmented Dickey Fuller
(ADF) testi ve Kwiatkowski ve ark. (1992)
tarafindan gelistirilen Kwiatkowski-Philips-Schmidt-
Shin  (KPSS) birim kok testleri kullanilarak
belirlenmeye c¢alisiimistir.

Serilerin  birim koék testlerinden sonra
esbitinlesme analizi i¢cin optimum gecikme
uzunlugu, Hall (1991) tarafindan o6nerilmis olan
Vector Auto—Regressive (VAR) analizi yardimi ile
tespit edilmistir. Gecikme uzunlugunda Schwarz
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bilgi kriteri (Schwarz Information Criterion: SIC)
esas alinmistir. Serilerin es bitilinlesik olup
olmadiklari Johansen (1998) tarafindan gelistirilen
es butlinlesme yontemiyle incelenmistir. Johansen

Esbitinlesme  yonteminde, seriler arasinda
esbitliinlesme analizi yapilabilmesi icin, bitin
serilerin ayni diizeyde  duragan olmasi

gerekmektedir.

Calismadaki degiskenler arasinda bir 6ncelik
durumunu ifade eden Nedensellik Analizi igin
degiskenler arasindaki uzun donemli iligkileri
gosteren Vektor Hata Diizeltme modelinin (VEC)
kurulmasi gerekmektedir (Engle ve Granger, 1987).
Calismada son olarak seriler arasindaki nedensellik
iliskisini tespit etmek icin, Granger Nedensellik
Analizi (WALD TESTI) yapilmistir (Granger, 1969).

Bulgular ve Tartisma
Birim kék testi

Ekonometrik analizlerde, zaman serilerinin
duragan olup olmadiklari karsilasilan 6nemli
sorunlardan birisidir. Bunun nedeni duragan
olmayan degiskenler arasinda gercekte bir iliski
olmasa bile, anlaml iliskiler bulundugu seklinde
sonuglar veren sahte bir regresyonun ortaya
¢ikabilecegidir (Granger ve Newbold, 1974).

Calismada, oncelikle degiskenler ile ilgili
kullantlan ~ zaman  serilerinin  duragan olup
olmadiklari test edilmistir. Serilerin duraganhgi, bir
serinin ortalamasi, varyansi ve otokovaryansinin
farkli zaman dilimleri igerisinde degismemesini
ifade  etmektedir.  Serilerin  duragan olup

olmadiklari  konusunda ¢ok sayida yontem
bulunmakta olup c¢alismada literatiirde en sik
kullanilan, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan
gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller testinden
(ADF) ve Kwiatkowski, Philips, Schmidt ve Shin
tarafindan gelistirilen Kwiatkowski-Philips-Schmidt-
Shin (KPSS) testlerinden yararlaniimistir.

ADF testinde hipotezler ile kritik degerleri
Dickey Fuller (DF) testi ile aynidir (Tari, 2008).

DF testi U¢ denkleme dayali
yapilabilmektedir. Bu denklemler;

olarak

AYy = vV +ug (1)

AY=opt yYe_q +u, (2)

AYi=ap+at +yYe_q +u, (3) seklinde
yazilabilir.

1. denklem sabitsiz trendsiz (yalin hali)
modeli, 2. denklem sabitli modeli, 3. denklem ise
hem sabitli hem de trendli modeli ifade
etmektedir. Denklemlerdeki (t) zamani
gostermektedir. Bu regresyonlar tahmin edilerek,
DF test istatistikleri, Mackinnon kritik degerleri ile
karsilastirilir (Mackinnon, 1996).

Elde edilen ADF test istatistigi mutlak deger
olarak kritik degerlerden daha kugik ise, serinin
duragan olmadigi ve birim kok ihtiva ettigi (Ho :
y=0), elde edilen test istatistigi mutlak deger olarak
kritik degerlerden daha buiyik ise, serinin duragan
oldugu ve birim kok ihtiva etmedigi (Ho : y20) kabul
edilmektedir.

Cizelge 1. Degiskenlerin dlizey degerlerine ait ADF birim kok testi sonuglari

Degisken  Test istatistigi GeC|knje* Opem' Kritik degerler Prob™
uzunlugu dizeyi
1% -3.639407
LNRDK -1.452380 1 5% -2.951125 0.5451
10% -2.614300
1% -3.679322
Sabit terimli LNITH -1.007120 6 5% -2.967767 0.7372
10% -2.622989
1% -3.632900
LNiHR -0.273485 0 5% -2.948404 0.9190
10% -2.612874
1% -4.243644
LNRDK -2.630948 0 5% -3.544284 0.2699
10% -3.204699
Sabit ve . 1% -4.309824
trendli LNITH -2.360554 6 5% -3.574244 0.3908
10% -3.221728
1% -4.243644
LNiHR -1.479060 0 5% -3.544284 0.8178
10% -3.204699
(*): Gecikme uzunlugu segiminde ADF icin SIC bilgi kriteri kullaniimistir
(**): 0.05'in Uzerindeki degerler birim kok varligini ifade eden bos hipotezin red edilemeyecegini gosterir
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Cizelge 1'de reel doviz kuru, tarimsal ihracat
ve tarimsal ithalat degiskenlerinin  dlzey
degerlerine ait ADF birim koék testi sonuglari
verilmistir.

Cizelge 1'de gorilecegi lizere dizeyler
cinsinden gerek sabit ve gerekse sabit ve trendli
terimlerde test istatistigi degerleri, %1, %5 ve %10
anlamlilik  dizeylerinde tum degiskenler igin
Mackinnon kritik degerlerinden mutlak olarak
kiigiik ve prob degerleri de 0.05 kritik degerinden
biylik oldugu icin Ho hipotezi reddedilemez. Yani
gerek sabit terimli ve gerekse sabit ve trendli
LNRDK (Reel Déviz Kuru), LNiTH (Tarimsal Uriinler
ithalati) ve LNiHR (Tarimsal Uriinler ihracati)
degiskenlerinin %1, %5 ve %10 anlamlilik
seviyesine gore diizeyde birim koke sahip olduklari

dolayisiyla serilerin duragan olmadiklari ortaya
cikmistir.

Calismada serilerin  duraganlik saglayip
saglamadigini test etmek amaciyla Kwiatkowski-
Philiips-Schmidt-Shin (KPSS) testi de kullaniimistir.
Bu testin amaci gozlenen serideki deterministik
trendin arindirilarak serinin duraganlastiriimasidir.
Test, artiklarin uzun dénem varyansinin parametrik
olmayan tahmincisine dayanmaktadir (Kwiatkowski
ve ark., 1992).

KPSS testinde incelenen LM istatistik
degerinin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki
kritik degerlerle karsilastirilmasi gerekmektedir. LM
istatistik degerinin kritik degerinden biyik olmasi
durumunda, sifir hipotezi reddedilir yani seri
duragan degildir. LM istatistik degeri kritik
degerinden kiiclk ise, sifir hipotezi kabul edilir,
yani seri duragandir.

Cizelge 2. Degiskenlerin diizey degerlerine ait KPSS birim kok testi sonuglari

Degisken LM STAT Bant genisligi Onem diizeyi Asymptotic kritik degerler
1% 0.739000
LNRDK 0.365705 5 5% 0.463000
10% 0.347000
1% 0.739000
Sabit terimli LNITH 0.692280 5 5% 0.463000
10% 0.347000
1% 0.739000
LNIHR 0.552513 5 5% 0.463000
10% 0.347000
1% 0.216000
LNRDK 0.143928 4 5% 0.146000*
10% 0.119000
. 1% 0.216000
Sabit ve .
trendli LNITH 0.101602 4 5% 0.146000*
10% 0.119000
1% 0.216000
LNiHR 0.185158 4 5% 0.146000
10% 0.119000

(*): %5 anlamlilik seviyesine gore Ho hipotezinin reddedilmedigini ifade etmektedir

Cizelge 2’'de reel doéviz kuru, tarimsal ihracat
ve tarimsal ithalat degiskenlerinin  dizey
degerlerine ait KPSS birim kok testi sonuglari
verilmistir. Cizelge 2'ye goére sabit terimli de
LNRDK'de LM test istatistigi (0.365705) %5
anlamlilik duzeyinde KPSS testi kritik degerinden
mutlak olarak kigik oldugu icin Ho hipotezi
reddedilemez ve serinin duragan olduguna
dolayisiyla da birim kdk icermedigine karar verilir.
LNIiTH’de LM test istatistigi (0.692280) ve LNiHR'de
LM test istatistigi (0.552513) %5 anlamhhk
diizeyinde KPSS Testi kritik degerinden mutlak
olarak buyiik oldugu igin Ho hipotezi reddedilir ve
serilerin duragan olmadigina dolayisiyla da birim
kok icerdigine karar verilir.
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Sabit ve trendli de LNRDK'de LM test
istatistigi (0.143928) ve LNiTH'de LM test istatistigi
(0.101602) %5 anlamlilik dizeyinde KPSS Testi
kritik degerinden mutlak olarak kiguk oldugu icin
Ho hipotezi reddedilemez ve serinin duragan
olduguna dolayisiyla da birim kok icermedigine
karar verilir. LNIHR de LM test istatistigi (0.185158)
%5 anlamhhk dlizeyinde KPSS Testi kritik
degerinden mutlak olarak blyik oldugu igin Ho
hipotezi reddedilir ve serinin duragan olmadigina
dolayisiyla da birim kok icerdigine karar verilir.

Degiskenlerin birinci farklarina ait ADF birim
kok testi sonuglari Cizelge 3’de verilmistir. Cizelge
3’'de goriilecegi Uzere degiskenlerin birinci farklari
itibari ile sabit terimli de DLNRDK, DLNIiTH ve
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DLNIHR degiskenlerine ait test istatistigi degerleri
%1, %5 ve %10 anlamhlk dizeylerindeki kritik
degerlerden mutlak olarak daha buyuk oldugundan
ve prob degerlerinin de 0.05 kritik degerinden daha
kiicik olmasindan dolayr Ho hipotezi reddedilir.
Dolayisiyla, reel déviz kuru, tarimsal Grlnler ithalat
degeri ve tarimsal drinler ihracat degerleri
degiskenlerinin birinci farklari %1, %5 ve %10
anlamlilik seviyelerinde sabit terimli de birim kdke

sahip degildir ve seriler duragandir denilebilir. Sabit
ve trendli terimde ise DLNRDK, degiskenine ait test
istatistigi degerleri %1, %5 ve %10 anlamhhk
dizeylerinde kritik degerden mutlak olarak daha
kiicik oldugundan ve prob degeri de 0.05 kritik
degerinden daha buyik olmasindan dolayr Ho
hipotezi reddedilemez yani birim kk mevcut olup
seri duragan degildir.

Cizelge 3. Degiskenlerin birinci farklarina ait ADF birim kok testi sonuclari

Degisken Test istatistigi u(zajr?ltguﬁ* guhzzr;i Kritik degerler  PROB™".
1% -3.639407
DLNRDK -6.825738 0 5% -2.951125 0.0000*
10% -2.614300
1% -3.679322
Sabit terimli DLNITH -4.618774 5 5% -2.967767 0.0010*
10% -2.622989
1% -3.639407
DLNiHR -6.433866 0 5% -2.951125 0.0000*
10% -2.614300
1% -4.339330
DLNRDK -1.222648 7 5% -3.587527 0.8852
10% -3.229230
) 1% -4.309824
Stig'nt d‘ﬁ DLNITH -4.596149 5 5% -3.574244 0.0051*
10% -3.221728
1% -2.634731
DLNIHR -6.212451 0 5% -1.951000 0.0000*
10% -1.610907

(*): %1,%5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde Ho hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir
(**): Gecikme uzunlugu segiminde ADF igin SIC bilgi kriteri kullanilmistir
(***): 0.05’in tzerindeki degerler birim kok varligini ifade eden bos hipotezin red edilemeyecegini gosterir

Cizelge 4’de reel doviz kuru, tarimsal ihracat
ve tarimsal ithalat degiskenlerinin birinci farklarina ait
KPSS birim kok testi sonuglar verilmistir. Cizelge 4’e
gore LM test istatistigi degerleri biitin seriler igin
gerek sabit terimli de ve gerekse sabit ve trendli
terimde %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde KPSS
Testi Kritik degerlerinden mutlak olarak kiiglk oldugu
icin Ho hipotezi reddedilemez. Diger bir ifade ile
serinin duragan oldugu ve birim kok icermedigi kabul
edilir.

Arastirmada ele alinan Reel Déviz Kuru,
Tarimsal Uriinler ithalati degeri ve Tarimsal Uriinler
ihracati degerleri ile ilgili serilerin ADF ve KPSS
testlerine ait sonuglarin verildigi Cizelge 1, 2, 3 ve 4
birlikte incelendiginde birim kokin sabit terimli ve
birinci farkta giderildigi ve serilerin duragan hale
geldigi ortaya ¢ikmistir. Diger bir ifade ile serilerin
entegre seviyesi | (1) olmustur.
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Esbiitiinlesme testi

Modele dahil olan degiskenlerin timinin
ayni dereceden duragan olmasi, (calismada sabit
terimli ve birinci farklarinda duragan olmustur)
esbitinlesme analizine imkan vermektedir.
Serilerin optimum gecikme uzunlugunun
belirlenmesi, glvenilir bir model olusturmak igin
onemli  bir asamadir. Optimum  gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde c¢ok sayida kriter
kullanilmaktadir. Bunlar arasinda Akaike bilgi kriteri
(Akaike Information Criterion: AIC), Schwarz bilgi
kriteri  (Schwarz Information Criterion: SIC),
Hannan-Quinn  bilgi  kriteri ~ (Hannan-Quinn
Information Criterion: HQ) ve Son Tahmin Hatasi
kriteri (Final Prediction Error: FPE) sayilabilir.
Calismada VAR gecikme uzunlugu Cizelge 5'de
verilmistir.
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Cizelge 5'de gorildugl tzere; FPE, AIC, SC
ve HQ bilgi kriterleri 1 gecikme uzunlugunu
gostermektedir. Esbltinlesme testi Engle-Granger
ya da daha sonra Johansen (1998) ve Johansen ve
Juselius (1990) tarafindan gelistirilen Johansen
esbitiinlesme ydntemiyle yapilmaktadir. ilgili test,
diizeyde duragan olmayan serilerin uzun donemde
birlikte hareket edip etmediklerini arastirmaktadir.
Esbitlinlesme testi uygulanirken modelde sabit
parametre ve trendin yer alip almayacagini ve
degiskenlerin ne tir bir trendden etkilendigini

belirlemek o6nemlidir. Uygun modeli belirlemek
amaciyla genellikle minimum Akaike degerine
sahip olan model segilir. Calismada en kiguk
Akaike degerine sahip olan model sabit terimli ve
trendsiz model olmustur (Cizelge 9). Johansen,
maksimum olabilirlik yaklasimi iz (trace) ve
maksimum 6z deger (maximum eigenvalue) olmak
Uzere iki ¢esit olasihkli  test istatistigini
kullanmaktadir. Cizelge 6’da Egbitlnlesme test
sonuglari verilmistir.

Cizelge 4. Degiskenlerin birinci farklarina ait KPSS birim kok testi sonuglari

Degisken LM STAT Bant genigligi ;)uhzir:i Asymptotic kritik degerler
1% 0.739000*
DLNRDK 0.188919 1 5% 0.463000*
10% 0.347000*
1% 0.739000*
Sabit terimli DLNITH 0.244480 4 5% 0.463000*
10% 0.347000*
1% 0.739000*
DLNiHR 0.175869 3 5% 0.463000*
10% 0.347000*
1% 0.216000*
DLNRDK 0.098258 0 5% 0.146000*
10% 0.119000*
1% 0.216000*
Sabit ve trendli DLNITH 0.096235 4 5% 0.146000*
10% 0.119000*
1% 0.216000*
DLNIHR 0.091673 5 5% 0.146000*
10% 0.119000*

*: %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesine gore Ho hipotezinin reddedilmedigini ifade etmektedir

Cizelge 5. VAR gecikme uzunlugu

LAG LoglL LR FPE AIC SC HQ
0 39.12738 NA 1.95E-05 -2.330799 -2.192026 -2.285562
1 54.55928 26.88232* 1.29E-05* -2.745795* -2.190703* -2.564849*
2 58.50688 6.111568 1.83E-05 -2.419798 -1.448388 -2.103143
3 62.1745 4.969038 2.71E-05 -2.075774 -0.688045 -1.623409
4 72.67167 12.19027 2.70E-05 -2.172366 -0.368316 -1.584291

Cizelge 6. Johansen Esbitiinlesme test sonuglari

Bos hipotez (Ho) Alternatif hipotez (H1) Atrace degeri %5 kritik deger Olasilik degeri
Atrace Test
r=0 r>0 49.67272* 35.19275 0.0007
r<i r>1 19.98037 20.26184 0.0546
r<2 r>2 7.788464 9.164546 0.0906
Bos hipotez (Ho) Alternatif hipotez (H1) Amak degeri %5 kritik deger Olasihk degeri
Amak Test
r=0 r>0 29.69235* 22.29962 0.0039
r<1 r>1 12.1919 15.8921 0.1751
r<2 r>2 7.788464 9.164546 0.0906

(*): %5 diizeyindeki anlamhhg ifade etmektedir
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iz (Mtrace) istatistigine goére, degiskenler degerde en az bir esbltinlesme iliskisinin varligi
arasinda hicbir esbitiinlesme iliskisinin olmadigi kabul edilmelidir. Dolayisiyla bir gecikmeli
bos hipotez (r=0), degiskenler arasi esbitiinlesme esbiitiinlesme testi sonuglarina gore ithalat,

iliskisinin olduguna iliskin alternatif hipoteze karsi
reddedilmektedir. Clnkd Awace degeri %5 kritik
degerden daha buydktir. Bu durumda %5 kritik
Cizelge 7. Engle Granger nedensellik testi

ihracat ve reel doviz kuru arasinda uzun dénemli

bir iliski oldugu ifade

edilebilir.

Dependent variable: FARKLNDK

Excluded Chi-Sq Df Prob.
FARKLNIHRACAT 0.738175 1 0.3902
FARKLNITHALAT 3.364977 1 0.0666
Dependent variable: FARKLNIHRACAT
FARKLNDK 2.784256 1 0.0952
FARKLNITHALAT 10.62889 1 0.0011
Dependent variable: FARKLNITHALAT
FARKLNDK 3.718725 1 0.0538
FARKLNIHRACAT 1.786674 1 0.1813
Cizelge 8. Nedensellik analizi sonuglari
Hipotez P degeri Nedensellik
Reel déviz kuru — ihracat 0.3902 Yok
Reel déviz kuru — ithalat 0.0666 Yok
ihracat — Reel déviz kuru 0.0952 Yok
ihracat — ithalat 0.0011 Var (ihracattan ithalata dogru tek yonlu)
ithalat =™  Reel d6viz kuru 0.0538 Yok
ithalat —» ihracat 0.0618 Yok
Cizelge 9. En uygun modelin belirlenmesi
Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model
Data trend: None None Linear Linear Quadratic
Test type No intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No trend No trend No trend Trend Trend
Trace 3 1 3 1 3
Max-eig 1 1 1 1 1
*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)
Data trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or No intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs No trend No trend No trend Trend Trend
Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)
0 34.61386 34.61386 34.68716 34.68716 34.83067
1 47.25475 49.46003 49.48722 51.38821 51.50277
2 52.23456 55.55599 55.56555 58.07160 58.18494
3 56.12853 59.45022 59.45022 62.21420 62.21420
Akaike information criteria by rank (rows) and Model (columns)
0 -1.552355 -1.552355 -1.374980 -1.374980 -1.201859
1 -1.954833 -2.027881* -1.908316 -1.962922 -1.848653
2 -1.893003 -1.973090 -1.913064 -1.943733 -1.889997
3 -1.765365 -1.784862 -1.784862 -1.770558 -1.770558
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -1.144217 -1.144217 -0.830795 -0.830795 -0.521628
1 -1.274603 -1.302301* -1.092040 -1.101296 -0.896330
2 -0.940680 -0.930070 -0.824695 -0.764667 -0.665581
3 -0.540950 -0.424400 -0.424400 -0.274050 -0.274050
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Maksimum 06z deger testine gore Ho
hipotezinin test istatistigi 29.69235 bulunmustur.
Bu deger %5 Oonem dizeyindeki kritik degerden
(22.29962) daha buyik oldugu igin Ho hipotezi
reddedilmektedir. Diger yandan r<l1 ve r> 1

Cizelge 10. Normalize edilmis denklem verileri

hipotezleri reddedilememektedir. Johansen
esbitiinlesme testlerinin her ikisine gore ayni
bulgular elde edilmistir. Calismadaki uzun dénem
iliskinin katsayi degerleri ve hata dizeltme katsayisi
ilgili veriler Cizelge 10'da verilmistir.

Cointegrating Eq: CointEql
FARKLNDK(-1) 1.000000
FARKLNIHRACAT(-1) -0.353594
(0.19043)
[-1.85683]
FARKLNITHALAT(-1) 0.421902
(0.06888)
[6.12517]
C -0.040177
Error Correction: D(FARKLNDK) D(FARKLNIHRACAT) D(FARKLNITHALAT)
CointEql -0.514314 0.248860 -3.460005
(0.18286) (0.21693) (0.67207)
[-2.81256] [1.14718] [-5.14825]
D(FARKLNDK(-1)) -0.391545 0.013259 1.246461
(0.17249) (0.20463) (0.63394)
[-2.26997] [ 0.06480] [ 1.96620]
D(FARKLNIHRACAT(-1)) -0.144851 -0.365477 -0.593861
(0.09859) (0.11696) (0.36235)
[-1.46921] [-3.12483] [-1.63893]
D(FARKLNITHALAT(-1)) 0.119221 0.106322 0.328505
(0.05692) (0.06753) (0.20920)
[ 2.09451] [ 1.57455] [ 1.57030]
C 0.002006 -0.001030 -0.011569
(0.01736) (0.02059) (0.06379)
[0.11559] [-0.05002] [-0.18137]
R-squared 0.615574 0.640327 0.695081
Adj. R-squared 0.560656 0.588945 0.651521
Sum sq. resids 0.276763 0.389496 3.738420
S.E. equation 0.099420 0.117943 0.365397
F-statistic 11.20895 12.46212 15.95693
Log likelihood 32.06319 26.42527 -10.89054
Akaike AIC -1.640193 -1.298501 0.963063
Schwarz SC -1.413450 -1.071758 1.189806
Mean dependent 0.001774 -0.000113 -0.013949
S.D. dependent 0.149994 0.183960 0.618980
Determinant resid covariance (dof adj.) 1.64E-05
Determinant resid covariance 1.00E-05
Log likelihood 49.48722
Akaike information criterion -1.908316
Schwarz criterion -1.092040
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Engle Granger nedensellik testi

Calismada es bditlnlesme ile saptanan
iliskinin nedensellik yoniini belirlemek icin Engle
Granger nedensellik testi yapiimistir. Nedensellik
testi sonucu elde edilen veriler Cizelge 7’de
verilmistir. Cizelge 7’deki Granger Nedensellik
Analizi Test sonuglari Ozetlenerek Cizelge 8
hazirlanmistir. Elde edilen sonuglara gore;

1. Reel doviz kuru (FARKLNDK) ile
ihracat (FARKLNIHRACAT) ve ithalat
(FARKLNITHALAT)  arasinda  bir  nedensellik
bulunmamustir.

2. ihracat (FARKLNIHRACAT) ile Reel
Doviz Kuru (FARKLNDK) arasinda bir nedensellik
bulunmamustir.

3. ihracat  (FARKLNIHRACAT) ile
ithalat (FARKLNITHALAT) arasinda tek yonlii bir
nedensellik bulunmustur.

ithalat (FARKLNITHALAT) ile Reel Déviz Kuru
(FARKLNDK) ve ihracat (FARKLNIHRACAT) arasinda
nedensellik bulunmamistir.

Sonug ve Oneriler

Bu ¢alismada, 1980-2015  donemini
kapsayan yillik veriler yardimiyla, reel doviz kuru ile
tarimsal drinler ihracat ve ithalati arasindaki
iliskiler incelenmistir. Oncelikle, ADF ve KPSS kok
testleri ile serilerin duragan olup olmadiklar
belirlendi. Yapilan analiz sonuglarina gore reel
doviz kuru, tarimsal Urlnler ihracat ve ithalat
degiskenlerinin birinci farklarinda duragan olduklar
tespit edildi. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin olup olmadigini tespit etmek Uzere
Johansen  esbitlinlesme  testi  uygulanarak
degiskenler arasinda uzun donemli bir es
bitiunlesme iliskisinin bulundugu sonucuna ulasild.
Daha sonra, VAR analizi i¢cin uygun goriilen gecikme
uzunlugu bir olarak tespit edildi ve bu gecikme
uzunluguna gore Granger nedensellik analizi
yapilmistir. Yapilan nedensellik testi sonuglarina
gore ihracat degiskeninden ithalat degiskenine
dogru tek yonla bir nedensellik iliskisinin varhigina
rastlanmistir. Diger yandan reel doviz kurundan
ihracat ve ithalata, ihracattan reel doviz kuruna ve
ithalattan reel déviz kuru ve ihracata dogru bir
nedensellik iliskisi bulunmamistir.
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