AMORTISMAN YONTEMLERININ SECiM KARARI, HANGI
KOSULLAR ALTINDA VE HANGI OLCUDE YATIRIM
OLANAKLARININ HAREKET SERBESTLIGi ICIN ONEMLIDIR?

YUNUS KiSHALI{*)

1. Giris

{sletmelerde harcama ve yatinmlan birbirinden ayirdetmek ge-
rekir. Harcamalarin yonii, gelirler ve giderlerin &n planda ver aldig
pivasaya doéniktlir., Harcamalar (zerine, ihtivac degismeleri, fiyat
dedismeleri, teknik ilerleme gibi piyasa tarafindan gelen ve fevka-
lade ekonomik degisiklikler tesirini gosterir.

Yatinm ise Gretime déniktir. Yatirrm mallarinin Gretim esnasin-
da siirekli olarak kullamldidi disiincesinden hareket edilerek, bu
mallarin asinmasinin Uretim hacmiyle belirlendigi kabul edilir.

Yatirim mallarinin, tedarik masraflarn  dadiiminin hesaplanma-
sinda temel 6lgii, bu mallarin teknik kullamim siireleridir. Fakat bu
teknik kullanim siireleri tam olarak belirlenemez. Ciinki bakim ve
dzen gosterme; teknik kullanim siirelerine etki ederler. Diger taraf-
tan isletmede yapilmasi gerekli cesitli faaliyetler bu siirelerin uzayip
kisamasinda dnemli rol oynarlar. Yalniz degismeyen bir (iretim siire-
cihde ise yarar bir hesaplama yapilabilir. :

Ozetle denebilir ki, isletme araclarin kiymetten disiiriilmesi on-
lann kullanim siiresi ve asinmalarina baghidir. { (1) s. 53)

2. Amortisman yontemlerinin karsilagtinimasi

Amortisman ybntemler,
a) degismeyen oranh (dogrusal),

b) azalan oranh
aa) aritmetik
bb) geometrik

(*) lgletme Fakiiltesi Asistani
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c) artan oranh

d) verim veya zorlamaya gbre amortisman,

e) yeniden temin etme degerine gére amortisman
diye cesitli sekillerde uygulanmaktadir.

Burada bu yontemler derinlemesine incelenmeyecektir. Okiuyu-
cularin bu konuya yabanci olmadiklan dislnlimiastir. Yalmz ozel-
likle ilk tg¢ ydntemin kisa bir karsilastirmast yapilacaktir.

Degismeyen oranli amortismanda tedarik masraflan esit paylar
halinde devrelere daditilir ki bu; ydntemin faydali yéni olarak gé-
ralir. Geri kalan amortisman yontemlerinde esgit olarak azalan ve
cogalan veya esit olmadan degdisen paylar var olabilir.

Asagidaki sekil yukarda adi gegen itk (i yontemi sematize et-
mektedir.
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Azalan oranh amortismanin diger yontemler karsisindaki avan-
taji acitkea gorlimektedir. Isietme, bu yéntemle degismeyen veya ar-
tan oranh amortismana gdre cok dnceden biyilk capta nakit paraya
sahip olabiimektedir. Bu noktadan hareket edilerek, amortismanin
kapital noksanhg karsisinda neden blylk bir rol oynadig anlasila-
bilir. {1) s. 66, (3) s. 863-864

3. Gelir ve .gider etkeni olarak amortisman

Amortisman kisaca, isletmede uzun yillar faydalanilacak maddi
sabit varliklarin yapim veya temin giderlerinin, kullanilan yil sayisina
dagihmidir, dive tarif edilebilir. Bu disiinceden hareketle ameortis-
man, gider etkeni olarak kendini gdstermektedir.

isletmenin basansi tim olarak ele alinir ve bazi giderlerin, 'ge-
lirler- tarafindan karsiandidt kabul edilirse, amortismanlarin yatirima
harcanan paranin tekrar serbest kalmasi nedeniyle bir varlik degi-
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sikligine yol actig1 séylenebilir. Bu durumda amortisman gelir etkeni
olarak gorilmektedir.

Amortismanlarin gelir givenligi ve akiciligi garanti edilirse, is-
letmeye geri akan amortisman bedelleri, satis hasiatinin mitemmim
clzl olarak yerierini alirlar. Kisaca amortismanlar gelirler diye nite-
lendirilebilir. Amortismman bdylece isletmede finanslama etkeni ola-
rak ta degerlendirilir. { (2} s. 297)

4. Amortisman ve yatirim

4.1 Fon yaratma etkisi

Amortismanlardan yaratilan fon akimi, 6zel bir finansman kay-
nagini teskil etmektedir. Bir tesis, yedegdinin alinmasindan daha 6n-
ce amortize edilirse bu durumda devaml fon yaratilir. Tesislerden
yararlanma sliresi, fon yaratiimasinin ritmini ve yeniden yatinmin
yerini ve zamanini belirler. Belirli kosullar altinda amortismanlardan
yalniz gecici degil aksine isletmenin kapasitesinin  korunmasi igin
gerekli yeniden yatirim ihtiyacindan da éteye siirekli olarak fon ya-
ratilir. Bu da diger yeniden yatinm amaclar icin isletmenin emrine
hazir bulunur, Mevcut tesislerin yenilenmelerinin esit siirelerde ol-
dugunu kabul edelim. Bu durumda amortisman mebladlar bir kere-
de kullaniimaz. Amortismanlardan devaml olarak fen yaratiir. Ya-
ratilan fon; tesislerin, dzellikle makinelerin sayisina ayni zamanda
bu mallarin faydalanim slirelerine ve uygulanan amortisman y6tem-
lerie gbre tesekkil eder.

Bu calismada problem bir drnekle aciklanacoktir.

Bir mitesebbisin dort yil icin 4 agregadan meydana gelen bir
makine parkini kurdugunu kabul edelim. Her makinenin dederi 10.000
TL, faydalanim slreleri de 4 er yil olsun. Alim zamanlarn 0, 1, 2, 3
olarak disiindlsiin.

Boylece asagdidaki amortismon ve yedek tedarikleri godsteren
tablo ortaya c¢ikar,

Yil Yillik Yillk Yedek Kalan likit
Amortisman Amortismanlarin Yatirim mebla§
. toplami

1 2.500 2.500 2.500
2 5.000 . 7.500 7.500
3 7.500 15.000 15.000
4 10.000 25.000 10.000 15.000
5 10.000 25.000 10.000 15.000
6 10.000 25.000 10.000 15.000
7 10.000 25.000 10.000 15.000
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Ornekten anlasiididi gibi, dérdiinecl yildan sonra, serbest kalan
meblad toplami sirekli olarak 15.000 TL kadar biyiktir. Yedek ya-
tirim igin ilgili yida gerekli miktar yalmiz 10.000 TL. dir.

Dérdiincii yilin ‘sonunda, her yilin getirdigi amortisman miktari
makine parkinin yenilesmesini saglayacak haldedir. Dért makinenin
tedarik degeri 40.000 TL.na ulasmaktadir. Her yila % 25 oraninda
yani 10.000 TL. degerinde amortisman diismektedir. Yedeklerin te-
mininden &nceki yillara disen amortisman meblaglar serbest kal-
makta, bunlar yeni-dé_n yatinrm icin gerekli goriilmemektedir.

Yaratilan fonlarnn yitksekligi bitiin tesisin tedarik dederi olan
40.000 TL. gore asadidaki gibi hesaplanir, Uglincli yihin sonuna ka-
dar birinci makine igin 3, ikinci makine i¢in 2 ve lg¢lincl makine i¢in
bir amortisman payi ayrilir. Toplam 6 amortisman payr tutan 15.000
TL. dir. Tedarik toplam degeri 40.000 TL. da yaratiton fon 15.000 TL.
yani % 37.7 oranindadir. Baglanan 25.000 TL. kapital ile 40.000 TL.
tedarik genel degeri arasindaki oran 5 :8 dir,

Surekli olarak serbest kalan kapital tutart ézel bir cesit finans
kaynagi teskil eder. Serbest kalan amortisman tutarlart esas itiba-
riyle diger amaglar icin kullaniabilirler.

Burada tasvir edilen etkinin vuku bulabilmesi i¢in ilave tedarik-
lerin ayrilan amortisman tutarlaring gére yapilmasi gerekir. { (4), (5) )

4.2 Fon yaratmasimn kosullan

1) Kollektif bir tesisin tedrici kurulusu, disardan bir defalk va-
desiz kapital girisi ile yapiimalidir.

2) Batin kollektif unsurlar ortalama esit faydalanma siiresine
sahip olmahdirlar. Sirenin bitiminde {Uretim surecinden ayrilirlar.

3) Hurda deger dnemsizdir. Teknik ve ekonomik faydalanim si-
releri birbirlerine dzdestir.

4) Degismeyen yenileme gereksiniminin karsilanmasi, ayri ayr
doénemlerde dedismeyen fiyatlarla olmahdir. (2) s. 298)

4.3. Cesitli amortisman ydntemlerine gbre yaragtilan fonlar

Fon yaratilmesi kullanilan amortisman yéntemine baghdir. De-
dismeyen oranli amortismana nhazaran, azalan oranli amortisman
yonteminde ilk yillarda vyitksek, artan oranh gmortismanda disik
miktarda fon yaratihr.
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Azalan oranli amortismanin biitlin halleri igin yaratilan fonun te-
mel yatinmdaki yeri % 51-100, artan oranli gmortismanin bitidn hal-
leri icin % 0-49 arasinda bulunacadi sdylenebilir,

Sayet amortismana miiracaat. edilmezse fon yaratma etkisi 0
dir. Bu halde yenilemeler kazan¢lardan saglanmalidir. Eder ilk yati-
nmdan sonra tam bir amortisman derhal uygulanirsa yani digardan
sermaye gereksinmezse etki 1 dir, baska bir deyisle temel yatinmin
% 100 dne ulasir. ;

Cesitli amortisman ybntem[erinih temel yatinmdan fon yaratil-
masi ve kapital gereksinme pay! dizerine olan esas tesirieri asagida-
ki ¢izelge gdstermektedir.

ek yatirim

Kisaca, c¢esitli amortisman yéntemlerinin et ki’nin giciine te-
sir ettiklerini sdyleyebiliriz. {2) s. 298 -

4.4 Kuilanilan emortisman yoénteminin kapasite iizerine etkisi
ve kosullan

Eder serbestlesen amortisman karsiliklan yipranmis makineglerin
yedegi icin gerekli gorlilmezse, kurumun diger yatinm projeleri ve-
yva kapital ¢eken ddemeler igin (Ornedin geri 6denen krediler) emre
hazir dururlar. Eger ilave makinelerin tedariki igin kullanihrsa, body-
lece kapasite genisleme etkisi ortaya ¢ikar.

Etki asadidaki sartlara dayanmaktadir. ]
1 — Amortismanlarin hemen yeniden yatinmi. Bu su demektir.

a) Amortismanlar kazanilmts olmalidir. Isletmeye akan na-
kitlerin en azindan amortismanlarin ylikseklijinde ol-
masi gerekir.

b) Tesislerin yeteri derecede bdlunebilirligi.
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2 — Amortismanlar toplam kapasitenin timine tekabil ederler.
{Amortismanin seyri, fuydalanmc seyrine esittir.} Bunu asagidaki gibi
aciklayabiliriz,

a} Degismeyen oranl (degrusal) amortismanlarda dénemsel ve-
rimlilik, (yilhk kapasite) faydalanma slresi sonuna kadar
degismeden kalmaldir.

b) Yeni tesisin fiyati ve verimliligi eski tesisinkine uymalidir, ki

_ boylece biten kapasite eksiksiz tamamlanabilsin.

c) Teknik faydalanma tam yerine getirilmelidir, Teknik ve eko-
nomik faydalanma siiresi aynt olmalidir. {2) s. 292 (6) s. 551,
(7) 5. 629

5. SONC :

Amortismanlarin, fon yaratma ve kapasite genislemesi (zerine
etkileri bir sira teorik faraziyeye dayanmaktadir.

Yatirim mallarinin fiyatlarinin yikselmesi, bu mallann béliinemez-
ligi, azalan oranda faydalanim, kullamm zorlamalan, borg édemeler
ve ek tiiketim mallan yatinmi, kapasite genisleme etkisi {izerine kan-
titatif clarak tesir eder ve et ki’nin hareket serbestligini siniriar.

Diger taraftan teknik ilerleme ve amortismanlarmn, normal sire-
den daha &nce dederleri karsilamas:, et ki’nin tesirini artirmaktadir.
{ (7} s. 831)
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