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Chet: Bu yah~rnada, tiearet sektorilniin diger sektorler ile alan klsa ve uzun donern
dinamikleri, zaman serisi yonternleriyle ineelenmi~tir. Turkiye'de tiearet sekt6riiniin, UZlUl
donemde sadeee sanayi selctorii ile ili~kili oldugu tespit edilmi~tir. KIsa d6nemde ise
tiearet sektOrii, tanrn ve ul~tmna sektorleri He ili~ki iyerisindedir. Tespit edilen !usa
donem ili~kilerinin tek yonlU oldugu ve tarim ve ula~tmna sekWriinden tiearet sekti5rtine
dogro yonsedigi bulunmu~ur. Tiearel ve sanayi sekWrieri arasmda ise herhangi bir
nedensellik ili~kisi bullUlarnarlll~tIr.

I. Gjri~

Ticaret sektbtiiniin en 6nemli fonksiyonlarmdan biri, iiretim ile tiiketim
arasmda bir koprii vazifesi gormesidir. Diger taraftan ticaret sekt6riiniin
kulland.1gt araylar, ayru zamanda, toplum refabmm artmasma yol ayan araylar
da oldugu iyin, bu sektOr, ekonominin en 6nemli sektorlerinden birisi olarak
kabul edilmektedir. Ticaret faaliyetlerinin birbirlerinden baglIDslz
dii~tinillemeyecek olan mikro ve makro yonlerinin de bulunmasl, sektorUn
6nemini bireysel ekonomik birimler diizeyinden malcroekonomik diizeye
ta~lillaktadlr. Nitekim Bowerbox (1980), ticareti; davraru~sal, sosyal,
ekonomik, ekolojik ve kanal dizaym ile sonuylanan stratejik yonetim giilYlerinin
ve operasyon birimlerinin yer aldl~ bir sistem olarak tammlarken, sektbriin
onemini de dolayh yollardan vurgulamaktadu. Stem (1992) ise ticareti, bir iiriin
ve hizmetin kullammma ve tiiketimine hazularunasl siireciyle baglantlh orgiitler
seti olarak tarumlaml~, yapllan bu tamm ise soz konusu orgiitler setinin makro
dtizeydeki oneminin altlmn lYizilmesi gerekliligini ortaya koymu~tur.

Ticaret sektorii, biT ekonomi iyin mutlak suretie gerekli olan ve
ekonomik kalkmmaya olumlu etkide bulunan bir sektordfu. Bu yUzden ticaret
sekt6Iiiniin etkin lYah~maSl biiyiik onem ta~lillaktadrr. Ticaret sekt6riintin
ekonomi ilYindeki etkinligini artmnak, bu sektoriin, ekonominin diger alt
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I Dickey-Fuller tarafmdan geli§tirilen yOntern yanmda Phillips ve Perron (1988), Stock, James
and Watson (1989) tarafmdan geli§tirilen y~ntemler de mevcuttur.

sektOrleri He alan lasa ve UZW1 donem dinamiklerinin bilinmesi ~artma baghdu.
Bu yah~mamn amaCI da, Tiirkiye'deki taptan ve perakende ticaret sektOriiniin
diger sektorlerle alan UZW1 ve klsa donem dinarniklerini zaman serisi teknikleri
kapsammda incelemek ve elde edilen bulgular yeryevesinde ticaret sektoriiniin
etkinligini artuabilmek iyin, diger alt sektorler baglammda, uygulanmasl
gereken palitikalara deginmektir.

II. Ekonametrik Yontem ve Veri Seti

Bu yah~mada taptan ve perakende ticaret sektOriintin, diger sektorlerle
alan uzun ve klsa d6nem dinarnikleri ka-entegrasyon ve Granger nedensellik
testleri vasltaslyla tespit edilmeye yah~llnu~ttr. Her iki test, bireysel serilerin
zaman serisi ozelliklerinin onceden belirlenip, sisteme hangi ~ekillerde

ginneleri gerektigine karar verilmesini gerektirmektedir. Bu da, duraganhk
testleri ile yapl1maktadrr. Pratikte, biryok duraganhk test yontemleri
bulunmasma kar~m, en yok kullamlan yontem Dickey ve Fuller (1979)
tarafmdan geli~tirilmi~ alan ADF duraganhk testioo'. Bu vah!}mada da,
degi~kenlerin zaman serisi ozelliklerini tespit etmede ADF duraganhk. testleri
ku11amblli~tlT. ADF testi yeryevesinde, ele alman herhangi bir Z serisinin
lagaritmik seviyesinde duragan olup olmadIjp.m belirlemek iyin, once ~agldaki

(l) nalu regresyon denklemi EKK yontemi vasltaslyla ka~ulur. Bu denklemde,
al katsaylsl iyin hesaplanan t-istatistiginin degeri MacKinnon (1990)
tarafmdan verilen kritik degerle kaqlla!}tmlu. Eger hesaplanan ADF-t istatistigi
tablo kritik degerinden kiiytik ise incelenen serinin logaritmik seviyesinde
duragan alduguna, tersi durumda olmadlgma karar verilir. Ele alman seri
logaritmik seviyesinde duragan degil ise ADF testi bu kez serinin birinci ya da
gerekli ise daha yiiksek farklan iyin tekrarlarnr. Serinin, birinci devresel
farkmda duragan alup almadlgmm tespiti ivin ise (2) nalu regresyan denklemi
ko~ulur ve (1) nolu denklemde yapllan i~lemler tekrarlarnr.

(2)

(1)
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2 Akaike bilgi kriteri yonteminde, farkh gecikme uzunJuklan i9in Tlog (RSS)+2K degerleri
hesaplamr ve bu ifadenin en kU9iik degere uta~tlgl gecikme uzunlugu optimal gecikme
uzW1.lugu olarak kabul editir. ifadede; T, gozlem saYISffil; RSS, regresyon hata terimJeri karesini
ve K regresyon katsayllannm adetini temsil etl11ektedir.

Serilerin duraganllklan ve buna paralel olarak ko-entegre olup
olmadlklarl belirlendikten soma, klsa donem dinamiklerin belirlenmesi ivin,
nedensellik testlerine ge~ilir. A~aglda verilen (5) ve (6) nolu denklemler, X ve
Y degi~kenlerinin duragan ancak ko-entegre olmadlklan varsaYlIDl altmda
olu~turulan nedensellik denklemleridir. (7) ve (8) nolu denklemler ise,
degi~ken1erin ko-entegre olduklan durum dikkate almarak olu~turulan hata
diizeltme modelinin denklemlerini gostermektedir. Bu denklemlerde

Burada; .6., logaritmik serinin birinci devresel farlaru; .6.2, logaritmik serinin
ikinci devresel farktm ve k, bagunh degi~ken gecikmesinin UzunlUgWlU
gostermektedir. ADF regresyonlannda gecikme uZWl.1uklanmn dogru
belirlenmesi, elde edilecek sonu~lann gUvenilirligi a~lS1ndan olduk~a

6nemlidir. (1) ve (2) nolu denklemlerde optimal gecikme uzunluklan, Akaike
Bilgi Kriteri kullarularak be1irlenmi~tir.

Degi~kenlerin hangi seviyede duragan olduklan belirlendikten sonra,
ko-entegrasyon testlerine gevilir. Ko-entegrasyon testi, analiz kapsammdaki
degi~kenlerin uzun donemde birlikte hareket edip etm.ediklerini; diger bir
ifadeyle, uzun donemde aym stokastik trendi payla~lp pay1a~madlldanru test
eder. Bu vah~mada, ele alman degi~kenlerinko-entegre olup olmadlklan, Engle
ve Granger (1987) tarafmdan geli~tirilen iki a~amah test yontemi ile
belirlenmeye ~ah~llml~tlf.

Engle-Granger ko-entegrasyon testinin uygulanmasl, (3) ve (4) nolu
denklemlerin ko~ulmaslD1 gerektirir. Ara1annda uzun donem ili~kisi aranan X
ve y degi~kenleri di.i~tintilsi.in. Bu iki degi~kenden biri digeri iizerine
ko~ulduktan (3 nolu denklem) soma elde edilen hata terimlerinin duragan olup
olmadtklanmn testi yaplhr (4 nolu denklem). Eger hata terimleri serisi,
seviyesinde duragan ise, X ve Y degi~kenlerinin uzun donemde birlikte hareket
ettiklerine, aksi takdirde uzun donemde farkh stokastik trendleri payla~tlklanna
karar verilir.
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degi~kenlerin gecikme uzunluklan Akaike'nin Son Tahmin Hata Kriteri (FPE)
yardlmlyla belirlenmi~tir].

3 Son TaJunin Rata Kriteri, ADF regresyonJanndakine benzer olarak TI~I+2N ~eklinde formiUe
edilmektedir. Burada; 1:, regresyon hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisini; N, sistemin
toplam parametre SaYlsilll ve T, gozlern saylSlnl temsil etmektedir.

(7) ve (8) oolu sistemin yozlimtinde ise, cQs'lar grup halinde ve/veya \jJ

1 Slfua e~it bulunmU!jsa, Y'nin Granger anlamda neden ve X'in sonuy degi~keni

olmadlgl ~eklindeki Slflr hipotezi reddedilemez. Aksi durumda X'in neden Y'nin

de sonuy degi~keni olduguna karar verilir. Ayru ~ekilde, P2s'lar bir grup halinde

ve/veya \jJ2s slfira e~it bulunmu~sa, X'in Granger anlamda Y'ye neden olmadl~

6)

(5)
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~Xt = lXO + IlXls~t-s + ICt2s~Yt-s +\jJ1RES~-1 +Elt (7)
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(5) nalu denklemin yoziimiinden elde edilen Pi' ler grup halinde slhrdan
farkh ise, X'in Y'ye Granger anlamda neden ve dolaYlSlyla Y'nin de sanuy
degi~keni olduguna karar verilir. Aksi takdirde X'den Y'ye giden bir
etkile~imin almadlgI sonucuna vanhr. Diger taraftan, (6) nolu denkJemden elde
edilen Yi parametre tahminleri grup halinde Slf1Idan farkh ise, bu kez Y
degi~keninin Granger anlamda X degi~kenine etkide bulundugu kabul edilir.
Eger her iki parametre grubu da istatistiksel olarak anlamh ise, iki degi~ken

arasrnda yift yonlu bir etkile~imin oldugu sonucuna vanl1I. iki parametre
grubunun istatistiksel olarak anlamslz oldugu durumlarda ise X ile Y arasrnda
herhangi bir etkile~imin geryekle~medigini soylemek miimkfuldtir.



sonucu .ylkanhr. Tersi durumda ise, Y'nin neden ve X'in sonu.y degi~keni

oiduguna karar verilir. (7) ve (8) nolu denklem1erdeki RES degi§keni, ko­
entegrasyon hata terimierini temsi1 etrnektedir.

<;:all§mada kullamian veriler yllhk olup, 1968-1995 donemini
kapsamaktadlr. Ticaret sektOrii (TiC) ile olan ikili ili§kileri incelenen sektorler;
tanm (TAR), sanayii (SAN), in~aat sanayii (iN), ula~t1rma ve haberle~me

(ULAS), serbest meslek ve hizmetler (SERB) ile deviet hizmetleri (DEV)
tarafllldan olu~maktadlr. Ekonometrik anaIizde kullamian seriIer, sektorler
tarafllldan yaratllan katma deger seri1eridir. Veri seti, DiE'nill "istatistik
Gostergeler 1923-1995" adh yaylllmdan derlenmi~tir.

III. Ekonometrik Bulgular

Ticaret ve seyilmi~ diger alt sektorlerde yaratllrru~ katma deger
seri1erinin seviye ve birinci farklarl iyin hesaplanan trendsiz ve trendIi ADF-t
istatistikleri Tablo l'de verilmi~tir. Hesaplanan bu istatistiklere gore,
duraganhk ~artl serilerin logaritrnik seviyesinde sagIanamarm~t1r. Her bir seri
iyin hesaplanan ADF-t istatistiginin mutlak degeri MacKinnon tarafllldan
verilen tablo istatistiklerinin mutiak degerinden ktiytik yJkmI~tIr. Bu nedenle,
duraganilk ozellikleri her bir serinin birinci devresel farklarmda ararum~tlr.

Birinci farklar iyin elde edi1en ADF-t istatistikleri aym tabIomm ikinci a1t
bOlfuntinde verilmi~tir. Hesap1anan ADF-t istatistikleri ile tablo kritik
degerlerinin kar~l1a~tmlmasmdan, yedi alt sektor iyerisinde sadece dart
sektOrde yaratllan katma deger serilerin birinci farklannda duragan olduklar
sonucu .ylkanlml~trr.

Duraganllk ~artml birinci devresel farkmda saglayan dart alt sektoriin
katma deger serileri arasmda uzun donem i1i§kilerinin geryekle~ip

geryekle~medigini belirlemek amaclyla, sektorler arasllldaki ko-entegrasyon
ili§kilerinin tespitine geyilrni~tir. Sektorler arasmdaki uzun donem ili~kileri

Engle-Granger ko-entegrasyon analiz yontemi kullarnlarak tespit edilmeye
yall~llnu~tlr. Bu i~lemler yaplhrken, Ticaret sektorii degi~keni olan TiC ve
birinci farklannda duragan bulunan diger alt sektOr degi~kenleri hem bagunslz
hem de bagtmh degi~ken olarak kabul edilerek ayn ayn .yoziim sonuylan
bulunmu§tur. Uzun donem regresyon denklemlerinde bulunan katsayl1ar (ko­
entegrasyon terimleri ADF-t istatistikleri) Tablo 2'de ozet1enmi~ir. Sonuylara
gore, ticaret sekWrii ile uzun donem i1i~kisi olan tek sektor sanayi sektorii
olmu~tur. Geri kalan iki sektOr (ula~tuma ve tanm) ile ticaret sektOrii arasrnda
herhangi bir uzun donem ili~kisi soz konusu degiidir. Bu durumda, Tfuk ticaret
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Not: **; Hesaplanan istatistigin %5 seviyesinde anlamh oldugunu gostennelctedir.

Tabla 1: ADF-t htatistikleri

Tablo 2: Engle-Granger Ko-entegrasyon Sonu9larz

Abdullah O~ER, Nebahat AYAN

Bagmlll-Baglmsiz aO ~j ADF

log Tic - log ULA~ 0.812** O.977*'" -1.502 [0]
log ULAS- log TiC - 0.403 0.996** -1.547 [0]
log TiC· log TAR -58.08·· 4.537** -2.3] 8 [3]
log TAR -log TiC 13.04** 0.205** -3.211 [51
log Tic - log SAN -1.039** 1.044** -4.816 [OJ·*
log SAN-log Tic 1.057** 0.953** -4.801 [01**
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Seri Trendsiz Trendli
log Tic -] .474 [1] (-2.979) -3.000 [0] (-3.586)
log ULA$ -2.49] [4] (-2.997) -2.929 [5] (-3.633)
log TAR -0.461 [3] (-2.990) -3.516 [2) (-3.602)
log SAN -1.235 [0) (-2.975) -3.727 [3] (-3.611)
log iN -0.397 [OJ (-2.975) -3.250 [4] (-3.621)
log SERB -0.819 [0] (-2.975) -3.569 [5] (-3.633)
log DEV -2.241 [1] (-2.979) -1.248 [1] (-3.594)

.1. log TiC -6.711 [0] (-2.979)·· -6.871 (0) (-3.594) **

.1. Jog ULA$ -4.057 [0] (-2.979) ** -3.842 [3J (-3.621) **

.1. log TAR -5.433 [2] (-2.990) .... -5.285 [2] (-3.611) ••

.1. log SAN -4.783 [0) (-2.979) •• -4.677 [0] (-3.594) ••

.1. log iN -2.634 [4) (-3.003) -2.564 [4] (-3.633)

.1. log SERB -3.362 [3) (-2.997) ** -3.323 [3] (-3,621)

.1. 10gDEV -2.366 [0] (-2.979) -3.407 [3] (-3.621)

Not: Ko~eli parantez ir;indeki degerler, ADF regresyon denklerolerindeki optimal gecikme
uzunluklarlfil; parantez iyindeki degerler ADF'-t istatistiklerinin (%5) tabla kritik
degerlerini ve (.*), i1gili serinin %5 seviyesinde dura~an oldugunu gostennektedir. Tabla
kritik degerleri. McKirmon (1990)'dan al1nnn$tlr,

sektoriiyle ayru trendi payla~an tek sektoriin sanayi sektOrU oldugu soylenebilir.
Regresyon sonu~lanna gore, sanayi sektoriindeki % 1'lik btiyfime ticaret
sektOrtintin % 1.044 btiytimesine neden olmaktadIr.



Not: *. ** ;Hesaplanan Istatlstlgm S1faslyla %10 ve %5 sevlyesinde anlamlt oldugunu
gostermektedir.

Bagtmh ETic EULA~ ETAR ESAN RES
Degisken
~ log Tic F(4,17)=:'3.14** F(4,17)=2.81 '" -0.912**
t:..log ULA~ F(4,12)=1.88
t:..logTAR F(5,13)=2.33
t:..log SAN -0.079

Uzun donem ili~kilerin tespitinden soma, lasa donem ili~kilerinin

tespiti iyin nedensellik testlerine geyiImi~tir. Nedensellik testleri uzoo donem
ili~kisinin mevcut olup olmamasma bagh olarak iki ~ekilde geryekle~tirilmi~tir.

Bunlardan illd, standart Granger nedensellik testidir. Seviyelerinde duragan
olmayan ancak birinci farklarmda duragan olan iki ayn seri uzun donemde
birlikte hareket etmiyor ise, nedensellik testi standart Granger nedensellik
yontemi He yapllrm~tIr. Bu testle serilerin sadece blood farklan kullanllml~tlr.

ikinci nedensellik testi ise, hata duzeltme yontemidir. Bu test iyin aranan ~art,

serilerin uzun donemde birlikte hareket etrni§ olmalandlr. Ticaret sektortiyle
beraber bu ~a.rtl saglayan tek sektor sanayi sektoIi.i oldugundan, hata duzeltme
yontemi sadece bu iki sektor u.zerine uygulannll~tIr.

Nedensellik test sonuylan Tablo 3'de sunulmu~tur. Ticaret sektOrii ile
ula~tlfma sektorii iizerine yaptlan nedensellik test sonuylanna gore, losa
donemde, ula.'?trrma sektoriinden ticaret sektoriine dogru yonseyen tek yonlu bir
ili~kininvarhgmdan soz edilebilir. Ula~tlnna sekt6rii buyiidiikye, ticaret sektorii
de bu bUyiimeden klsa donem itibariyle etkilenmektedir. lli§kinin ticaret
sektortinden ula~tmnaya dogI'u gidip gitmedigi sorusuna cevap ararunak
istendiginde elde edilen F-istatistigi olumsuz cevap vermektedir. Tanm sektorii
ile ticaret sektorii arasmdaki klsa donem i1i!;ikileri belirlemek amaclyla yapiian
analizden elde edilen sonuylar, ula§t1rma sektorti iyin yaptIan analizdeki
sonuylara benzer /l-lkm.I§ur. Klsa donemde tanm sektorti ticaret sektortine
Granger anlamda neden olurken., ticaret sektorti tanm sektoIi.ine neden
olmaIDl~tIr. Ticaret sektorii He sanayi sektorii arasmdaki nedensellik test
sonu/l-lan, bu iki degi~ken arasmda her hangi bir losa donem etkile§iminin
olmadlgl dogrultusunda sonu/l-lar vermi~tir. Uzun donemde birlikte hareket eden
bu iki degi~kenin 1<.Isa donemde neden-sonu~ ili~kisi i/l-erisinde olmadlgt.
gorillmektedir. Bu da, her iki sektordeki anil (ge~ici, 1<.Isa donemli)
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Tablo 3: Granger Nedensellik Test Sonu91arz
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dalgalanmalann diger sektom etkilemedigi, uzun donemde yme aym ortak
trendin izlenmesine devarn edildigi ~eklinde yorumlanabilir.

SUII1ll1JIry: In this study, the long and short run relationships between commercial sector
and the others were investigated by using time series techniques. It was observed that the
commercial sector in Turkey is only related to the industrial sector in the long run. The
commercial sector is also related to the agriculture and transportation sectors in the short
run. The short run results show that these relationships are one-sided and go from
agriculture and transportation sectors to the commercial sector. It could not be found a
relationship between the commercial sector and industry sector in the short run.

IV-SoDn~

Ticaret sektortiniin, ekonomik geli~meye dogrodan etkide
bulunabilmesi is;in, bu sektortin ekonomideki diger sektorlerle olan ktsa ve uzun
donem ili~kilerinin belirlenmesi ve belirlenen bu ili~kiler s;ers;evesinde etkinligi
sagIayaeak politikalann uygulanmasl gerekmektedir. Bu s;ah~mada Tiirkiye'de
ticaret sektoriiniin diger sektorlerle olan ktsa ve uzun donem ili~kileri, zaman
serisi teknikleri kapsammda ineelenmi~tir. 1968-1995 yllhk verileri kullarularak
elde edilen sonus;lara gore, ticaret sektoriintin ktsa donemde, tanm ve ula~tlm1a;

uzun donemde ise sadece sanayi sektoriiyle ili~kilerinin oldugu tespit edi1mi~tir.

Yapllan nedensellik testleri, ticaret sektOrtiniin ktsa donem ili~kisi bulunan
tanm ve ula~trnna sektorleriyle tek yonlii bir ili~ki is;erisinde oldugunu ve bu
ili~kinin tanm ve ula~tmna sektOrlerinden tiearet sektOriine dogro gittigini
gostenni~tir. Bu dununda, ticaret sektoriiniin geli~tirilebilmesi, tarIm ve
ula~tmna sektorlerinde uygulanacak geli~tirici politikalarla dolayh etkile~im

is;erisinde olacak ve bu etkile~im neticesinde, ticaret sektOrii de geli~erek,

arzulanan verimliligi yakalayabilecektir. Uzun donemde ise sadece sanayi
sektorii ile etkile~im is;erisinde bulunan ticaret sektOrii, sanayi sektOriinii
geli~tinneye yonelik politikalar araclhglyla geli~ebilecektir.

Abdullah OYER, Nebahat AYAN78
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