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Ozet: Bu caligmada, ticaret sektériinin diger sektorler ile olan kisa ve uzun dénem
dinamikleri, zaman serisi yontemleriyle incelenmistir. Tirkiye'de ticaret sektdriiniin, uzun
donemde sadece sanayi sektdrii ile iligkili oldugu tespit edilmistir. Kisa donemde ise
ticaret sektdrii, tanm ve ulagtirma sektdrleri ile iligski igerisindedir. Tespit edilen kisa
dénem iligkilerinin tek yonli oldugu ve tanm ve ulagtirma sektdriinden ticaret sektériine
dogru yo6nsedigi bulunmustur. Ticarel ve sanayi sektdrleri arasinda ise herhangi bir
nedensellik iliskisi bulunamamsgtir.

L Giris

Ticaret sektoriiniin en 6nemli fonksiyonlarindan bir, tiretim ile tikketim
arasinda bir koprii vazifesi gérmesidir. Diger taraftan ticaret sektériiniin
kullandigs araglar, ayni zamanda, toplum refahimin artmasina yol agan araglar
da oldugu igin, bu sektdr, ekonominin en dnemli sektdrlerinden birisi olarak
kabul edilmektedir. Ticaret faaliyetlerinin  birbirlerinden  bagimsiz
diisiiniilemeyecek olan mikro ve makro yonlerinin de bulunmasi, sektdriin
onemini bireysel ekonomik birimler diizeyinden makroekonomik diizeye
tasumaktadir. Nitekim Bowerbox (1980), ticareti; davramgsal, sosyal,
ekonomik, ekolojik ve kanal dizayni ile sonuglanan stratejik yonetim gii¢lerinin
ve operasyon birimlerinin yer aldigi bir sistem olarak tammlarken, sektériin
dnemini de dolayl: yollardan vurgulamaktadir. Stern (1992) ise ticareti, bir iriin
ve hizmetin kullamimuna ve titketimine hazirlanmasi siireciyle baglantili rgiitler
seti olarak tanimlanug, yapilan bu tanum ise soz konusu Srgiitler setinin makro
diizeydeki 6neminin altinun ¢izilmesi gerekliligim ortaya koymusgtur.

Ticaret sektorii, bir ekonomi i¢in mutlak suretle gerekli olan ve
ekonomik kalkinmaya olumlu etkide bulunan bir sektordiir. Bu yiizden ticaret

sektdriiniin etkin g¢ahigmasi biiyiik Onem tagimaktadir. Ticaret sektdriiniin
ekonomi igindeki etkinligini artirmak, bu sektoriin, ekonominin diger alt
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sektorleri ile olan kisa ve uzun donem dinamiklerinin bilinmesi sartina baghdir.
Bu ¢aligmamn amaci da, Tiirkiye’deki toptan ve perakende ticaret sektdriiniin
diger sektorlerle olan uzun ve kisa dénem dinamiklerini zaman serisi teknikleri
kapsaminda incelemek ve elde edilen bulgular ¢ergevesinde ticaret sektdriiniin
etkinligini artirabilmek i¢in, diger alt sektorler baglaminda, uygulanmasi
gereken politikalara deginmektir.

II. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Bu ¢aligmada toptan ve perakende ticaret sektOriiniin, diger sektorlerie
olan uzun ve kisa dénem dinamikleri ko-entegrasyon ve Granger nedensellik
testleri vasitasiyla tespit edilmeye ¢alistlmigtir. Her iki test, bireysel serilerin
zaman serisi Ozelliklerinin 6nceden belirlenip, sisteme hangi sekillerde
girmeleri gerektigine karar verilmesini gerektirmektedir. Bu da, duraganlik
testleri ile yapilmaktadir. Pratikte, birgok duraganlik test yontemleri
bulunmasina karsin, en ¢ok kullamlan y&ntem Dickey ve Fuller (1979)
tarafindan geligtirilmis olan ADF duraganhk testidir'. Bu g¢aligmada da,
degiskenlerin zaman serisi 6zelliklerini tespit etmede ADF duraganhk testleri
kullanilmuigtir. ADF testi ¢ergevesinde, ele alinan herbangi bir Z serisinin
logaritmik seviyesinde duragan olup olmadiim belirlemek i¢in, nce agagidaki
(1) nolu regresyon denklemi EKK yéntemi vasitasiyla kogulur. Bu denklemde,
a1 katsayisi igin hesaplanan t-istatistiginin degeri MacKinnon (1990)
tarafindan verilen kritik degerle karsilagtirilir. Eger hesaplanan ADF-t istatistigi
tablo kritik degerinden kiigiik ise incelenen serinin logaritmik seviyesinde
duragan olduguna, tersi durumda olmadigna karar verilir. Ele alinan seri
logaritmik seviyesinde duragan degil ise ADF testi bu kez serinin birinci ya da
gerekli ise daha yiiksek farklan igin tekrarlanir. Serinin, birinci devresel
farkinda duragan olup olmadigimin tespiti i¢in ise (2) nolu regresyon denklemi
kosulur ve (1) nolu denklemde yapilan islemler tekrarlamr.

AlogZ, =a,+a,logZ _, + %allAlong_, +€, )
i=1

AN logZ, =og,+o,AlogZ, , + fahA2 logZ, . +¢, (2)
i=Ll

! Dickey-Fuller tarafindan geligtirilen yontem yaninda Phillips ve Perron (1988), Stock, James
and Watson (1989) tarafindan geligtirilen ytntemler de mevcuttur.
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Burada; A, logaritmik serinin birinci devresel farkini; AZ, logaritmik serinin
ikinci devresel farkim ve k, bagimh degisken gecikmesinin uzunlugunu
gostermektedir. ADF regresyonlarinda gecikme uzunluklanimin dogru
belirlenmesi, elde edilecek sonuglarin glivenilirligi agisindan  olduk¢a
Snemlidir. (1) ve (2) nolu denklemlerde optimal gecikme uzunluklari, dkaike
Bilgi Kriteri kullanilarak belirlenmigtir’.

Degiskenlerin hangi seviyede duragan olduklari belirlendikten sonra,
ko-entegrasyon testlerine gegilir. Ko-entegrasyon testi, analiz kapsamindaki
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket edip etmediklerini; diger bir
ifadeyle, uzun donemde aym stokastik trendi paylagip paylagmadiklarim test
eder. Bu galigmada, ele alinan degigkenlerin ko-entegre olup olmadiklari, Engle
ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen iki agamali test yoOntemi ile
belirlenmeye ¢aligilmigtir.

Engle-Granger ko-entegrasyon testinin uygulanmasi, (3) ve (4) nolu
denklemlerin kogulmasm gerektirir. Aralannda uzun dénem iligkisi aranan X
ve Y degiskenleri diiginiilsin., Bu iki degiskenden biri digeri iizerine
kosulduktan (3 nolu denklem) sonra elde edilen hata terimlerinin duragan olup
olmadiklarimin testi yapilir (4 nolu denklem). Eger hata terimleri serisi,
seviyesinde duragan ise, X ve Y degigkenlerinin uzun dénemde birlikte hareket
ettiklerine, aksi takdirde uzun dénenide farkd: stokastik trendleri paylagtiklarina
karar verilir.

Log¥, =a, +a,LogX +RES, (3)
ARES =a,+o,RES , + EOLZEARES(_l 4)
=1

Serilerin duraganbklan ve buna paralel olarak ko-entegre olup
olmadiklan belirlendikten sonra, kisa démem dinamiklerin belirlenmesi i¢in,
nedensellik testlerine gegilir. Asagida verilen (5) ve (6) nolu denklemler, X ve
Y degiskenlerinin duragan ancak ko-entegre olmadiklar varsaymm altinda
olusturulan nedensellik denklemleridir. (7) ve (8) nolu denklemler ise,
degiskenlerin ko-entegre olduklari durum dikkate alinarak olugturulan hata
diizeltme modelinin denklemlerini gdstermektedir. Bu  denklemlerde

? Akaike bilgi kriteri yénteminde, farkli gecikme uzunluklan igin Tlog (RSS)}+2K degerleri
hesaplanir ve bu ifadenin en kiigik degere ulastigi gecikme uzunlugu optimal gecikme
uzunlugu olarak kabul editir. Ifadede; T, gdzlem sayisim; RSS, regresyon hata terimleri karesini
ve K regresyon katsayilannin adetini temsil etmektedir.
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degiskenlerin gecikme uzunluklar: Akaike'nin Son Takhmin Hata Kriteri (FPE)
yardimiyla belirlenmisgtir’.

k 1
Y = Zath—i + ZBiXt«i T &)
i=1 j=1

m n
Xt :ZYth~i+26in—i+82t( 6)
i=1 j=1

(5) nolu denklemin ¢dziimiinden elde edilen [B;‘ler grup halinde sifirdan
farkli ise, X’in Y’ye Granger anlamda neden ve dolayisiyla Y’nin de sonug
degiskeni olduguna karar verilir. Aksi takdirde X’den Y’ye giden bir
etkilesimin olmadig sonucuna varilir. Diger taraftan, (6) nolu denklemden elde
edilen y; parametre tahminleri grup halinde sifirdan farkli ise, bu kez Y
degiskeninin Granger anlamda X degiskenine etkide bulundugu kabul edilir.
Eger her iki parametre grubu da istatistiksel olarak anlamli ise, iki degisken
arasinda ¢ift yonli bir etkilesimin oldufu sonucuna varilr. Iki parametre
grubunun istatistiksel olarak anlamsiz oldugu durumlarda ise X ile Y arasinda
herhangi bir etkilesimin gerceklesmedigini séylemek miimkiindiir.

k 1
AX; =0+ ZaISAXt_S + ZazsAYt_S + WIRES{_l +ey, (7)

s=1 s=1

m n
2
AY; =Bp + Zf’lsAXt—s + ZstAYt-s +yoREST_ | +e5r  (8)

s=1 s=1

(7) ve (8) nolu sistemin ¢dziimiinde ise, c2g'lar grup halinde ve/veya y
] sifira esit bulunmugsa, Y'nin Granger anlamda neden ve X'in sonu¢ degiskeni
olmadig: seklindeki sifir hipotezi reddedilemez. Aksi durumda X'in neden Y'nin

de sonug degiskeni olduguna karar verilir. Ay gekilde, B4'lar bir grup halinde
ve/veya 25 sifira egit bulunmugsa, X'in Granger anlamda Y'ye neden olmadif

* Son Tahmin Hata Kriteri, ADF regresyonlanndakine benzer olarak T|EZ[+2N seklinde formiile
edilmektedir. Burada; I, regresyon hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisini; N, sistemin
toplam parametre sayisim ve T, gozlem sayisini temsil etmektedir.
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sonucu g¢ikarilir. Tersi durumda ise, Y'nin neden ve X'in sonu¢ degiskeni
olduguna karar verilir. (7) ve (8) nolu denklemlerdeki RES degiskeni, ko-
entegrasyon hata terimlerini temsil etmektedir.

Calismada kullamlan veriler yillik olup, 1968-1995 doénemini
tanim (TAR), sanayii (SAN), insaat sanayii (IN), ulastirma ve haberlesme
(ULAS), serbest meslek ve hizmetler (SERB) ile devlet hizmetleri (DEV)
tarafindan olugmaktadir. Ekonometrik analizde kullanilan seriler, sektorler
tarafindan yaratilan katma deger serileridir. Veri seti, DIE’nin "Istatistik
Gostergeler 1923-1995" adli yayimmindan derlenmistir.

IIl. Ekonometrik Bulgular

Ticaret ve seg¢ilmis diger alt sektorlerde yaratilnms katma deger
serilerinin seviye ve birinci farklari i¢in hesaplanan trendsiz ve trendli ADF-t
istatistikleri Tablo 1’de wverilmistir. Hesaplanan bu istatistiklere gore,
duraganlik sart1 serilerin logaritmik seviyesinde saglanamamistir. Her bir seri
igin hesaplanan ADF-t istatistiginin mutlak degeri MacKinnon tarafindan
verilen tablo istatistiklerinin mutlak degerinden kiigikk ¢ikmistir, Bu nedenle,
duraganlik ozellikleri her bir serinin birinci devresel farklarinda aranmstir.
Birinci farklar igin elde edilen ADF-t istatistikleri aymu tablonun ikinci alt
bolimiinde verilmistir. Hesaplanan ADF-t istatistikleri ile tablo kritik
degerlerinin  karsilastinilmasindan, yedi alt sektdr igerisinde sadece dort
sektdrde yaratilan katma deger serilerin birinci farklarinda duragan olduklar
sonucu gikarilmigtir,

Duraganlik sartini birinci devresel farkinda saglayan dort alt sektoriin
katma deger serileri arasinda uzun domem iligkilerinin gergeklesip
gergeklesmedigini belirlemek amaciyla, sektdrler arasindaki ko-entegrasyon
iligkilerinin tespitine ge¢ilmigtir. Sektorler arasindaki uzun dénem iliskileri
Engle-Granger ko-entegrasyon analiz yOntemi kullamlarak tespit edilmeye
calistimistir. Bu islemler yapilirken, Ticaret sektorii degiskeni olan TIC ve
birinci farklannda duragan bulunan diger alt sektdr degiskenleri hem bagimsiz
hem de bagimli degisken olarak kabul edilerek ayri ayri ¢oziim sonuglan
bulunmustur. Uzun donem regresyon denklemlerinde bulunan katsayilar (ko-
entegrasyon terimleri ADF-t istatistikleri) Tablo 2’de 6zetlenmigtir. Sonuglara
gore, ticaret sektdrii ile uzun dénem iligkisi olan tek sektdr samayi sektoril
olmugtur. Geri kalan iki sekt6r (ulastirma ve tarim) ile ticaret sektorii arasinda
herhangi bir uzun doénem iligkisi s6z konusu degildir. Bu durumda, Tiirk ticaret
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sektorliyle aym trendi paylagan tek sektoriin sanayi sektorii oldugu soylenebilir.
Regresyon sonuglarina gére, sanayi sektoriindeki %1'lik bilylime ticaret
sektoriiniin %1.044 biiyiimesine neden olmaktadir.

Tablo 1: ADF-t Istatistikleri

Seri Trendsiz Trendli
log TIC -1.474 [1] (-2.979) -3.000 [0] (-3.586)
log ULAS -2.491 [4] (-2.997) 2.929 [5} (-3.633)
log TAR -0.461 [3] (-2.990) -3.516 [2] (-3.602)
log SAN -1.235 [0] (-2.975) -3.727 3] (-3.611)
log IN - -0.397 [0} (-2.975) -3.250 [4] (-3.621)
log SERB -0.819 [0] (-2.975) -3.569 [5] (-3.633)
log DEV -2.241 [1] (-2.979) -1.248 [1] (-3.594)
Alog TIC -6.711 [0] (-2.979)** -6.871 [0] (-3.594) **
Alog ULAS | -4.057 [0] (-2.979) ** -3.842 [3} (-3.621) **
Alog TAR |[-5433 [2] (-2.990) ** -5.285 {2] (-3.611) **
Alog SAN ||-4.783 [0]  (-2.979)** -4.677 [0] (-3.594) **
A log IN -2.634 [4] (-3.003) -2.564 [4] (-3.633)
Alog SERB | -3.362 [3] (-2.997) ** -3.323 [3] (-3.621)
A log DEV _ ||-2.366 [0] (-2.979) -3.407 (3] (-3.621)

Not: Kdseli parantez igindeki degerler, ADF regresyon denklemlerindeki optimal gecikme
uzunluklarini; parantez igindeki degerler ADF-t istatistiklerinin (%5) tablo kritik
degerlerini ve (**), ilgili serinin %35 seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir. Tablo
kritik degerleri, McKinnon {1990}’ dan alinmgtir,

Tablo 2: Engle-Granger Ko-entegrasyon Sonuglar:

.Baglmh-Baglmsn ol B ADF
log TIC - log ULAS 0.812%* 0.077%* -1.502 [0]
log ULAS- log TIC -0.403 0.996%* -1.547 [0]
log TIC- log TAR -58.08%* 4.53 7% -2.318 [3]
log TAR - log TIC 13.04** 0.205%* -3.211 [5]
log TIC - log SAN -1.039%* 1.044%* -4.816 [Of**
| log SAN-log TiC 1.057%* 0.953%* -4.801 [0]**

Not: **; Hesaplanan istatistifin %S5 seviyesinde anlamli oldugunu gdstermektedir.
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Tablo 3: Granger Nedensellik Test Sonuglart

Bagiml ETiC ZULAS ITAR ZSAN RES
Degisken
Alog TIC F(4,17)=3.14*%* F(4,17)=2.81* -0.912**

Alog ULAS [F(4,12)=1.88
Alog TAR | F(5,13)=2.33

A log SAN -0.079
Not: * ** Hesaplanan istatistigin sirasiyla %10 ve %5 seviyesinde anlamli oldugunu
gostermektedir.

Uzun dépem iligkilerin tespitinden sonra, kisa donem iligkilerinin
tespiti i¢in nedensellik testlerine ge¢ilmigtir. Nedensellik testleri uzun dénem
iligkisinin mevcut olup olmamasina bagh olarak iki sekilde gergeklestirilmigtir.
Bunlardan ilki, standart Granger nedensellik testidir. Seviyelerinde duragan
olmayan ancak birinci farklarmda duragan olan iki ayr1 seri uzun dénemde
birlikte hareket etmiyor ise, nedensellik testi standart Granger nedensellik
yontemi ile yapilmugtir. Bu testte serilerin sadece birinci farklari kullanilmigtir.
Ikinci nedensellik testi ise, hata diizeltme yontemidir. Bu test i¢in aranan sart,
serilerin uzun dénemde birlikte hareket etmis olmalanidir. Ticaret sektoriiyle
beraber bu sarti saglayan tek sektor sanayi sektorii oldugundan, hata diizeltme
yontemi sadece bu iki sektdr lizerine uygulanmagtir.

Nedensellik test sonuglar: Tablo 3’de sunulmustur, Ticaret sektdri ile
ulagtirma sektdrii iizerine yapilan nedensellik test sonuglarina gore, kisa
dénemde, ulagtirma sektériinden ticaret sektdriine dogru yénseyen tek y&nlii bir
iligkinin varligindan s6z edilebilir. Ulagtirma sektorii biiyiidiikge, ticaret sektorii
de bu biiylimeden kisa donem itibariyle etkilenmektedir. Iligkinin ticaret
sektdriinden ulagtirmaya dogru gidip gitmedigi sorusuna cevap aranmak
istendiginde elde edilen F-istatistigi olumsuz cevap vermektedir. Tarim sektorii
ile ticaret sektorii arasindaki kisa donem iligkileri belirlemek amaciyla yapilan
analizden elde edilen sonuglar, ulagtirma sektorii igin yapilan analizdeki
sonuglara benzer ¢ikmugtir. Kisa dénemde tanm sektoril ticaret sektriine
Granger anlamda neden olurken, ticaret sektorii tarim sektoriine neden
olmamugtir. Ticaret sektorii ile sanayi sektorii arasindaki nedensellik test
sonuglari, bu iki degisken arasinda her hangi bir kisa doénem etkilesiminin
olmadig1 dogrultusunda sonuglar vermigtir. Uzun dénemde birlikte hareket eden
bu iki degigkenin kisa dénemde neden-sonug iliskisi igerisinde olmadifi
goriilmektedir. Bu da, her iki sektérdeki anzi (gegici, kisa domemli)



78 Abdullah OCER, Nebahat AYAN

dalgalanmalarm diger sektdrii etkilemedigi, uzun dénemde yine aym ortak
trendin izlenmesine devam edildigi seklinde yorumlanabilir.

IV- Sonug¢

Ticaret  sektoriniin, ekonomik gelismeye dogrudan etkide
bulunabilmesi i¢in, bu sektoriin ekonomideki diger sektdrlerle olan kisa ve uzun
donem iligkilerinin belirlenmesi ve belirlenen bu iligkiler ¢ergevesinde etkinligi
saglayacak politikalarin uygulanmasi gerekmektedir. Bu ¢aligmada Tiirkiye'de
ticaret sektdriiniin diger sektorlerle olan kisa ve uzun donem iliskileri, zaman
serisi teknikleri kapsaminda incelenmigtir. 1968-1995 yillik verileri kullamlarak
elde edilen sonuglara gore, ticaret sektériiniin kisa dénemde, tarym ve ulagtirma,
uzun dénemde ise sadece sanayi sektériiyle iligkilerinin oldugu tespit edilmigtir.
Yapilan nedensellik testleri, ticaret sektdriiniin kisa donem iligkisi bulunan
tarim ve ulagtirma sektorleriyle tek yonlii bir iligki igerisinde oldugunu ve bu
iligkinin tarun ve ulastirma sektérlerinden ticaret sektoriine dogru gittigini
gostermigtir. Bu durumda, ticaret sektoriiniin gelistirilebilmesi, tarim ve
ulagtirma sektorlerinde uygulanacak gelistirici politikalarla dolayl etkilegim
icerisinde olacak ve bu etkilesim neticesinde, ticaret sektdrii de geligerek,
arzulanan verimliligi yakalayabilecektir. Uzun dénemde ise sadece sanayi
sektorii ile etkilesim igerisinde bulunan ticaret sektdrii, sanayi sektSriini
gelistirmeye ydnelik politikalar araciligiyla geligebilecektir.

Summary: In this study, the long and short run relationships between commercial sector
and the others were investigated by using time series techniques. It was observed that the
commercial sector in Turkey is only related to the industrial sector in the long run. The
commercial sector is also related to the agriculture and transportation sectors in the short
mun. The short run results show that these relationships are one-sided and go from
agriculture and transportation sectors to the commercial sector. It could not be found a
relationship between the commercial sector and industry sector in the short run.
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