FINANSAL TUREVLERIN MUHASEBELESTIRILMESI
Bener GUNGOR™

Ozet: Bu calisrada, isletmelerin gliniimiiz finansal kogullarinda karst
karsiya kaldiklant déviz kuru ve faiz oranu risklering karsi bir koranma araci
olarak ortaya g¢ikan finansal tirevier ve bu Uriinlerin muhasebelestirilmesinde
ortaya gikan sorunlar ele alnmistir. Muhasebelestirmeye iligkin sorunlara getirilen
¢Bziimler, teori ve yasal dilzenlemeler gergevesinde incelenmistir. Son olarak da,
bankafarca uvgulanan Tek Dizen Muhasebe Standartlarina Uygun olarak yaptlan
ve uvgulamayl yansitan mubasebe kay:tlarina yer veriterek bu konuda yapilan
diizenlemelerin eksiklerine deginilmistir.

LGirig

Glintimiizde 1isletmelerde yatirim finansmani, risk yo&netimi gibi
karmagsik ve rekabete yonelik ihtiyaglarina, mevcut para ve sermaye ve mal
pivasalarinin yeterince cevap verememesi, isletmeleri bu tiir thtiyaglara cevap
verebilecek alternatif arag arayiglarina itmistir. Isletmelerin faaliyetlerinden
kaynaklanan ve varlik ve yukiimliliikleriyle ilgili olusabilecek ters yondeki
fiyat, faiz ve doviz kuru dalgalanmalarindan ortaya ¢ikabilecek finansal risklere
etkin bir yonetim aract olarak ortaya g¢ikan tiirev Griinler, sunduklar imkanlarla
kisa zamanda risk yonetim teknikleri arasinda yerini almiglardir.

Isletmeler, futures, swap, forward ve opsiyon piyasalarindan olusan
tirev trlinleri kullanarak stz konusu risklerden korunabildikleri gibi, bu
iiriinleri fon maliyetlerini disiirmek, farkli piyasalarda islem yapmak ve
spekillatif yollarla kar elde etmek gibi amaglarla da kullanabilmektedirler

Sunduklar bu imkanlar karsisinda, bu iiriinler birtakim muhasebe ve
vergilendirme sorunlarini da beraberinde getirmislerdir. Calismada ilk olarak
tiirev Urfinler tanitilarak bu iirlinlerin muhasebelestirilmesinde ortaya ¢ikan
sorunlar ele alinmig, bu sorunlara yoénelik ulusal ve uluslararast boyutta getirilen
¢oziimler ortaya konmus ve uygulamaya ornek teskil eden ve bankalara yonelik
Tek Diizen Muhasebe Standartlarina uygun sekilde yapilan muhasebe
kayitlarina ver verilmigtir.

L Tiirev Uriinlerin Kapsami
Tiirev flirlinler, futures, swap, forward ve opsiyon islemlerint
kapsamaktadir. Bu firlinlere tiirev sifatini katan sey, bu piyasalarda spot iiriiniin
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kendisinin degil sadece bu firiinlerin alimp satilma, taahhiitlerinin islem
gdrmesidir.

A-Futures Pivasalar

Futures piyasalar, belirli bir miktardaki belicli bir triiniin gelecekte
tayin edilen bir stirede alinip satilmasmi taahhiit eden kontratlarin islem
gordiikleri piyasalar olarak tanimlanmaktadir (Gitman, Joehnk, 1988:464).

Futures piyasalarinin gelisiminde, 1970°1i yillanin basinda Bretton
Woods sabit kur sisteminin ¢dkiistiyle beraber finansal piyasalarda yasanan faiz
oranlarindaki asirt dalgalanuligin (volatality) rolil biiyik olmustur. Siki para
politikast ve enflasyon baskisi altinda rekor seviyeye ulasan faiz oranlari,
firmalan kredi alma konusunda gii¢ duruma diiglirmiistir. Bu yiiksek ve
istikrarsiz faiz oranlan, firmalann ellerinde bulunan menkul degerlerin (tahvil,
bono vb.) piyasa degerlerini diisiirmiis ve onlan likidite krizine sokmugtur. Bu
ortamda gozler, yeni yeni sekillenen ve dzellikle mali Griinlere dayanan futures
kontratlara g¢evrilmistir (Rose, 1994:317). 1980°li villanin ortalarina kadar
borsalarda islem goren kontratlarin i¢inde finansal nitelikli kontratiar
gorillmezken sdz konusu yilardan sonra bu kontratlarin sayisinda artig
gbzlenmigtir. 1981 yilina kadar tiim futures kontratlarda vade sonunda fiziki
teslimat zorunluyken, artik piyasalarin belirli bir olgunluga erimis ofrnalari ve
yeni {iriin tasarunlarinin kolaylagsmasi, vade sonunda fiziki teslimatin artik
gerekmeyecegi diigincesini ortaya g¢ikarmistir. Bu diisiinceye paralel olarak,
nakdi mutabakata dayall ve gergek teslimat gerektirmeyen Eurodolar futures
kontratlar ortaya ¢ikmistir {Kirim, 1990a:28).

Futures kontratiar dévize, faize ve borsa endekslerine dayalh kontratlar
seklinde karsimiza ¢ikmaktadiriar. Doviz futures kontratiani (Forex futures),
belirli bir kurdan gelecekte belirli bir tarihte belirli bir tutarda dévizi aima veya
satma yiikiimliligi getiren standart kontratlardir (Akgilg, 1994:719). Tum
futures kontratlari organize olmug borsalarda iglem goriirler. Herhangi bir déviz
futures kontratint satin alarak uzun pozisyona gegen yatirimer, dolar disinda bir
parada, tipki soz konusu para birimli bir menkul kiymeti almig gibi, piyasa
pozisyonu olusturmaktadir. Kontrat satin alindiktan sonra séz konusu paranin
fiyatinin artmasi halinde yatirnmet kar edecek, aksi halde zarara ugrayacaktir.
Buna kargin, bir déviz futures kontratr satan, yani kisa pozisyona gegen,
vatirmer kar elde edebilmek agisindan fiyatiarin diismesi beklentisinde
olacaktir (Ersan, 1997:46). Faiz futures kontratlari, mevduat hesabr gibi para
piyasasi araglarimin veya diger finansal araglanin (tahvil, bono vb.) énceden
belirlenen bir tarihte ve yine dnceden belirlenen bir faiz orani iizerinden takasini
saglayan kontratlardir (Kirdaloglu, Saklar, 1992:48). Faiz kontratlarinin temel
islevi, gelecekte faiz oranlaninda meydana gelebilecek degismelerin ortaya
¢ikaracagt mali riskleri dnlemektir (Kirim, 1990a:29). En ¢ok bilinen faiz
kontratlary, Amerikan hazine bonosu, devlet tahvili ve Eurodolar futures
kontratlaridir. Yine 1980’li yullarda ortaya ¢ikan hisse senedi endeksleri lizerine
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yazilan futures kontratlar, belirli bir hisse senedi endeksinin nomial degeri
tizerinden almip satilmasini saglayan kontratlardir (Kyrim, 1991a:38). Endeks
futures kontratlarinda hisse senetleri higbir sekilde teslim edilmeyip, vade
sonunda kontratlarin uygulanmas: yalmzca nakti mutabakata (cash settlement)
dayanir (Gitman, Joehnk, 1988:480). En ¢ok bilinen endeks futureslari, Standart
and Poor’s 500, New York Stock Exchange Composite, Major Market, Value
Line ve Dow Jones Industrial Average endeks futureslaridir.

Futures piyasalarinin isleyisine ait 6zellikler ise su sekilde 6zetlenebilir.
Bu kontratlar organize borsalarda iglem goren ve standart dzellikleri olan
kontratlardir. Kontratlarin  gelecekte olusacak fiyatlart harig diger tiim
szellikleri standart hale getirilmistir. Standart biyiikliikleri olan kontratlarin
bitis tarihi ve fiyat kotasyonlari énceden belirlenmektedir. Vade sonunda fiyati
belirleyecek olan faktor, borsada pazarlik sirasinda ifade edilen alim (bid) ve
satim (offer) fiyatlaridir. Yani hem alicilarin hem de satictlarin pivasaya
tagidiklar: tim disiince ve bilgilerle kontratin gelecekteki degeri arasinda yakin
bir iliski mevcuttur (Petzel, 1989:8-9). Kontratlarin alim-satimlan organize
borsalarda yapilir. Borsalar, kendileri tarafindan yayinlanan kontratlarin borsa
tiyelerince alimp satilmas: igin gerekli ortam: hazirlarlar. Borsa tiveligi belirli
bir sayiyla swinrlandiriimistir ve {yelik fiyatlarn Gyelige olan taleple
belirlenmektedir, Borsalarda alun-satimlar pit denen sahada vyiksek sesle
pazarlik ydntemiyle yapilir (Merrick, 1990:15). Borsalarda yapilan iim alim-
satim 1slemlerini takas odalart yiritiir. Futures piyasalarda taraflarin
yviukumliiliklerini yerine getirmelerinin garantdrliigi takas odalan tarafindan
ustlenilmistir (Hull, 1993:26). Takas odalarinin baslica islevleri, alis ve satis
islemlerini  dengelemek, islem goren kontratlarin  finansal biitinliginii
saglamak, nihai teslim igin gerekli mekanizmay1 hazirlamak ve fiyvat degisimleri
dogrultusunda marj hesaplarint takip etmektir (Rothstein, 1984:23).Takas
odalar1 bahsedilen yliktimliliklerin yerine getirilmesi garantdrlugiini yurittigii
marj hesaplariyla saglamaktadir. Borsada bir isleme baslamadan ¢nce kontrat
alict ve satictlarindan teminat maksadiyla belirli bir tutarda marj istenir ve fiyat
degsimlerine baglh olarak bu marji korumalari saglamir (Mengiitirk, 1995:146).
Piyasada bir pozisyon alan yatirinct, bu pozisyonu vade sonuna dek bekleterek
ilgili varli§; almak zorunda degildir. Yatinme1 buna alternatif olarak, ayni

vadeli ve aymi sayidaki kontratla ters bir isleme girerek pozisyonu kapatabilir
(Honeygold, 1989:191).

B-Swap Piyasalar:

Son yillarda finansal piyasalarda en gok ilgi goren iirtinlerden biri de
swap islemleridir. Gegmisi eskiye dayansa da, swap iglemlerinin asil gelisimi
1970°[i yularin baginda Bretton Woods sisteminin ¢okiisiiyle baslamis ve
gelistirilen ¢esitli versiyonlartyla déviz kuru ve faiz orani riskine maruz kalan
kesimlerin hizmetine sunulmustur (Kirloglu, Yorik, 1997:96). Sézciik anlam
“degis-tokus” olan swap, finansal varliklarin es zamanls olarak spot ve forward
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pivasalarda islem gdrmesidir (Melvin, 1989:74). En basit sckliyle swap
anlagmalan, iki taraf arasinda belirli bir nakit akimumin belirli bir siire ile
degistirilmesini konu alan tezgah istii (over-the-counter) anlagmalardir
(Witschi, Holzer, 1994:7). Swap anlasmalarinda temel ilke, farkli taraflarm
farkli finansal ptyasalarda degisik kredi degerliligine sahip olmalar: sebebiyle
degisik kredi sartlariyla karsilagmalarinin sonucu olarak bu degisikliklerden
swap islemine taraf olanlarin yaranina olacak gekilde borglamilan nakit
akamlarinin degistirilmesidir (Kirim, 1990a:30).

Finansal agidan swap teknifinin altinda yatan faktorler, sézlesme
taraftarinin farkli mali piyasalarda farkli kredi degerliligine sahip olmalar,
degisken faizli borg bulma imkanma kars: sabit faizli borg bulmada karsilagilan
giigliikler, belirli bir para cinsinden fon bulmada karsilagilan giiglitkler, baz
pivasalarda birincil borglanma igin gerekli likiditenin bulunmayisi, bazi
pivasalarda uzun vadeli bor¢ bulma imkanmin sinirll olusu ve farkli finansal
ptyasalardaki yapisal ve kurumsa! farkiihklar seklinde siralanmaktadir (Akgiig,
1994:690-691). Swap islemlermin hizla yaygmlagmas:, sagladigs baz
avantajlara baghdir. Bunlardan bazilari, ¢ok esnek oldugundan ¢ok karmagik
nakit akimtarinin yvonetiminde kullamlabilmesi, firmalarin bu aragla faiz ve
déviz risk yapisint kendi istekleri dogrultusunda yonlendirebilmeleri, genelde
nominal degerleri tizerinden kisa hesap notlan seklinde kaydedildiklerinden
bilango tizerinde dogrudan etkilerinin olmayis1 ve bilangoda gériinmeyen swap
getirilerinin firma ig¢in ek bir finansman kaynag: saglamasi olarak siralanabilir
(Eristi, 1997:104).

Swap islemlerinin faiz ve déviz swap’1 olmak {izere iki tiirli mevcuttur.
Faiz oranm riskine kars: bir hedging (korunma) araci olan faiz swaplari, 19801
yillarin baginda kullanilmaya baglanmis ve oldukga popiiler hale gelmistir. Faiz
swaplari, farkli kurumlardan ayni tutarlarda birbirlerinden bagimsiz olarak
borglanan iki tarafin, belirli bir siire igin faiz 8demelerini degistirmelerini igerir.
Faiz 6demelerinin degistirilmesi suretiyle swaplar, firmalarm ve diger
korumlarin faiz maliyetlerini diigiirmelerine ve daha iyi bir nakit akim
dengesine ulasmalartna imkan vermistir (Rose, 1994:304). Faiz swaplarinda
borgiantlan anaparalar, vade baslangicinda veya sonunda el degisgtirmezler. Bu
sebeple anaparalar “varsayimsal anapara (notional principal)” olarak ifade
edilirter. Vadeler genellikle 2 ila 10 yi! arasinda degismektedir (Coskun,
1995:30). Faiz swaplan, temel olarak, degisken faiz karsisinda sabit faiz
ddemelerinin veya iki farkl endekse dayali degisken faiz (Libor ve Prime Rate
gibi) Sdemelerinin  degistirilmesi geklinde yapilmaktadir. Déviz swaplar,
genellikle faiz ve anapara ddemelerini kapsayan, dnceden belirlenmis kuratlar
ve vadeler iginde iki tarafin belirli miktarlarda iki farkli para birimini degis-
tokus etme ve belirli bir siire sonra geri almalari konusunda anlasmaya
vardiklar: bir finansal iglemdir (Gimiigeli, 1994:70). D6viz swap islemlerinde
farkly para birimlerinden olan paralar, taraflarin anlastiklan kurdan derhal
degistirilir ve taraflar bu anaparalarin vade sonunda tekrar el degistirecegine
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dair birbirlerine taahhiitte: bulunurlar. Vade sonunda uygulanacak kur,
baslangigtaki kurun aynisidir. Déviz swaplari da sabit faize karst degisken faiz
ve degisken faize karsi degisken faiz Sdemeleri seklinde yapitmaktadiriar
(Henrey, 1986:137).

C-Forward Piyasalar

Forward kontratlar, futures kontratlarinin aksine, vade ve tutar
yoniinden  herhangi  bir standart tagimamalari ve ihtivaca gore
diizenlenebilmelert sebebiyle firma ve bankalarca oldukga yaygin kullanilan
finansal araglardir.

Forward piyasalar, ileri bir tarihte teslimi s6zkonusu olacak bir malin
(doviz, faiz, tannmsal metaliirjik iiréin vb.} vadesi, miktan ve fiyatinin bugiinden
belirlenerek stzlesmeye baglandigr anlagmalarin islem gordiigii piyasalar olarak
tanimlanmaktadir (Ko, 1991b:33). Aslinda forward kontratlarinin gegmist,
forward piyasalardan ¢ok oOncesine dayanir. Bu piyasalar buginkil sekliyle
1980711 yillarda ortaya g¢tkmmstir (Grabbe, 1996:116). Forward anlagmalarinin
iki tiir kullanim amaci vardir. Bunlar, déviz kuru ve faiz orani risklerine yapilan
korunma (hedging) ¢abalar ve spekiilatif amagh islemlerdir. Hedging amagh
islemlere Omek olarak bir ithalatgr firmanin ithal ettigi mallar i¢in belirli bir
siire sonra Odeyecegi bedeli, buglinden sabitlemek amaciyla sézkonusu siire
sonunda belirli bir kurdan gerekli doéviz cinsini almak ig¢in yaptigi islem
verilebilir. Spekiilasyon, yalmzca kar elde etmek amaciyla ve spekiilatoriin
déviz kurunun seyri ve kisisel tahminlerine dayali olarak yapilir. Bankalar bu
tir iglemler karsisinda kendilerini emniyete almak i¢in marj isteyebilirler
(Glumdigeli, 1994:38). Forward alagmalarinin konusu déviz ve faiz oranlandir.
Forward doviz anlasmalar:, belirli miktarda dévizin gelecekte belirli bir fiyattan
alim-satumini igeren anlagmalardir (Tevfik, Tevfik, 1997:162). Forward faiz
anlagmalart ise faiz futures anlagmalarina bir alternatif olarak veya tezgah isti
faiz futures anlagmalari geklinde disiintilebilir. Bu anlagmalar ilk defa
Londra’da Ingiliz bankalarinca dtizenlenmis ve diger ulkelere yayilmistir
(Weisweiller, 1990:166). F'orward faiz anlasmalarinda taraflar, ileri bir vadede
bir mevduat izerinden 6denecek (veya alinacak) faiz orani iizerinde anlasirlar.
Varsayimsa] anapara olarak isimlendirilen mevduat, farazi bir rakamdir ve el
degistirmez (Marshall, Bansal, 1992:292).

D-Opsiyon Piyasalart

Opsiyonlar, mali risk yo6netiminde &nemli bir yere sahiptir.
Opsiyonlarin forward ve futures kontratlara karsibir tistiinliigii vardir. Forward
ve futures piyasalarmda isletmeler, déviz kuru ve faiz orami risklerinden
korunmaya ¢alisirken, ileride kendi lehlerine clabilecek fiyat dalgalanmalarinin
getirecegi kardan mahrum kahrlar. Oysa opsivonlar, kontrat alicisina , bir
yiikiimliliik getirmedigi i¢in bdyle bir durumu engeller ve bu sebeple olduk¢a
esnek bir yapiya sahiptirler.
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Opsiyon, odenen prim karsihginda, belirli bir finansal iiriinii, ilerde
belirlenmis bir tarihte veya bu tarihin dncesinde nceden belirlenmis bir fiyattan
alma ya da satma hakk) veren anlasmalardir (Yilmaz, 1995:3). Tamumda gegen
hak, aliciya (buyer) tanminan bir haktir. Yani opsiyonu alan taraf, varlig: alma
veya satma serbestine sahipken, alicinin talebi kargisinda opsiyon saticis1 (writer
veya seller), sozlesmede wvadettifi sartlarda varhign almak veva satmak
yitkiimliiliigiindedir (Once, 1995:54).

Opsiyonlar, ya belli standartlar1 olan borsalarda ya da tezgah isti
piyasalarda (bankalar} iglem goriir.

Borsa opsiyon kontratlanmin (Exchange-Traded Options) isleyisi,
borsalarda iglem goren futures kontratlarin isleyisiyle aymidir.

Opsiyon piyasalarinda iki tiir anlagma bulunmaktadir. Bunlar, belirli bir
finansal varhgin ahm hakkma iliskin satm alma opsiyonlart ve belirli bir
finansal varligy satim hakkina iliskin satma opsiyonlanidir. Satin alma
opsiyonlart, opsiyon alicisina kontratta konu edilen futures anlasmasint veya bir
varligr gelecekte belirli bir fiyattan (kullanma fiyat1) satin alma hakkini veren
anlagmalardir. Opsiyon alicist satin alma opsiyonuna ilerde soz konusu varhigin
fiyatuin yiikselecegi beklentisiyle girer (Rose, 1994:531). Satma opsiyonlari,
alicisina, belirli bir varhig1 (doviz, endeks, futures kontrat) bugunden sabitlenen
bir fryat iizerinden belirli bir vade i¢inde veya sonunda satma hakk: veren
opsiyonlardir (Kirtm, 1991c:38). Her iki opsiyonda da satict {opsiyonu yazan
raraf) igin kontrat kosullarini yerine getirmek bir hak degil yikimliliktir. Satin
alma opsiyonunda opsiyon alicisi opsiyonu kullanmaya karar verdiginde,
opsiyon saticisy, ilgili varhig: antagilan fiyattan satmak zorundadir. Yine satma
opstyonunda opsiyon sahibi opsiyonu kullandiginda, saticr ilgili varhigi anlasilan
fiyattan satin almak zorundadir (Once, 1995:35).

Opsivon islemlerinin  konusunu déviz kurlari ve faiz oranlarn
olugturmaktadsr. Déviz opsiyonlar, belirli miktarda bir dgvizi belirli bir kur
tizerinden sozlesme tarihinin bitiminde veya bu tarthten dnce satin alma veya
satma hakki veren anlagmalardir. Ilk kez 1982°de Philadelphia Borsasi’nda
isiem gdren doviz opsiyonlart, 1984 yilinda Chicago Borsasi’na girmis ve islem
hacmi giderek artmistir. (Melvin, 1989:79). Faiz opsiyonlari faiz oram riskine
karsi korunmak amacryla ortaya ¢ikinis anlasmalardir, Qldukga kullamish ve
esnek bir yapiya sahip olan bu opsiyonlar, alicisina belirli bir zaman sonunda
bir faiz oranmn veya belirli bir fiyat tizerinden bir menkul kiymeti alma satma ya
da alma hakki veren anlagmalardir. Tipkt déviz opsiyonlarinda oldugu gibi
opsiyon alicis: saticiya prim ddemektedir. Odenecek primin tutarini, kullanim
fiyatimn cari fiyata yakinligi, vadeye kalan siire ve faiz oranlarindaki
degiskenlik etkilemektedir (Fettahoglu, 1991:32).

IfLTiirev Uriinlerin Muhasebelestiritmesi
Caliymada, ilk olarak tlrev driinlerin muhasebelestiritmesine dair
uluslararasi standartlar ele alinacak ve bu iriinlerin muhasebelestirilmeleri
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konusunda ortaya ¢ikan soruntara deginilerek bu sorunlarin giderilmesine
iliskin getirilen "¢ozlim ve esasfar incelenecektir. Son olarak da Forward
anlasmalarini konu alan ve Torpakbank Genel Mildiirligii’'nden temin edilen
muhasebe kayitlarina yer verilecektir.

A Uluslararast  Boyutta Tirev Uriinlerin - Muhasebelegtivilmesine  Yonelik
Standartiar

Tiirev tiriinlerinin muhasebelestiriimesinde, 6zellikle hedge muhasebesi
konusunda standartlarin kaynagi A.B.D.'dir. A.B.D.'de bu gabsmalar, Finansal
Muhasebe Standartlari Kurulu (Financial Accounting Standarts Board), bu
kurulun bunyesinde olusturulan bir ¢alisma grubu olan EITF (Emerging Issues
Task Force) ve Amerikan Sertiftkali Kamu MuhasebecilerBirligi (American
Institute of Certified Accountants) tarafindan yapilmaktadir.

Amaci, tirev {iriinlermni de igeren tiim finansal enstritmanlarin
muhasebelestirilmesinde daha kapsamli ve siireklilik gosteren standartlar
olusturmak olan Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu (bundan boyle FASB
olarak amlacaktir), finansal araclarm ve bilango dis1 finanslamalarin
diizenlenmesinde en bagta gelen yetkili kurullardan birisidir.  FASB,
standartlarini SFAS (Statements of Financial Accounting Standarts) ismiyle
yayimlamaktadir. FASB'in su ana kadarki en basta gelen standartlari, yabanci
para iizerinden diizenlenmis mali tablo ve islemlerin dénistiritlmesini kapsayan
SFAS No:52 ve futures kontratlarin muhasebelestirilmesimi kapsayan SFAS
No:80 sayili standartlardir.

FASB'1n 52 no'lu sandard:t 1981 yilinda yaymlannustir. S6z konusu
standart, basta vadeli dGviz islemleri olmak tizere futures islemleri ve doviz
swaplarinin  muhasebelestirilmesini ve déviz cinsinden ifade edilen mali
tablolarin fonksivone] paraya doniistiiritlmesini icermektedir.

52 no'lu standart, vadeli (forward) déviz kontratlarinin hangi amaglarla
kullanilabilecegini ii¢ baslik altinda toplamistir. Bunlar; yabanci para cinsinden
aktif veya pasif pozisyonunu hedge etmek, yabanci para cinsinden net
yukiimliilikleri hedge etmek ve doviz piyasalarinda spekiilasyon yapmak
seklinde siralanabitir (Lambke, Baker, King, 1989:635).

FASB'm 80 no'lu standardi, doviz futures kontratlar harig, futures
istemlerinin muhasebelestirilmesini konu alir. Ortaya konan kurallar, hem hedge
hem de spekiilasyon islemleri igin gegerlidir.

80 no'lu standarda gore futures islemlerinin muhasebelestirilmesinde,
kontratlara iliskin kayitlarin piyasadaki fiyat degisimlerini yansitmas: gerekir.
Ancak kontrat, faiz ve fiyat riskini hedge etmek igin kullaniliyorsa, pivasa
fiyatindaki degismeler genel olarak ertelenmis gelir veya gider olarak
gosterilebilir (Petzel, 1989:205).
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B. Tiirev Uriinlerinin Muhasebe Sorunlart

Diger muhasebe konularinda oldugu gibi tiirev  (iriinlerin
muhasebelestirilmesinde de s6z konusu tiriinlerin kayitlara gegirilmesi, finansal
tablolarda gosterilis bigimleri, ilk kayit esnasinda kullanilacak deger lgiileri ve
kayittan ¢ikarimalars konularinda bir takim sorunlar ortaya ¢ikmaktadir,

Finansal muhasebenin en 6nemli fonksiyonu, isletmelerin mali durumu
ve faaliyet konulan hakkinda isletme digindaki ¢evrelere dogru ve giivenihr
bilgiler sunmaktir. Turev idriinlerinin nitelikleri, tagidiklart risk ve hangi
amaglarla kullamldi@) konusundaki belirsizliklerse bu iirlinlerin kayitlara ve
raporiara yansitilmasini giiglestirmektedir.

FASB, so6z konusu iirlinlerin  muhasebelestiriimesi  konusunda
kargilasilan giigliikleri agagidaki basliklar altinda incelemistir

1. Muhasebe Kayitlarina Gegirme

Tirev driinlerin muhasebelestiritmesinde cevaplanmast gereken baslica
sorular agagidaki gibi itade edilmektedir.

i- islem kayit konusu olmasi gereken bir islem midir?

ii-islem kayit konusu olacaksa hangi nitelikte (borg, 6z sermaye gibi)
kaydedilmelidir?

iti- Kayit hangi zamanda yaptlmahdir?

Bu sorularin cevabi, kullamilan araglarmn tiiriine, bunlari kullanan
igletmelerin niteligine (banka, bir ticari igletme gibi) ve araglan kullanan
taraflara (yatirimel veya fon kullanan) baglidir (Bursal, 1992:59).

2. Araglarin Finansal Tablo ve Raporlara Yansitilmasi

Tiirev drinlerin dénem sonlarinda finansal tablo ve raporlara nasil
yansitilacagi, bilyiik 6l¢lide muhasebe kayitlarina ne zaman ve ne sekilde
gecirildiklerine baglhidir. Bazi finansal araglar (vadeli sézlesmeler gibi), finansal
tablolara kolaylikla yansitilirken, kontratlarin vadeleri boyunca yiksek 6lglide
belirsizlik tagiyan {faiz swap'i ve opsiyon gibi) araglarla ilgili bilgiler ancak
finansal tablolarin ekierinde gosterilebilirler. Bu tiir bilgilerin eklerde yer
almasi, araglarmn istetmeler igin tagidigr bilango degerlerini asan "muhasebe
zarar" riskinin kamuya agiklanmasint saglamaya ydneliktir (Bursal, 1992:59).

FASB'1n 105 no'lu standardina gore isletmeler, bilango disi kredi riski
tagiyan finansal irinler hakkinda finansal tablo ve raporlarda su bilgileri
gostereceklerdir (Klein, Laderman, 1996:418).

1 Futures, opsiyon ve swap gibi araglanin kontrat tutarlan veya varsayimsal ana
para tutarlari.

1l Taraflardan birimin yikiimliliiklerini yverine getirmemesi sonucu ortaya ¢ikan
kredi riskinden kaynaklanan kayip tutari ve isletmenin bu kaybi karsilamak
iizere sahip oldugu menkul kiymet ve teminatlar.

iti Isletmenin kredi riskine kars: taraftan teminar vb. isteme politikasi ve bu
teminatiart nasil kullanabilecegine dair kisa agikiamalar
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105 no'lu standardin disinda finansal tablolarda, bunlan kullanan
taraflara yardimci olmak amaciyla, tiirev tirtinierle ilgili olarak asagidaki
bilgilerin verilmesi gerekir (Kaygusuz, 1998:67).

i. Bilangoda bulunan varlik ve yiikkimluliklerin degerlendirilmesinde ve karin
belirlenmesinde izlenen politikalar.

ii. Isletmelerin kullandiklar: kontrat ya da finansal enstriimanlarin tiirleri ve
buniara iliskin islem hacimleri.

tii. Finansal enstrimanlara ifigkin kredi, doviz kuru, faiz orani ve diger risklerin
sebep oldugu maksimum risk.

iv. Isletme veya ortagim riskle karsi kargiya getiren veya ekonomik agidan
bagimii kilan taraflann risk yogunlugu.

v. Finansal enstriimanlarda ortaya cikacak zararlarla ilgili tahakkuklar ve zararin
belirlenemedigi durumda bu duruma uygun agiklamalar.

vi. Hedge edilecek varlik, yitkimliliik ya da nakit akislarmin piyasa degerine
iliskin agiklamalar.

vil. Finansal enstrimaniarin yeniden fiyatlama giinleri ve isletme gelirlerinin
faiz oranlarina karg1 duyarlifigiyla ilgili agiklamalar.

viii. Finansal enstrimanlarla yapilan islemlerde 6deme ve tahsilatlarin tutarlar
ve zamanlamasi hakkinda agiklamalar,

C. [Tk Kayuta Esas Ahnacak Deger Olgtisii

Finansal araglarin kayiklara gegirilmesinde kutlanilacak deger &lgiileri
dért baghk altinda toplanmistir. Bunlar,
i. Finansal araglar icin alinan veya verilen nakit ya da nakit dis1 degerler
li. Sézlesmenin nominal degeri
tii. Piyasa degeri
iv. Beklenen nakit akisfarinin pegin degen

Piyasa degerleri belli clan ve alim-satim bedelleri pesin clarak ¢denen
araglarin ilk kayit degerlerinin saptanmasinda herhangi bir sorun yasanmaz.
Fakat 6deme, nakit dis1 bir finansal aragla yapilirsa, aracin piyasa degeriyle mi,
yoksa defter degeriyle mi kaydedilecegt bir tartisma konusudur. Bu tiir bir takas
durumunda baslangigta bir kar veya zarar kayd yapilmamasi agisindan defter
degerinin kullanimas: yerinde olur.

Beklenen nakit akistariin pegin degeri ise nakit akiglarinda belirsizligin
hakim oldugu futures, swap ve opsiyonlarda kullaniimaktadir (Bursal, 1992.60}).

D. flerideki Dénemlerde Kullanilacak Deger Olgiileri

lleriki donemlerde kullamlacak deger élgiileri, bilyiik 6lgtide, finansal
aracin isletmeler tarafindan kullanilis amacina (spekiilasyon yapmak veya belirli
bir riski hedge etmek) baghdir. Bu konuda en yaygin uygulama, spekiilasyon
amaciyla yapilan islemlerden kaynaklanan muhasebe zararinin en kisa siirede
kavitlara gecilmesi, belirlt bir riske karst yapilan islemlerin finansal
sonuglarinin ise vade sonuna kadar ertelenmesidir (Bursal, 1992:60).
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E. Finansal Araglarm Kayutan Cikariimast

Finansal araglarin kayittan diisiilmesi, kayittan diismeyi gerektirecek
kosullarin saglanmasina baghdir. Finansal araglar, igletmeler agisindan ya bir
finansal varlik ya da bir bor¢ niteligi tastrlar. Finansal varhk niteligindeki
araglarin kayittan digiilebilmesi igin kontratlarin sagladiklar haklarin biitiiniyvle
elde edilmis olmas) veya igletme ya da kanun tarafindan islemin iptal edilmig
olmass gerekir. Bor¢ niteligindeki ara¢larin kayittan disiilebilmesi iginse
kontratin getirdigi yikiimliiliiklerin tamamen yerine getirilmis clmasi veya
islemin kanun tarafindan iptal edilimis olmasi gerekir (Bursal, 1992:62).

F. Hedge Muhasebesi

Hedging isleminin temel amaci, igletmelerin sahip oldufu varlik ve
vitkiimliliikleriyle ilgili olarak ters ybndeki doviz ve faiz dalgalanmalan
sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zaran azaltmaktir. FASB'in 80 no'lu standardinda
herhangi bir iglemin hedge nitelifini tasiyabilmesi ve dclayistyla hedge
muhasebesinin kapsamina girebilmesi igin sahip olmasi gereken kriterler fig
baslik altinda su sekilde ifade edilmektedir (Schwartz, Smith, 1993:581).

. Hedge edilmek istenen islem, isletmeyi riske maruz birakmabdir. Bu,
potansiyel faiz orami ve déviz kuru dalgalanmalar: sebebiyle isletmenin her an
icin riske maruz kalacaginn belirlenmesi anlamina gelmektedir.

ii. Hedge i5lemine giris amaci s6z sonusu riskiert azaltmak olmalhidir,

iii. Hedge edilen kalemle hedge enstriiman: arasinda giiglii bir korelasyon
olmahdir. Yani hedge enstritmanina iliskin fiyat dalgalanmalari ile hedge edilen
kalemdeki faiz veya doviz kuru dalgalanmalar) yakindan iligkili clmahidir. .

Hedge muhasebesinin tanimi, bahsi gegen 40 no'lu taslakta, hedge
amactyla kullamilan bir aracin muhasebelestirilmesinde girisimin asil amacinin
sdz konusu aracin deferinde ortaya ¢ikan degigimlerin gelir tablosunda fark
edilme zamamt ile riske maruz kalan pozisyonun deferinde ortaya ¢ikan
degisimlerin fark edildigi zaman arasindaki denklik saglama siireci olarak
tanumianmistir (Once, 1995:48).

Hedge muhasebesinin amaci, hedging faaliyetleriyle ilgili sorunlara
¢oziim getirmektir. Séz konusu faaliyetler, meveut pozisyonlarin ve ileriye
vonelik islemlerin hedge edilmesini kapsamaktadir (Glindiiz, Tutal, 1995:18-
20).

Mevcut pozisyonlarin hedge'inde kargilagilan en bilyik sorun degerleme
konusunda yasanmir. Degerlemede yasanan problem ise hedge edilen kalemle
hedging aracina uygulanan farkli deger &lgiilerinden kaynaklanmaktadir, Hedge
muhasebesinin uygultanmadigi bir durumda, hedge edilen kalemler genel olarak
tarihi maliyetle kaydedilirken hedge araglan piyasa fiyatim yansitir. Her iki
unsurun tarihi maliyetle kaydedilmesi durumunda bile, biri digerinden é&nce
kayittan dilsebilmektedir. Bu ise, hedge edilen kalemlerde ortaya ¢ikan kar ve
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zararlarin hedging araclaniyta farkli muhasebe doénemlerinde kaydedilmesi
sonucunu ortaya gikarmakiadir,

{lerive yonelik islemlerin hedge iglemlerinde ortaya ¢ikan sorun ise
muhasebe kayitlari esnasinda yaganir. Hedge edilecek kalem olarak digiintilen
gelecekteki muhtemel iglemler, hedge araglarina sahip olduktan sonra ortaya
¢ikacakir. Bu sekilde hedging araci, hedge edilen kalemden ¢nce kaydedilmig
olacak ve hedging araglarinda ortaya ¢ikacak kar ve zararlar hedge edilen
kalemden &nce kayda gegirildiginden bunlar dengeleyecek kar veyva zararlar
gelir tablosunda goriilmeyecektir.

Hedge muhasebesi kapsaminda yukarida bahsedilen problemlerin
coziimiine yénelik iki yaklagim ileri siirilmektedir. Bunlar, ertelemeli hedge
muhasebesi (deferral hedge accounting) ve piyasa fiyatin1 yansitan hedge
muhasebesi (mark to market hedge accounting) dir.

Ertelemeli hedge muhasebesinde, hedge edilecek kalemle hedging
aracmda ortaya ¢ikan kar ve zararlar bir sonraki muhasebe dénemine kadar
ertelenmektedir. Yani her iki unsurda olusan kar ve zararlar, hedge edilen
kalemin kayittan digmesine kadar kaydedilmeyecektir. Boylelikle hedge edilen
kalemde olusan kar veya zararlar kaydedildiklerinde hedging aracun kar veya
zarartyla dengelenmis olacaktir.

Piyasa fiyatint yansitan hedge muhasebesinde ise yukanda bahsedilen
iki unsurun fiyatlari degistikge ortaya ¢ikan kar ve zararlarm hedge isleminin
ekonomik etkilerini ortaya koyacak sekilde ayni zamanda kaydin: Gnerir.
Boylece her iki unsur da piyasa fiyatiyla kaydedilmis olurlar (Giindiiz, Tutal,
1995:19-20).

G. Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirme Esaslari

Su ana kadar tiirev tirGinlerin muhasebelestirilmesine dair genel esaslar
tzerinde durulmustur. Bu baglik altinda ise opsiyon, futures, swap ve forward
iglemlerinin muhasebelestirilmesi, bu konudaki literatiir calismalar ve Gzellikle
Tirkiye Bankalar Birligi'nin 1.12.1995 tarth ve 990 sayih tebligi ile
uvgulamaya konan Tek Diizen Hesap Plani ve lzahnamesi'nin tiirev iiriinlerin
muhasebelestirilmesine dair getirdigi esaslar ¢ergevesinde incelenmeye
caligilacakter.

|. Finansal Futures Sozlesmelerinde Muhasebe Esaslan

Forward sozlesmelerde oldugu gibi finansal futures sézlesmelerde de
muhasebe ag¢isindan dikkate alinacak ilk husus, islemin hedge amaciyla mi
yoksa spekiilasyon amaciyla m1 yapuldigidir. Ciinkii bu amaglar dogrultusunda
muhasebelestirmenin kapsami da degisecektir.

Finansal futures sozlesmelerinin muhasebelestirmeye etki eden

ozellikleri ve muhasebelestirme ilkeleri bahsi gecen 990 sayih tebligde su
sekilde ifade edilmistir.
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A. Muhasebelestirmeye Etki Eden QOzelfikleri

1- Finansal futures sdzlesmesi belirli bir miktardaki bir dévizin veya
diger bir mali aracin satilmasi veya satin alinmas: ydniinde yapilabilir.

2- Finansal futures sdzlesmeleri, standart miktarlarda diizenlenir. Bu
nedenle riski tam kargilayacak tutarda finansal futures sézlesmesi satmak veya
satin almak imkani olmayabilir.

3- Finansal futures sdzlesmelerinin vadeleri standarttir. Bu nedenle
hedge edilen varlik veya borglarin vadeleri ile finansal futures sézlesmelerinin
vadeleri birbiri ile ¢akismayabilir.

4- Finansal futures sézlesmeleri kendi tirlinden ve ayni vadeden olan
sozlesmelerte degistirilebifir.

5- Finansal futures sozlesmeleri asagidaki bicimlerde yapilabilir:

- Kisa dénem faiz oranlarina iligkin futures sdzlesmeleri

- Uzun dénem faiz oranlarna iliskin futures stzlesmeleri

- Dévize iliskin futures sdzlesmelert

- Borsa endeksine iliskin futures sézlesmelert

Menkul kiymet futures sézlesmelert

6-Standart miktarlar ve vadeler iizerinden diizenlenen finansal futures
s6zlesmeleri bu konuda organize olan borsalarda iglem goriir.

7- Finansal futures sozlesmelerinin isleyisi bu konuyla ilgili takas
odalarinda garanti altina alinir. Futures stzlesmeleri araci finansal kurum
tarafindan isleme kondugu igin alict ve saticr taraf birbirini genelde tanimak
durumunda degildir.

8- Futures sozlesmelerinin emniyeti, kontrat tutariin belirli bir yiizdesi
olarak yatirilacak depozito (marjin) ile saglanir. Depozito tutari, kontratin
giinlik fiyat degisimlerine gore iade veya ilave yoluyla 6nceden belirlenen
limitler iginde kalacak sekilde ayarlanabilir.

9- Bir finansal futures sOzlesmesinin sona erdirilmesi (pozisyonun
kapatilmasi) iki sekilde gergeklesebilir.

I. Vade sonuna kadar beklenir ve sézlesmenin gerekleri yerine getirilir,

ii. Vadeye kadar beklemeden finansal futures stzlesmesi izerinden bir karst
igleme girtgilir. Bu segenekte, bir futures sézlesmesi alinmigsa bir karsi
sbzlegme satilir. Satin alinan ve satilan futures sézlesimelerinin takasina
gidilerek pozisyon kapatilir. Alig satis fiyatlari araswndaki fark, bankanin kazang
veya kayip tutari olarak ortaya ¢ikar.

10- Finansal futures sozlegmesi alinmasi veya satilmass; sahip olunan
bir varlifin degerinde doviz kurlari, hisse senedi fiyatlar: ile faiz oranlarindaki
degisiklikler nedeniyle dogabilecek risklerin yaratacagi kayiplardan korunmak
igin (hedge amagl) yapilabilecegi gibi gelir beklentisiyle de (spekiilasyon
amacli ) yapilmasi miimkiindiir,
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ii. Muhasebelestirme Ilkeleri
Finansal futures sdzlesmelerine iligskin muhasebele;tmlme islemlerinde
agagidaki ilkelere uyulur.
islemin sonucunda ulagilan kazang ve kayiplarin
muhasebelestirilmesinde islemin yapildif1 ama¢ géz dniinde tutulur.

1. Hedge Amaglt Istemler

a) Hedge islemlerinin kazang ve kayiplart ayri hesaplarda tutulur. Bir
varlik veya borcun hedge kazanci bir digerinin hedge kaybina mahsup edifemez.

b) Hedge iglemi bir varhgin korunmast igin yapildiginda ;

i. Her ay sonunda hedge kazanct yeniden hesaplanarak kayittaki tutariar
duizeltilir.

ii. Hedge edilen varligin deger azalmalan igin ayrilacak karsilik
miktarinin hesaplanmasinda kiimilatif hedge kazanci gdz &niinde tutulur ve
deger azalmasmin hedge kazancini agmas: durumunda, agan miktar i¢in, karsiltk
ayrilir.

iii. Hedge isleminin sonunda ortaya ¢ikan hedge kazanci karsihik
giderlerine alacak yazilarak gider diizeltmesine gidilir.

iv. Varliklarin deger azalmalarini asan hedge kazanci islemin sonunda
kar vazilir.

¢) Hedge islemi bir borcun maliyetinin artigindan korunmak igin
vapildiginda;

t. Hedge kazanci ilgihi faiz giderinden, kaynagin kullanulma siiresine
yayilarak indirilir.

ii. Hedge kaybi oldugu taktirde ise yine kaynagin kullanilma siresine
vayilarak faiz giderlerine eklenir.

iii. Hedge kazanci kesinlestiginde "gelecek aylara ait gelirler” ve hedge
kaybr kesinlestiginde "gelecek aylara ait giderler" hesaplarina alimarak bu
hesaplardan ilgili dénemlerde aktarma yapilir.

2. Gelir Beklentisi Amagli Islemler
islem gelir beklentisi arnaciyla (spekiilasyon amactyla) yapilirsa; kazang
veya kayiplar kesinlestikleri anda dogrudan gelir veya gider hesaplarina aliniy,

3. Swap Sozlesmelerinin Muhasebe Esaslar:

Swap soézlesmeleri, iki taraf arasinda nakit akiglarini degistirmek
suretiyle daha disik maliyetli kredi saglayabilmek ya da daha diisiik kurlara
ulagabilmek amaciyla yapilir.

930 Sayili teblige gore swap stzlesmelerinin muhasebelestirmeye etki
eden 6zellikleri ve muhasebelestirme ilkeleri asagidaki gibidir.
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a) Muhasebelestirmeye Ftki Eden Ozellikleri

i. Faiz swapinda bir kredinin ana parasmin degil sadece faizinin takas
edilmesi soz konusudur.

1. Para swapinda, swap donemi boyunca olugan farklar, swap edilen
déviziere uygulanabilir faiz oranlarina yansitabilmek igin taraflar arasinda
periyodik demelerin yapilmasy olagandir.

b) Muhasebelestirme ilkeleri

i. Faiz swaplarinda asagtdaki ilkelere uyulur.

- Faiz swaplarinda swap oOdemeleri odemelerin ilgili bulundugu
dénemler itibariyle taahhuk ettirilir.

- Faiz swaplarinda ana para, sadece lizerinde faiz hesaplanan bir matrah
niteligi tasidigindan bu tutar muhasebe kayitlarina konu olusturmaz. Kayrtlarda
sadece taraflarin orijinal kredi ana paralarinin gosterilmesi yeterlidir.

- Swap islemleri yabanci para iizerinden yapilmig ise Tiirk parasina
doniigtiirmede bilango kalemleri i¢in cari kur, gelir tablosu kalemleri i¢in
ortalama spot kur esas ahnir. Net déviz pozisyonu 6zel olarak hedge edilmis ise
Tiirk parasina doéniistirmede s6z konusu hedge orani kullanilir.

4. Para Swaplarinda Asagidaki Ilkelere Uyulur.

t. Para swaplannda doéviz bakiyelerinin ve finansal taahhiitlerin
degerlendirilmesinde bilango giinlindeki carl kur kullanilmalidir.

ti. Swap isleminin kazang saglama amaciyla (spekiilasyon amaciyla)
yapitlmast durumunda swap kazan¢ ve kayiplart dogrudan sonug hesaplarma
alinir.

iil. Para swaplarinin muhasebelegtirilmesinde bankalar kendi tercihleri
dogrultusunda asagida belirtilen iki yontemden birisini kullanabilir;

- Arbitraj muhasebesini benimseyebilir ve doviz degisimini vaziyet
hesaplarini kullanarak kayda alirlar. Vadedeki taahhiitler nazim hesaplarda
izlenir kur degisimlerinin kar zarar hesabi lizerindeki etkisinin giderilebilmesi
amaciyla nazim hesaplarda izlenen tutarlarin da evaliiasyonu yapilir ve nihai
olarak ortaya gikacak olumlu ya da olumsuz fark gelir veya gider reeskont
hesaplarinda muhasebelestirilir.

- Para swaplaninin  spot islemlieri ile wvadeli taahhiitlerinin
muhasebelestirilmesinde aktif ve pasif asli hesaplar kullanilir. Déneme iligkin
kur hareketlerinin neden olacag gelir ve gider etkisinin karstlikli olarak dikkate
alinmast gerektiginden bu islemlerde Déviz Vaziyet ve Alim/Satim Hesaplar
kullanilmaz. Bu iglemler ayni zamanda Nazim Hesaplarda bir yilkkiimliiliik
olarak izlenir. Ddnem sonlarinda mali tablolarin hazirlanmasinda vadedeki
taahhiitlerin izlendigi ash hesaplara ters kayit yapilarak taahhiidiin sadece nazim
hesaplarda gosterilmesi saglanir. Bu islem sirasinda kur degigmelerinin neden
olacagl fark olumlu veya olumsuz olmasina gire gelir veya gider reeskont
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hesaplarmda muhasebelestirilir. Bankalar tarafindan para swapi iglemlerinin
muhasebelestirilmesinde kullanilacak yontem bilango dipnotlarinda belirtilir.

5. Genel Olarak Swap Islemlerine Iliskin Iikeler

Swap islemlerinin timiinde asagidaki ilkelere uyulur:

a. Bir riskin hedge edilmesi i¢in yapilan swap isleminin kazang ve
kayiplarinm, hedge edilen riskin bagli bulundugu olaymn yarattigi akimlarin
veya vyapilan degerlemenin dizeltilmesinde kultamimas: esastir. Bu esas
vabanci parali borglar dahil bir yabanci para pozisyonunun hedge edilmesi
amaciyla yapilan déviz swapt islemlerinin kazang veya kayiplan yabanci parah
islemlerin degerlendirilmesine dahil edilmelidir.

b. Swap isleminin  kazang ve  kayiplarinin  donemlerle
tlgilendirilmesinde, dizeltme yapilan gelir ve giderlerin dénemleri esas alinir.
Bu esas geregince;

1. Faiz swapinda swap kazan veya kayiplart pesin tahsi] edilmis gelir
veya pesin odenmis gider olarak hesaplarda bekletilir. Hedge edilen islemin
giderinin kaydedildigi donemde diizeltme yapilmak iizere bu hesaptan aktarilir.

ii. Faiz swaplarinda swap &demeleri 6demelerin ilgili bulundugu
dénemler itibariyle tahakkuk ettirilir.

1. Yabanci paral bir taahhtidiin hedge edilmesi amaciyla yapilan swap
isleminin kazan¢ veya kayiplarl pesin tahsil edilmis gelir veya pesin ddenmis
gider olarak hesaplarda bekletilir ve yabanci parali islemlerin
degerlendirilmesine dahil ed:lir.

iv. 1lgili iki d6viz tiiriniin faiz oranlanindaki farkliliklara ait periyodik
oddemeler, ilgili bulundugu dénemler itibariyle tahakkuk ettirilir ve bu ddemeler
faiz giderlerinde bir diizeltme olarak kabul editir.

Swap islemlert i¢in bir aract kuruma komisyon odenmesi halinde
tdenen komisyon swap maliyetini artiran bir gider olarak isleme tabi tutulur.

6. Opsiyon Islemlerinin Muhasebe Esaslan

Mali risk yénetiminde en etkin araglardan birisi de opsiyon islemleridir.
Opsiyon iglemlerinin muhasebelestirilmesinde karsimiza ¢ikan bashca konular,
opsiyon priminin ve opsiyon Kazang veya kayiplar konusundadir.

i. Muhasebelestirmeye Etki Eden Ozellikleri

- Bir opsiyon sdzlesmesinin satin alinmas: bir varligin satin alinmasi
islemidir. Bu varligin degeri vadesinden sonra sona erer. Vadesinden onceki
degeri ise nominal degeriyle opsiyon sozlesmesindeki finansal aracin cari fiyat:
arasindaki farka (gergek deger-instrinsic value) gore belirlenir.

- Bir opsiyon satin alindifinda, saticiya opstyonun o andaki degerini
yansitan ve "prim " olarak adlandirilan bir tutar1 ddentr.
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- Bir opsiyon satildiginda ahcidan, opsiyonun o andaki degerini
vansitan prim tahsil edilir.

ii. Muhasebelestirme [lkeleri

Opsiyon islemlerine iliskin muhasebelestirme islemlerinde asagidaki
itkelere uyulur.

- Organize ptyasalardan elde edilen opsiyonlarin vade &éncesi donemler
itibariyle degerlendirilmesinde sdz konusu piyasalarda olusan fivatlar esas
alimr. Bu pazarlarin disinda (Over the Counter-OTC) yapilan opsiyon
islemlerinde "Black-Scholes" degerlendirme y&ntemi uygulanur.

- islemin sonucunda ulagilan kazancin veya kaybedilen 8denmis primin
muhasebelestirilmesinde iglemin yapilmasinda gidiillen amag g6z Oniinde
tutulur.

- Hedge islemi bir varligin korunmast igin yapildiginda;

Ddénem sonlarmda organize pivasada olusan fiyatlara gore hedge
sonuglart yeniden hesaplanarak kayiklardaki tutariar diizeltilir.

Hedge edilen varligin deger azalmalari i¢in ayrilacak karsilik miktarinin
hesaplanmasinda kimiulatif hedge kazanci g6z 6ninde tutulur ve deger
azalmasinin hedge kazancini agmasi durumunda, asan miktar i¢in, karsilik
ayrilir. Hedge tsleminin sonunda ortaya gikan hedge kazanci karsilik giderlerine
alacak yazilarak gider diizeltmesi yoluna gidilir.

i, Varliklarin deger azalmalarini agan hedge kazanci islemin sonunda
kar yazilir,

- Hedge islemi, bir borcun malivetinin artisindan korunmak igin
yaptldiginda

Hedge kazanci, ilgili faiz giderinden, sz konusu yabanci kaynagin
kullanilma siiresine yayilarak indirilir,

Hedge kazanci kesinlestiginde "gelecek aylara ait gelirler” hesaplarina
alinarak bu hesaplardan ilgili dénemlerde aktarma yapilir.

Hedge islemi bir alacagin korunmasi igin yapildiginda hedge kazang ve
kayiplar alacagin bagh oldugu islemin kar veya zarariyla iliskilendirilir.

Hedge islemi futures islemlerinin riskiyle ilgili olarak yapilirsa hedge
kazanci séz konusu futures isleminin sonucuyla iliskilendirilir. Bunun igin
taahhiitlerin hedge edilmesiyle ortaya ¢ikan hedge kazanglar taahhiit isleminin
sona ermesine kadar sonug hesaplarina alinmaz.

- Taahhiit dstlenilir ve islem zararla sonuglanirsa hedge kazancy zarara
mahsup edilir. Taahhiitten kar elde edilmesi durumunda. kazancin tamami;
taahhiitten zarar edilmezi halinde ise zarari asan hedge kazanci kar yazilir,

- Taahhiit, opstyon hakki kullanilmadan sona ererse taahhiidiin kar veya
zarari gegici hedge kazanciyla iligkilendirilmeden sonug hesaplarina alir.
Opsiyon hakkintn kullanildifmmda ortaya ¢ikan opsivon kazanct taahhiit
zararinin kaydedildigi hesaba alacak yazilir. Zarari asan kisim kar yazilir.
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- Kesin olmayan ancak ustlenilmesi diislintlen taahhiitler igin yapilan
opsiyon sozlesmesi hedge iglemi olarak degerlendirilmee, spekiilasyon amagh
opsiyon iglemi olarak muhasebelestiribir.

Opsiyon islemi, kazang beklentisivie (spekiilasyon amaciyla) yapilirsa;
iglem kazanci veya prim kaybi kesinlestigi anda gelir veya gider hesaplarina
alinir.

7. Forward Sozlesmelerinde Muhasebe Esaslan

Sézlesmedeki her iki taraf igin de baglayici olan forward kontratlaninda
taraflarin kar veya zararlarni, vade sonunda piyasa flyativla kontrat fiyat
arasindaki fark belirler, Forward islemlerde muhasebelestirme agisindan ortaya
¢tkan sorun, kontratin finansal sonucundaki bu belirsizligin ve ortaya g¢ikan
riskin  kontratin yapiuldigt anda ve kontrat siiresince muhasebe kayit ve
raporlarina ne sekilde yansitilacagi konusundadir (Bursal, 1992:58).

Forward kontratiarin bir satin alma hakki (varlik) ve bir bedel 6deme
taahhiidii (borg) olarak kayttlara gegirilmesi durumunda séz  konusu
enstriimanin piyasa fiyatindaki degisimlerin ek notlarla agiklanmasi ilgililere
veterli bilgiyi verebilir. Bu degisimlerin vade sununda biiviik bir ihtimalle
zarara yol agabilecegi bekleniyorsa 6zel bir karsilik kayds agilabilir ve vade
sonunda ortaya ¢ikan kesin duruma gore ayrilan karsifigin mahsubu yapilir
{(Bursal, 1992:61).

Forward kontratlarin muhasebelestiriime konusunu, déviz forward
anlagsmalar1 ve forward faiz anlasmalart (FRA's) olarak iki baghk altinda
inceleyebiliriz.

a. Forward Déviz Kontratlarinin Muhasebelestirilmesi

Bu tiir iglemlerin muhasebelestirilmesinde en basta dikkate alinacak
husus, kontratin déviz riskini hedge etmek amaciyla mi yoksa kur
degisikliklerinden kar elde etmek (spekiilasyon) amaciyla mr yapildigin tespit
etmektir. Cinkd yapilis amacindaki bu  farkliliklar, muhasebelestirme
konusunda farkliliklara yol agacaktir. Bu farklilbklar asagidaki iki soru
cevabinda etkili olacaktir (Once, 1995:53).

i. Forward kontratlara iligkin kar ve zararlar nasil hesaplanacak ve ne
zaman muhasebe kayitlarima gegirilecektir ?

ii. Forward kontratlara iligkin  prim ve iskontolar nasi
muhasebelestirilecektir?

Hedging amaciyla yapilan forward anlagmalari hem doviz riskine maruz
kalmis varhk ve yiikiimlilioklerin hem de yabanci girisimlerdeki net
yatirimlarimia riskten korunmasini kapsar .

Isletmeler ileriye yénelik déviz taahhiidiine girdiklerinde islem tarihine
kadar kur degisimleri sebebiyle riske maruz kalirlar., Bu taahhiidden
dogabilecek kur riskini hedge etmek iizere forward déviz kontrati kullanan
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isletmeler, kontrattan dolay: ortaya ¢ikacak kar veya zaran erteleyerek ilgili
doviz igsleminin kaydedilmesi sirasinda bu islemle ilgili nakit akiglariyla birlikte
kaydederler (Kaygusuz, 1998:38). Bu amagla yapilan islemlerde prim ve
iskontolar ayri ayri kayitlara gegirilmeli ve kontrat siiresi boyunca amortize
edilmelidir (Antl, Fisher, Neuhausen, 1986:19).

Yabanct girigsimlerde net yatinmi olan isletmeler, kur dalgalanmalari
sebebiyle ortaya ¢ikabilecek riski hedge etmek amaciyla forward kontratlardan
yararlanabilirler. Bu tiir iglemlerde kur degisimlerinden dogan kar veya zararlar
net karin belirlenmesinde yer almazlar ve 6z sermaye hesabinda ¢evrim
diizeltmeleri olarak gosterilirler (Kaygusuz, 1998:40). Bu isleme ait prim ve
1skontolar, gevrim diizeltmelerinde gosterilebilirler veya kontrat siiresi boyunca
kara yansitilabilirler (Antl, Fisher, Neuhausen, 1986:19).

Spekiilasyon amaciyla yapilan forward kontratlarda ortaya ¢ikan kar ve
zararlar ve bu igleme iligkan prim ve iskontolar hemen tanmnirlar. FASB'1n 52
no'lu standardina gore sdz komusu kontratlar bilangoya piyasa degeri ile
kaydedilir ve piyasa degerindeki degisiklikler kar veya zarar olarak gelir
tablosunda gosterilir (Kaygusuz, 1998:41).

b- Forward Faiz Kontratlar1 (FRA's)'nin Muhasebelestirilmesi

Forward faiz kontratlarmin muhasebelestirmeye etki eden &zellikleri
990 say1l1 tebligde su sekilde siralanmugtir.

i. Forward faiz sozlegmesindeki ana paranin varsayimsal oldugu, sadece
faizin hesaplanmasinda kullaniidigi, dolayisiyla, gelecekte de bir borg veya
alacak iliskisi dogurmayaca@ g6z 6niinde tutulur.

ii. Forward faiz sozlesmelerinin ciro edilmesi s6z konusu olmadig: igin
vadeden Once bir piyasa fiyati olugmayacagindan bir forward sizlesmesinin
degeri, soziesmenin imzalandig1 tarihte degil, sdzlegmenin bitirildigi tarihte
belli olur. Bu nedenle forward faiz sézlesmelerinin stzlesme dénemi iginde ay
sonlari itibariyle kazang veya kayiplara iligkin nazim hesap kayd: yapilmaz.
Kazang veya kayip, s6zlesme sonunda belirlenerck dogrudan ilgily varlik veya
kaynak hesabina alinir.

iit. Muhasebelestirme iglemlerinde ,forward faiz sdzlesmelerinin hedge
ama¢h oldugu gdz Oniinde tutulur. Bunun sonucu olarak hesaplasma
(settlement)tarihinde dogacak kazang veya kayiplar, varsayimsal anaparanin
baglandif siire boyunca gelir veya giderlere yansitilir (itfa edilir).

8. Forward Stzlesmelerinin Muhasebe Uygulamalar:

Forward  sozlesmelerinin  muhasebelegtirme  sekli  konusunda
Toprakbank  Genel  Midirliigii'nden  saglanan  vadeli  islemlerin
muhasebelegtirilmesine esas teskil edecek muhasebe kayit &rneklerinden
faydalaniimistar.
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Ornek 1:

Banka forward sozlesmesi yapmakla 3 ay sonra 100.000 USD &demeyi
taahhiit etmektedir. Bu islemlerle ilgili olarak ;

- Subenin miigteri ile anlagtigi kur : 1 USD = 56.000 TL.

- Subenin Fon Yonetimi Grup Midirligiinden aldigr kur : 1 USD =
35.990 TL

Muhasebe Kayitlar: :

Oncelikle bu taahhiit kaydinin yapilmasi gerekimektedir,
/

964001 - 901 Vadeli Déviz

Satim Islemleri 5.600.000.000.-
66001 - 901 Vadeli Déviz
Satim Islemleri 5.600.000.000.-
965001 - 902 Vadeli Déviz
Satim Islemleri 100.000 .-
967001-902 Vadeli Déviz
Satim Islemleri 100,000 .-
/
a) Sozlesme vadesinde Doviz Satis Ekranindan iglem yapilacak ve kur
hanelerinden birincisine Fon Yonetimi Grup Miudarliigi kuru (55990 TL),
ikincisine miigteriye uygulanacak kur (56.000 TL) girilecektir.

!
010 - Kasa 5.600.000.000.-
295-902 Doviz Vaziyeti (YP) 100.000.-
301-902 Diviz Tevd. Hes 100.000 -
294-902 Dév. Alim-Sat. Hes. 5.599.000.000 -
77199-902 Kur Fark: (Diger) 1.000.000.-
300 Vadesiz Mevduat 5.600.000.-
380006 Kamb. Muam. Vergisi 5.600.000.-

/

Yukarida belirtilen islem yapildiktan sonra bu forward isleminden
dogan kazang ya da kaybin ilgili muhasebe hesaplarina aktarilmasint teminen
BA fisi ile agagidaki diizeltme kayd: yapilir. Vade tarihinde bankanin gise doviz
kuru 1 USD = 54.900 TL.dir. Genel Miidiirliikge bu islem igin verilen kur

55.990 TL. oldugundan, (55.990-54.900) x 100.000 = 109.000.000 TL. forward
kazanct olusmugtur.

/

294-902 Ddviz Ahm-Satim Hes. 105.000.000.-
77140 Vadeli Ddviz Satnim Kart 109.000.G600.-
/
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b) Sozlesme vadesinde Banka Gigse Doviz Alig Kuru 1 USD = 57.190

TL. ise yani satig isleminden zarar edilmisse, vapilmasi gereken muhasebe
kaydt ;

/
010 Kasa veya Mevduat 5.600.000.000.-
295 - 902 Déviz Vaziyeti (YP) 100.000 .-
301 -902 Déviz Tevdiat Hes. 100.000.-
294 - 902 Doviz Alim-Satin Hes. 5.599.000.000.-
77199 - 902 Kur Farki (Diger) 1.000.000.-
300 Vadesiz Mevduat 5.600.000.-
380006 Kamb.Muam.Vergisi 5.600.000.-
/

Bu islem ile ilgili BA fisi ile yapilmasi gereken diizeltme kaydi ;
/

86140 - 902 Vadeli Doviz Satim Zararlan 120.000.000.-
204 - 902 Doviz Alun-Satim Hes. 120.000.000.-
/

Her iki sekilde de vade sonunda nazim kayitlarin iptali gerekmektedir,
/

966001 - 901 Vadeli Doviz Satim Islemleri 5 600.000.000.-

964001 - 901 Vadeli Doviz Satim islemleri 5.600.000.000.-
967001 - 902 Vadeli Déviz Satim Islemleri £00.000.-
665001 - 902 Vadeli Doviz Satim Islemleri 100.000.-
/
Ornek 2 :

A subesi 3 ay sonra misterisi X'ten 1 USD = 56.000.TL.'den
100.000.USD satin alma taahhiidiinde bulunmustur.

-Subenin miisteri ile anlastigi kur 1 USD = 56.000.TL.,

-Subenin Fon Ydnetimi Grup Miidiirliigiinden aldigs kur 1 USD =
55.990 TL.'dir.
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Anlagsma tarihinde yapilmas: gereken kayitlar :

/
965000 - 902 Vadeli Déviz Alim Islemieri 100.000 -
967000 - 902 Vadeli Déviz Alim Islemleri 100.000.-
964000 — 901 Vadeli Déviz Alim Islemleri 5.600.000.000 -
966000 - 901 Vadeli Ddviz Alm Islemleri 5 600.000.000 .-
/

ay Sozlesme vadesinde Déviz Ahig Ekranindan islem vapilacak ve kur
hanelerinden birincisine Fon Yonetim Grup Mudirliigli kuru (55.990. TL.),
ikincisine misteriye uygulanacak kur girilecektir.

{
301 - 902 Doviz Tevdiat Hes, 100.000.-
294 - 902 Doviz Alim-Satim Hes. 5.599.000.000.-
86199 - 502 Kamb.Zararlart (Diger) 1.000.000.-
295 -902 Doviz Vaziyeti (YP) 106.000 .-
010 veya Mevduat 5.600.000.000.-
/

Bu islem ile ilgili olarak BA fisi ile asagidaki dizeltme figinin
diizenlenmesi gerekmektedir. Vade tarthinde Banka gige déviz alim kuru
55.990.TL. oldugundan, (54900 - 55990} x 100.000 = 109.000.000.TL.
tutarinda forward zararina ugramigtir.

/
86130 -902 Vadeli Déviz Alim Zarar: 106.000.000 .-
294 902 Déviz Alim-Satim Hes. 109.000.000.-
/

b) Sozlesme vadesinde Banka Doviz Alis Kuru | USD = 57.190.TL. kabul
edildiginde vadeli déviz alim kar1 ortaya gikacakur. Bu isleme iliskin muhasebe
kayitlart 1se agsagidaki gibi yapilacaktir.

/
301 - 902 D&viz Tevdiat Hesabi 100.000.-
264 - 902 Doviz Alim-Satun Hes. 5.559.00.000 -
86199 - 902 Kamb.Zararlar: (Diger) 1.000.000.-
295-902 Daviz Vaziyeti (YP) 100.000.-
010 veya Mevduat 5.600.000.000.-

/
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Bu islem ile ilgili olarak BA fisi ile yapiimasi gereken diizeltme kayd ;

/
294 - 902 Doviz Alim-Satim Hes. 120.000.000.-
771030-902 Vadeli Doviz Alim Kar) 120.000.000.-
/

Her iki sekilde de vade tarihinde daha énce yapilmig olan nazim kayitlar
iptal edilir.

/
967000 - 902 Vadeli Déviz Alim Is. 100.000.-
965000 - 902 Vadeli Déviz Ahm 1s 100.000.-
966000 - 902 Vadeli Déviz Alim Is. 5.600.000.000 .-
964000 - 901 Vadeli Doviz Alim . 5.600.000.000.-
/
V. Sonug¢

197071t yillarin baginda Bretton Woods Sabit Kur Sistemi’nin yikilarak,
verini Dalgali Kur Sistemi’ne birakmasi, diinya ¢apmda isletmelerin déviz kuru
ve faiz orani riskleriyle karsi karsiva gelmelert sonucunu dogurmustur. Bahsi
gegen risklerden korunma konusunda mevcut finansal araglarin vetersiz kaliss,
diinyanin onde gelen finansal kurulusiarmi risk yonetiminde yeni araglarin
kesfine ydneltmis ve bu g¢abalarin sonucu olarak tiirev triinler ortaya ¢ikmistir.

Tiirev drilinlerin hizla ve gesitlenerek uygulanmaya baglanmasi, bu
iirlinlerin  muhasebelestirilmeleri ve vergilendirme konusunda bir takim
sorunlart  glindeme getirmistir. Bu sorunlar agagidaki basliklar halinde
siralanabilir;

- Muhasebe kayitlarina gegirme

- Araglarin finansa)l tablo ve raporlara vansitilmasi

- Tlk kaytta esas alinacak deger 8lgiisii

- Tlerki ddnemlerde kullamlacak deger &lgiileri

- Finansal ara¢larin kayittan ¢ikarilmasi

Yukandaki sorunlara bakildigmda, bunlarn muhasebe kayvitlarina gegirme,
kayitlarda kullanilacak degerleme yonterni ve finansal tablo ve raporlara yansitidlmasi
(kamuya agidanmasi) konularnda yogunlagtg goriilmektedir. Bu problemlerin
¢Ozlimiinde. kamuya agiklanma itkesi dikkate alinarak agagidaki gergevede muhasebe
yontemn ve ilkeleri gelistirildigi gozlenmektedir.

-~ Tilrev Urimlerden dogan kontratlara dayali taahhiitler, bu araglar igin
kullanilan muhasebe yontemleri, ilgilt varlik ve yitkimlulikler tam olarak
birlikte kamuya agiklanmalidir.
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- Bu araglarin etkileri, miimkiin oldugu kadar, bilangoda gosterilmelidir.
Zarar ihtimaline yonelik karsilik ayrilmalidir.

Tiirev iiriinlerin  muhasebelestirmesine yonelik problemler, futures,
swap, opsiyon ve forward islemleri agisindan mcelendiginde;

- Futures 1slemlerinde teminat maksadiyla alinan marjlarin muhasebesi,

- Swap islemlerinde. sozlesme degerlerinin ve donemsel faiz
ddemelerinin kayitlara gegirilmesi,

- Opsiyon islemlerinde, opsiyon vadesi boyunca orlaya ¢tkabilecek
risklerin ve riskten korunma saglayan durumlarin muhasebe kayitlarina ne
zaman ve ne sekilde yansittlacagl,

- Forward islemlerinde vade sonunda piyasadaki cari fiyatla kontrat
fiyaty arasmdaki farkin, sézlesme siiresince kayitlara ne sekilde gegirilmesinde
belirli problemlerin oldugu gériilmektedir.

Yukarida behirtilen problemlerin ¢oziilmesi igin, basta ABD olmak
izere diger ilkelerde soz konusu islemlerle ilgili standartlar olusturulurken,
iilkemizde de Merkez Bankasinin tirev irlinlerin muhasebe kayitlarinin tek
diizen hesap plani gergevesinde nasi olacagma dair bir ¢alisma metni bankalara
gonderilmistir. Ayrica Tirkiye Bankalar Birligi, 01.12.1995 tarih ve 990 sayih
tebligi ile bankalar agisindan tlrev Uriinlerin muhasebelestirme esaslarim
agiklamustir.

(Caligmada, Tirkive'de tirev drinleriyle ilgili piyasalarin  heniiz
gelismedigi ve konunun ilgililerce tam olarak bilinmedigi gézlenmistir. Ayrica
konu 1le 1ilgili yasal bosluklanin olmasi da bu araglarm kullanimini
simrlamaktadir. Bu araglari sinywli sayida kullanan igletmelerin ise, yasal bogluk
nedeniyle vergi avantaji saglamak {izere, bu islemleri daha g¢ok karsilikh
centilmentik anlagmalarina dayanarak yaptiklart gériilmektedir.  Ayrica
tilkemizde forward piyasast heniiz ¢ok etkin bir diizeyde olmadig: i¢in, forward
déviz piyasalarinda islem yapmak isteyen taraflar igin bankalarn verdikleri
vadeli ddéviz kurunun isletmeler agisindan cazip olmamasi gibi bazi sorunlar da
ortaya ¢ikmaktadir,

Ote yandan futures ve opsiyon piyasalarinda ise iglemlerin organize
borsalarda yapimas: gerekiiligi ve bu islemierin direkt olarak Tiirk parasiyla
yapilamamasi, bu ara¢larin kullandmasini simirlandirmaktadir.

Sonug olarak, titrev iirlinlerinin yeterince tanitilarak isletmelerin risk
yonetimi konusunda bilinglendirilmesi ve konuyla ilgili yasal bosluklarin bir an
tnce doldurulmast gerektigi sovlenebilir. Ancak vasal diizenlemeler yapilirken
tirev  dritnlerin  etkin  bir risk  ydnetim araci  olarak  esnekliinin
sinirlandirtlmamasina dikkat edilmehdir.
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Summary: In this study, financial derivatives as a hedging instrument
for companies in the face of foreign exchange and interest rate risks  and
prablems emerging in accounting appliciation of this products ace examined.
Solution proposals for accounting problems are examined in the concepts of
bath theoric and iegal arrangements. At the end of the study, accounting reeords
of a bank which have been adapted to Uniform Accounting System and reflect
applicational practices and the deficiencies of the arrengements about this
subject are studied.
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