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Ozet

Karz-1 Hasen (yardim kredisi), katilimeilarin dini veya ahlaki inanglarina dayanan,
kredi dénemi boyunca sadece anaparanin geri 6denmesi gerektigi faizsiz bir kredidir.
Karz-1 hasen’in finansal bor¢ verme islemlerinde yayginlik kazanmamasindaki temel
engellerden bazilari, kurumsal yatinmer katthminin eksikligi ve yiksek yonetim
komisyonlaridir. Bu ¢aligma “Mesbah Noktas: (MN)” kullanarak karz-1 hasenin kredi
uygulamalarindaki gegerliligini artirmak i¢in yeni bir metot ortaya koymaktadir. Bu
metota dayali olarak; borg alan kigi, sifir faizli ve komisyonsuz kredi almak i¢in en
bagta optimum bir pesin 6deme yapar. Kalan anaparanin dagilimi iki senaryo altinda
incelenmigtir; standart MN ve hizlandinlmig MN. Mesbah Finans platformunda
karz-1 hasen 6diinci veren ile finansal kuruluglar, tahakkuk maliyetlerinin iistesinden
gelmek, ayn1 zamanda karz-1 hasen saglayarak bir miktar kar elde etmek i¢in uygun
bir getiri kazanmaktadir. Bu yontemde getiri orani, sagirtict olmayan bir gekilde
geleneksel yontemin altinda olsa da, aylik 6demelerin geleneksel aylik 6deme
seviyelerine hizlandinlmas: 6nemli ol¢tide bu eksiklikleri gidermekte ve getiri
boslugunu dengelemektedir. Hizlandirilmig MIN 6zellikle uzun vadeli kredi agisindan
geri 6deme stiresini kisaltir, bunun yan: sira kurumsal yatirimeilar icin mimbkiin olan
seviyeye getirileri yiikseltir. Karz-1 hasen’in kurumsallagmasi Islami bankacilik
sisteminde nihai amagctir ve bu ¢aligma en zorlu Islami kredi uygulamasi olan Karz-1
haseni analiz etmektedir.
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Yardim Kredisi'ne (Karz-1 Hasen) Pesin Odemeli “Mesbah Noktast” Kullanarak Yeni Bir Bakis

A New Perspective of Benevolent Loan, Qard Al-Hassan, Using Upfront
Payment ‘Mesbah Point’

Abstract

Bound by religious or moral beliefs of the participants, benevolent loan, Qard al-
hasan, is an interest free loan in which only the return of the capital is required during
the term of the loan. Lack of institutional investor participation, as well as high
administrative fees, are some of the major obstacles that have kept Qard al-hasan from
gaining popularity in financial lending. This study has demonstrated a new method
in Qard al-hasan lending using Mesbah Point to promote Qard al-hasan as a viable
lending transaction. Based on this method the borrower initially makes an optimum
amount of upfront payment to receive a zero percent interest rate, no fee loan. The
distribution of remaining principal has been studied under two scenarios; Standard
MP and Accelerated MP. Based on Mesbah Finance platform the Qard al-hasan
lenders and the financial institutions can gain sufficient returns which may help them
to cope with their accruing costs as well as earn some profit by providing Qard al-
hasan. Although the rate of return in this method unsurprisingly remains below the
conventional method, accelerating the monthly payments to the level of conventional
monthly payments significantly improves these shortfalls and offsets the gap of return.
Accelerated MP shortens the payback period especially in longer loan terms as well as
increases the earnings to the level that the participation of institutional investors are
possible. The institutionalization of Qard al-hasan is the ultimate aspiration in the
Islamic banking system and this study meets the most challenging Islamic lending
practice which is Qard al-hasan.

KeyWeords: Benevolent loan, Islamic Finance, Mesbah finance, Microfinance, Qard
al-hasan

JEL Classification Codes: G15, G21, G23

Girig

Karz-1 hasen (yardim kredisi), katiimeilarin dini veya ahlaki inanglarina
dayanan, kredi dénemi boyunca sadece sermayenin geri 6denmesi gereken
faizsiz bir kredidir. Cesitli yonleriyle Karz-1 hasen (KH) uygulamas: yoksul
topluluklar arasinda yayilmistir. Topluluklarin; evlilik, egitim ve bagvuranin
kontroli digindaki -6rnegin uzun siireli maas ve tcret gecikmeleri gibi -
durumlarda sosyal ihtiyaglarinin kargilanmas: i¢in kullanilmaktadir (Farook,
2007). Yatinm kultpleri topluluklari arasinda, ilgili ay i¢in toplanan paray:
almaya hak kazanacak kisiyi belirlemek i¢in bu ara¢ aylik cekiliste
kullanilmaktadir. Bazi sirketler KH’yi, calisanlarina kisa vadeli olarak borg
vermek i¢in kullanmaktadir ve geri 6deme direk c¢aliganin maagindan
cekilmektedir. Tasarruf hesaplari ve mevduat sertifikalari, misterilerin
mevduat yoluyla bankaya faizsiz kredi saglamas: i¢in yapilandinlmistir ve
banka bu saglanan fonlar1 kendi imkanlari i¢in kullanabilmektedir (Bakar,
2008a). Bankalar miisterilerine, komisyon ticretine dayali ve KH prensiplerine
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gore yapilandirilmig harcama kartlar1 ve kredi kartlar1 sunmaktadir (Bakar,
2008b). Berthoud & Hinton (1989) kooperatif finans yapisina sahip olan kredi
birliklerinin, tyelerinin kendilerinin tasarruf havuzlarindan fonlanan krediler
sunduklarini belirtmektedir. Kredi birliklerinin temel amaci tasarrufu tesvik
edici olarak hareket etmektir. Kredi birliklerinin kar etmek icin
olugturulmadigina, bunun yerine finansal kazanglar ve finansal egitim gibi
diger sosyal faktorler yoluyla tyelerinin faydasini maksime etmek olduguna
inanmaktadirlar. Mirakhor ve Ikbal (2007) Iran’daki KH fonlarinin, bankanin
kendi fonlarinin yaninda diger bireylerden, finansal kuruluglardan, is
organizasyonlarindan ve hatta hikimetten gelen katkilardan olustugunu
soylemektedir. Ancak bankalar (cogunlukla devlet sahipli olanlar) kiigiik
tiketici KH kredileri vermek igin yerel camiler, dini kuruluglar ve zaman
zaman meslek birlikleri ile igbirligi yapmaktadirlar. KH fonlari, toplumdaki
varlikli ve muktedir bireylerin katkilarindan olusturulmaktadir. Bu bireylerin
sermayesi banka tarafindan garanti edilmekte ve diledikleri her zaman
serbestge fonlarimi geri ¢ekebilmektedir. Burada herhangi bir faiz tcreti
olmamakla birlikte, bilinmelidir ki bazi fonlar yardim alanlara yonetim gideri
yiklemektedir.

KH ile ilgili su anki goris, yoksul ve dezavantajli insanlara yardim
ederek toplumsal zenginligi harekete gegirebilecek ve esitsizlikleri
azaltabilecek bir finansal, insani ve refah araci olarak tanitilmasina
odaklanmaktadir (Farooq, 2010; Obaidullah &Tariqullah, 2008; Khan, 2008;
Mojtahed & Hassanzadeh, 2009; Najeeb & Lahsasna, 2012). Bu giincel
caligmalar, insani durumun dini yollarla iyilestirilmesindeki KH'nin roli ile
birlikte farkl: tlkelerden toplanan birka¢ on yillik ge¢mis veriler tzerine
kurulmugtur. Bu kavram yaygin olarak STKlar, yardim kuruluglari, dini
organizasyonlar, vb... tarafindan saglanan mikrokredilerde genis olarak
kullanilirken; yoksullugun azaltilmasinda, yasam kogullarinin gelistirilmesinde
ve Misliman topluluklar icerisinde popilarite kazanmasinda bazi
nedenlerden dolay: sonuglar tatmin edici degildir. Widiyanto, Mutamimah &
Hendar (2011) a gore, KH finansmanini fakirlere saglamak onlarin
yoksulluklarini azaltmayabilir; egitim, bilgi ve ahlak gibi daha genis yonleri de
iceren entegre bir yaklagima ihtiya¢ vardir. KH ile finansman saglanmast,
ozellikle herhangi bir kar saglanmamasi, yitksek yonetim ve iglem maliyetleri,
yiksek risk ile yardim alicilarin talep eksikligi nedenleri ile fakirligin
azaltilmasinda etkisiz ve yetersizdir (Ariffin & Adnan, 2011). Baz: yazarlara
gore, hem zararlarin kargilanmasi hem de KH'ye daha fazla sermaye eklenmesi
icin KH ile baglantili olarak hayir kuruluglar: ve bagiglar kullanilabilir. Bu
sekilde fon bulma eksikligi sorunu ¢ozilebilir (Ahmed, 2007; Febianto &
Ashany, 2012). Farooq (2007) gére, KH finansmaninin avantajlarindan biri

fon kaynaginin yerel halktan saglanabilmesidir. Boylece KH finansman
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modeli hikimet veya ticari kaynaklara dayanmamaktadir. Yardim ve bagis
uygulamalarinda heyecan verici gelismeler olmasina ragmen, sosyal ve
ekonomik problemleri ¢6zmek icin bu parcalari daha bitiinsel bir sisteme
koyma agisindan kalan ¢ok is bulunmaktadir (Ahmed, 2007). Esasen
yardimlagma kredisinin sadece kar amaci giitmeyen ve “Ucretsiz kredi” oldugu
varsayimina dayali olarak, sermayeye yeterli erigim eksikligi ve kurumsal
yatinmeilar arasindaki Gmitsizlik KH’nin finansal dongl igerisindeki
biyimesini engellemektedir. Ne yazik ki bu varsayim yeterince
sorgulanmamugtir ya da daha uygulanabilir alternatif bir KH metodu olmas:
ihtimali aragtirmacilar tarafindan tamamen incelenmemigstir. Kurumsal
yatirimer katiliminin eksikliginin yani sira yiiksek yonetim tcretleri KH'nin
finansal bor¢ vermede popilerlik kazanmasindan alikoyan en O6nemli
engellerden bazilaridir. Makalede yazarlar, bu sorunlar ele almakta ve hem
KH i¢in anahtar katilimcilara yeni bir perspektif verecek hem de bunun
sonucu olarak KH finans piyasasina daha fazla likidite getirilmesini saglayacak
bir metot gostermektedirler.

1. Metotlar ve Analiz

Yazarlara gére KH, bor¢lananin ayni anaparayr herhangi ekstra bir dcret
6demeden borg verene geri 6dedigi faizsiz bir kredidir. Kisaca MN, bor¢lu
tarafindan %1-%30 faiz oranlari arasinda her 5, 10, 15, 20 ve 30 yil vadeli
konvansiyonel kredi i¢in 6denen toplam faizin indirgenmis degerinin
hesaplanmas: ile elde edilen parabolik egri seklinin tepe noktasidir. MN
kavrami hakkinda daha fazla ayrinti i¢in 6nceki makaleye bagvurabilirsiniz
(Izadyar and Ragnath 2014). Bunun 6ncesinde MN, paranin zaman degeri
formilinde (TVM) aylik bilesik (n=12) esas alinarak indirgendi.

Tablo 1 MN tutarini ve alt1 aylik donemli bilesik faktoriine (n=2) dayali
olarak her donem igin ilgili faiz oranlarini gdstermektedir. Nakit akisi
miktarinin, bilesik hesaplanmasinin genellikle alt1 aylik dénem tzerinden
yapildigi sukuklara yatirilmasi varsayilmaktadir. Amacimiz, igerisinde
bor¢lunun en basta MN 06n o6demesini yaptigi, herhangi bir faiz ile
komisyonun alinmadig1 ve kredinin vadesi boyunca kalan tutarin 6dendigi,
faizsiz ve komisyonsuz KH 6diing verme platformunun tanitilmasidir. Bu
platformda MN 6n 6demesinin yan: sira geri kalan anaparanin aylik nakit akigt
kar pay: getiren sukuklara yatirilacaktir.
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Tablo 1: “Mesbah Noktas1” (MN) On Odeme Optimum Tutan ve 30, 20,
15, 10 ve 5 Yillik Donemlik Ilgili Faiz Oran1

Periyot Faiz Oranu MN
30 yil %3,875 21.908,00 $
20 yil %6,000 22.054,76 $
15 yil %8,000 22.204,30 $
10 y1l %12,250 22.506,76 $
5yl %26,250 23.462,92 §

Tablo 2 (bkz. Ekler)’de getiri oran1 %3,385 olan 30 yil vadeli 100.000 $
tutarindaki kredide, MN yatinminin gelecek degeri ve aylik nakit akiginin
gelecek degeri gosterilmektedir. Bu 6rnege gore, bor¢lunun 100.000 $ KH
kredisi alabilmesi i¢in en bagta 21.908 $ (MN) 6deme yapmasi ve gelecek 30
yil icin aylik 216,92 $ 6deme tizerinde anlagmas: gerekecektir (100.000 $ —
21.908 $ /360). Borg veren, aldig1 nakit tutariyla kendi takdirine gore finansal
piyasalarda yatirm yapacaktir. Nakit paranin yillik %3,875 kar pay1 getirili
sukuka yatinldigini  varsaydigimizda ve getiriyi 6 aylik olarak
bilesiklendirdigimizde toplam tutar 214.555,77 $’ye ulagacaktir. Bor¢lu ilk
olarak 21.908 $ katkiy1 saglamakta ve kredi dénemi boyunca toplam aylik
78.092 $ 6deme yapmakta ve 100.000 $ ye esit olmaktadir. Ayni zamanda borg
verenin, 6n 6demeyi ve gelecekteki nakit akislarini yeni bir yatirim aracina
yatirim yaparak kazancini artirabilmesi miimkin olmaktadir.

Yapilan 6n 6deme sonrasinda kalan anapara kredinin tim dénemi
boyunca aylik diizenli bir program i¢inde (Standart MN) dagitilabilir veya
bor¢ verene daha fazla getiri saglamak amaciyla aylik 6deme piyasa kogullart
esas alinarak aylik konvansiyonel seviyeye hizlandirilabilir (Hizlandirilmig
MN). Tablo 3'de 100.000 $ kredinin konvansiyonel, standart MN ve
hizlandiridmig MN kullanilarak 5, 10, 15, 20 ve 30 yillik dénemler boyunca
1% - %30 faiz oranlarindaki gelecek degeri (GD) gosterilmektedir. Getiri
orant CAGR (bilesik yillik biiyime orani) kullanilarak hesaplanmugtir.

CAGR = [(son deger/baglangi¢ degeri) 1/n] -1

n: yil sayist.

100.000 $’lik konvansiyonel kredinin GD’si, alinan aylik nakit akiginin
piyasa faiz oranina yatirilmasinin GD’sidir. Bilesik faiz hesaplamasinin her alt:
ayda bir meydana gelecegi varsayildiginda, GD'yi belirlemek i¢in kullanilan
formdl;
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GD= C [(1+i)n-1/i]
C= nakit girisi veya donem basina (6 ay) aylik 6deme
i= alt1 aylik faiz oran (yillik faiz/2)

n= baz alinan yilin iki kat: (donem x 2)

Standart MN senaryosunun GD’sinde, nakit akiglarinin veya dénem bagina (6
ay) aylik 6demelerin -az once tartigildigy gibi- GD’sinin, tablo 1’deki her

dénem i¢in GD’sinin toplanmasi esas alinmugtir.

Aylik 6demede su temel alinmaktadir;

(100.000 $ — MN)/donem ve GD MN = MN (1+i)n
i= 6 aylik faiz orani,
n=2xdénem

Hizlandirilmis MN senaryosunun GD’si iki agamada yapilmaktadir;
tahmin edilen M dénemi (tablo 3) boyunca konvansiyonel aylik 6deme ve
MN’nin GD’si olan GD1 ilk agamada hesaplanir. M’nin degeri M= (100.000
— MP) / konvansiyonel aylik 6deme formiili kullanilarak hesaplanir. M, kalan
anaparanin 6denecegi ve 100.000 $ KH kredisinin tamamen itfa edilecegi
dénem olan aylarin toplamidir. GD1’i hesaplamak igin M’nin 6 aylik doneme
cevrilmesi gerekmektedir (yani M, 6’ya boliinecektir). Kalan periyod, ikinci
asama olan GD2’nin hesaplanacagi M-dénemdir. Bu asamada, GD1 tutan
GD2’nin tahmin edilmesinde SD (simdiki deger) olarak kullanilacaktir;

GD2 = GD1 (1+i)n
i= 6 aylik faiz orani,

n= (aylik dsnem-M) / 6

Aylik 6demeleri konvansiyonel diizeye artirarak sadece yiksek oranlt
CAGR basarilmayacak (sekil 1), ayni zamanda piyasa faiz oranina baglh olarak
geri 6deme periyodu da (tablo 3’te kolon M) kisaltilacaktir. Piyasa faiz oranlar
yukar1 yonli hareket ettiginde bor¢lunun aylik 6demeleri de daha yiksek
olacaktir. Sekil 1’de 30 yillik %1 ile %30 arasinda degisen faiz oranlarinda tg
bor¢ verme senaryosu gosterilmektedir; konvansiyonel, standart MN ve
hizlandinilmig MN. Hizlandirdmis MN’deki getiri orani konvansiyonel
metottakinden diisiik olmasina ragmen, standart MIN ile kiyaslandiginda daha
iyi bir getiri saglamaktadir. Standart ve hizlandirilmis MN’deki CAGR agig1
yizdesi Sekil 2'de, 5, 10, 15, 20 ve 30 yillik dénemler igin 1% - %30 faiz
oranlarinda konvansiyonel yontemle kargilagtirlmistir. Yatirnmin performansi
ile donem ve piyasa faiz oran: arasinda negatif iligki bulunmaktadir; daha kisa
kredi dénemi veya daha yiksek piyasa faiz orani, daha disik getiridir.

Hizlandirilmig MIN her dénem i¢in agik oranini digirmektedir.
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Geri 6deme periyodu, basta 6denen anapara tutarinin yatirimlardan
elde edilen nakit akislariyla yeniden kazamilmas: i¢in beklenen zamandir.
Baglangi¢ sermayesinin riskte oldugu periyodun hesaplanmasinda hizli ve basit
bir aragtir. Genellikle, diigiik geri 6deme periyodu diistk risk sunar. Sekil 3'de,
5, 10, 15, 20 ve 30 yillik dénemlerde 1% - %30 faiz oranlarinda hizlandirilmig
MN’deki 100.000 $nin geri 6deme periyodlar: gosterilmigtir. Piyasa
kogsullarina bagl olarak, daha yiiksek piyasa faiz orani mevcut oldugunda, geri
odeme vadesi daha kisa oldugundan aylik 6demeler daha yiiksek yapilir (ekteki
sekil 3).

2. Tartigma

2007 yilinda baslayan son finansal kriz, finansal piyasalarda geri dontilemez
mevzuatla ilgili sonuglara neden oldu ve kapitalizmin yapisina yonelik daha
konservatif bir yaklagim planlandi. Bu girisim kavramsal konvansiyonel getiri
beklentisinden ayrilmak, daha gercekgi ve istikrarli getirilere yonelmektir. Bu
sayede toplumda somiirt elimine edilebilir ve refahin birkag kisinin elinde
birikmesi 6nlenebilir. Ayni zamanda, Islami finans ve mikrofinans gibi
alternatif finansman modellerinin ortaya ¢ikmast hizlandirilmakta, bu araglar
esitsizlik ve yoksulluk gibi sosyal bozukluklarla miicadele edilmesinde
kullanilmaktadur.

KH’nin kapsamli yonleri tam olarak aragtinlmamasina ve yanls
anlagilmalarla birtinmi olmasina ragmen, KH’ne ilmi bakis bu finansal
aracin yoksullugun azaltilmasinda ve finansal adalet igin kullanilmasiyla
stirlandirilmigtir. KH’nin - karlihigindaki  belirsizlik, KH’nin ¢ogu kisi
tarafindan ginimiiz kredi sisteminde uygulanamaz bir finansal enstriiman
olarak gorilmesine neden olmustur. KH'yi bagis kredisi gibi goren
gunimizdeki yanlis kani, kurumsal yatirnmcilarin bu piyasaya girmesini
engellemektedir. KH hayir ve bagss ile karigtinlmamalidir, herkese sunulabilen
bir kredidir; sadece fakir ve ihtiya¢ sahipleri i¢in degil, ayn: zamanda zengin
ve varlikli kisiler i¢indir. KH en Gst diizey, nihai finansal bor¢ verme hedefi ve
yardim kredisidir. Toplumun tiim tyelerine sunulan tcretsiz bir kredidir ve
yardimlar ile bagglardan fonlanabilir fakat yardim ile bagis gibi
kredilendirilemez. Bu baglamda, anaparayr geriye o6deyemeyecek olan
dilenenlere uygulanmamalidir. Bagis ve yardim fonlari; dilencilere, igsiz ya da
finansal agidan sikintili durumda olan aileler gibi toplumdaki diger muhtag
insanlara yardim edebilir. Geligmis tlkelerde, barinak, yardim pullar1 gibi
hayatin basit ihtiyaclarinin saglanmasinda hikimetler ve kar amaci giitmeyen
kuruluglar sorumluluk almaktadir. Bu alanda hala ¢ok fazla yardima ve fona
ihtiya¢ duyulmaktadir. Yardimlar, bagslar ve gonillii sosyal servisler bu
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amaglarin desteklenmesinde hayati bir rol oynarlar. Fakat KH sadece yardim
aract olmaktan daha genis bir finansal alan1 kapsamaktadir.

Ayni zamanda, bankalar ve diger KH'yi destekleyen kurumlarin mevcut
roliinde ¢ifte standart bulunmaktadir; bankalar tarafindan migterilerin ¢ek ve
tasarruf hesaplarinda KH basarili bir sekilde tesvik edilmektedir, burada
mevduat sahiplerine getiri vaat edilmemekte ve fonlar kar getirici
uygulamalarda kullanilmaktadir. Diger taraftan, bor¢lananlara haksiz yere
yiksek yonetim tcretleri yiklenmekte ve bor¢ veren icin yiiksek sermaye
getirisine neden olmaktadir. Agikgasi, KH kavraminin tam anlami borgludan
ayni tutarda paranin geri alinmasina dayanmaktadir. Bankalar tarafindan
yonetim ya da tazminat ticreti yiiklenmesinin dini ya da ahlaki meziyeti yoktur,
sOmirt ve istismara maruz birakmaktadir. Fakat vekalet tcreti gibi tiglincii
taraf masraflari yonetim Ucretlerinin bir pargas: degildir ¢linki bu masraflar
bankalara 6denmemekte ve bankalar da bu ytizden kendi iglerini ti¢linci taraf
islemlerinden ayirma ihtiyac: duyacaktir.

Bizim goristimiize gore direk tiketici ile ilgili KH islemlerinde anapara
icin yonetim tUcreti toplanmasi yasaklanmistir. Bor¢lunun, piyasadaki faiz
oranina bakimaksizin, faizsiz ve komisyonsuz KH kredisi alabilmesi i¢in
onceden belirlenmis 6n 6deme tutarinda katkida bulunabilecegi MN'yi faiz
orani-kanit degeri olarak sunmaktayiz (tablo 1). Optimum tutarda 6n 6deme
toplanmast bor¢ verenin, MNyi ve gelecek nakit akiglarini kar getirici
hesaplara tekrardan yatirarak tim yonetim maliyetlerini ve ucretlerini
kapsamas1 konusunda rahatlatacakti. MN ve geri kalan aylik anapara
6demelerinin tekrardan yatinma doéndirilmesi farkli bir islem altinda
yapilmaktadir ve kazanilan gelecek karlari bor¢ alanin maliyetinde degildir.
Ciinki toplanan anapara aymidir. Bu islemin detaylan tablo 2’deki 6rnekte
gosterilmistir. Bu tabloda bor¢lu 30 yillik periyod boyunca ayn: $ 100.000 KH

anaparasini geri 6der ve nakit akiglar: sukuklara yatirilir.

MN platformuna gore KH borg verenleri ve finansal kurumlar yeterli
getiri kazanabilirler. Bu getiri, hem tahakkuk eden bor¢larini kargilamalarinda
yardimer olabilir hem de KH saglayarak biraz kar elde edebilirler. MN
finansmaninin getirisi hala konvansiyonel metodun altinda kalsa da, KH kalan
geri 6demelerinin konvansiyonel aylik 6deme seviyelerine hizlandirilmas:
getiri boslugundaki farklihg: yeterince gelistirir ve geri 6deme doénemini
dugtirtir (sekil 1 ve 3). Sekil 2’de konvansiyonel metot ile kargilagtirmali olarak
standart ve hizlandirilmig MN’deki eksiklikler vurgulanmaktadir.

Hizlandirilmig MP, 6zellikle uzun KH kredisi dénemlerinde geri

6deme periyodunu kisaltmaktadir ve bu yatinmcilara daha diisiik sermaye riski
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sunmaktadir (sekil 3), aym zamanda kazanglari kurumsal yatirimcilarin
katihminin  mimkin oldugu seviyelere yikseltmektedir. Kurumsal
yatirimeilarin ve ayrica diger buyik katilimeilarin mevecudiyeti KH'nin daha
fazla uygulanir bir Islami tirtin yapilmas: iin hayati bir adimdir. Bir taraftan
onlar; yerel topluluklara, kredi birliklerine ve kiigiik bankalara ihtiyaglar: olan
likiditeyi enjekte edebilirler ve diger taraftan ikinci el piyasada KH sukuk ihrag
ederek daha fazla likidite saglayabilirler. KH i¢in ikinci el piyasa, hikiimetler
ve onlarn ilgili merkez bankalar tarafindan daha fazla aksiyon istemektedir.
KH fonlarinin garanti altina alinmasi, vergi istisnalari ve diger finansal
destekler gibi para politikalar1 ile KH fonlarinin kurulmasinin aktif bir sekilde
tesvik edilmesine ihtiyag duyulmaktadir. Konvansiyonel bor¢ verme ile
kargilagtinldiginda ~ KH  kredilerinin  getiri ~ oranlarinda  eksiklik
bulundugundan, para politikalart KH fonlar1 igin bir destek unsuru olarak
uygulanabilir. Bu yolla kurumsal yatirnmcilar, katilmaya ve bu finansal
reformda daha fazla sorumluluk almaya ikna edilir.

Sonug

KH’nin kurumsallasmas: Islami bankacilik sisteminde nihai istektir ve daha
bitincil bir yaklagimi gerektirir. Uygulanabilir bir KH bor¢ verme
metodunun olusturulmasi, kavram yanilgisindan yoksun, bu yaklagima dogru
ilk adimdir. Daha sonra, ikincil piyasasinin olusturulmasinda diizenleyicilerin
yani sira kurumsal yatinmeilarin katilimi KH piyasalarina yeterli sermaye ile
likiditenin saglanmasinda ¢ok énemlidir. Burada en zorlu Islami borg verme
uygulamast olan KH’ye yonelik yeni bir platformu tamittik. Bu platform,
finansal kurumlarin girisimcilik niyeti ile KH piyasasina girmesine olanak
saglayacaktir. Kavramimizin emekleme déneminde olmasina ve ispatlanmig
pratik sonuglar ile birlikte fikih alimleri yoluyla destege ihtiyag duyacak
olmasina ragmen, bu kavram dogru faizsiz, tcretsiz bir triin i¢in tiiketici
talebine dayandirilmaktadir, potansiyel olarak kiiresel toplum i¢in refah
saglamaktadur.

81 “Sharia scholar”fikih alimleri olarak ¢evrilmistir. (CN)
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Tablo 2: Yatirilan Mesbah Noktas: (MN) nin gelecek degeri (GD) ve 30 yil
vadeli %3,875 getiri oraninda 100.000 $ igin aylik nakit akiginin GDsi.

Bilegik | Anapara GD Bilesik | Anapara GD

1 $23,209.52 | $23,633.99 31 $62,255.12 | $94,316.12
2 $24511.04 | $25,393.42 32 $63,556.64 | $97,445.02
3 $25,812.56 $27,186.93 33 $64,858.16 $100,634.54
4 $27,114.08 $29,015.20 34 $66,159.68 $103,885.85
5 $28415.60 | $30,878.89 35 $67,461.20 | $107,200.16
6 $29,717.12 | $32,778.69 36 $68,762.72 | $110,578.68
7 $31,018.64 $34,715.30 37 $70,064.24 $114,022.66
8 $32,320.16 $36,689.42 38 $71,365.76 $117,533.37
9 $33,621.68 $38,701.80 39 $72,667.28 $121,112.10
10 $34,923.20 $40,753.17 40 $73,968.80 $124,760.17
11 $36,224.72 $42,844.28 41 $75,270.32 $128,478.92
12 $37,526.24 $44,975.91 42 $76,571.84 $132,269.72
13 $38,827.76 $47,148.84 43 $77,873.36 $136,133.96
14 $40,129.28 $49,363.87 44 $79,174.88 $140,073.08
15 $41,430.80 $51,621.81 45 $80,476.40 $144,088.51
16 $42,732.32 $53,923.50 46 $81,777.92 $148,181.75
17 $44,033.84 $56,269.79 47 $83,079.44 $152,354.29
18 $45,335.36 $58,661.54 48 $84,380.96 $156,607.67
19 $46,636.88 $61,099.63 49 $85,682.48 $160,943.47
20 $47,938.40 | $63,584.95 50 $86,984.00 | $165,363.27
21 $49,239.92 | $66,118.43 51 $8828552 | $169,868.70
2 $50,541.44 | $68,701.00 52 $89,587.04 | $174,461.43
23 $51,842.96 | $71,333.60 53 $90,888.56 | $179,143.14
24 §53,144.48 | $74,017.21 54 $92,190.08 | $183,915.56
25 $54,446.00 | $76,752.81 55 $93,491.60 | $188,780.44
26 $55,747.52 | $79,541.41 56 $94,793.12 | $193,739.58
27 $57,049.04 | $82,384.05 57 $96,094.64 | $198,794.80
28 $58350.56 | $85,281.76 58 $97,396.16 | $203,947.97
29 $59,652.08 | $88,235.61 59 $98,697.68 | $209,200.99
30 $60,953.60 $91,246.70 60 $100,000.00 $214,555.77

210 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2015, Year:1, Volume:1, Number:1




M. OZDEMIR

Tablo 3: 100.000 USD’lik kredinin %1-%30 faizde (F) 5, 10, 15, 20 ve 30 yillik dénemlerdeki, konvansiyonel, Standart MN ve
Hizlandirdmig MN uygulamasindaki Gelecek Degeri (GD) bilesiklendirilmis yillik biiyiime oraninin getirisi. M ise kredinin aylik geri
odeme periyodunu g6stermektedir.

% 30 y‘l Standart MP Hizlandirlmg MP
nvansiyonel

F | Aylk 1;32’;‘1‘: GD Aylik GD MP CAGR | M GD1 240-M GD2 CAGR
1% $321.64 $115,790.23 $134,644.79 $216.92 $120,358.63 0.62% 242.79 $113,122.16 117.21 $124,698.27 0.74%
2% $369,62 $133,063.01 $181,120.20 $216.92 $146,094.99 1.27% 211.28 $124,157.30 148.72 $158,886.52 1.56%
3% $421.60 $151,777.45 $243,386.91 $216.92 $178,752.64 1.95% 185.23 $133,090.26 174.77 $205,350.47 2.43%
4% $477.42 $171,869.51 $326,699.70 $216.92 $220,322.70 2.67% 163.57 $140,104.62 196.43 $267,919.42 3.34%
5% $536.82 $193,255.78 $438,019.36 $216.92 $273,388.18 3.41% 145.47 $145,475.21 214.53 $351,737.72 4.28%
6% $599.55 $215,838.19 $586,552.64 $216.92 $341,292.72 4.18% 130.25 $149,496.58 229.75 $463,647.64 5.25%
7% $665.30 $239,508.90 $784,459.04 $216.92 $428,366.48 4.97% 117.38 $152,443.24 242.62 $612,703.88 6.23%
8% $733.76 $264,155.25 $1,047,774.80 $216.92 $540,216.81 5.78% 106.43 $154,551.98 253.57 $810,852.37 7.23%
9% $804.62 $289,664.14 $1,397,619.61 $216.92 $684,103.69 6.62% 97.05 $156,017.48 262.95 $1,073,819.58 8.23%
10% $877.57 $315,925.77 $1,861,770.11 $216.92 $869,424.60 7.48% 88.99 $156,994.81 271.01 $1,422,273.33 9.25%
11% $952.32 $342,836.42 $2,476,709.58 $216.92 $1,108,339.80 8.35% 82 $157,604.81 278.00 $1,883,334.19 10.28%
12% $1,028.61 $370,300.53 $3,290,294.18 $216.92 $1,416,578.43 9.24% 75.92 $157,940.22 284.08 $2,492,540.36 11.32%
13% $1,106.20 $398,231.83 $4,365,217.12 $216.92 $1,814,476.74 10.14% 70.59 $158,071.46 289.41 $3,296,397.92 12.36%
14% $1,184.87 $426,553.83 $5,783,503.93 $216.92 $2,328,314.22 11.06% 65.91 $158,051.57 294.09 $4,355,686.83 13.41%
15% $1,264.44 $455,199.85 $7,652,338.38 $216.92 $2,992,031.66 12.00% 61.76 $157,920.29 298.24 $5,749,740.73 14.56%
16% $1,344.76 $484,112.52 $10,111,604.09 $216.92 $3,849,438.63 12.94% 58.07 $157,707.28 301.93 $7,581,980.93 15.52%
17% $1,425.68 $513,243.12 $13,343,634.99 $216.92 $4,957,047.00 13.90% 54.78 $157,434.57 305.22 $9,987,063.09 16.59%
18% $1,507.09 $542,550.73 $17,585,806.65 $216.92 $6,387,705.33 14.86% 51.82 $157,118.55 308.18 $13,140,095.77 17.66%
19% $1,588.89 $572,001.30 $23,146,776.98 $216.92 $8,235,256.11 15.84% 49.15 $156,771.34 310.85 $17,628,517.23 18.73%
20% $1,671.02 $601,566.73 $30,427,409.44 $216.92 $10,620,498.46 16.83% 46.73 $156,401.93 313.27 $22,667,379.24 19.82%
21% $1.753,40 $631,244.03 $39,947,697.37 $216.92 $13,698,815.57 17.82% 44.54 $156,016.94 315.46 $29,718,992.45 20.90%
22% $1,835.98 $660,954.52 $52,381,371.16 $216.92 $17,669,922.76 18.82% 42.53 $155,621.27 317.47 $38,918,148.97 21.99%
23% $1,918.73 $690,743.09 $68,600,329.45 $216.92 $22,790,314.53 19.84% 40.70 $155,218.56 319.30 $50,904,468.80 23.09%
24% $2,001.60 $720,577.59 $89,731,618.98 $216.92 $29,389,143.58 20.86% 39.01 $154,811.45 320.99 $66,503,835.41 24.19%
25% $2,084.58 $750,448.31 $117,230,425.46 $216.92 $37,888,459.57 21.88% 37.46 $154,401.92 322.54 $86,781,415.30 25.30%
26% $2,167.63 $780,347.51 $152,973,470.46 $216.92 $48,828,981.21 22.92% 36.03 $153,991.41 323.97 $113,109,424.95 26.41%
27% $2,250.75 $810,269.05 $199,378,388.78 $216.92 $62,902,884.58 23.96% 34.70 $153,580.97 325.30 $147,253,652.54 27.53%
28% $2,333.91 $840,208.08 $259,556,144.78 $216.92 $80,995,479.80 25.01% 33.46 $153,171.38 326.54 $191,483,804.56 28.65%
29% $2,417.11 $870,160.76 $337,505,425.67 $216.92 $104,238,137.11 26.07% 32.31 $152,763.20 327.69 $248,714,086.82 29.77%
30% $2,500.34 $900,124.08 $438,360,302.77 $216.92 $134,075,437.64 27.13% 31.23 $152,356.84 328.77 $322,682,112.52 30.91%
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20y - Standart MP Hizlandirlomg MP
Konvansiyonel

F Aylik E‘;ﬁi‘: GD Aylik GDMP |CAGR| M GD1 240-M GD2 CAGR
1% | $459.89 | $110,374.63 | $121,850.41 $324.77 | $112,973.62 | 0.61% | 169.49 | $108,886.05 | 70.51 $115,459.28 0.72%
2% | $505.88 | $121,412.00 | $148,384.81 $324.77 | $128,098.03 | 1.25% | 15408 | $116,843.32 | 85.92 $134,737.28 1.50%
3% | $554.60 | $133,103.42 | $180,581.06 $32477 | $145,755.84 | 190% | 140.54 | $123,830.48 | 99.46 $158,492.58 2.33%
4% | $605.98 | $145,435.28 | $219,614.48 $324.77 | $166,398.96 | 2.58% | 12863 | $129,862.90 | 11137 | $187,552.72 3.19%
5% | $659.96 | $158,389.38 | $266,896.21 $324.77 | $190,561.14 | 3.28% | 11811 | $134,994.53 | 121.89 $222,934.50 4.09%
6% | $71643 | $171,943.45 | $324,118.83 $324.77 | $218,872.69 | 399% | 1088 $139,30250 | 131.2 $265,872.60 5.01%
7% | $77530 | $186,071.74 | $393,310.44 $324.77 | $252,077.82 | 4.73% | 10054 | $142,875.09 | 139.46 $317,856.21 5.95%
8% | $836.44 | $200,745.62 | $476,898.89 $32477 | $291,055.02 | 549% | 93.19 | $145,803.17 | 146.81 $380,674.04 6.91%
9% | $899.73 | $215,934.23 | $577,787.76 $324.77 | $336,841.13 | 6.26% | 86.63 §148,17459 | 15337 | $456,468.67 7.89%
10% | $965.02 | $231,605.19 | $699,446.38 $324.77 | $390,65945 | 7.05% | 80.77 | $150,070.78 | 159.23 $547,801.47 8.88%
11% | $1,032.19 | $247,725.21 | $846,016.38 $324.77 | $453,952.92 | 7.86% | 75,51 $151,565.01 | 16449 $657,729.77 9.88%
12% | $1,101.09 | $264,260.67 | $1,022,437.53 | $324.77 | $528,423.00 | 8.68% | 7079 | $152,721.83 | 169.21 $789,898.30 10.89%
13% | $1,171.58 | $281,178.17 | $1,234,596.52 | $324.77 | $616,075.34 | 9.52% | 66.53 §153,597.17 | 17347 | $948,647.29 11.91%
14% | $1,243.52 | $298,444.99 | $1,489,502.50 | $324.77 | $719,273.24 | 10.37% | 62.68 §154,238.89 | 177.32 $1,139,140.06 | 12.94%
15% | $1,316.79 | $316,029.50 | $1,795494.11 | $324.77 | $840,80046 | 11.23% | 59.19 | $154,687.52 | 180.81 $1,367,513.45 | 13.97%
16% | $1,391.26 | $333,901.43 | $2,162,483.52 | $324.77 | $983,934.67 | 12.11% | 56.03 §154977.17 | 18397 | $1,641,055.00 | 15.02%
17% | $1,466.80 | $352,032.13 | $2,602,243.84 | $324.77 | $1,152,533.54 | 13.00% | 53.14 | $155,136.33 | 186.86 $1,968,411.31 | 16.07%
18% | $1,543.31 | $370,394.77 | $3,128,747.23 | $324.77 | $1,351,135.43 | 13.90% | 50.51 $155,188.71 | 189.49 $2,359,833.19 | 17.12%
19% | $1,620.68 | $388,964.36 | $3,758,562.58 | $324.77 | $1,585,077.14 | 14.82% | 48.09 | $155,153.92 | 19191 $2,827,463.40 | 18.19%
20% | $1,698.82 | $407,717.91 | $4,511,322.75 | $324.77 | $1,860,631.59 | 15.74% | 45.88 $155,04820 | 194.12 $3,385,67455 | 19.26%
21% | $1,777.64 | $426,63431 | $5,410,273.13 | $324.77 | $2,185,168.65 | 16.67% | 43.85 §154,384.90 | 196.15 $4,051,465.29 | 20.33%
22% | $1,857.06 | $445,694.38 | $6,482,915.27 | $324.77 | $2,567,342.84 | 17.62% | 41.97 | $154,675.01 | 198.03 $4,844,924.66 | 21.41%
23% | $1,937.00 | $464,880.80 | $7,761,761.48 | $324.77 | $3,017,312.43 | 18.57% | 40.24 | $154,427.54 | 199.76 $5,789,775.91 | 22.50%
24% | $2,017.41 | $484,177.96 | $9,285,218.89 | $324.77 | $3,546,994.94 | 19.53% | 38.64 | $154,149.89 | 20136 $6,914,012.84 | 23.59%
25% | $2,09822 | $503,571.90 | $11,098,624.37 | $324.77 | $4,170,364.91 | 20.51% | 37.15 $153,848.10 | 202.85 $8,250,644.04 | 24.69%
26% | $2,179.38 | $523,050.21 | $13,255,455.41 | $324.77 | $4,903,800.77 | 21.49% | 35.76 | $153,527.12 | 20424 | $9,838,562.46 | 25.79%
27% | $2,260.84 | $542,601.87 | $15,818,745.55 | $324.77 | $5,766,488.64 | 22.47% | 34.48 $153,191.00 | 205.52 $11,723,560.99 | 26.90%
28% | $2,342.57 | $562,217.15 | $18,862,738.16 | $324.77 | $6,780,89228 | 23.47% | 33.27 | $152,843.05 | 206.73 $13,959,517.54 | 28.01%
29% | $2,42453 | $581,887.50 | $22,474,816.99 | $324.77 | $7,973,29939 | 24.47% | 32.15 §152,485.95 | 207.85 $16,609,777.02_| 29.13%
30% | $2,506.69 | $601,605.40 | $26,757,758.54 | $324.77 | $9,374,456.75 | 2549% | 31.09 | $152,121.91 | 208.91 $19,748,761.91 | 30.25%
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15y - Standart MP Hizlandurlrmg MP
Konvansiyonel
F | Aylik ;ﬁ’:’;“:‘ GD Aylk | GDMP CAGR | M GD1 240-M | GD2 CAGR
1% $598.49 $107,729.01 | $115,916.48 $432.20 | $109,496.29 0.61% 129.99 $106,687.45 | 50.01 $111,216.45 0.71%
2% $643.51 $115,831.57 | $134,306.28 $432.20 | $120,131.87 1.23% 120.89 $112,848.37 | 59.11 $124,470.33 1.47%
3% $690.58 $124,304.70 | $155,541.14 $432.20 | $132,052.04 1.87% 112.65 $118,456.47 | 67.35 $140,003.05 2.27%
4% $739.69 $133,143.83 | $180,046.31 $432.20 | $145,420.75 2.53% 105.17 $123,506.66 | 74.83 $158,104.26 3.10%
5% $790.79 $142,342.85 | $208,307.87 $432.20 | $160,423.07 3.20% 98.38 $128,010.32 | 81.62 $179,114.65 3.96%
6% $843.86 $151,894.23 | $240,881.04 $432.20 | $177,267.76 3.89% 92.19 $131,990.91 | 87.81 $203,430.20 4.85%
7% $898.83 $161,789.09 | $278,399.53 $432.20 | $196,190.30 4.60% 86.55 $135,480.09 | 93.45 $231,507.77 5.76%
8% $955.65 $172,017.38 | $321,586.13 $432.20 | $217,456.27 5.32% 81.41 $138,514.53 | 98.59 $263,871.92 6.68%
9% $1,014.27 | $182,567.99 | $371,264.59 $432.20 | $241,365.09 6.05% 76.7 $141,133.33 | 103.3 $301,122.93 7.63%
10% | $1,074.61 | $193,428.92 | $428,373.15 $432.20 | $268,254.26 6.80% 72.39 $143,376.11 | 107.61 $343,946.06 8.58%
11% | $1,136.60 | $204,587.45 | $493,979.65 $432.20 | $298,504.11 7.56% 68.45 $145,281.65 | 111.55 $393,122.24 9.56%
12% | $1,200.17 | $216,030.25 | $569,298.66 $432.20 | $332,543.10 8.34% 64.82 $146,886.89 | 115.18 $449,540.12 10.54%
13% | $1,265.24 | $227,743.59 | $655,710.72 $432.20 | $370,853.80 9.13% 61.49 $148,226.36 | 118.51 $514,209.79 11.53%
14% | $1,331.74 | $239,713.45 | $754,784.03 $432.20 | $413,979.56 9.93% 58.42 $149,331.86 | 121.58 $588,278.24 12.54%
15% | $1,399.59 | $251,925.68 | $868,298.83 $432.20 | $462,531.95 10.75% | 55.58 $150,232.29 | 124.42 $673,046.84 13.55%
16% | $1,468.70 | $264,366.13 | $998,274.82 $432.20 | $517,199.14 11.58% | 52.97 $150,953.69 | 127.03 $769,990.89 14.58%
17% | $1,539.00 | $277,020.77 | $1,147,001.97 $432.20 | $578,755.27 12.42% | 50.55 $151,519.31 | 129.45 $880,781.75 15.61%
18% | $1,610.42 | $289,875.79 | $1,317,075.17 $432.20 | $648,070.86 13.27% | 48.31 $151,949.78 | 131.69 $1,007,311.58 16.65%
19% | $1,682.88 | $302,917.69 | $1,511,433.06 $432.20 | $726,124.52 14.13% | 46.23 $152,263.32 | 133.77 $1,151,721.17 17.69%
20% | $1,756.30 | $316,133.37 | $1,733,401.66 $432.20 | $814,016.02 15.00% | 44.3 $152,475.90 | 135.7 $1,316,431.08 18.75%
21% | $1,830.61 | $329,510.21 | $1,986,743.30 $432.20 | $912,980.81 15.89% | 42.5 $152,601.55 | 137.5 $1,504,176.58 19.81%
22% | $1,905.76 | $343,036.08 | $2,275,711.40 $432.20 | $1,024,406.37 | 16.78% | 40.82 $152,652.46 | 139.18 $1,718,046.81 20.87%
23% | $1,981.66 | $356,699.42 | $2,605,111.94 $432.20 | $1,149,850.30 | 17.68% | 39.26 $152,639.27 | 140.74 $1,961,528.49 21.95%
24% | $2,058.27 | $370,489.26 | $2,980,372.23 $432.20 | $1,291,060.60 | 18.59% | 37.8 $152,571.20 | 142.2 $2,238,554.98 23.03%
25% | $2,135.53 | $384,395.21 | $3,407,617.88 $432.20 | $1,449,998.26 | 19.52% | 36.43 $152,456.22 | 143.57 $2,553,560.96 24.11%
26% | $2,213.38 | $398,407.51 | $3,893,758.93 $432.20 | $1,628,862.41 | 20.45% | 35.15 $152,301.26 | 144.85 $2,911,543.68 25.20%
27% | $2,291.76 | $412,517.01 | $4,446,586.14 $432.20 | $1,830,118.32 | 21.39% | 33.95 $152,112.28 | 146.05 $3,318,131.25 26.30%
28% | $2,370.64 | $426,715.16 | $5,074,878.55 $432.20 | $2,056,528.69 | 22.33% | 32.82 $151,894.42 | 147.18 $3,779,658.96 27.40%
29% | $2,449.97 | $440,994.02 | $5,788,523.70 $432.20 | $2,311,188.32 | 23.29% | 31.75 $151,652.12 | 148.25 $4,303,254.36 28.50%
30% | $2,529.70 | $455,346.21 | $6,598,651.81 $432.20 | $2,597,562.81 | 24.25% | 30.75 $151,389.19 | 149.25 $4,896,932.19 29.62%
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10y - Standart MP Hizlandirlmig MP
Konvansiyonel

F | Ak | Sopam GD Ajik | GDMP |CAGR| M GD1 | 240-M GD2 CAGR
1% $876.04 $105,124.95 $110,271.42 $645.78 $106,154.60 0.60% 88.46 $104,437.20 31.54 $107,211.67 0.70%
2% $920.13 $110,416.14 $121,562.68 $645.78 $112,778.72 1.21% 84.22 $108,633.20 35.78 $115,274.37 1.43%
3% $965.61 $115,872.89 $133,970.31 $645.78 $119,909.74 1.83% 80.25 $112,577.67 39.75 $124,247.07 2.19%
4% $1,012.45 $121,494.17 $147,599.43 $645.78 $127,587.96 2.47% 76.54 $116,265.20 43.46 $134,197.17 2.99%
5% $1,060.66 $127,278.62 $162,564.44 $645.78 $135,856.86 3.11% 73.06 $119,694.67 46.94 $145,200.53 3.80%
6% $1,110.21 $133,224.60 $178,989.75 $645.78 $144,763.33 3.77% 69.8 $122,868.53 50.2 $157,341.63 4.64%
7% $1,161.08 $139,330.18 $197,010.65 $645.78 $154,357.91 4.44% 66.74 $125,792.19 53.26 $170,713.93 5.49%
8% $1,213.28 $145,593.11 $216,774.16 $645.78 $164,695.07 5.12% 63.87 $128,473.39 56.13 $185,420.18 6.37%
9% $1,266.76 $152,010.93 $238,439.96 $645.78 $175,833.53 5.81% 61.17 $130,921.63 58.83 $201,573.00 7.26%
10% | $1,321.51 $158,580.88 $262,181.41 $645.78 $187,836.53 6.51% 58.64 $133,147.73 61.36 $219,295.41 8.17%
11% | $1,377.50 $165,300.01 $288,186.67 $645.78 $200,772.21 7.22% 56.26 $135,163.39 63.74 $238,721.50 9.09%
12% | $1,434.71 $172,165.14 $316,659.82 $645.78 $214,713.96 7.94% 54.01 $136,980.83 65.99 $259,997.19 10.03%
13% | $1,493.11 $179,172.89 $347,822.13 $645.78 $229,740.78 8.67% 51.9 $138,612.50 68.1 $283,281.03 10.97%
14% | $1,552.66 $186,319.72 $381,913.44 $645.78 $245,937.74 9.42% 49.91 $140,070.86 70.09 $308,745.08 11.93%
15% | $1,613.35 $193,601.95 $419,193.53 $645.78 $263,396.37 10.17% 48.03 $141,368.17 71.97 $336,575.88 12.90%
16% | $1,675.13 $201,015.75 $459,943.77 $645.78 $282,215.19 10.93% | 46.26 $142,516.36 73.74 $366,975.54 13.88%
17% | $1,737.98 $208,557.18 $504,468.68 $645.78 $302,500.17 11.70% 44.59 $143,526.91 75.41 $400,162.81 14.87%
18% | $1,801.85 $216,222.24 $553,097.78 $645.78 $324,365.30 12.49% | 43.01 $144,410.78 76.99 $436,374.37 15.87%
19% | $1,866.72 $224,006.83 $606,187.48 $645.78 $347,933.15 13.28% | 41.51 $145,178.37 78.49 $475,866.09 16.88%
20% | $1,932.56 $231,906.81 $664,123.11 $645.78 $373,335.49 14.08% 40.1 $145,839.46 79.9 $518,914.47 17.90%
21% | $1,999.32 $239,918.01 $727,321.14 $645.78 $400,713.97 14.89% 38.76 $146,403.22 81.24 $565,818.15 18.92%
22% | $2,066.97 | $248,036.25 $796,231.50 $645.78 $430,220.78 15.71% 37.49 $146,878.21 82.51 $616,899.53 19.96%
23% | $2,135.48 $256,257.36 $871,340.10 $645.78 $462,019.47 16.54% 36.29 $147,272.38 83.71 $672,506.52 21.00%
24% | $2,204.81 $264,577.16 $953,171.54 $645.78 $496,285.66 17.37% 35.15 $147,593.07 84.85 $733,014.40 22.04%
25% | $2,274.93 $272,991.54 $1,042,291.95 $645.78 $533,208.00 18.22% 34.06 $147,847.10 85.94 $798,827.80 23.10%
26% | $2,345.80 $281,496.41 $1,139,312.09 $645.78 $572,988.97 19.07% 33.03 $148,040.69 86.97 $870,382.86 24.16%
27% | $2,417.40 $290,087.75 $1,244,890.65 $645.78 $615,845.97 19.94% 32.06 $148,179.60 87.94 $948,149.47 25.22%
28% | $2,489.68 $298,761.62 $1,359,737.74 $645.78 $662,012.26 20.81% 31.13 $148,269.08 88.87 $1,032,633.71 26.30%
29% | $2,562.62 $307,514.13 $1,484,618.65 $645.78 $711,738.11 21.68% 30.24 $148,313.95 89.76 $1,124,380.50 27.38%
30% | $2,636.18 $316,341.52 $1,620,357.91 $645.78 $765,291.99 22.57% | 29.40 $148,318.59 90.6 $1,223,976.28 28.46%
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Syl - Standart MP Hizlandirlomg MP
Konvansiyonel
F | Aylik ;ﬁ’:’;“:‘ GD Aylik GDMP CAGR | M GD1 240-M | GD2 CAGR
1% $1,709.37 | $102,562.48 | $104,901.18 $1,275.62 | $102,945.14 0.58% 44.77 $102,137.60 | 15.23 $103,438.47 0.68%
2% $1,752.78 | $105,166.56 | $110,027.49 $1,275.62 | $105,992.38 1.17% 43.67 $104,207.22 | 16.33 $107,068.54 1.38%
3% $1,796.87 | $107,812.14 | $115,388.34 $1,275.62 | $109,145.18 1.77% 42.59 $106,207.45 | 17.41 $110,895.06 2.09%
4% $1,841.65 | $110,499.13 | $120,993.47 $1,275.62 | $112,407.14 2.37% 41.56 $108,137.29 | 18.44 $114,923.33 2.82%
5% $1,887.12 | $113,227.40 | $126,852.98 $1,275.62 | $115,781.93 2.97% 40.56 $109,996.08 | 19.44 $119,159.03 3.57%
6% $1,933.28 | $115,996.81 | $132,977.34 $1,275.62 | $119,273.39 3.59% 39.59 $111,783.51 | 20.41 $123,608.22 4.33%
7% $1,980.12 | $118,807.19 | $139,377.39 $1,275.62 | $122,885.42 4.21% 38.65 $113,499.54 | 21.35 $128,277.36 5.11%
8% $2,027.64 | $121,658.37 | $146,064.34 $1,275.62 | $126,622.09 4.83% 37.75 $115,144.43 | 22.25 $133,173.28 5.90%
9% $2,075.84 | $124,550.13 | $153,049.81 $1,275.62 | $130,487.56 5.47% 36.87 $116,718.69 | 23.13 $138,303.17 6.70%
10% | $2,124.70 | $127,482.27 | $160,345.83 $1,275.62 | $134,486.14 6.10% 36.02 $118,223.03 | 23.98 $143,674.59 7.52%
11% | $2,174.24 | $130,454.54 | $167,964.83 $1,275.62 | $138,622.26 6.75% 35.20 $119,658.39 | 24.80 $149,295.47 8.35%
12% | $2,224.44 | $133,466.69 | $175,919.70 $1,275.62 | $142,900.47 7.40% 34.41 $121,025.86 | 25.59 $155,174.08 9.19%
13% | $2,275.31 | $136,518.44 | $184,223.75 $1,275.62 | $147,325.50 8.06% 33.64 $122,326.68 | 26.36 $161,319.06 10.04%
14% | $2,326.83 | $139,609.51 | $192,890.75 $1,275.62 | $151,902.17 8.72% 32.89 $123,562.25 | 27.11 $167,739.41 10.90%
15% | $2,378.99 | $142,739.58 | $201,934.93 $1,275.62 | $156,635.50 9.39% 32.17 $124,734.06 | 27.83 $174,444.49 11.77%
16% | $2,431.81 | $145,908.34 | $211,371.03 $1,275.62 | $161,530.60 10.07% | 31.47 $125,843.69 | 28.53 $181,444.05 12.65%
17% | $2,485.26 | $149,115.45 | $221,214.26 $1,275.62 | $166,592.79 10.75% | 30.80 $126,892.80 | 29.20 $188,748.17 13.55%
18% | $2,539.34 | $152,360.56 | $231,480.33 $1,275.62 | $171,827.51 11.43% | 30.14 $127,883.12 | 29.86 $196,367.34 14.45%
19% | $2,594.06 | $155,643.31 | $242,185.51 $1,275.62 | $177,240.38 12.13% | 29.50 $128,816.42 | 30.50 $204,312.42 15.36%
20% | $2,649.39 | $158,963.30 | $253,346.56 $1,275.62 | $182,837.17 12.83% | 28.89 $129,694.49 | 31.11 $212,594.66 16.28%
21% | $2,705.34 | $162,320.16 | $264,980.83 $1,275.62 | $188,623.83 13.53% | 28.29 $130,519.16 | 31.71 $221,225.68 17.21%
22% | $2,761.89 | $165,713.47 | $277,106.22 $1,275.62 | $194,606.48 14.24% | 27.71 $131,292.26 | 32.29 $230,217.54 18.15%
23% | $2,819.05 | $169,142.83 | $289,741.20 $1,275.62 | $200,791.43 14.96% | 27.15 $132,015.64 | 32.85 $239,582.67 19.09%
24% | $2,876.80 | $172,607.79 | $302,904.85 $1,275.62 | $207,185.16 15.68% | 26.60 $132,691.11 | 33.40 $249,333.94 20.05%
25% | $2,935.13 | $176,107.94 | $316,616.86 $1,275.62 | $213,794.34 16.41% | 26.08 $133,320.50 | 33.92 $259,484.63 21.01%
26% | $2,994.05 | $179,642.82 | $330,897.56 $1,275.62 | $220,625.84 17.15% | 25.56 $133,905.60 | 34.44 $270,048.45 21.98%
27% | $3,053.53 | $183,211.96 | $345,767.91 $1,275.62 | $227,686.72 17.89% | 26.13 $134,448.18 | 34.93 $281,039.57 22.96%
28% | $3,113.58 | $186,814.92 | $361,249.53 $1,275.62 | $234,984.25 18.63% | 24.58 $134,949.97 | 35.42 $292,472.59 23.94%
29% | $3,174.19 | $190,451.22 | $377,364.74 $1,275.62 | $242,525.89 19.39% | 24.11 $135,412.70 | 35.89 $304,362.58 24.93%
30% | $3,235.34 | $194,120.38 | $394,136.54 $1,275.62 | $250,319.33 20.14% | 23.66 $135,838.00 | 36.34 $316,725.07 25.93%
Uluslararast Jslam Ekonomisi ve Finans: Arastumalari Dergisi, 2015, Yil-1, Cilt:1, Sayr:1 215




Yardim Kredisi'ne (Karz-1 Hasen) Pesin Odemeli “Mesbah Noktas:” Kullanarak Yeni Bir Bakss

Sekil 2: Standart ve Hizlandimlmig MN'deki CAGR agigimin % 1-%30 faizde 5, 10,

Sekil 1: Konvansiyonel, Standart ve Hizlandinlmig MN'nin farkh pivasa faizleri
15, 20 ve 30 yilhik diénemlerdeki konvansivonel ile karsilastirilmasi.

(% 1-30)ndeki 30 yillik kredi igin yilliklandirlmis ortalama bityiimesinin (CAGR)
karsilastirilmasi.
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Sekil 3: Hizlandirlmig MN'nin %1-%30 arasindaki pivasa faizlerindeki ve 5,10,15,20, ve 30 y1l dénemlerindeki geri ddeme periyotlar.
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