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Oz: Bu calismanmn amact Tiirkiye’nin 1980-2010 yillari arasindaki
verilerini kullanarak ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki es-biitiinlesme ve
nedensellik iliskisini incelemektir. Calismada Tiirkiye’nin yillik toplam ihracati,
gayrisafi yurti¢i hasila degeri ve gayri safi sabit sermaye olusumu degiskenleri
kullanilmistir. Johansen testi ile degiskenlerin es biitiinlesik oldugu, VECM testi
ile seriler arasinda ¢ikan bir sokun etkisinin uzun donemde diizeldigi
belirlenmistir. Analizde kullanilan Granger Nedensellik testi sonucunda,
ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru tekyonlii bir nedensellik oldugu
belirlenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, ihracat, VECM, Nedensellik

THE RELATIONSHIP BETWEEN EXPORT AND ECONOMIC
GROWTH IN TURKEY: ANALYSIS OF CO-INTEGRATION AND
CAUSALITY

Abstract: This paper uses co-integration and causality approach to
investigate the relationship between export and economic growth in Turkey over
period 1980-2010. In the study, Turkey's total annual exports, gross domestic
product and gross fixed capital formation variables are used. Johansen co-
integration test result show that there is co-integration between export and
economic growth in the long run. The result of VECM test conclude that the
impact of emergent shock disappearance in the long run. There is a causal
relationship from export to economic growth according to Granger Causality
test.

Keywords: Economic Growth, Export, VECM, Causality

I. Giris

Dis ticaret ile ekonomik biiylime arasindaki iliski her zaman
iktisatcilarin dikkatini ¢ekmigtir. 15. Asrin ikinci yarisindan itibaren ekonomik
hayata egemen olan goriis merkantilizmdi. Merkantilist sistem, dis ticarete kati
kurallar koymakta, tamamlanmig mamul ithaline yasaklar getirmekte ve iki iilke
arasinda yapilan ticarette bir lilkenin ettigi kar kadar diger iilkenin zarar ettigi
varsayimina dayanmaktaydi. Adam Smith’in 1776’da yazdigi Uluslarin
Zenginligi adli eserinde dis ticaretin yararlarin1 teorik bir gerceveye
dayandirmasindan sonra 18. asrin ikinci yarisindan itibaren merkantilizmin kati
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goriisleri yerini giderek liberal politikalara birakmaya baslamistir. Smith,
Uluslarin Zenginligi adli eserinde, merkantilist diigiincenin aksine devletin dis
ticarete miidahalesinin yanlis bir politika oldugunu, devletin miidahalesinin
tekelcilige yol agtigini ve bunun kaynaklarin yanlis alanlara yigilmasi ile
sonuclandigini belirtmistir. Smith, dis ticaretin faydalarini agiklarken, dis
ticaretin kaynaklar1 diinya ¢apinda en etkin alanlara gitmesini saglayarak, faktor
verimliligini ylikseltecegini ve buna bagli olarak dis ticaret ile genisleyen
pazarin daha ¢ok igbdliimiine yol agarak emek verimliliginin yiikselmesine yol
acacagini belirtmistir (Yilmaz, 2010). Adam Smith’ in ‘‘lretim fazlas1”’
teorisine gore ise iilkenin iirettigi fakat kendi {ilkesinde tiiketemedigi,
dolayistyla israf olacak iirlinler igin, dis ticaretin ilave bir pazar yarattigini
savunur. Bu sayede lilkeler alternatif kullanimi olmayan kaynaklarini dis ticaret
sayesinde degerlendirmekte ve boylece iiretim olanaklar1 egrisinin iizerinde
olma imkanim elde etmektedirler (Thirlwall, 1989). Adam Smith’in dis ticaret
ile ilgili goriislerini David Ricardo “karsilastirmali {stlinliik teorisi” ile
gelistirmistir. Ricardo’ ya gore bir iilke bazi iiriinlerde digerlerine gore daha
yliksek oranlarda verimli ise biitlin kaynaklarin1 bu {iriinlerin iiretimine
aktarmalidir. Aksini yaparak daha az verimli oldugu iiriinlerde {iretim yapmasi
israftan bagka bir sey degildir. Ricardo iilkelerin karsilastirmali tistiinliige sahip
oldugu tiriinlerde uzmanlasmaya gitmesi ve bu firiinleri ihra¢ ederek nispeten
daha az verimli oldugu iirlinleri ise ithal etmesi gerektigini savunmustur
(Seyidoglu, 2009). Ricardo, bu sekilde yapilacak bir dis ticaretin, kaynaklarin
verimliligini arttirarak toplam hasilay1 yiikseltecegini belirtmistir.

19. ve 20. Yiizyilin gelismekte olan ekonomiklerinin dis ticaret
sayesinde basarili olup ekonomik kalkinmalarini saglamalari, dis ticarete olan
olumlu yaklagimin daha da artmasini beraberinde getirmistir. Dis ticaret artik
GSYH’nin bir unsurundan c¢ok, kalkinmanin motoru olarak tanimlanmaya
baglanmistir. Bu goriise sahip iktisat¢ilardan biri olan Haberler, dis ticaretin
sadece statik (anlik kazanglar) etkilerine bakarak, zaman boyutunu ihmal
etmenin, iilkelerin zaman i¢inde saglayacagi dinamik yararlar1 goz ardi etmenin
yanlis olacagini belirtmistir (Haberler, 1939, Akt: Cakmak 1992). Haberler dis
ticaretin statik olarak dig ticaret kazanglari doguracagini, bunun yaninda
dinamik olarak da {iretim olanaklar egrisini saga kaydiracagini ifade ederek, dig
ticaretin Gelismekte Olan Ulkelere (GOU) saglayacagi dinamik yararlar1 dort
baglik altinda toplamuistir.

o Geligsmekte olan iilkelerin, dis ticaret sayesinde ekonomik kalkinma igin
vazgecilmez olan sermaye mallarina, yar1 mamullere ve hammaddelere
ulagabilecegini

o Teknik bilginin yayilmasi ve fikirlerin dagilmasi ve igletmecilik bilgisinin
gelisecegi

o Geligmis lilkelerden gelen sermaye akiminin artacagi

e ithalat dolayistyla olusan rekabetten dolay1 olusacak kalite artis1 olarak
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belirtmistir (Kargiil, 1973).

Haberler gibi  Caves’de dis ticareti ekonomik biiyiimenin motoru
olarak tanimlamaktadir. Caves, dis ticaret sayesinde daha etkin isboliimii ve
uluslararas1 uzmanlagmanin saglanacagini, boylelikle kaynaklarin daha verimli
kullanilarak etkin 6lgek ekonomilerinin kurulacagimi ve artan rekabet sayesinde
olusan olumlu etkilerin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etki yapacagini
belirtmistir (Cakmak, 1992).

Dis ticaret hakkinda olumlu goriisler bu kadar 6n plana ¢ikmigken, 20.
yiizyilda gelismekte olan filkelerin dis ticarete dayali biiylimede basarisiz
olmalar1 dis ticaret hakkindaki olumlu goriislerin bir anda dagilmasina neden
olmustur. Tktisatcilar dis ticaretin ekonomik biiyiime {izerinde olumlu etkilerinin
belirtildigi gibi fazla olmadigini hatta olumsuz yonlerinin dahi oldugunu ileri
sirmeye baglamiglardir. Bu iktisatcilarin basinda gelen Nurkse, 19.yy’da
gelismekte olan iilkelerin dogal kaynaklarina gelismis iilkeler tarafindan talep
oldugunu, onlarin da bu kaynaklari ihra¢ ederek kaynaklarinin arzini artirmak
icin gerekli olan sermayeye ulastiklarini, bdylece dogal kaynak iireten
endiistrilerin  genisledigini ve bu genislemenin diger sektorlerinin de
gelismesine katki sagladigini belirtmistir (Nurkse, 1962). Nurkse 19.yy’da dis
ticaret ile ekonomik biiyiime arasinda goriilen bu anlamli iligkinin o giiniin
kosullarina &zgii oldugunu, 20.yy’da gelismis iilkelerde, GOU’lerin ilksel
mallarina olan talep gerileyince dis ticarete dayali biiyiimenin GOU igin artik
anlamli olmayacagmi belirtmistir. Nurkse, GOU’lerin dis ticaretten ziyade
yatirimlar1 dengeli bir sekilde dagitarak i¢ piyasalarimi gelistirmelerinin daha
olumlu bir davramis olacagini savunmustur (Kaynak, 2009). Diger bir iktisatci
Cairncross, bu noktalar1 belirtmenin yaninda, GOU’lerin ihracatinda meydana
gelen diisiisiin, sadece talep diisiikliigiinden kaynaklanmadigin1 bunun yaninda
arz faktériiniin de bulundugunu belirtmistir. Sanayilesme siirecindeki GOU
kendi ilksel mallarmin bir kismumi aramali ve hammadde olarak
kullandiklarindan dolay1 bu iilkelerde ihra¢ edilebilir geleneksel ilksel mallarin
arz1 daralmistir. Bu baglamda dis ticarete dayali kalkinmanin basarisizliginin
sadece talep yoniinden bakilarak, arz yoniin goz ardi edilmesinin yanlis bir
yaklagim olacaktir (Cairncross, 1960).

20.yy’da arz ve talepten kaynaklanan bu sorunlar dis ticarete dayal
bliylimenin sorgulanmasina neden olmus ve iktisat¢cilar farkli kalkinma
modelleri {izerinde yogunlasmaya calismislardir. Farkli kalkinma modelleri
lizerine yogunlasan iktisat¢ilardan biri olan Hans Wolfgang Singer, Klasik
iktisatgilarin belirttigi gibi serbest dis ticaretin her iki tarafa yarar saglayacag:
ve biliylimenin motoru olacagi tezine karsi ¢ikarak uluslararasi ticaretin
azgelismig llkelere yarar saglamadigini hatta sanayilerinin gelismesini
engelledigini ileri siirmiistiir (Kaynak, 2009). Singer dis ticaret baglaminda
verimlilik artig1 {izerinde incelemeler yaparak, verimlilik artis1 yansimasinin iki
sekilde oldugunu belirtmistir:
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e Eger verimlilik artig1 fiyatlara yansimaz ise iireticilerin geliri artar

e Fakat verimlilik artis1 fiyatlara yansir ise fiyatlar disiiriir ve tiiketicilerin
gercek geliri artar.

Bu iki segenek g6z Oniine alindiginda, ilksel mallardaki verimlilik
artisinin ¢ok diisiik ve bunun da fiyatlara yansiyarak, o iiriiniin ithalat¢isi olan
gelismis iilkedeki tiiketicilerin gergek gelirini arttirdigini belirtmistir. Ancak
geligsmis {ilkelerin {irlinlerindeki verimlilik artiginin fiyatlara yansimadigim
bunun da yine gelismis iilkenin {ireticisinin gelirini arttirdigin1 iddia etmistir.
Singer bu sekilde dis ticaretin GOU’lerin dis ticaret hadlerini bozarak iilke
ekonomisini olumsuz yonde etkiledigini belirtmistir (Akt. (Yilmaz, 1992)).
Singer ithal ikameye dayali biiyiimenin GOU’lerin kalkinmalar1 i¢in daha iyi bir
model olacagini belirtmistir.

Ancak 1950’li yillarda ithal ikamesine dayali stratejiler uygulayan
tilkelerin kalkinmalar1 bir yana mevcut sorunlarmmin daha da agirlagmasi,
iktisatcilari cevabi zor sorular ile karsi karsiya birakmustir (Thirlwall, 1989).
Tam da bu dénemde, Giiney Dogu Asya iilkelerinin, 1960’11 yillarin ikinci
yarisinda yiiksek bir biiyiime ve kalkinma performansi1 gostermesi, dis ticaret
hakkindaki goriislerin seyrinde, tekrardan degisme olmasini saglamigtir. Ancak
bu sefer iktisatgilar dis ticaret hakkinda daha ihtiyath goriisler ileri stirmiislerdir.
Kravis bu konuda dig ticareti, biiyiimenin kendiliginden isleyen bir motoru
olmaktan ziyade, bllylimenin bagarili bir hizmetkér olarak tanimlamanin daha
uygun olacagimi belirtmistir (Kravis, 1970). Kravis genisleyen sanayilesmis
merkezlerin olumlu digsal talebinin, g¢evre tilkelerin kalkinmalari tizerinde ¢ok
az bir etkisinin oldugunu, Onemli olanin arz yonlii faktorler oldugunu
belirtmistir. Kravis 19. ylizyilin basarili azgelismis iilkelerinden olan ABD’nin
basarisinin kendi {irlinlerine olan talep artisindan ziyade, iiretime gegirebildigi
dogal kaynaklarindan kaynaklandigimi savunmustur (Kravis, 1970). Kravis
basaril tilkelerin basarilarinin, iiriinleri i¢in olusan talebe bagli olmadigini bu
iilkelerin ihracatlarini ¢esitlendirerek piyasadaki paylarini biiylitmelerinden yani
igsel faktorlerden kaynaklandigini belirtmistir.

Sonug olarak dis ticaretin tarihsel siireci ile ilgili li¢ goriisiin 6n plana
ciktigini sdyleyebiliriz:

1. Onciiliigiinii Haberler ve Caves’in yaptigi dis ticarete klasik
iktisatcilarin yiiklediginden daha fazla anlam yiikleyen, sadece statik etkilerin
dis ticaretin faydalarmi agiklamada eksik kaldigini, konunun zaman boyutuyla
beraber diisiinitilerek dis ticaretin dinamik yararlarina da bakilmasi1 gerektigini
savunan goriis

2. Onciiliigiinii Nurkse, Singer, Prebish ve Mydral in yapti§1 Dis ticaretin
kalkinma tizerindeki olumlu etkilerini kabul etmeyen hatta gelismis tilkelerin
daha da gelismesine ama gelismekte olan {ilkelerin sanayilerinin gerilemesine
neden oldugunu savunan ikinci goris

3. Son olarak 1960’11 yillardaki gelismelere bagl olarak yiikselen ve dis
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ticarette klasik iktisat¢ilarin teorilerini kabul etmekle beraber dig ticaretin
kalkinmanin motoru oldugu tezini reddeden dis ticareti sadece kalkinmanin bir
hizmetkar1 olarak gdrenlerdir.

Bu caligmada da dig ticaretin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri
Tiirkiye 6zelinde incelenmistir. Tiirkiye’nin ihracata dayali biliylime modelini
benimsedigi 1980 sonrasi donemin incelendigi calismada, Tirkiye i¢in bu
donemde ihracata dayali biiylime hipotezinin gegerli oldugu belirlenmistir.
Caligmanin bundan sonraki ikinci boliimiinde konu ile ilgili yapilan ampirik
calismalar Ozetlenecek iiglincii boliimde ise kullanilan veriler ve ekonometrik
yontem agiklanarak elde edilen bulgular rapor edilecektir. Dordiincii ve son
boliimde ise calisma sonucunda elde edilen bulgular daha Onceki galismalar
1s181nda tartigilacaktir.

1. Thracat ve Ekonomik Biiyiime: Literatiir Ozeti

Dis ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin ampirik olarak
incelenmeye baslandigi 1950°1i yillarda, genellikle yatay kesit verilerine dayal
modellerin  kuruldugu goriilmektedir. Sirali rank korelasyon ve basit
regresyonlarin kuruldugu bu calismalarin ¢ogunda ihracata dayali biiyiime
modelini destekleyen bulgular elde edilmistir (Emery, 1967, Syron ve Walsh,
1968, Michaely, 1977, Balassa, 1978, Tyler, 1980, Balassa, 1988).

90’11 yillara gelindiginde, nedensellik ve es biitiinlesme iliskilerini
inceleyen calismalarin 6n plana ¢iktig1 ve birgok iilkenin beraber incelendigi
goriilmektedir. Afxentiou ve Serletis, (1991) 16 sanayilesmis tilkenin 1950-
1985 yillan arasindaki GSMH, ihracat ve ithalat verilerini kullanarak ihracat ile
ekonomik biiylime arasindaki nedenselligi incelemislerdir. Arastirmacilar reel
ihracat artis1 ve reel GSMH artis1 arasinda, ABD ve Norveg harig, anlamli bir
nedensellik sonucuna ulasamamuslardir. Ekanayake, (1999) sekiz iilkenin
verileri ile yaptig1 aragtirmada, serilerin duraganligini birim kok testleri
incelemistir. Sonrasinda hem Engle Grager hem de Johansen es biitiinlesme
testleri ile biitiin lilkelerde serilerin es biitlinlesik oldugu sonucuna ulagsmistir.
Daha sonrasinda kurdugu HDM modeli ile Malezya disinda ele aldig: biitiin
iilkelerde ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugunu belirlemistir. Malezya’da ise
ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik oldugunu tespit etmistir.
Shirazi ve Manap, (2005) Sri Lanka, Hindistan, Pakistan, Banglades ve
Nepal’den olusan bes Asya iilkesinin ihracat, ithalat ve GSYH verilerini
kullanarak ihracata dayali bliylime hipotezini test etmeye ¢alismustir. Calisma
sonucunda Sri-Lanka digindaki iilkelerde bu degiskenlerin es-biitiinlesik oldugu
ve ihracatin ekonomik biiylime {izerinde etkili oldugu belirlenmistir. Nisanc1 vd.
, (2011) yilinda 6 iilkenin verileri ile yaptiklart ¢alismada, caligilan tim
iilkelerde serilerin es-biitiinlesik oldugu sonucuna varmislardir. Kurulan HDM
testi sonucunda ise ¢alisilan alt1 {ilkenin besinde ihracattan ekonomik biiyliimeye
dogru bir nedensellik iligskisi oldugunu tespit etmislerdir. Agayev, 12 eski
Sovyetler birligi geg¢is ekonomisi {izerinde yaptigi panel calismada es-
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biitiinlesme ve nedensellik iligkisini incelemis ve sonugta biiylimeden ihracata
dogru bir nedensellik oldugu sonucuna ulagmustir.

Thornton, (1997) kullandigr dénem olarak diger arastirmalardan farkli
bir ¢izgiye oturan ¢alismasinda Danimarka, Almanya, italya, Norveg, Isve¢ ve
Ingiltere’den olusan alti Avrupa iilkesinin 19.yy’lin ikinci yarisindan birinci
diinya savasina kadar olan verilerini kullanarak ihracat ile ekonomik biiyiime
arasindaki es biitlinlesme ve nedensellik iligkisini test etmistir. Arastirmaci
Johansen es biitlinlesme testi ile biitiin {ilkelerde serilerin es biitlinlesik
oldugunu belirlemistir. Granger nedensellik testinin sonucunda ise Danimarka
ve Almanya’da ihracat ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisine, italya, Norvec ve Isvec’te ise ihracattan ekonomik bilyiimeye dogru
bir nedenselligin bulundugunu fakat Ingiltere’de tam tersine ekonomik
biiylimeden ihracata dogru bir nedenselligin varligini tespit etmistir.

Cok iilke iizerine yapilan bu calismalarin yaninda sadece tek {ilke
verilerine odaklanan calismalara da literatiirde rastlanmaktadir. Ullah vd. |,
(2009) tarafindan yapilan ve Pakistan’in 1970-2008 verilerinin kullanildig
calismada Johansen testi ile serilerin es biitiinlesik oldugu belirlenmis ve HDM
testi ile ihracat ve GSYH arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu sonucuna
varilmigtir. Tsen, (2010) yaptig1 ¢calismada, Cin’in 1978-2002 yillar1 arasindaki
ihracat ve GSMH rakamlarin1 kullanmig ve seriler arasinda ¢ift yonli iligkinin
var oldugunu tespit etmistir. Choong vd. Malezyanin 1960-2001 yil1 verileri ile
2005 yilinda yaptiklar1 ¢alismada, ihracattan biiylimeye dogru bir nedensellik
oldugu sonucuna ulasmislardir. Mamun ve Nath tarafindan 2005 yilinda,
Banglades’in 1976-2003 verileri ile yapilan ¢alismada serilerin uzun dénemde
es Dbiitlinlesik oldugu sonucuna varilmis ve ihracattan biiyiimeye dogru bir
nedensellik tespit edilmistir. 2001 yilinda Kosta Rika’nin 1950-1997 verileri ile
calisan Medina ve Emilio, (2001) duraganlik sinamasi i¢in DF ve ADF testlerini
kullanmigtir. Biitiin serilerin ayn1 seviyede duragan oldugunu tespit ettikten
sonra Engle Granger ve Johansen es biitiinlesme testleri ile seriler arasindaki
uzun siireli iligkiyi incelemis ve serilerin uzun dénemde es biitiinlesik oldugu
sonucuna varmistir. Daha sonra Vektor Hata Diizeltme Modeli kuran
aragtirmaci ¢aligmasinin sonunda ihracattan biiylimeye dogru bir nedenselligin
oldugunu sdylemenin yaninda iligkinin zayifligin1 da belirtmistir.

Tiirkiye’de ihracat ve biiylime iizerine yapilan ¢aligmalarda genellikle
Tirkiye’nin ihracata dayali biiyiime stratejisini uyguladigi 1980 sonrasi donem
incelenmistir. Bu donemi de kapsayan ¢alismalardan (Karagdz ve Sen, 2005,
Yaprakli, 2007, Alagdz, 2009, Altintag ve Cetintag, 2010, Doru ve Ersungur,
2014) ihracattan biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
varmiglardir. Takim, (2010) ve Aktas, (2009) ise biiyiimden ihracata dogru bir
nedensellik oldugunu tespit etmislerdir.

Saat¢ioglu ve Karaca, (2004) Tiirkiye’nin 1950-2000 yillar1 arasindaki
GSYH ve ihracat verilerini kullanarak ihracat ve biiyiime arasindaki nedensellik
iligkisini arastirmiglardir. Arastirmacilar, Tiirkiye’nin ithal ikameye dayali
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biiyiime modelinin benimsedigi 1950-1980 dénemini, ihracata dayali biiyiime
modelini uyguladigr 1981-2000 donemini ve 1950-2000 donemini li¢ farkl
model ile ayr1 ayri tahmin etmislerdir. Caligmada 6ncelikle birim kok testi ile
serilerin ayni diizeyde duragan oldugu tespit edilmis daha sonra {i¢ modele ayr1
ayrt Engle Granger esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi uygulanmstir.
Yapilan testler sonucunda 1950-2000 yillart arsindaki dénemde Tiirkiye’de
GSYH’den ihracata dogru 1980-2000 doneminde ise ihracattan GSYH’ye dogru
bir nedensellik iligkisine rastlanirken ithal ikameye dayali biiyiime modelinin
benimsendigi 1950-1980 donemleri arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi
tespit edilememistir. Karagdl ve Serel, (2005) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye’nin
1955-2002 donemini incelemislerdir. Calismada serilerin duraganligt ADF
birim kok testi ile incelenmis ve serilerin birinci farklarinin duragan oldugunu
belirlenmistir. Daha sonra Johansen es biitiinlesme testi ile serilerin uzun
donemde es biitiinlesik olduklar1 belirlenmis ve hata diizeltme modeli ile
degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iliski incelenmistir. Test sonucuna
gore arastirmacilar, Saatgioglu ve Karaca gibi biiylimeden ihracata dogru bir
nedensellik iligkisinin varligini tespit etmisler.

Il Arastirma Yontemi, Veriler ve Bulgular

Bu c¢alismada Tiirkiye’nin 1980-2010 donemi i¢in ihracatin ekonomik
bliyiime Tlzerindeki etkisi esitlik 1’deki denklemden yararlanilarak
incelenmistir.

GSYH; = [30 + BlsERt + ﬁzIHRt + &t (1)

Burada, “GSYH” dolar bazinda Gayrisafi Yurtici Hasilay:, “IHR”’
Toplam Thracati (milyon dolar), “SER” Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumunu
(milyon dolar), “€” hata terimini, t=1,2,...,t olmak iizere zaman1 gostermektedir.
Caligmada kullanilan veriler Diinya Bankasinin resmi web sayfasindan
alinmistir (DB 2013).

Tiirkiye’nin belirtilen donemdeki verileri kullanilarak ihracat ve
ekonomik biiylime arasindaki iligki zaman serisi analizleri ile incelenmistir.
Zaman serisi ile yapilan ¢aligmalarda kullanilan serilerinin duragan olmasi
onem arz etmektedir. Analizler yapilirken, seriler duragan degil yukar1 yada
asag1 dogru kalici hareketler -trend- tasir ise gozlemlenen yiiksek t istatistikleri
ve R*ler seriler arasindaki gergek iliskiden ¢ok bu egilimden kaynaklanabilirler
(Gujarati, 2010). Calismada boyle bir sorun yasamamak i¢in oncelikle serilerin
duraganligt ADF (Dickey ve Fuller, 1979, Dickey ve Fuller, 1981) ve PP
(Phillips ve Perron, 1988) birim kok testleri yardimu ile incelenmis ve sonuglar
Tablo 1°de verilmistir.
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Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuglar

ADE pPp
Qpviye
GSYH +0,16 +0,25
HR -2.02 -2.02
SER -0.58 -0.55
Ririnci Earklar
AGSYH -R 76* -5 76*
ATHR -5.98* -6.11%
ASER -5.48* -5 48*
Kritik degerler %1 | -429 | %5 356 | w10 | -3.21

* isareti degiskenin %1 onem diizeyinde duragan oldugunu A isareti ise serinin birinci farkinin
alindigini isaret etmektedir. Tiim seriler sabitli formda tahmin edilmigtir.

Tablo 1’de gorildiigli gibi tiim degiskenler icin seviye degerinde
hesaplanan istatistik degerlerinin kritik degerlerden mutlak deger olarak kiigiik
ancak serilerin birinci farklar1 alinarak hesaplanan istatistiklerin ise kritik
degerlerden mutlak deger olarak biiylik oldugu belirlenmistir. Bu durum tiim
degiskenlerin seviyede duragan olmadigi ancak birinci farklarda duragan
oldugunu isaret etmektedir. Duragan olmayan serilerle regresyon kurulurken,
sahte regresyon sorununa yakalanmamak igin serilerin farklar1 alinarak modelde
kullanilabilir. Fakat bu fark alma islemi zaman serilerinin ge¢mis silirecte maruz
kaldig1 gecici soklarin etkisini yok ettigi gibi bu seriler arasinda olmasi
muhtemel uzun donemli iliskileri de ortadan kaldirmaktadir. Bu nedenden
dolay1 duraganlastirilmis veriler ile olusturulmus bir regresyon, seriler
arasindaki uzun donemli iliskiyi de yansitma noktasinda eksik kalmaktadir. Es-
biitiinlesme, degiskenlere ait seriler duragan olmasalar bile bu serilerin duragan
bir kombinasyonunun var olabilecegi ve eger varsa bunun es biitiinlesme analizi
ile belirlenebilecegi ileri siiriilmektedir (Tari, 2010). Bu c¢aligmada da
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski (Johansen ve Juselius, 1990) es
biitiinlesme analizi incelenmis ve sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Johansen Es-Biitiinlesme Testi Sonuclart

Trace (iz)
Temel Hipotez Oz-deger iz Istatistik % 10 Kritik Deger | Olasilik Degeri
Reel kok yok * 0,51 27,81 27,06 0.083
En fazla 1 kok var 0,21 7,09 13,42 0.567
Maximum Eigenvalue (Maksimum OZ-Deger)
Maksimum
) Oz-Deger
Temel Hipotez Oz-deger Istatistik % 10 Kritik Deger Olasilik Degeri
Reel kok yok * 0,51 20,72 18,89 0.056
En fazla 1 kok var 0,21 7,06 12,29 0.481

*, Isareti bog hipotezin reddedildigini gosterir.

Johansen es-biitlinlesme testinde iz ve maksimum 06z-deger adinda iki
istatistik hesaplanmaktadir. Bu ¢alismada hesaplanan her iki istatistik
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sonucunda degiskenler arasinda ‘hi¢ reel kok yoktur’ temel hipotezinin
reddedildigi ‘en fazla bir reel kok var’ temel hipotezinin ise kabul edildigi
gorlilmektedir. Bu sonuc seriler arasinda bir reel kok oldugunu isaret
etmektedir. Tablo 3’te es-biitiinlesme testi sonucunda Eviews paket programu ile
hesaplanan reel kok, isaretleri degistirilerek verilmistir.

Tablo 3. Normallestirilmis Es-Biitiinlesme Vektorii

GSYH iHR SER
1.000000 0.5667 0.3273
(0.1064) (0.1261)

*Parantez i¢inde verilen degerler degiskenlerin standart hatalarini temsil etmektedir.

Hesaplanan reel kok sonucunda parametrelerin beklenen isaretlere sahip
oldugu ve standart hatalarina bakildiginda ise istatistiki olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu kok ihracat veya sermayede olusacak %1°lik bir degisimin
kisi basma diisen GSYH iizerinde ayn1 yonde sirasiyla %0.56 ve %0.32’lik
degisim olusturacagini isaret etmektedir.

Es biitiinlesik olan seriler arasinda uzun ve kisa donemli iliski VECM
testi ile incelenebilir. Model biitin degiskenlerin bagimli degisken olarak
kullanilmasi ve bunlara hata diizeltme (HDT) teriminin eklenerek uygun
gecikmede tahmin edilmesi seklinde ¢aligir. Tahmin sonucunda hata diizeltme
terimi parametresinin negatif ve istatistiki olarak anlamli olmasi, serilerden
herhangi birine gelen bir sokun etkisinin uzun donemde kaybolacagi ve
degiskenlerin tekrar beraber hareket edecegi seklinde yorumlanir. Yani
degiskenlerin uzun donemde iligkili olacagi anlamina gelir. Modelde kullanilan
bagimsiz degiskenler ve bunlarin gecikmeli degerlerine uygulanan Wald testinin
sonucu ise ilgili degiskenin kisa donemde bagimli degisken tlizerinde anlamli bir
etkiye sahip olup olmadigi sonucunu verir. Bu ¢alismada da VECM testi ile
degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iligki incelenmis ve sonuglar1 tablo
4’te verilmistir.

Tablo 4. VECM testi sonucu

BAGIMLI _
DEGiSKEN | HPM- WALD TESTI
F testi 0,46
iHR (0,7087)
; 1,40
Ki-kare (0.7046)
GSYH -0.84
(0,0106)
F testi 0,38
(0.7627)
SER
; 1,16
Ki-kare (0,7611)

*Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini temsil etmektedir.
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Kurulan VECM testi sonucunda, modele dahil edilen hata serisinin bir
gecikmeli degeri (HDM.1) igin elde edilen parametre (-0,84) gibi negatif bir
deger almis, olasilik degeri de 0,05’ten kiiciik oldugu icin istatistiki olarak
anlamli oldugu belirlenmistir. Bu degerin negatif ve istatistiki olarak anlamli
olmasi, seride olusabilecek bir sokun etkisinin uzun dénemde diizelecegi yani
uzun donemde ihracat ve sermayenin GSYH iizerinde etkili olacagi seklinde
yorumlanir. Parametrenin 0,84 olmasi ise kisa donemde olusan bir sokun
etkisinin her donem %84 {iniin diizelecegi anlamina gelmektedir. Diger taraftan
bagimsiz degiskenlerin kisa donemde biiylime {izerinde etkili olup olmadig
Wald testi ile incelenmistir. Bu testte 6ncelikle ihracat ve gecikmeli degerlerinin
“hep birlikte sifira esit” oldugu bos hipotezi sinanmistir. Hem F testi hem Ki-
kare testi ile bu bos hipotezin reddedilemedigi testlerin olasilik degerlerinin
0,05’ten biiylik olmasindan anlasilmaktadir. Bu sonug ihracatin kisa dénemde
ekonomik biiyiime {izerinde etkili olmadigi anlamina gelmektedir. Sabit
sermaye yatirimlari i¢in yapilan test sonucunda elde edilen F testi ve Ki-kare
testlerinin olasilik degerlerinin de 0,05’ten biiyiik olmasi1 bu degiskenin de kisa
donemde ekonomik biiyiime tizerinde etkili olmadigini isaret etmektedir.

Regresyon analizleri, seriler arasindaki bagimlilik iliskilerini
belirtmektedir. Ancak, degiskenler arasindaki bu bagimlilik, mutlaka bir
nedensellik iliskisi ifade etmez. Bunun yaninda regresyon analizinde
degiskenler arastirilirken bagimli ve bagimsiz degisken ayrimi ile iligkilerin
yoni hakkinda bir 6n kosul bulunmaktadir, fakat nedensellik analizinde bdyle
bir 6n kosul yok tam aksine temel amag iliskilerin yoOniinii arastirmaktadir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ise, iktisat teorisi ve nedensellik testi
ile belirlenebilir (Tar1, 2010). Bu ¢alismada iliskilerin yoniiniin belirlenmesi i¢in
Granger nedensellik testi kurulmustur. Ancak oncelikle Granger nedensellik
testi i¢in kurulacak VAR modeline uygun gecikmenin tespit edilmesi
gerekmektedir. Bu amagla yapilan testlerin sonuglari tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5. VAR Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -13.02506 NA 0.000631 | 1.144647 1.287384 1.188283
1 71.92902 | 145.6356*| 2.79e-06 | -4.280645 | -3.709700* | -4.106101*
2 81.50077 14.35762 2.75e-06* | -4.321484*] -3.322330 | -4.016032
3 85.61573 | 5.290668 4.17e-06 | -3.972552 | -2.545190 | -3.536194

* isareti uygun gecikmeyi temsil etmektedir. FPE: son hata tahminini, AIC: Akaike bilgi kriterini,
SC: Schwarz bilgi kriterini, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini temsil etmektedir.

Kurulacak VAR modeli i¢in uygun gecikmeyi tespit etmek i¢in yapilan
testler sonucunda, FPE ve AIC testleri uygun gecikmenin iki gecikme oldugunu
isaret etmektedir. Bu testler sonucunda iki gecikme ile kurulan VAR modeline
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bagl olarak yapilan Granger nedensellik testi sonuglari tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Granger Nedensellik Testi Sonuglart

[Bagimh Degisken: GSYH

Dislanan Degisken Ki-Kare Ist. Gecikme Olasiik
IHR 8.903630 2 0.0117
SER 0.038308 2 0.9810
Hepsi 9.036093 4 0.0602

Bagimh Degisken: IHR
Diglanan Degisken Ki-Kare ist. Gecikme Olasiik
GSYH 2.933527 2 0.2307
SER 3.451608 2 0.1780
Hepsi 3.504123 4 0.4773

Bagimh Degisken: SER
Dislanan Degisken Ki-Kare Ist. Gecikme Olasihk
GSYH 0.889936 2 0.6408
IHR 6.297392 2 0.0429
Hepsi 6.713175 4 0.1518

Tablo 6’da verilen Granger nedensellik testi sonucunda ihracattan
ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik oldugu belirlenirken ekonomik
biliylimeden ihracata dogru bir nedensellik iligkisi olmadigi belirlenmistir. Bu
durum ihracattan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik
oldugunu isaret etmektedir.

Tiirkiye’de ihracata dayali biliylime modelinin benimsendigi 1980
sonrasi donemde, ihracat ve GSYH arasindaki iliskinin incelendigi bu
calismada sermaye, GSYH ve ihracat verileri kullanilmistir. ADF ve PP birim
kok testleri yardimu ile tiim serilerin birinci farklarda duragan oldugu tespit
edilmis, Johansen es-biitiinlesme testi ile de serilerin es-biitiinlesik olduklari
belirlenmistir. VECM testi kullanilarak seriler arasindaki kisa ve uzun dénem
iligkinin incelendigi calismada, serilerde meydana gelen bir sokun etkisinin
uzun donemde yok oldugu ve serilerin birlikte hareketlerine devam ettigi
belirlenmigtir. Son olarak degiskenlerin arasindaki nedenselligin yOniinii
belirlemek i¢in yapilan Granger testi sonucunda ihracattan GSYH’ye dogru tek
yonlii bir nedensellik oldugu belirlenmistir.

IV Sonug¢

Thracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski Adam Smith’in 1776°da
yayinladigi Uluslarin Zenginligi adli ¢alismasindan beri iktisat¢ilarin ilgisini
¢eken konularin basinda gelmektedir. Donemin sartlarina bagli olarak bazen
ekonomik biiyiime i¢in ihracata gereginden fazla 6nem atfedilirken bazen de
ihracatin ekonomik biliyime iizerinde etkili olmadigi goriisii iktisat¢ilar
tarafindan savunulmustur. Ancak siire¢ bir biitiin olarak diistinildiigiinde
genellikle ihracatin ekonomik biiylime {izerinde etkili oldugu goriisii 6n plana
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¢ikmaktadir. Ozellikle 20. yiizyilm ikinci yarisinda yogunlasan ampirik
caligmalar incelendiginde ise ihracatin ekonomik biiyiime {izerinde etkili oldugu
gorlisiiniin yaninda biiylimenin de ihracat {izerinde etkili oldugu sonucuna
ulasan c¢alismalar bulunmaktadir. Bu iki makroekonomik degisken arasinda gift
yonlii bir nedensellik oldugunu isaret eden ¢alismalarin yaninda, azda olsa bu
iki degisken arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigini isaret eden calismalar
bulunmaktadir.

Bu c¢alismada, Tiirkiye’nin ithal ikameye dayali biiylime modelini terk
ettigi ihracata dayali biiyiime modelini benimsedigi 1980 sonrasi donemde
ihracat ve GSYH arasindaki iliski incelenmistir. Yapilan analizler sonucunda
belirtilen donemde Tiirkiye i¢in ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii
bir nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir. Bu sonug¢ Keong, Yusop ve Sen
(2005), Smith (2000), Alag6z (2009), Yaprakli (2007), Karagdz ve Sen (2005),
Altintas ve Cetintas (2011) tarafindan yapilan c¢aligmalar ile paralellik
gostermektedir. Bu durum siirdiiriilebilir bir biiyiime i¢in yapilan ihracatin
Oonemini 6n plana ¢ikarmakta ve iireticilerin yurtdisi satiglarinin arttirilmasi i¢in
uygulanacak politikalarin ekonomik biiylimeye olumlu katkilar sunarak bu yolla
hem istihdam seviyesini olumlu etkileyecegini hem de refah diizeyinin
yiikselmesine katkilar sunacagini isaret etmektedir.
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