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OZET

Laffer egrisi teorisine gore vergi gelirleri ile vergi oranlari arasinda ¢an seklinde bir iliski mevcuttur. Bu
calismanin amaci 2004:Q1-2015:Q2 itibariyla Tiirkiye i¢in Laffer egrisinin Siradan En Kiigiik Kareler yontemiyle
tahmin edilerek Tirkiye’de uygulanan vergi politikalarinin etkinliginin degerlendirilmesidir. Veri setinin en
gtincel halinin ve Hodrick-Prescott filtreleme yonteminin kullanildigi bu ¢aligmanin sonuglarina gore toplam,
dolayli, dolaysiz vergiler ig¢in uygulanan vergi oranlari sirasiyla %25,4, %17,4 ve %8,0 iken optimal oranlar
sirastyla %25,3, %16,7 ve %9,06°dir. Toplam vergiler agisindan iilkemizdeki vergi politikalar1 optimal vergi
oranlarini yakalamada basarili goriinmektedir. Ancak, optimali yakalamak admna dolayli vergilerde kiiciik bir
vergi indirimine ve dolaysiz vergilerde ise vergi artirimina gidilmelidir.

Anahtar Kelimeler: Laffer Egrisi, Siradan En Kiigiik Kareler, Optimal Vergi Orani

Turkey’s Laffer Curve for Tax Revenues of 2004-2015

ABSTRACT

According to Laffer curve theory, there is a bell-shaped relationship between tax revenues and tax rates. The aim
of this study is to demonstrate Turkey’s tax policy’s efficiency by estimating Laffer Curve for Turkey in
2004:Q1-2015:Q2 by means of ordinary least squares. This study used the updated data and Hodrick-Prescott
Filter. Current tax rates for total, indirect and direct taxes are respectively 25,4%, 17,4%, 8,0%; optimal rates are
25,3%, 16,7%, 9,06%. Tax policies are successful in catching the optimal rates in terms of total. A small tax
deduction should be applied in indirect taxes and, direct taxes should be increased.
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1. Giris

Vergi oranlari ile vergi gelirleri arasindaki iliski “Laffer Egrisi” olarak literatiire girmistir. Fakat
onemle belirtmek gerekir ki, A. Laffer tarafindan agiklanan ve “Laffer Etkisi” olarak popiilarite
kazanan bu hipotez ilk defa 14. Yiizyilda filozof Ibni Haldun (1981) tarafindan agiklanmistir.

Ibni Haldun 1371°de Mukaddime adli eserinde bahsi gecen konuya yonelik olarak sunlari
yazmugtir: “Toplumun (hanedanin) olusumunun baglangicinda vergiler, kiiciik matrahlar
karsiliginda yiiksek vergi hasilati saglar. Toplumun (hanedanin) genislemesi ile birlikte, vergiler
bliyliik matrahlara karsilik diisiik vergi hasilati saglar. Vergi konular1 iizerine diisiik vergiler
yiiklendiginde bu, yiikiimliilerin ¢calisma ve bir seyler yapma arzularini gelistirir. Diisiik vergiler
vergi yiikiimliilerini tatmin edecegi icin, kiiltiirel tesebbiis biiyiir ve artar. Ote yandan, kiiltiirel
tesebbiisiin biiylimesi ile birlikte, yiikiimliilere tarh edilen vergi matrahi genigler. Netice olarak,
kisisel matrahlarin toplamu ile vergi geliri artmus olur.” (Khaldun, 1981:230-231).

Bu ¢aligmanin amaci1 2004:Q1-2015:Q2 itibaryla Tiirkiye i¢in Laffer egrisinin siradan en kiigiik
kareler yontemiyle tahmin edilerek Tiirkiye’de uygulanan vergi politikalarinin etkinliginin
degerlendirilmesidir.

Veri setinin en gilincel olmasi ve etkilesim terimlerinin kullanilmasindan dolay1 ortaya
cikabilecek olasi bir ¢oklu baginti problemini engellemeye yonelik HP filtresinin kullanilmasi
calismanin 6zgilin tarafin1 olusturmaktadir. Ayrica ¢alismanin sonunda varsayim ihlali olup
olmadig1 her model icin kontrol edilmis ve eger varsa bu problemler ¢éziime kavusturulmustur.

Modellerin tahmininde yontem olarak Siradan En Kiiciik Kareler (SEK) yontemi kullanilmisgtir.
Analiz sonucunda, yapilan hesaplamalara gore elde edilen oranlar gerceklesen (cari) vergi
oranlartyla kiyaslanarak Tiirkiye’de uygulanan vergi politikalar1 uygulamalari irdelenmistir.

Calismanin birinci boliimiinde vergi gelirleri ve vergi oranlari iligkisine yonelik olarak
literatiirde yer alan bazi yerli ve yabanci galismalar &zetlenmis, ikinci bolimde analizde
kullanilan ekonometrik yontem tanitilmis, iiglincli bolimde kullanilan veri seti 6zetlenmis ve
analiz sonucunda ulasilan ampirik sonuglar ortaya konulmustur. Son olarak, sonu¢ bdliimiinde,
analizler ile elde edilen sonuglar yorumlanmis ve uygulanan politikalar gercevesinde
degerlendirilerek politika siirecine iliskin dnerilerde bulunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Laffer’in ortaya koydugu hipotez farkli veri setleriyle ¢esitli ekonomiler igin test edilmis ve
genel bulgular s6z konusu hipotezi destekleyici nitelikte gergeklesmistir. Tiirkiye tiizerine
yapilan c¢aligmalar da vergi oranlan ile vergi gelirleri iizerine ileri siirlilen Laffer’in bu
hipotezini kanitlar bicimdedir.

Laffer egrisi lizerine yapilan ¢aligmalar yabanci ve yerli ¢aligmalar ayrimi yapilarak incelenmis
ve sonuglari sirasiyla asagidaki gibi verilmistir:

Beenstock (1979), 1946-1977 donemi yillik verileri kullanarak Laffer egrisini kuadratik esitlik
yardimiyla ortaya koymustur. Tahmin yontemi olarak siradan en kiigiik kareler kullanan
aragtirmaci, modelde kullandig1 vergi gelirleri bagimli degiskenini “merkezi yonetimin gelir ve
harcamalar iizerinden alinan vergiler + milli sigorta katilim paylar1 + yerel yonetim paylar1”
olarak tamimlamustir. Tiim vergilerin 1975 sabit fiyatlariyla Ingiliz Sterlini milyon cinsinden
ifade edildigi ve vergi oranimin vergi gelirlerinin GSYH’ye orami (yiizde) bigiminde hesap
edildigi modelin tahmin sonuglarma gore 1979’da uygulanmakta olan mevcut vergi oraninin
%40’larda oldugu Ingiltere igin, optimal vergi oran1 %60 olarak ortaya gikmustir.

Moldoff (1980), ABD i¢in 1954-1978 donemi c¢eyrek yillik veriler kullandigi ampirik
calismasini, Beenstock’in 1979 yilinda aciklamis oldugu modeli 6rnek alarak gergeklestirmistir.
Tahmin teknigi olarak SEK kullanan arastirmaci, vergi oranlariin ve gelirlerin reel anlamda
artmamasina ragmen enflasyonun kisileri daha yiiksek vergi dilimlerine ittigini ve boylelikle
vergi gelirlerinin yiikseldigini dile getirmistir. Bu sebeple arastirmaci, vergi oranlari ile vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi hem sabit fiyatlarla hem de cari fiyatlarla analiz ettigini
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vurgulamistir. Calismada genel bir efektif vergi oranmin yakalanmasi igin vergi gelirleri cari
fiyatlarla GSMH ve sabit fiyatlarla GSMH’ye oranlanmis; sonugta diizeltilmis ve diizeltilmemis
olarak iki farkli regresyon modeli tahmin edilmistir. Analiz sonucunda Beenstock’in Ingiltere
icin bulgulamis oldugu sonugtan farkli olarak ABD i¢in vergi gelirleri ile vergi oranlari igin ¢an
egrisi seklinde bir egri elde edilememistir.

Blinder (1981), Amerika’nin gelir ve tiilketim vergileri i¢in yapmis oldugu teorik ¢alismasinda,
Laffer egrisinin iktisadi degil matematiksel oldugunu ve Laffer egrisinin uygulanabilirliginin
faktor esnekliklerine bagli oldugunu ifade etmistir. Esnekliklerin artmasiyla, vergi gelirlerini
maksimum yapacak vergi oranlarinin daha diisiik olacagini belirtmistir.

Fullerton (1982) Laffer egrisinin maliye politikast acisindan biiyiikk 6neme sahip olmasina
ragmen, ekonomik model kullanilarak gerceklestirilen ciddi bir tahminin bulunmadigini ifade
etmistir. Arastirmact ABD icin yapmis oldugu calismasinda bu eksikligi genel denge
vergilendirme modeli kullanarak diizeltmeye g¢alismistir. Bu model ile ¢alisgmanin yapildig:
donemde ABD’nin Laffer egrisi iizerindeki yerinin ne oldugu ve uygun faktor arz esnekligi gibi
onemli parametreler ile egrinin kendi konumu arasindaki iligkinin ne oldugu anlatilmistir. Bir
yandan Laffer egrisi incelenirken diger yandan vergi oranlarn ile faktor arz esneklikleri
arasindaki iligskinin arastirildigi bu ¢alismanin sonunda ABD’nin Laffer egrisinin sag tarafinda
yani caydirici bolgede olduguna ulagmustir.

Trabandt ve Uhlig (2011) yaptiklari ampirik ¢alisma ile Laffer egrilerini emek ve sermaye geliri
vergilendirmesi i¢in kantitatif olarak ABD, 14 AB iilkesi ve bireysel Avrupa iilkeleri igin “Sabit
Frisch Elastikiyeti” (CFE) referanslarina eslik eden neoklasik biiyiime modelinin dengeli
bliylime yollar1 ile kiyas ederek katagorize etmislerdir. Benchmark parametreleri icin ABD’nin
emek vergilerini artirarak vergi gelirlerini %30’a kadar artirabilecegi ve sermaye geliri
vergilerini artirarak vergi gelirlerini %6’ya kadar artirabilecegi goriilmiistiir. 14 AB tilkesi igin
strasiyla %8 ve %1 oranlar elde edilmistir. Dinamik skor analizi, 14 AB filkesinde %54’liik bir
emek vergisi indirimi ile %79’luk bir sermaye vergisi indiriminin oto finansmanlar oldugunu
ortaya ¢ikarmistir. Bunun tersine ve “muhasebe”den kaynakli olarak, Laffer egrisinin tiiketim
vergileri i¢in bir zirve noktasina sahip olmadigi ve tiiketim vergisi oranlart sinira yaklastiginda
pozitif bir sinirhi diizeyi yakinsayarak tiiketim vergisi boyunca yiikseldigi ifade edilmistir.

Tsuchiya (2016) yapmis oldugu c¢alisma ile niifus artisinin ve vergi indirimlerinin dinamik
etkisini arastirmustir. Onemli sonuglardan biri olarak, niifus artisinin kamu biitgesi {izerindeki
pozitif etkisinin uzun donemde iki sekilde oldugu ortaya konulmustur. Bunlardan birincisi, uzun
donem kamu biitcesi sinirlamasini karsilarken yiiksek niifus artisina sahip bir ekonominin vergi
indirimleri i¢in daha fazla alaninin olmasidir. Digeri ise yiiksek niifus artis1 olan bir ekonomiye
sahip hiikiimet i¢in borclarin1 geri 6demesinin daha kisa bir zaman almasidir. Dahas,
arastirmadan, uzun donemli bir kamu biitcesi lizerinde niifus yaslanmasinin zarar verici bir
etkisinin oldugu ¢ikartilabilmektedir. Bu sonug, ayn1 gelismis iilkeler arasinda son zamanlarda
gozlemlenen niifus artisindaki bir diislisiin yine bu iilkelerdeki kamu biitgelerinde bir bozulma
meydana getirebilecegi anlamina gelmektedir.

Tuncer (1987), vergi optimumu ve Laffer egrisine iliskin agiklamalari tarihi bir perspektif
igerisinde incelemistir. Yapmis oldugu arastirma neticesinde, klasik maliyeci ve iktisat¢ilarin
Laffer’den daha 6nce vergilemenin etkileri ve vergi oranlarinin alt ve st simirlan tizerinde
durarak teoriler gelistirdikleri ve egitim kanunlar1 ortaya koymalarindan dolayr Laffer’in
bulusunun vergi teorisinde tam bir yenilik sayilip sayillmayacaginin tartigmali bir konu
oldugunun iizerinde durmuslardir. Ayrica, A. Laffer’in teorisinin yerine tam oturmamis
varsayimlara dayanan bir bulus olduguna dikkat ¢ekmislerdir. Arastirmaci, Laffer egrisinin
Tiirkiye agisindan ortaya koydugu sorunlar ve sonuglarin -aragtirmanin yapildigi dénem iginde-
tartisilmadigini1 vurgulayarak Tirkiye nin agir bir enflasyonist baski altinda oldugunu ve biitge
aciklarinin siiriip gittigini ifade etmis ve Laffer egrisinden esinlenen kapsamli bir vergi
azaltmasina gidilmesinin beklenemeyecegine dikkat ¢ekmistir. Tiirkiye’de uygulamanin vergi
indirimlerinden ziyade vergi istisna ve muafiyetleri seklinde oldugunu, bunun ise hem sistemi
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zayiflattigimi hem de adaletsizliklere yol actigini diinya uygulamalarini referans gostererek
aciklamustir.

Derdiyok (1993) Tiirkiye’de vergi gelirleri ile vergi oranlart arasindaki iligkiyi gorebilmek
amaciyla Beenstock’un modeline benzer kuadratik esitlik yardimiyla Laffer egrisinin Tiirkiye
icin tahminini gergeklestirmistir. Calismada 1960-1988 yillarin1 kapsayan veri seti yillik olarak
kullanilmistir. Vergi oranlarinin zamana gore asagi yukar1 sabit bir oranla artmis olabilecegi
varsayilarak yari logaritmik regresyon analizleri yapilmistir. Beenstock’tan farkli olarak bu
calismada, vergi oranlarinin yiizde sifir ve yiizde yiiz oldugu durumlarda vergi gelirlerinin sifir
oldugu varsayiminin saglanmasi amaciyla kesmeye yer verilmemistir. Calismada tahmin teknigi
olarak Siradan En Kiigiik Kareler Teknigi (SEK) kullanilmis; birinci modelde yer alan tiim
aciklayici degiskenlerin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Cari oranin %15,5
oldugu 1988 yil1 icin s6z konusu egrinin %27,95 oldugu durumda zirve yaptig1 bulgulanmstir.
Bu durumun da yonetimlerin egrinin normal bolgesinde olduguna isaret ettigine vurgu
yapilmustir. Ikinci model tahmin sonuglar1 agisindan, yine modelde yer alan tiim agiklayici
degiskenlerin istatistiksel ag¢idan anlamli oldugu ortaya konmustur. 1988 yili icin vergi orani
%26,9 oldugunda egrinin zirve yaptig1 ifade edilmis ve hiikiimetin yine egrinin normal
bolgesinde faaliyette bulundugu vurgulanmigtir.

Yamak (1996) calismasinda, Laffer egrisinin tahmininde SEK yOnteminin tamamlayicisi olarak
ifade ettigi ve kontrol miihendisligi alaninda kullanilan kalman-filtre yontemini kullanmigtir.
S6z konusu filtreyi kullanmaktaki amacinin degiskenler arasinda ortaya ¢ikabilecek bir ¢oklu
dogrusal baginti sorununu engellemek oldugunu belirten Yamak 1960-1993 donemini kapsayan
calismasinda, SEK yoOnteminin optimal vergi oranindaki degismeleri tam anlamiyla
yakalayamadigini, bu nedenle de vergi yonetimlerinin uyguladiklar1 ortalama vergi orami
acisindan Laffer egrisinin caydirici veya normal bélgesinde olup olmadiklarinin tam olarak
belirlenemedigini ifade etmistir. Sonugta, Tiirkiye’nin 1967-1973, 1975-1982, 1987 ve 1990-
1993 donemlerinde Laffer egrisinin sag tarafinda faaliyette bulundugu sonucuna ulagmistir.

Dogan (2002) Laffer egrisini Beenstock’un Ingiltere igin yaptigi modele benzer sekilde 1979-
2000 donemi itibariyla Tirkiye i¢in tahmin etmistir. Ortaya ¢ikan ilk modelde konsolide biitge
vergi gelirlerinin kapsamin1 dolaysiz vergi gelirleri; ikinci modelde ise toplam vergi gelirleri
olarak belirlemistir. Her iki modelde de konsolide biitce kapsamindaki vergi gelirlerinin
GSYH’ye oranlanarak hesaplanan degerlerini vergi orani olarak tanimlamistir. GSYH ile
konsolide biitce dolaysiz ve toplam vergi gelirleri rakamlari1 TEFE (1968=100) ile deflate
etmistir. Sonug olarak 2000 yilinda dolaysiz vergiler agisindan Tiirkiye’nin Laffer egrisinin sol
tarafinda yer aldigi, toplam vergi gelirleri agisindan ise egrinin sag tarafinda yer aldig1 sonucuna
ulagmustir.

Karabulut (2006), Beenstock’in ingiltere i¢in uygulamis oldugu modele benzer bir model
yardimi ile 1980-2003 yillarim1 kapsayan donem itibartyla Laffer etkisinin Tiirkiye uygulamasini
yapmistir. Vergi oranlar ile vergi gelirleri arasindaki iligkinin goriilebilmesi agisindan yari
logaritmik modellerin kullanildig1 ¢alismada, olusturulan modellerin istatistiksel agidan anlaml
olduklar tespit edilmistir. Tahmin teknigi olarak SEK’in kullanildig1 ¢alismada, 1997 yilina
kadar Laffer egrisinin sol tarafinda kalindigi ve bu yildan itibaren ise egrinin sag tarafinda
bulunuldugu ifade edilmistir.

3. Yontem
3.1.Siradan En Kiiciik Kareler (SEK) Yontemi

Alman matematik¢isi Carl Friedrich Gauss tarafindan bulundugu kabul edilen SEK yontemi,
2

kalint1 kareler toplamini (ZUi ) minimize etmeyi amaglayan bir tahmin teknigidir. Klasik

dogrusal regresyon varsayimlari altinda SEK yontemi, kendisini regresyon ¢oziimlemesinin en
yaygin kullanilan, en gii¢lii yontemlerinden birisi durumuna getiren, ¢ok aranan bazi istatistiksel
ozellikler tasimaktadir (Gujarati, 2009:52).
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3.2. Hodrick-Prescott Filtrelemesi

Zaman serisinin trendden arindirilmasi i¢in Hodrick ve Prescott (1997), olduk¢a sik kullanildigi
goriilen ve dogrusal trendin 6zel bir hali olan bir filtreleme teknigi onermistir.

Hodrick-Prescott filtresi, serilerin uzun donem trend bilesenlerinin diiz bir tahmininin elde
edilmesi amactyla makroekonomistler arasinda en yaygin kullanilan bir diizgiinlestirme
yontemidir. Bu yontem ilk olarak savas sonrast ABD is dongiilerinin analiz edilmesinde,
Hodrick ve Prescott tarafindan bir 6n raporda kullanilmistir.

Is ¢evrimleri yazininda mevsimsel etkilerden armdirilmis zaman serilerinin egilim (trend) ve
devresel hareketler (cycle) bilesenlerine ayristirilmasi igin ¢esitli yontemler gelistirilmistir ve
bunlardan en ¢ok kullanilan1 Hodrick-Prescott (1997) tarafindan gelistirilen filtreleme yontemi
olmustur. Bununla birlikte son yillarda s6z konusu filtreleme tekniginin enflasyon analizleri,
Taylor kurali, Phillips egrisi gibi uygulamali arastirmalarda siklikla kullanildigina da
rastlanmaktadir.

HP filtresi, bir zaman serisindeki trend ve devresel hareket bilesenlerini
2

T-1
Z:(yt -7.)°+ /?LZ:[(rH1 —7,)—(t,—7,,] formunu minimize edecek sckilde segen bir
t=2

yaklasgimdir. Bu denklemde 7, degiskeni egilim degiskenini, Aise egilimdeki oynakligi

cezalandiran “diizgiinlestirme parametresi” ni gdstermektedir. A parametresi, devresel hareket
bileseninde gozlenen oynakligin egilim bileseninin ikinci farkiyla dl¢iilen oynakligina oranini
ifade eder ve veride gozlenen giiriiltii oranin1 temsil eder (Rand ve Tarp, 2002; Calderon ve
Fuentes, 2006).

2
Holdrick-Prescott filtresi, kisitlamaya maruz kalan trendinden (Ve —7.) bir zaman serisinin
T

sapma kareler toplamini minimize ederek dyle bir bir stokastik trend{rt }t=1 hesaplar ki ikinci
farklarin kareleri toplami ¢ok biiyiik olmaz:

2

MY (¥~ ) + A (7o ~7) (5~ 7]

{Tt };I-:l

0.5]

3)

Ik terim “uyum iyiligi” nin bir 6lciitii ve ikinci terim trend bilesenin artis hizindaki
yavaglamaya ceza veren ‘“diizglinlestirme derecesi” nin bir Olgiitiidiir. Diizgiinlestirme

parametresi A ’daki varyasyonlar uyum iyiligi ve diizgiinlestirme derecesi arasindaki degis
tokusu diizeltir.

7, ’ye dair denklem (3)’ii degistirerek dongtisel HP filtresi,

_ 2@-LAE-Lh? o Ara-u”

C(L)= = , 4
) AL- L)z.(l— L71)2+1 lLﬁz(l— L)4 +1 )
gii¢ transfer fonksiyonu ile frekans tepki fonksiyonunun mutlak degerinin karesi olarak
: 2 2 |
A(l—e™)? 42[1-cos(w) _
Hyp (@) = ( ) | [ ] ’ (%)

—iw\2 iw\2 = 2 IT.
AL-e™).(L-€") +1] "~ |42[1-cos(a)] +1]

Filtre uygulanmadan &nce A degerinin belirlenmesi gerekir. [0, OC] araliginda degerler alabilen

A parametresinin sifir olmasi, veride devresel hareket goriilmedigini, art: sonsuz degerini almasi
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ise seride zaman i¢inde dogrusal bir hareket izleyen bir egilim bileseni bulundugunu ifade eder.
Ceyreklik verilerle yapilan galismalarda, A icin Hodrick ve Prescott (1980) calismasinda
onerildigi gibi 1600 degeri kullanilmaktadir. Fakat bu deger, ABD ekonomisi i¢in Onerilmis
olup igsel olarak belirli bir ¢evrim uzunlugunu varsaymakta ve sekiz yila kadar olan
dalgalanmalar1 devresel hareket olarak siniflandirmaktadir. Geligmis tilkelerde is ¢evrimleri i¢in
bu uzunluk kabul edilebilir gériinse de gelismekte olan iilkeler (GOU) icin yapilmis olan
caligmalar bu iilkelerin ¢evrim uzunluklarinin daha kisa oldugunu gostermektedir (Rand ve
Tarp, 2002; Calderon ve Fuentes, 2006; Alp vd.,2011).

3.3. HP Filtrelemesinin Laffer Egrisi Modellerine Uygulanmasi

Laffer egrisinin tahmini i¢in izlenen ekonometrik yontem bakimindan literatiirde yer alan
calismalardan bir grubu Laffer egrisinin ele alinan donemde sabit kaldigini varsaymis ve bu
varsayima bagli olarak da sabit parametreli SEK ydntemi kullanmis; bir grubu ise Laffer
egrisinin ele alinan donem igerisinde yer degistirebilecegi ihtimaline yer vermis ve birinci grubu
olusturan calismalardaki “sabitlik” varsayimini hafifletmeye c¢alismistir. Bunun igin de
regresyon denklemine zaman trendi ile vergi oranlarinin ¢arpimindan olusan bir etkilesim
degiskeni ilave edilmis ve bahsi gecen regresyon denklemi SEK yontemi ile tahmin edilmistir.

Her ne kadar ikinci gruba giren ¢aligmalarda izlenen yontem birinci gruba gore avantajlara sahip
olsa da bu yontemin uygulanmasiyla elde edilecek sonuclarda da bazi ekonometrik sorunlarin
ortaya cikabilecegi unutulmamalidir. Laffer denkleminde yer alan vergi oranlar1 ile bu oranlarin
karesini temsil eden iki bagimsiz degisken arasindaki muhtemel ¢oklu baginti sorunu, etkilesim
degiskeninin regresyona girmesiyle daha da ciddi boyutlara ulasabilecektir (Yamak, 1996).

Tiirkiye i¢in olusturulan Laffer egrilerinde ortaya cikabilecek ¢coklu dogrusal baginti problemini
gidermeye yonelik olarak, Yamak (1996) yapmis oldugu ampirik caligmasinda kalman
filtreleme yontemini kullanmigtir. Fakat bu filtreleme ydnteminin yapilmis oldugu veri seti
1960-1993 yillarina ait ve gilinlimiize gore oldukca eski bir donemi kapsadigindan iginde
bulundugumuz doneme ait bilgi verememektedir. Ayrica s6z konusu yontemin o donemde
kullanilmasinin ardindan teknolojinin de gelismesiyle birlikte Hodrick-Prescott filtrelemesi gibi
daha gelismis filtreleme yontemleri gelistirilmis, bunun sonucu olarak da s6z konusu yontem
yeni yontemlere gore arka planda kalmstir.

Buradan hareketle s6z konusu problemle karsilasilmamasi adina bu ¢alismada Hodrick-Prescott
filtresi kullanilmis ve bahsedilen iki gruba gore daha saglikli sonuglar elde edilmeye
caligilmustir.

4. Analiz
4.1. Veri Seti ve Degiskenlerin Tanitimi

Beenstock’un Ingiltere i¢in yaptig1 modele benzer bigimde, 2004:Q1-2015:Q2 donemi itibariyla
Turkiye i¢in Laffer egrisinin tahmini yapilmistir. Calismada, diger ampirik ¢alismalarda oldugu
gibi yar1 logaritmik bir model tercih edilmis, diger ¢alismalardan farkli olarak ise veri seti
ceyrek yillik olarak ele alinmistir.

Ampirik calismalarda genellikle yar1 logaritmik model formlar1 uygulanmistir. Bunun sebebi,
vergi gelirlerinin para birimi ile ifade edilmesi, buna karsilik vergi oranlarinin yiizde olarak
ifade edilmis olmasidir. Bu baglamda, dogrusal model tahminlerinden elde edilen parametre
tahminleri ¢ok biiyiik ¢iktigindan, vergi geliri degiskenine ait rakamlar1 kiigiiltmek amaciyla
vergi gelirlerinin dogal logaritmalar: alinarak analiz gerceklestirilmektedir.

Analizde kullanilan vergi gelirleri rakamlari muhasebat.gov.tr adresinden, GSYH (Uretim
yontemi ile) rakamlar1 tuik.gov.tr adresinden alinmustir. Reellestirmede kullanilan GSYH
deflatorii rakamlari ise GSYH (Uretim yontemi ile) cari rakamlari ile GSYH sabit (1987=100)
rakamlarinin birbirine oranlanmasi ve 100 ile ¢arpilmasi suretiyle elde edilmistir.
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Bu caligmadaki tiim modeller, vergi oranlarinin sifir oldugu durumda vergi gelirlerinin sifir
olacagi varsayimina dayandirilmistir. Dolayisiyla regresyon denklemlerinde kesmeye yer
verilmemistir.

[lk olarak, Laffer egrisinin zaman iginde yer degistirmedigi varsayimm altinda asagidaki denklem
“Siradan En Kiigiik Kareler Yontemi (SEK)” kullanilarak tahmin edilmistir:

INVG = aV + V2

Bu fonksiyonda

dinvag
=(0’dan
av ’

Vinax= % seklinde maksimum vergi gelirini elde etmek miimkiin olmaktadir.

Ikinci olarak ekonomide sosyal gelisme, teknik ilerleme vb. vergi sisteminden bagimsiz
unsurlarca saglanan gelisme oranini ifade eden zaman faktorii (t) ilave edilerek asagidaki
denklem “Siradan En Kii¢iik Kareler Yontemi (SEK)” kullanilarak tahmin edilmistir:

INVG = (a+Bt)V + AV?

dlnvaG
=(0’dan
av i

Bu fonksiyonda

Vo= (a+Bt)

ax= "o seklinde maksimum vergi gelirini elde etmek miimkiin olmaktadir.

Ucgiincii olarak esitlige zaman egilimi yerine Laffer egrisinin egimini etkileyebilecek baska bir
degisken olarak Ln GSYH , (y) eklenerek yine bir kuadritik esitlik formiile edilmistir.

INVG = (a+Ba)V + AV 2

Bu fonksiyonda dln;/G—O’dan,

d

Vinax= (a;[fy) seklinde maksimum vergi gelirini elde etmek miimkiin olmaktadir.

Caligmada 2004:Q1-2015:Q2 donemini kapsayan reel vergi gelirlerinin dogal logaritmalari
(INVG) bagimli degisken olarak secilmistir. Vergi gelirlerinin ¢eyrek yillik degerleri
kullanilmugtir,

Birinci modelde agiklayici degisken olarak sadece vergi oranlar1 (V) ve vergi oranlarinin karesi
tercih edilmis ve Laffer egrisinin zamana gore hareket etmedigi varsayilmistir.

Ikinci modelde aciklayic1 degisken olarak vergi oranlar1 (V) ile vergi oranlar1 ve zaman
degiskeninin carpimi (tV) seklinde bir etkilesim degiskeni ve vergi oranlarinin karesi tercih
edilmis ve Laffer egrisinin zamana gore hareket ettigi varsayilmistir. Boylelikle ekonomide
sosyal gelisme, teknik ilerleme vb. vergi sisteminden bagimsiz unsurlarca saglanan gelisme
oranini ifade eden zaman faktdriiniin (t) etkisine modelde yer verilmistir.

Ugiincii modelde ise birinci modelden farkli bir sekilde agiklayic1 degisken olarak vergi oranlar
(V) ile vergi oranlar1 ve GSYH , degiskeninin dogal logaritmasinin ¢arpimi (Vy) seklinde bir

etkilesim degiskeni ve vergi oranlarinin karesi tercih edilmistir. Bu modele Vy degiskeninin
eklenilmesinin nedeni, vergi otoritelerinin ekonominin bir dnceki performansindan etkilenerek
simdiki donem i¢in karar alacak olmalar1 diigiincesidir.

Modellerin tamaminda kareli terim bulunmasinin sebebi, Laffer egrisinin kuadritik bir yapida
olmasidir.

Vergi oranlari, vergi gelirlerinin GSYH’ye oranlanarak hesaplanan degerleridir. Baska bir
deyisle, vergi oranlarini temsil eden degerler, dogrudan dogruya uygulamadaki oranlar degil,
aslinda “vergi ylikii"nii ifade etmektedir. GSYH ile vergi gelirleri rakamlart GSYH deflatorii
(1987=100) ile reel hale getirilmistir.
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S6z konusu analizler Oncelikle filtreleme yapilmaksizin, daha sonra filtreleme yapildiktan
sonraki sekliyle gergeklestirilmis; ortaya ¢ikan sonuglar karsilagtirmali olarak ampirik bulgular
bolimiinde verilmistir.

4.1.1. Serilerin Sekilleri

Bu boliimde analize dahil edilen toplam vergi orani, dolayli vergi orani, dolaysiz vergi orani,
reel GSYH nin bir gecikmesinin logaritmasi, reel toplam vergi gelirlerinin logaritmasi, reel
dolayli vergi gelirlerinin logaritmasi ve reel dolaysiz vergi gelirlerinin logaritmasi
degiskenlerinin sekillerine yer verilmistir.

e
e
e ]
e ]
=a ]
== T T T T T T T T T T T
=y o= = o o= E== 10 11 1= 1= 12 1=
L =
=
e
=y —
e |
s

T T T T T T T T T T T
cnes o= e L= o L= =] aam a = = 1 =

Sekil 1: Toplam Vergi Oram (Filtreli ve Filtresiz)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii ve Tiirkiye Istatistik Kurumu verileri kullanilarak Eviews7 paket
programi yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmstir.

Sekil 1, toplam vergi gelirleri agisindan vergi orani degiskeninin zaman igerisindeki seyrini
ifade etmektedir. Ustteki sekil filtreleme yapilmaksizin vergi oranini ifade ederken, alt taraftaki
sekil HP filtrelemesi yapildiktan sonra ortaya ¢ikan vergi orani degiskenini gostermektedir. Bu
sekillere gore filtreleme yapilmadan onceki vergi orami degiskeninin kabaca duragan oldugu
yargisina varilabilirken filtreleme yapildiktan sonraki vergi oranlarmin 6nce azalan daha sonra
da artan bir trend barindirdigindan dolay1 duragan olmadigi sonucuna ulasilmaktadir.

| ml B g e

=21 s L= =] o L= L= 10 11 1= 1= 14 1=

Sekil 2: Dolayh Vergi Oram (Filtreli ve Filtresiz)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii ve Tiirkiye Istatistik Kurumu verileri kullanilarak Eviews7 paket
programi yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmistir (Dolaylt vergi geliri rakamlari www.muhasebat.gov.tr

59


http://www.muhasebat.gov.tr/

Adnan Menderes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt: 4, Say1: 2 (Sf. 52-68)

Adnan Menderes University, Journal of Institute of Social Sciences, Vol.:4, No: 2 (pp. 52-68)

adresinde yer alan genel yonetim biitge gelirleri kismindaki “gelir, kir ve sermaye kazanglar iizerinden alinan
vergiler” ile “miilkiyet iizerinden alinan vergiler” rakamlart toplammin toplam vergi gelirleri rakamidan
cikarilmasi suretiyle yazar tarafindan elde edilmistir).

Sekil 2, dolayli vergi gelirleri agisindan vergi orani degiskeninin zaman igerisindeki seyrini
ifade etmektedir. Ustteki sekil filtreleme yapilmaksizin vergi oranini ifade ederken, alt taraftaki
sekil HP filtrelemesi yapildiktan sonra ortaya cikan vergi oram1 degiskeninin grafigini
gostermektedir. Bu sekillere gore filtreleme yapilmadan 6nceki vergi oran1 degiskeninin kabaca
duragan oldugu yargisina varilabilirken filtreleme yapildiktan sonraki vergi oranlarinin 6nce
azalan daha sonra artan bir trend barindirdigindan dolayr duragan olmadigi sonucuna
ulasilmaktadir.

(=1 L="—1 L= o L=} L=} 10 11 1= 1= e 1=

Sekil 3: Dolaysiz Vergi Oram (Filtreli ve Filtresiz)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii ve Tiirkiye Istatistik Kurumu verileri kullanilarak Eviews7 paket
programi yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmustir (Dolaysiz vergi geliri rakamlar1t www.muhasebat.gov.tr
adresinde yer alan genel yonetim biitge gelirleri kismindaki “gelir, kar ve sermaye kazanglari iizerinden alinan
vergiler” ile “miilkiyet iizerinden alinan vergiler” rakamlarinin toplanmasi suretiyle yazar tarafindan elde
edilmistir).

Sekil 3, dolaysiz vergi gelirleri agisindan vergi oran1 degiskeninin zaman igerisindeki seyrini
ifade etmektedir. Ustteki sekil filtreleme yapilmaksizin vergi oranimi ifade ederken, alt taraftaki
sekil HP filtrelemesi yapildiktan sonra ortaya c¢ikan vergi orani degiskeninin seklini
gostermektedir. Bu sekillere gore filtreleme yapilmadan 6nceki vergi orant degiskeninin kabaca
duragan oldugu yargisina varilabilirken filtreleme yapildiktan sonraki vergi oranlarinin artan bir
trende sahip olmasindan dolay1 trend duragan oldugu sonucuna ulagilmaktadir.

LR EL =SS -1
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Sekil 4: Reel Ln GSYH(-1) Degiskeni (Filtreli ve Filtresiz)

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu verileri kullanilarak Eviews7 paket programu yardimuyla yazar tarafindan
hazirlanmugtir.

Sekil 4, reel GSYH degiskeninin bir gecikmesinin logaritmalarinin zaman igerisindeki seyrini
ifade etmektedir. Ustteki sekil filtreleme yapilmaksizin reel Ln GSYH’nin bir gecikmesinin
zaman igindeki seyrini ifade ederken alt taraftaki sekil HP filtrelemesi yapildiktan sonra ortaya
cikan degiskenin grafigini gostermektedir. Bu grafiklere gore filtreleme yapilmadan 6nceki reel
Ln GSYH(-1) degiskeninin kabaca duragan oldugu yargisina varilabilirken, filtreleme
yapildiktan sonraki halinin deterministik bir artan trende sahip oldugu ve serinin trend duragan
oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

LR E =

T T T T T T T T T T T
[ 8 L= L= o L= L= =] 1 11 1= 1= 1 1=

HF LN E =

1= —

1= = —]

Sekil 5: Reel Toplam Vergi Gelirlerinin Logaritmalar: (Filtreli ve Filtresiz)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii verileri kullanilarak Eviews7 paket programi yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmustir.

Sekil 5, reel toplam vergi gelirlerinin logaritmalarimin zaman igerisindeki seyrini ifade
etmektedir. Ustteki sekil filtreleme yapilmaksizin reel toplam vergilerin logaritmalarinin zaman
icindeki seyrini ifade ederken, alttaki sekil HP filtrelemesi yapildiktan sonra ortaya cikan
degiskenin grafigini gostermektedir. Bu sekillere gore filtreleme yapilmadan 6nceki reel Ln
toplam vergi gelirleri degiskeninin hafif bir artan trend barindirdigi goriilmekte ve kabaca
duragan olmadigi yargisina varilmaktadir. Filtreleme yapildiktan sonraki halinin deterministik
bir artan trende sahip oldugu ve serinin trend duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
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Sekil 6: Reel Dolayh Vergi Gelirlerinin Logaritmalar: (Filtreli ve Filtresiz)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii verileri kullanmlarak Eviews7 paket programi yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmustir (Dolayli vergi geliri rakamlar1 www.muhasebat.gov.tr adresinde yer alan genel yonetim biitge
gelirleri kismindaki “gelir, kar ve sermaye kazanglar tizerinden alinan vergiler” ile “miilkiyet {izerinden alinan
vergiler” rakamlar1 toplaminin toplam vergi gelirleri rakamindan ¢ikarilmasi suretiyle yazar tarafindan elde
edilmistir).

Sekil 6, reel dolayli vergi gelirlerinin logaritmalarmin zaman igerisindeki seyrini ifade
etmektedir. Ustteki sekil filtreleme yapilmaksizin seyri ifade ederken, alttaki sekil HP
filtrelemesi yapildiktan sonra ortaya c¢ikan degiskenin seklini gdstermektedir. Bu sekillere gore
filtreleme yapilmadan onceki reel Ln dolayli vergi gelirleri degiskeninin hafif bir artan trend
barindirdigi goriilmekte ve kabaca duragan olmadigi yargisina varilmaktadir. Filtreleme
yapildiktan sonraki halinin deterministik bir artan trende sahip oldugu ve serinin trend duragan
oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

L HNRENT=

T T L] L] L] T L] L] L] L] T
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LN E TS

Sekil 7: Reel Dolaysiz Vergi Gelirlerinin Logaritmalar (Filtreli ve Filtresiz)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii verileri kullanilarak Eviews7 paket programi yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmistir (Dolaysiz vergi geliri rakamlari www.muhasebat.gov.tr adresinde yer alan genel yonetim biitge
gelirleri kismindaki “gelir, kar ve sermaye kazanglar iizerinden alinan vergiler” ile “miilkiyet {izerinden alinan
vergiler” rakamlarinin toplanmas suretiyle yazar tarafindan elde edilmistir).
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Sekil 7, reel dolaysiz vergi gelirlerinin logaritmalarinin zaman igerisindeki seyrini ifade
etmektedir. Ustteki sekil filtreleme yapilmaksizin seyri ifade ederken, alttaki sekil HP
filtrelemesi yapildiktan sonra ortaya ¢ikan degiskenin seklini gostermektedir. Bu sekillere gore
filtreleme yapilmadan 6nceki reel Lndolaysiz vergi gelirleri degiskeninin hafif bir artan trend
barindirdig1 goriilmekte ve kabaca duragan olmadigi yargisina varilmaktadir. Filtreleme
yapildiktan sonraki halinin deterministik bir artan trende sahip oldugu ve serinin trend duragan

oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

4.2 Ampirik Bulgular

HP filtresi kullanilarak ve kullanilmadan olusturulan regresyon modelleri toplam vergi gelirleri,

dolayli vergi gelirleri ve dolaysiz vergi gelirleri i¢in ayr1 ayri olusturulmustur.

4.2.1. Toplam Vergi Gelirleri i¢cin Analiz Sonuclar

35,0% -
30,0% -
25,0% - WA /\ =\ —
VVV S ~"Y"Y
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15,0% - = m1max vo
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Sekil 8: Toplam Vergi Gelirleri icin Mevcut Vergi Oranlari ile Optimal Vergi Oranlar: (Filtresiz)

Sekil 8, her ii¢c model i¢in filtresiz yapilan analiz sonuglarina gore Tiirkiye’de uygulanan vergi
oranlar1 ile optimal vergi oranlarmin yillar itibariyla seyrini gdostermektedir. Sekilden her ii¢
model sonucuna gore, uygulanan vergi politikalari ile Tiirkiye’de giderek optimal vergi oranina
yaklasildigi ve 2015:Q2 yilinda da bu oraninin yakalandigir goriilmektedir. Bu noktada

uygulanan vergi politikalarinin etkin oldugundan bahsedilebilmektedir.
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Sekil 9: Toplam Vergi Gelirleri icin Mevcut Vergi Oranlari ile Optimal Vergi Oranlar: - (HP Filtreli)

Sekil 9, her li¢ model i¢in filtreli yapilan analiz sonuglarina goére Tiirkiye’de uygulanan vergi
oranlari ile optimal vergi oranlarmin yillar itibartyla seyrini gostermektedir. Sekilden her ¢
model sonucuna gore, uygulanan vergi politikalari ile Tiirkiye’de giderek optimal vergi oranina
yaklasildigi ve Ttgiincli modele gore 2015 yilinda da bu oranin ¢ok az da olsa asildigi
goriilmektedir.

4.2.2.  Dolayh Vergi Gelirleri I¢in Analiz Sonuclari
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Sekil 10: Dolayh Vergi Gelirleri icin Mevcut Vergi Oranlari ile Optimal Vergi Oranlari - (Filtresiz)

Sekil 10, her ii¢ model i¢in filtresiz yapilan analiz sonuglarina gore Tiirkiye’de uygulanan
dolayli vergi oranlari ile optimal vergi oranlarmin yillar itibariyla seyrini gostermektedir.
Sekilden her iic model sonucuna gore, uygulanan vergi politikalar1 ile Tiirkiye’de giderek
optimal vergi oranina yaklagildig1 ve 2015:Q2 yilinda da bu oraninin yakalandig1 goriilmektedir.
Bu noktada uygulanan vergi politikalarinin etkin oldugundan bahsedilebilmektedir.
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=\ /! = mevcut Vo
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Sekil 11: Dolayh Vergi Gelirleri icin Mevcut Vergi Oranlari ile Optimal Vergi Oranlar - (Filtreli)

Sekil 11, her ti¢ model i¢cin HP filtreli yapilan analiz sonug¢larina gore Tiirkiye’de uygulanan
dolayli vergi oranlarn ile optimal vergi oranlarimin yillar itibariyla seyrini gostermektedir.
Sekilden her {i¢ model sonucuna goére, uygulanan vergi politikalar1 ile Tirkiye’de son
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donemlerde giderek optimal vergi oranina yaklasildigir ve 2014 yilinin ilk ¢eyreginde optimal
oranin yakalandig1 ve bu donemden itibaren az da olsa giderek iizerine ¢ikildig1 goriilmektedir.
Bu farkin giderek acilmasini onleyici tedbirlerin alinabilecegi degerlendirilmekte, fakat
alinmasa bile oranlar birbirine ¢ok yakin oldugundan optimalden ¢ok da uzaklasilmayacagi
diistiniilmektedir.

4.2.3. Dolaysiz Vergi Gelirleri icin Analiz Sonuclari
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Sekil 12: Dolaysiz Vergi Gelirleri icin Mevcut Vergi Oranlari ile Optimal Vergi Oranlar: - (Filtresiz)

Sekil 12, her ii¢ model i¢in filtresiz yapilan analiz sonuglarina gore Tiirkiye’de uygulanan
dolaysiz vergi oranlari ile optimal vergi oranlarmin yillar itibartyla seyrini gostermektedir.
Sekilden her {i¢ model sonucuna gore, uygulanan vergi politikalar ile Tiirkiye’de 6zellikle 2015
yilmin ilk iki ¢eyreginde optimal oranin altinda kalindigi ve bu oranin yakalanabilmesi i¢in
dolaysiz vergilerde az da olsa vergi artirimlarina gidilmesi gerektigi goriilmektedir.
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Sekil 13: Dolaysiz Vergi Gelirleri i¢cin Mevcut Vergi Oranlari ile Optimal Vergi Oranlari - (Filtreli)

Sekil 13, her ti¢ model i¢in HP filtresi kullanilarak yapilan analiz sonuglarina gére Tiirkiye’de
uygulanan dolaysiz vergi oranlari ile optimal vergi oranlarmim yillar itibariyla seyrini
gostermektedir. Sekilden birinci modele gore 2011 yilmin dordiincii ¢eyreginde optimal oranin
yakalandig1 fakat bu tarihten itibaren optimalin {izerine ¢ikildigi ve bu durumun g¢eyrek yillar
itibartyla devam ettigi goriilmektedir. ikinci ve iiciincii modele gore ise optimal oranin altinda
kalindig1 anlasilmakta ve Laffer egrisinin hareket ettigini kabul eden bu modellerden yola

65



Adnan Menderes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt: 4, Say1: 2 (Sf. 52-68)

Adnan Menderes University, Journal of Institute of Social Sciences, Vol.:4, No: 2 (pp. 52-68)

cikilarak optimali yakalamak adia dolaysiz vergilerde bir vergi artisina gidilmesi gerektigi
diistiniilmektedir.

5. Sonuc¢

Arastirma sonuglarina gore, toplam vergi gelirleri {izerine olusturulan modeller i¢in 2015 yilinin
ilk iki ¢eyreginde Laffer egrisinin caydiric1 bolgede oldugu bulgulanmis, fakat mevcut vergi
orani ile optimal vergi oranlar1 arasindaki farkin ¢ok kiigiik olmasi nedeniyle toplam vergiler
acisindan uygulanan vergi politikasi ile optimale ulagildigi ve herhangi bir miidahaleye gerek
duyulmadig1 kanaatine varilmistir.

Analiz sonuglar1 her ne kadar toplam vergi gelirleri agisindan Tiirkiye’de optimale ulasilmis gibi
bir goriiniim sergilese de, dolayli vergi yiikiiniin dolaysiz vergi yiikiine kiyasla yiiksek oldugu
tilkemizde dolayli vergilerin gelir dagilimindaki adaleti bozucu etkisi bilinen bir gercektir.
Buradan yola ¢ikilarak dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri ayrimi yapilarak s6z konusu analiz
gercgeklestirilmistir.

Dolayli vergiler acgisindan optimal oranin zaman igerisinde yakalandigi, son donemlerde ise ¢ok
az da olsa bu oranin asildig1 gézlemlenmis; buradan hareketle dolayl vergilerde kiigiik de olsa
bir vergi indirimi uygulanabilecegi disiiniilmiistiir. Bu sonug, iilkemizde gelir dagiliminda
adaleti bozan dolayli vergi oranlarmin disiiriilmesine ve bunun sonucunda ¢ogunlukla
elestirilen gelir dagilimindaki mevcut ¢arpikligi gidermeye yonelik bir miidahale anlamina
gelmektedir.

Dolaysiz vergiler agisindan ulasilan sonug ise 2015 yilinin ilk iki ¢eyreginde mevcut vergi
oraninin optimal vergi oranlariin altinda kaldig1 goriilmiis ve optimali yakalamak icin dolaysiz
vergilerde bir miktar vergi artigina gidilebilecegi sonucuna varilmstir.

Genel anlamda analiz sonuglar1 degerlendirildiginde ise toplam vergiler acisindan Tiirkiye’de
uygulanan vergi politikalar1 optimal vergi oranlarim1 yakalamada etkin ve basarili gibi
gorlinmektedir. Ancak, vergi gelirleri dolayli ve dolaysiz ayrimi yapilarak incelendiginde
aslinda uygulanan politikalarin ¢ok da etkin olmadig1 ve optimali yakalamak adina miidahalenin
gerektigi, diger bir deyisle dolayl vergilerde kii¢iik de olsa bir vergi indirimine ve dolaysiz
vergilerde ise bir vergi artirnmina gidilmesi gerektigi anlasilmistur.
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Ek 1: Vergi Tiirlerine Gore HP Filtreli ve Filtresiz Bicimde Olusturulan Klasik Coklu Dogrusal

Regresyon Modelleri

LnVG =132.94 V- 271.41 V?

MODEL 1 R?=-0.005
Toplam Vergiler | MODEL 2 LnVG =132.34 V + 0.036 tV — 272.31 V? R%=0.41
MODEL3 LNVG =98.45V + 1.92 yV — 268.67 V2 R=0.27
MODEL 1 LnVG =192.42 V- 581.89 V2 R2=0.04
N -
% Dolayh Vergiler | MODEL 2 LnDIzV'G =192.18 V + 0.0584 tV — 588.64 V> | R2=0.46
H
= n
= MODEL3 LnDI:V'G =137.80 V +3.07 yV ~578.08 V2 | g2= 35
MODEL 1 LnVG =377.35 V- 2343.59 V? R%=-051
LnDsAszG: 373.15 V + 0.097 tV — 2318.33
Dola).fsu MODEL 2 ! 2= 014
Vergiler \'
MODEL3 LnDsizVG =296.79 V + 4.46 yV — 2317.35 V* | p2= .36
Toplam Vergiler | MODEL 2 LnVG =132.17 V + 0.035 tV — 271.54 V? R2=0.99
MODELS3 LnVG =89.91V +2.24 yV — 256.68 V2 R%=0.99
MODEL1 | LnVG=188.73V - 558.97 V2 R%= 0.49
3
E Dolayh Vergiler | MODEL 2 LnDI:V'G = 194.62 V + 0.06 tV — 604.01 V2 R2=0.98
E :
= MODELS3 LnDI:VG =125.29 V +3.75yV - 57441 V2 | 2= (.99
Dolaysiz LnDsizV'G = 361.48 V + 0.010 tV — 2172.27 | .~
Vergiler MODEL2 |y R?=0.99
MODELS3 LnDsizVG =206.21V + 7.73 yV — 1898.25 V? | R2=(0.99
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