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Katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri mevduat bankalarindan farkli olmasi
dolayisiyla finansal sistemi tamamlayici bir unsur olmalarinin yaninda mevduat
bankalar: ile ayni rekabet ortami icinde faaliyet gosterdikleri de bir gercgektir. Bu
acidan katilim bankalarinin finansal performanslarinin mevduat bankalarina gore
farkli olup olmadig1 daha ytiksek ya da daha diisiik bir performans sonucu ortaya
koyup koymadiklar1 bu bankalarin gelecekteki biiyiime performanslari hakkinda
ipuclar1 verecektir. Bu calismada 2010-2016 yillar1 verileri kullanilarak Tirkiye
Finans, Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk olmak iizere 3 katiim bankasi ve benzer
biiyiikliklerde tic mevduat bankasinin (Seker Bank, Tiirk Ekonomi Bankasi ve ING
Bank) finansal performanslari karsilastirilmistir. Karsilastirmada karhlik, likidite, risk
ve bor¢ 6deme giicii, aktif kalitesi ve sermaye yeterlilik basliklarinda toplam 11 oran
kullanilmistir.
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Comparison of Financial Performance of Participation Banks and
Private Capital Conventionel Banks in Turkey

Abstract

Participation banks are different from conventionel banks in that their working
principles are complementary to the financial system and operate in the same
competitive environment as conventionel banks. From this point of view, the finacial
performance of the participation banks will be more or less different depending on the
conventionel banks, and they will provide clues about the future growth performance
of these banks. In this study, financial performance of 3 participation banks including
Turkiye Finans, Albaraka Turk and Kuveyt Turk and three conventionel banks of
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similar size (Seker Bank, Turk Ekonomi Bankasi and ING Bank) were compared using
2010-2016 financial data. In comparison, a total of 11 ratios were used in profitability,
liquidity, risk and solvency, asset quality and capital adequacy.

Keywords: Participation Banking, Participation Banks, Conventionel Banks,
Financial Performance, Financial Performance in Banking

JEL:G21,G24

1. Giris

Biinyesinde katilim bankaciigini da iceren faizsiz finans sistemleri
tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlar1 faizsiz finansman modellerine
uygun degerlendirerek olusan kar-zarar1 tasarruf sahipleri ile paylasma
esasina dayanir. Faizsiz bankacilik ilk olarak 1963-1967 yillar1 arasinda
Misir'da baslamistir. 1971 yilinda ilk faizsiz banka kurulmustur. Tiirkiye'de
faizsiz bankacilik faaliyetlerine iliskin yasa 1983 yilinda ¢ikmis ve ilk faizsiz
bankalar “Ozel Finans Kurumu” adiyla 1985 yilinda kurulmustur. 1999 yilinda
katilm bankalariyla ilgili ilk dizenlemeler yapilarak Bankacilik Kanunu
kapsamina alinmistir. 2005 yilindaki diizenleme ile de isimleri “Ozel Finans
Kurumu” iken “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir.

Katilim Bankalar1 2015 Raporu’na gore global faizsiz finans sisteminin
biiyiikliigii 2 trilyon ABD dolar diizeyinde olup, c¢ift haneli bir biiyiime hiz ile
2020 yilinda 3,2 trilyon ABD dolarlik bir hacme ulasacag1 hesaplanmaktadir.

Faizsiz bankaciligin tiim diinyada artan popiilaritesine paralel olarak
lilkemizde de bu yonde calismalar yogunlasmistir. Kamu kesiminin katilim
bankaciligina yonelik son yillarda artan ilgisi ve bu ilginin bir sonucu olarak
yeni acilan katilim bankalari ile birlikte mevcutta ytlizde 4,9 diizeyinde olan
katilim bankaciliginin toplam bankaciliktan aldigi payin 2025 yilinda ytiizde 15
seviyesine ¢ikmas1 hedeflenmektedir. Katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri
mevduat bankalarindan farkli olmasi dolayisiyla finansal sistemi tamamlayici
bir unsur olmalarinin yaninda mevduat bankalar1 ile ayni rekabet ortami
icinde faaliyet gosterdikleri de bir gergektir. Bu agidan katilim bankalarinin
finansal performanslarinin mevduat bankalarina goére farkli olup olmadigi
daha yiiksek ya da daha disiik bir performans sonucu ortaya koyup
koymadiklar1 bu bankalarin gelecekteki biiyiime performanslar1 hakkinda
ipuglar1 verecektir.

2. LITERATUR ve KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Bankacilik ve Katilim Bankaciligi

2005’te yilrirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile bankalar
calisma esaslarina gore ilice ayrilmislardir. Bankaciik Kanunu'nun 3.
Maddesinde tanimlar ve kisaltmalar boéliimiinde banka kavraminin mevduat
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bankalar1 ve katilim bankalar ile kalkinma ve yatirim bankalarini ifade ettigi
belirtilmistir.

Bankacilik Kanununa gore mevduat bankalari, kendi nam ve hesabina
mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas olmak tlizere faaliyet
gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiurkiye'deki subeleri seklinde tanimlanan bankalar1 ifade etmektedir.
Mevduat bankalarinin temel islevi vadesiz ve vadeli mevduat toplamak, kredi
kullandirmak ve diger bankacilik hizmetlerini vermektedir. Mevduat bankalari
faiz esasina gore calisan bankalardir.

Bankacilik Kanununa goére kalkinma ve yatirim bankalari, mevduat veya
katilim fonu kabul etme disinda; kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet
gosteren ve/veya o6zel kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren
kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki
subelerini ifade etmektedir. “Kalkinma ve yatirim bankalari, yeni yatirimlar
icin uygun arastirma ve projelerin yapilmasi, yatirimcilara mali ve teknik
destek saglanmasi, menkul kiymetler borsalarinin gelismesine yardimci olmak
amaciyla kurulan finansal aracilardir.”! Kalkinma ve yatirim bankalar
ilkelerin sanayilesmesine katki saglayan, dzellikle yatirimcilarin uzun vadeli
finansman ihtiyacinin karsilanmasinda rol oynayan o©nemli finansal
kurumlardir.

Bankacilik Kanununa gore katilm bankalari, 6zel cari ve katilma
hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere
faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiirkiye'deki subelerini ifade etmektedir. Katilim bankaciligi agirlikli olarak
dini sebeplere bagl olarak faizli islemlerden uzak duran kesimlerin
tasarruflarini degerlendirmeleri, finansman ihtiyaclarin1 karsilamalar1 ve
diger bankacilik hizmetlerinden yaralanmalar1 amaci ile kurulan, islemlerini
faizsizlik esasina uygun olarak yiiriiten bankalardir. Katilim bankalari
mudaraba, musaraka, murabaha gibi Islam hukukunda yerini bulan ve
asirlardir kullanilagelen cesitli islemlerle degerlendirmektedir. 2

2.2, Katilim Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Islam hukukuna gére faiz mesru olmayip, hem Kuran’t Kerim hem de
Siinnet’de agik ve sert bir dille yasaklanmistir.3 Giingor’iin de ifade ettigi gibi,

1 Selahattin Kog, Aziz Bagci, Kasim Can Isik, Kalkinma ve yatirim bankalarinin
performanslari agisindan degerlendirilmesi: Tiirkiye olgegi (2002-2012). Cankirt
Karatekin Universitesi [IBF Dergisi, 6 (1), 2016, s. 228.

2 {brahim Bulut, Biinyamin Er, Katilim bankacilifinda iki yeni finansal teknik 6nerisi:
mudaraba-risk sermayesi yatirim ortakliklar1 ve mudaraba-risk sermayesi yatirim
fonlar, Finansal yenilik ve acilimlart ile katilim bankaciligi, Aydin Yabanli (ed.).
[stanbul: Tirkiye Katihm Bankalar Birligi, 2012, s.18.

3 [hsak Emin Aktepe. Sorularla katilim bankaciligi. istanbul: Tiirkiye Katihm Bankalari
Birligi, 2013, s.28.
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Islam vade farki ile mal alim ve satimini caiz gérmiis fakat vade farki ile para
alim satiminit haram kilmistir.4

Islam’daki faiz yasagina bagh olarak Miisliman iilkelerde, dini
inanclardan dolay:1 faiz esasina dayanan bankalari ile calismak istemeyen
kesimler bulundugu icin faizsiz finansman modellerine iligskin arayislar 1940’
yillarda ortaya ¢cikmaya baslamistir.

Islam ekonomisi tabirinin ilk ¢ikisi 1945 sonrasinda olup, bagimsizhk
hareketleri sonucu bagimsizhigini kazanan Hindistan'da, Miisliman Hint
aydinlar yeni bir sistem olustururken islam’dan nasil faydalanacaklarini
diisinmeye baslamislar ve bu alanda calismalar yapmislardir.5 Giiniimiizde
faizsiz bankaciik anlayisinin o6nciliigiini ise 1955'de faizsiz bankacilik
konusunda hazirladig1 arastirma ile Pakistanl iktisat¢t Muhammed Uzair
yapmistir6 Bu yillarda ortalarinda ortaya ¢ikmaya baglayan teorik
calismalardan sonra uygulamaya yonelik olarak Prof. Ahmet Neccar'in 1963-
1966 yillar1 arasinda Misir'da denedigi faizsiz banka modeli ilk olmus fakat
donemin kosullar1 sebebiyle uzun siire faaliyet gosterememistir.

Faizsiz bankacihgin gecmisi M.0. 2123-2081 yillar1 arasinda Babil'de
hiikkiim sitiren Hammurabi'ye kadar uzatilmakla birlikte yukarida belirtilen
gelismeler sonrasinda kar-zarar ortakligi prensibi ile ¢alisan ilk modern faizsiz
bankalar 1970’li yillarda ortaya ¢ikmistir.”

Modern anlamda faizsiz bankacilik ihtiyacinin 20. Yiizyilda Islam
tilkelerinde goriilmeye baslayan sanayilesme hareketleri, 1970'li yillarda
petrol fiyatlarinin artisi ve Islam iilkelerinin petrol kaynaklarindan elde
ettikleri gelirlerle ortaya c¢ikan fonlarin degerlendirilmesi gibi sebeplerle
ortaya c¢iktig1i goriilmektedir. Polat sistemin gelismesinin arkasindaki
nedenleri ti¢ bashk altinda toplamistir: alternatif arayisinda olan kisi ve
kurumlar agisindan mevcut sistemdeki eksiklikler, Islam toplumlarinin son
zamanlardaki finansal glic kazanimi, katilim bankaciliginin arka planinda yer
alan giiclii ahlaki motivasyon.8 Giingor ise faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikisinda
dini, ekonomik ve siyasi nedenlerin bulundugunu belirtmistir.? Ozulucan ve
Ozdemir’e gore Islam iilkeleri arasinda yapilacak bir isbirliginin, tiim Islam

4 Kamil Giingor, Bir finansal arag¢ olarak katilim bankacilig:: tesbitler-teklifler, Finansal
yenilik ve acilimlart ile katilim bankaciligi, Aydin Yabanli (ed.). istanbul: Tiirkiye
Katilim Bankalari Birligi, 2012, s.222.

5 Ali Polat, Katilim bankaciligy, diinya uygulamalarina iliskin sorunlar-firsatlar Tiirkiye
icin projeksiyonlar, Finansal yenilik ve acilimlart ile katilim bankaciligi, Aydin Yabanh
(ed.). istanbul: Tiirkiye Katihm Bankalan Birligi, 2012, s. 83.

6 Cihangir Akin, Faizsiz bankacilik ve kalkinma. [stanbul: Kayihan Yayinlari, 1986,
s.113.

7 Biilent Koksal, Portfoy cesitlendirmesi agisindan katilim bankalari, Finansal yenilik ve
acitlhimlart ile katilim bankaciligi, Aydin Yabanl (ed.). Istanbul: Tiirkiye Katilim
Bankalar Birligi, 2012, s. 125.

8 Polat, a.g.e., s.81.

9 Glingor, a.g.e., s.226.
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iilkeleri icin olumlu sonuglar verebilecegi goriisii de Islami bankaciik
esaslarini benimseyen kuruluslarin kurulmasinda etken olan bir faktérdiir.10
Bu acidan bakildiginda Kral Faysal'in tesebbiis ve destegi ile 43 Miisliiman
tilkenin katilimi sonucu 1974 yilinda Cidde’de kurulan, 1975’te faaliyete gecen
ve halen faal olan, Tiirkiye'nin de iiyesi bulundugu Islam Kalkinma Bankasi
faizsiz bankaciligin en 6nemli 6rnegidir.

Tiirkiye 1984 yilinda Islam Kalkinma Bankasi Yénetim Kurulu'nda
devamh iiye bulundurma hakkini elde etmistir. islam Kalkinma Bankasi’nin
kuruldugu yillardan sonra faizsiz bankacilik ivme kazanmis ve kisa bir siirede
Misir, Kuveyt, Urdiin, Bahreyn ve diger iilkelere yayillmistir. Bu siirecte faiz
esasina gore calisan banka ve finansal kurumlar da faizsiz bankacilik
konusunda pencereler agmuslardir. Aras ve Oztirk bu durumu séyle
aciklamaktadir.11

“Glinlimiizde bircok iilkede faizsiz esasa gore bankacilik faaliyeti yapan
kurumlar oldugu gibi bu alandaki gelismelere kayitsiz kalmayarak
biinyelerinde faizsiz esasa gore calisan birimler kuran batili kurumlar da
bulunmaktadir. Bu kurumlar arasinda Citibank, HSBC Bank, Union Bank of
Switzerland, Kleinwort Benson, ANZ Grindlays, Goldman Sachs da yer
almaktadir. Dolayisiyla diinyada, basta Korfez lilkeleri olmak tizere katilim
bankacilliginin  hacminin arttifl, konvansiyonel bankalarin da faizsiz
bankaciliga yoneldikleri goriilmektedir.”

Katilim Bankalar1 2015 raporuna gore faizsiz finans sisteminde faaliyet
gosteren kuruluslarin sayisi 1.143 iken, faizsiz bankacilik yapan bankalar 436,
Tekafiil sirketleri 308, diger finansal kurumlar 399 adede ulagmistir. 2015 yili
itibariyla, global faizsiz finans sisteminin biiyiikliigii 2 trilyon ABD dolari
mertebesindedir. Diger taraftan faizsiz finans sisteminin c¢ift haneli bir
biiyime hizi ile 2020 yilinda 3,2 trilyon ABD dolarlik bir hacme ulasacagi
hesaplanmaktadir. Global faizsiz finans sisteminin itici gli¢lerini, ¢ekirdek
grubu temsil eden Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Tiirkiye ile Bahreyn, Kuveyt ve Pakistan olusturmaktadir.
Ongoriiler, orta vadedeki giiclii biiylimenin adi gecen bu piyasalarda
gerceklesecegi noktasinda birlesmektedir.

2.3. Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1

Faizsiz bankaciigin Tiirkiye’de ilk uygulamasi Devlet Sanayi ve Isci
Yatirim Bankasi ile giindeme gelmistir. Kalaycr'nin agikladigi iizere “Devlet
Sanayi ve Is¢i Yatirnm Bankasi (DESIYAB), yerli halkin ve yurt disi iscilerin
birikimlerini faizsiz kosullarda fakat verimlilik, karlilik anlayis1 dogrultusunda

10 Abitter Ozulucan, Fevzi Serkan Ozdemir, Katilim bankaciligi. istanbul: Tirkmen
Kitabevi, 2010, s.13.

11 Osman Nuri Aras, Mustafa Oztiirk, Reel ekonomiye katkilar1 bakimindan katilim
bankalarinin kullandirdig: fonlarin analizi. Ekonomi Bilimleri Dergisi. 3 (2), 2011, s.
168.
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birlestirerek sanayiye aktarmak lizere 1975'te kurulmus, 1978’de faiz bazh
¢alisma karar1 almigstir.” 12

Faizsiz bankaciliginin diinyada ilgi gérmesinin en 6nemli nedenlerinden
biri petrol gelirleri ile zenginlesen Islam iilkelerinin fon fazlasinin faizsiz
olarak degerlendirilme gereksinimi olmakla birlikte {ilkemizde faizsiz
bankaciligin ortaya ¢ikis nedenleri biraz daha farklidir.1980'li yillara kadar
ithal ikameci biiylime politikalar1 izleyen Tirkiye bu tarihten sonra disa
acilarak ihracatla biiylime stratejisi izlemeye baslamistir. Bu disa ac¢ilma
stratejisi finans alaninda diinyada yasanan gelismelerin Tirkiye'ye de
kazandirilmasina olanak saglamistir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinin,
leasing ve faktoring sirketlerinin, sermaye piyasasi aract kurumlarinin
kurulmasi bu gelismelere oOrnek olarak sayilabilir. Finansal piyasalarda
yasanan bu gelismelerin faizsiz bankacilik agisindan yansimasi Ozel Finans
Kurumlar’'nin kurulmasi olmustur. Ozel Finans Kurumlan ile hedeflenen
tasarruflarin tesvik edilmesi ve 6zellikle inanc¢larindan dolay1 birikimlerini
mevcut finansal sistem icinde degerlendirmeyen kesimler i¢in alternatif
olugturarak bu tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasidir. Zenginlesen Islam
tilkelerinden fonlar icin bir ¢cekim merkezi olmak da bir diger hedef olarak 6ne
cikmaktadir.

Ozel Finans Kurumlar’nin kurulmasi hakkindaki diizenlemeler 1983
yilinda yapilmistir. 1985 yilinda kurulan Albaraka Tiirk Finans Kurumu A.S. ve
Faisal Finans Kurumu A.S. faizsiz bankacilik prensiplerine gore kurulmus ilk
6zel finans kurumlaridir. Sonrasinda 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans
Kurumu A.S., 1991 yiinda Anadolu Finans Kurumu A.S., 1995 yilinda Ihlas
Finans Kurumu A.S. ve 1996 yilinda Asya Finans Kurumu A.S. kurulmustur.

1999 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 Bankacilk Kanunu kapsamina
alinmistir. 2001 yilinda yapilan diizenlemede ise gilivence fonunun
olusturulmasi, faaliyet izni kaldirilan kurumlarin tasfiyesine iliskin 6zel
hiikiimler, sahsi sorumluluk miiessesi ve Ozel Finans Kurumlan Birligi’'nin
kurulmasi gibi 6nemli hiikiimler getirilmistir.

Katihm bankalarinin ¢ati kurulusu olan Ozel Finans Kurumlar Birligi
tlizel kisiligi haiz ve kamu kurumu niteliginde meslek kurulusu olarak 2001
yilinda kurulmustur. 2005 yilinda yirtrliige giren 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile 6zel finans kurumlar1 “katihm bankalar1” adin1 almis Ozel Finans
Kurumlar: Birligi'nin ilinvani da Tiirkiye Katilm Bankalar1 Birligi olarak
degistirilmistir.

2001 yiinda yasanan kriz déneminde ihlds Finans'in tasfiyesi
sonrasinda sektorii olumsuz etkileyen bir diger olay 2016 Temmuz ayinda
Bank Asya'nin faaliyet izni kaldirilmasi olmustur. Sektérde yasanan gelismeler

12 frfan Kalayci, Katihhm bankaciligi: mali kesimde nasil bir secenek. Uluslararasi
Yénetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 9 (19), 2013, s. 55.
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ise kamunun katilim bankaciligina olan ilgilisinin sonucunda Mayis 2015
tarihinde Ziraat Katiim’in ve Subat 2016’da Vakif Katilim sektore katilmasi
olmustur. Bu gelismeler sonrasinda Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim
bankasi sayisi bese yiikselmistir.

Asagidaki tabloda cesitli kalemlerde katiim bankaciiginin toplam
bankacilik sektorii icindeki payr goriilmektedir. Buna gore toplanan ve
kullandirilan fonlarda, aktifte ve 6z kaynaklarda katilim bankaciigi 2016
yilinda gerileme kaydetmis bununla birlikte karlilikta artis yasamistir.

Tablo 1. Katilim bankalarinin bankacilik sektorii igindeki paylari

Sektor Pay1 2015 2016
1- Toplanan Fonlarda %5,9 %5,6
2- Kullandirilan Fonlarda %5,2 %:4,8
3- Toplam Aktifte %5,1 %4,9
4- Oz kaynaklarda %4,1 %3,8
5- Net Karda %1,6 %2,9

Kaynak: Katilim Bankalar Birligi

Katihm bankaciliginin  yillar itibariyla sektorden aldigi pay
incelendiginde ise 2013 yilindan sonra gortlen gerileme dikkat ¢ekicidir.

Tablo 2. Katilim bankalarinin toplam aktifleri ve sektor icindeki paylari

Yillar | Toplam Aktifler | Sektor Payi
2012 | 70.245 %>5,1
2013 | 96.022 %5,5
2014 |104.073 %>5,2
2015 |120.252 %>5,1
2016 |132.874 %4,9

Kaynak: Katilim Bankalar Birligi

Sube ve personel sayilari agisindan katilim bankalarinin gelisimi
incelendiginde Bank Asya’nin faaliyetlerinin durdurulmasi sonrasinda 2016
yilinda sube ve personel sayisinda azalis yasandig1 goriilmektedir. Her ne
kadar iki yeni katilim bankasi kurulmus olsa da bunlar heniiz diger katilim
bankalarina nazaran yeterli biiytklige erismis durumda degildir.
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Tablo 3. Katilim bankalarinin sube ve personel sayisi gelisimi

Yillar | Sube Sayisi Personel Sayisi
2012 |828 15.356
2013 | 966 16.763
2014 |990 16.270
2015 |1.080 16.554
2016 |959 14.465

Kaynak: Katilim Bankalar Birligi

2.4. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari

Giliniimiiz itibar1 ile Tiirkiye'de faaliyet gosteren 5 katilim bankasi 2017
Subat sonu itibar1 ile toplam 967 sube ve 14.520 calisan faaliyetlerini
strdiirmektedir. Bu boéliimde Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalari
hakkinda genel bilgiler verilmistir.

2.4.1 Albaraka Tiirk

Ortadogu'nun giiclii sermaye gruplar1 Albaraka Bankacilik Grubu (AGB),
Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) ve Tiirk ekonomisine yarim yiizyilldan fazla
hizmet veren yerli bir sanayi grubunun onciiliigiinde 1984 yilinda kurulan
Albaraka Tiirk Katihm Bankasi, 1985'te Tiirkiye’deki ilk Ozel Finans Kurumu
olarak hizmet vermeye baglamistir.

Albaraka’nin ortaklik yapisinda; yabanci ortaklarin pay: ylizde 66, yerli
ortaklarin pay1 yiizde 9,16, halka acgik olan pay ise ylizde 24,84'diir. Yabanci
ortaklardan Albaraka Bankacilik Grubu’'nun sermayedeki pay1 yiizde 54, Islam
Kalkinma Bankasi'nin pay1 ise yiizde 7,8'dir.

Albaraka Tiirk, 2016 yilsonu itibariyla 900 milyon TL 06denmis
sermayeye ve 2,3 milyar TL diizeyinde 6z kaynaga sahiptir. Banka'nin
konsolide olmayan aktif toplami 2016 yilinda 32,9 milyar TL seviyesine
ulasmistir. Banka, 2016 yilsonu itibari ile 212 yurt i¢i ve 1 yurtdisi sube ve
toplam 3.989 calisan ile faaliyet gostermektedir.

2.4.2 Kuveyt Tiirk

Kuveyt Tiirk’iin temelleri, Kuveyt merkezli Kuwait Finance House'un
1989 wyilinda Tirkiye pazarina girmesiyle atilmistir. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nin 28 Subat 1989 tarihli izniyle ve “Kuveyt Tiirk Evkaf Finans
Kurumu A.S.” unvaniyla, 31 Mart 1989 tarihinde Ozel Finans Kurumu
statlisiinde faaliyete baslayan Banka, 1999 yilindan itibaren diger 6zel finans
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kurumlariyla beraber 4389 sayili Bankacilik Kanunu’'na tabi olarak hizmet
vermeye baslamis, 2006 yilinda ise halen kullanmakta oldugu Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S. (Kuveyt Tirk) adini almistir.

2016 yisonu faaliyet raporuna gore, Banka’nin hisselerinin ylizde
62,24'i Kuveyt Finans Kurumu'na, yiizde 18,72’si Vakiflar Genel
Midirliigii'ne, ylizde 9’u Kuveyt Devlet Sosyal Glivenlik Kurulusu’'na, yiizde
9’u Islam Kalkinma Bankasi’'na, geriye kalan yiizde 1,04’likk kismi ise diger
gercek ve tlizel kisilere aittir.

Kuveyt Tiirk, 2016 yilsonu itibariyla 2,8 milyar TL diizeyinde 6denmis
sermayeye sahiptir. Banka'nin konsolide olmayan aktif toplami1 2016 yilinda
48 milyar TL'ye ulasmistir. Kuveyt Tiirk, 2016 yilsonu itibariyla 3,9 milyar TL
diizeyinde 6z kaynak biiyiikliigline sahiptir. 2016 yilsonu itibari ile 385 yurt
ici ve 1 yurtdisi sube ve toplam 5.585 calisan ile faaliyet gostermektedir.

2.4.3 Tirkiye Finans

Tiirkiye Finans; yiizde 100 yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak
1991 yilinda kurulan Anadolu Finans ile 1985-2001 yillar1 arasinda Faisal
Finans Kurumu adiyla katilim bankaciligi hizmeti sunan Family Finans’in 2005
yilinda birlesmesiyle kurulmustur.

Anadolu Finans ile Family Finans’in birlesmesi Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK)'nun 28 Aralik 2005 tarihli karariyla resmen tescil
edilmis ve 30 Aralik 2005 tarihinde Banka'nin unvani Tiirkiye Finans Katilim
Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir.

2008 yilinda, The National Commercial Bank (NCB) tarafindan yiizde 60
hissesi satin alinan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, bu tarihten sonra degisim
ve atilim donemine girmistir. Suudi Arabistan’in ilk ve en biiylik bankasi The
National Commercial Bank (NCB) Tiirkiye Finans'in yiizde 67,03 hisse ile
hakim ortagi konumundadir. Tiirkiye Finans, 2016 yilsonu itibariyla 2,6
milyar TL diizeyinde 6denmis sermayeye ve 3,7 milyar TL 6z kaynak
biiyiikliigiine sahiptir. Banka’'nin konsolide olmayan aktif toplam1 2016 yilinda
38,8 milyar TL'ye ulagmistir. 2016 yilsonu itibari ile 285 yurt i¢i ve 1 yurtdisi
(Bahreyn) sube ve toplam 3.989 calisan ile faaliyet gostermektedir.

2.4.4 Vakif Katilim

Vakif Katilm Bankasi A.S.; tamami T.C. Basbakanlk Vakiflar Genel
Miidiirligi, Bayezid Han-1 Sani (Il.Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin
Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel
(ILMahmut) Vakfi ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi
tarafindan 6denmis 805.000.000 TL sermayesi ile 25.06.2015 tarihinde bir
anonim sirket olarak kurulmus, 17.02.2016 tarihinde Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni almistir.
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Katilm bankaciligl sektoriiniin en gen¢ iiyesi olan Vakif Katilim,
yluzyllardir kiltiiriimiziin énemli bir parcasi olarak gliniimiize gelen ve
bugilin ana kurucusu T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Mudiirligi tarafindan
yasatilan “Vakif Kiltiiri”niin o6nemli bir kurumu olarak faaliyetlerini
sturdiirmektedir. Bankanin 2016 yilsonu bagimsiz denetim raporunu gore aktif
biiytikligii 4,7 milyar TL 6z kaynaklar1 876,4 milyon TL ve 6denmis sermayesi
805 milyon TL'dir. Banka 2016 yilinda faaliyete baslamasi sebebiyle kayda
deger bir kar elde edememistir.

2.4.5 Ziraat Katilim

Ziraat Katilim Bankasi; tamami T.C. Hazinesi tarafindan o6denmis
675.000.000 -TL sermayesi ile Bankaciik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun 15/10/2014 tarih ve 29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
10/10/2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmus, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu'nun 14/05/2015 tarih ve 29355 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 12/05/2015 tarih, 6302 sayili karar ile faaliyet izni almistir.
Banka sermayesi 24/05/2016 tarih ve 9081 sayili Resmi Gazetede yayimladigi
haliyle 72.000.000-TL artirilarak, édenmis sermayesi toplam 747.000.000-
TL'ye ulagmistir. Stratejisini; etkin katilim bankasi olmak, herkes i¢in katilim
bankaciligl yapmak ve katilim bankaciligini gelistirmek ekseninde acgiklayan
banka, 2016 yilinda 22 yeni sube acarak yilsonu itibariyla sube sayisini 44’e
cikarmistir.

Ziraat Katilim 2016 yilinda reel sektoriin finansmanina agirlik vererek
hizli bir biiylime kaydetmistir. Nakdi finansmanda 5,5 milyar TL’ye ulasarak
ylzde 229 oraninda, gayri nakdi finansmanda ise 3,5 milyar TL’ye ulasarak
ylzde 778 oraninda biiylime gerceklestirmis ve reel sektore toplamda 9
milyar TL seviyesinde finansman destegi saglanmistir. Vadesi gelip kapanan
tutarlar1 da dikkate alindiginda iilke ekonomisine saglanan finansal destegin
12 milyar TL seviyesine ulastig1 belirtilmistir. Yilsonu itibari ile 655 ¢alisan ile
faaliyet gosteren bankanin aktif biiytikligii 8 milyar TL diizeyine ylikselmis ve
2016 yilin1 30,7 milyon TL kar ile kapatmuistir.

2.5. Incelenen Finansal Oranlar ve Hipotezler

Arastirmaya konu finansal gostergelerin seciminde karlhlik, likidite, risk
ve bor¢ ddeme giicii, aktif kalitesi ve sermaye yeterlilik alanlarina odaklanan
oranlar se¢ilmistir. Asagidaki boliimlerde bu oranlara ve kurulan hipotezlere
iliskin bilgiler verilmistir.

2.5.1 Karlihk

Karhilik oranlar1 varliklardan ve 6z kaynaklardan elde edilen getiriyi
gostermekte olup, yonetimsel yetenegi Olcerler.l3 Gerek akademik

13 Mesut Dogan, Katilim ve geleneksel bankalarin finansal performanslarinin
karsilagtirllmasi: Tirkiye 6rnegi. Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2013, s.180.
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calismalarda gerekse sektor gostergelerinde karlilik performansina iliskin
analizlerde asagidaki iki oranin o6ne c¢iktig1 goriilmektedir. Bu c¢alismada
karlilik analizleri, aktif karlilig1 ve 6z kaynak karlilig1 olarak adlandirilan bu iki
oran araciligi ile yapilmistir.

.

il.

Net Kar / Toplam Aktifler: Aktif karlilig1 olarak adlandirilan bu oran
bankalarin karliligini ifade eden oranlarin i¢cinde en sik kullanilan
oranlardan biri olup, bankanin varliklarini ne derece karl kullandigini
ifade eder.

Net Kar / Oz Kaynaklar: Oz kaynak karlihg1 olarak adlandirilan bu
oran, birim 6z kaynak basina elde edilen kar1 gostermesi bakimindan
ortaklar agisindan kritik bir karlilik oranidir.

Arastirmada test edilecek hipotezler sunlardir:
Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin karliliklar: arasinda fark yoktur.

Hi: Katilim ve mevduat bankalarinin karhliklari farklilik géstermektedir.

2.5.2 Likidite

Likidite oranlar1 bankalarin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme

gliclinli gosterir. Bankalar; cari ve tasarruf hesaplarindan (vadeli mevduat ya
da katihm hesabi1) beklenmedik ve hizli nakit cikislar1 sebebiyle likidite
sorunuyla yiiz yiize gelebilirler.

.

il.

Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Bu oran bankanin likit
aktifleri ile kisa vadeli ytkiimliiliiklerini ne derece karsilayabilecegini
gosteren temel bir likidite gostergesi olup, bankanin kisa vadeli
yukiimliiliiklerini yerine getirebilme giiclinii gostermektedir

Likit Aktifler / Toplam Varliklar: Bu oran bankalarin aktiflerinin ne
Olciide likit oldugunun ifade etmekte olup diisiik olmasi bankanin
likidite yetersizligine isaret ederken, istenenden yiiksek olmasi ise
kaynaklarin atil kaldigina ve verimsizlige isarettir.

Arastirmada test edilecek hipotezler sunlardir:
Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin likiditeleri arasinda fark yoktur.

Hi: Katilim ve mevduat bankalarinin likiditeleri farklilik gostermektedir.

2.5.3 Risk ve Bor¢ Odeme Giicii

Bor¢ 6deme oranlari bankalarin borgluluk diizeylerini ve borglarini

6deme giiclinli gosteren oranlardir. Yiikksek borgluluk bankalarin risk diizeyini
arttirict bir unsurdur.
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i. Toplam Borglar / Toplam Oz kaynaklar: Bor¢larin 6z kaynaklara
oraninl gosteren bu oranin yiliksek olmasi bir isletmenin yiiksek
finansal kaldirag ile faaliyet gosterdigi anlamina gelmektedir.

ii.  Toplam Borg¢lar / Toplam Varliklar: Bu oran toplam varliklarin ne
kadarinin borglarla finanse edildigini ifade etmektedir. Oranin yiiksek
olmas1 finansmanda 6z kaynak kullaniminin diisiik olmasina isaret
etmekte olup risk diizeyini arttirmaktadir.

iii. =~ Krediler / Mevduatlar: Mevduatin krediye doniisiim oranimi ifade
etmekte olup, bankacilik sektorii agisindan 6nemli bir gostergedir.

Arastirmada test edilecek hipotezler sunlardir:

Ho: Katiim ve mevduat bankalarinin risk ve bor¢ 6deme giicli arasinda
fark yoktur.

Hi: Katilim ve mevduat bankalarinin risk ve bor¢ 6deme giicii farklilik
gostermektedir.

2.5.4 Aktif Kalitesi

Bankalarda aktif kalitesini ifade etmek icin genellikle basvurulan oran
takipteki krediler oranidir. “Bankacilik sisteminin énemli enstriimanlarindan
biri olan kredi, kismen veya tamamen geri 6demesi 90 gilinii astifinda
takipteki kredi kapsamina girer. Takipteki kredilerin toplam kredilere orani,
bir ekonomide kisi veya kurumlarin édeme giiclinii, bankalarda da aktif
kalitesi ve risk diizeyini gosterir”.14 Tiirkiye Bankalar Birligi Tiirk Bankacilik
Sistemi Sec¢ilmis Rasyolar raporunda da yer alan krediler ve alacaklarin
toplam aktif icindeki pay1 da 6nemli bir gdsterge olup analize dahil edilmistir.

i.  Takipteki Krediler / Toplam Krediler: Takip orani ya da takibe
donilisiim orani olarak adlandirilan bu oran gerek bankacilik
sektoriindeki aktif kalitesi gerekse genel ekonomik durum hakkinda
bilgi vermektedir.

ii.  Krediler / Toplam Aktifler: Bankalarin kaynaklarini ne derece reel
ekonomiye kullandirdiklarini gésteren bir orandir.

Arastirmada test edilecek hipotezler sunlardir:
Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin aktif kaliteleri arasinda fark yoktur.

Hyi: Katillm ve mevduat bankalarinin aktif kaliteleri farklilik
gostermektedir.

14 Basak Taminmis Yiicememis, inang Asim Sozer, Bankalarda takipteki krediler: Tiirk
bankacilik sisteminde takipteki kredilerin tahminine ydnelik bir model uygulamasi.
Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 3 (5), 2011, s. 44.
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2.5.5 Sermaye Yeterliligi

Sermaye yeterliliginin Ol¢lilmesinde temel gosterge olan sermaye
yeterlilik rasyosu bankalarin sermaye yeterliligini ve finansal bakimdan
saglamhigini gosteren bir orandir. Dogan oranda goriilen olumsuz egilimlerin
bankalarin riskliligi artirmakla birlikte sermaye yetersizliginden dolay:
finansal bakimdan sikintiya diismesine neden olabilecegini belirtmistir.ts
Sermaye yeterliligi acisindan bir diger kritik oran ise 6z kaynaklarin toplam
aktiflerin finansmanindaki payidir.

i. Sermaye Yeterlilik Orani: Oz kaynaklarin risk agirhkh varliklara
bolimiint ifade etmektedir. Basel II'ye goére bu oranin en
azindan yiizde 12'nin Ustiinde olmasi beklenmektedir.

ii. Oz kaynaklar / Toplam Aktifler: Bankanin aktiflerinin 6z kaynakla
finanse edilen boliimiinii ifade eden bir oran olup yliksek olmasi
bankanin 6z kaynaklarinin saglamligina isaret etmektedir.

Arastirmada test edilecek hipotezler sunlardir:

Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin sermaye yeterlilikleri arasinda fark
yoktur.

Hi: Katilm ve mevduat bankalarinin sermaye yeterlilikleri farklilik
gostermektedir.

3. ARASTIRMA METODOLOJiSI
3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu calismanin amaci katilim bankalari ile mevduat bankalarinin finansal
performanslarinin ¢esitli finansal oranlar araciligl ile karsilastirilmasidir. Bu
amagcla 2010-2016 yillar: verileri kullanilarak Tiirkiye Finans, Albaraka Tiirk
ve Kuveyt Tiirk olmak tizere 3 katilim bankasi ve benzer biiyiikliiklerde tig
mevduat bankasinin (Seker Bank, Tiirk Ekonomi Bankasi ve ING Bank)
finansal performanslar1 karsilastirilmis, istatistiksel analizlerde t-testi
kullanilmistir. Karsilastirmada karlhlik, likidite, risk ve bor¢ 6deme giicti, aktif
kalitesi ve sermaye yeterlilik basliklarinda toplam 11 oran kullanilmistir.
Arastirmada kullanilan verileri BDDK, Bankalar Birligi, Katiim Bankalari
Birligi ve arastirmaya konu banklarin yillik finansal raporlarindan
derlenmistir.

3.2. Arastirmanin Orneklemi

Arastirmanin evreni Tirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalar1 ve
mevduat bankalaridir. Calismaya konu katilim bankalar: segilirken faaliyet

15Dogan, a.g.e., s.181.
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siireleri, sube sayllar1 ve aktif biiyiikliikleri dikkate alinmistir. Ilgili
biiytiklikleri gosteren tablo asagida yer almak olup, Vakif Katilim ve Ziraat
Katillm Bankalar1 nispeten yeni kurulmus olmalar1 ve heniiz diger katilim
bankalarinin biiytkliiklerinden uzak olmalar1 ve ge¢mis yillara ait veri temin
Sayfa/Page | 102| €dilmesinin olanaksizligl nedeniyle ¢alisma diginda tutularak diger t¢ katilim

- , bankasi arastirmaya konu edilmistir.
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* Tablo 4. Katilim bankalarinin kurulus yili, sube ve aktif biiytikliikleri

Banka Ady Kurulus Sube | 30.09.2016

Yil Sayist | Aktif Biiyiikliigii
Albaraka Tiirk 1984 213 28.632.535 TL
Kuveyt Tiirk 1989 383 45.201.231 TL
Tiirkiye Finans 1985 286 37.641.425 TL
Vakif Katilim 2016 19 2.471.171 TL
Ziraat Katihm 2015 41 6.081.343 TL

Kaynak: Katilim Bankalar Birligi

Arastirmaya konu mevduat bankalarinin se¢iminde sube ve aktif
biiyiikliik itibari ile segilen katilim bankalarina yakin biiyiikliiklerde bankalar
olmasina, 6zen gosterilmistir. Faaliyet alanlar1 6zellesen Tiirk Eximbank gibi
bankalar ve 2011 yilinda kurulmasi dolayisiyla Odea Bank ve her ne kadar
aktif biiyiikliigli agisindan uygunsa da sube sayis1 bakimindan daha az sube ile
faaliyet gosteren HSBC Bank analize konu edilmemistir.

Bu kriterler ¢ercevesinde en uygun bankalar Tiirk Ekonomi Bankasi,
ING Bank ve Sekerbank olarak one c¢ikmistir. Asagidaki tabloda aktif
biiyiikliikleri 10 ila 100 milyon TL arasindaki bankalar biiyiikliiklerine gore
sirali olarak gosterilmistir.

Tablo 5. Aktif biiyiiklikleri 10-100 milyon TL arasindaki mevduat bankalari

30.09.2016
Banka sllilrulus 2:;21 Aktif Biyukligi
(Milyon TL)
Finans Bank A.S. 1987 630 93.988
Denizbank A.S. 1997 694 92.456
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 1927 515 77.795
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30.09.2016
Banka 5:: iy 2;;21 AKktif Biiyikligi

(Milyon TL)
Tiirk Eximbank 1987 3 59.086
ING Bank A.S. 1984 268 46.526
Odea Bank A.S. 2011 50 33.141
HSBC Bank A.S. 1990 90 29.470
TSKB A.S. 1950 3 22.870
Sekerbank T.A.S. 1953 273 22.846
iller Bankasi A.S. 1933 19 20.202
Alternatifbank A.S. 1991 53 14.065
Fibabanka A.S. 1984 73 13.468
Burgan Bank A.S. 1991 49 11.522
Anadolubank A.S. 1996 106 10.985

Kaynak: Bankalar Birligi

3.3. Arastirmanin Veri Toplama Teknigi ve Araci

Arastirmada kullanilan veriler BDDK, Bankalar Birligi, Katilim Bankalar1
Birligi ve arastirmaya konu banklarin yillik finansal raporlarindan
derlenmistir.

3.4. Verilerin Analizi

Arastirma verileri SPSS 20.0 programinda degerlendirilmistir. Hipotez
testlerinde t-testi kullanilmis ve istatistiksel anlamlilik diizeyi p<0.05 olarak
degerlendirilmistir.

4. Arastirmada Elde Edilen Bulgular ve Hipotez Testleri

Bu boliimde bes baslik halinde incelenen oranlara iliskin elde edilen
bulgular ve t-testi sonuglarina yer verilerek bulgular yorumlanmistir.

4.1. Karhhk
Aktif karlihig1 ve 6z kaynak karliligi agisindan katilim bankalarinin

orneklemdeki mevduat bankalarina goére daha yiliksek karhlikla faaliyet
gosterdigi asagidaki tablodan izlenebilmektedir.
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Tablo 6. Katilim ve mevduat bankalar1 karhilik karsilastirmasi

Bankalar Net Kar / Toplam Aktifler Net Kar / Oz Sermaye
g:;llf:n::lkala” %1,26 %13,18

Albaraka Tiirk %1,27 %14,51

Kuveyt Tiirk %1,24 %13,34

Tirkiye Finans %1,28 %11,69

ING Bank %0,63 %>5,86

Seker Bank %1,01 %38,86

Turk Ekonomi Bankasi %1,09 %11,03

Genel Ortalama %1,09 %10,88

Kaynak: Kamu Aydinlatma Platformu ve ilgili Banka Faaliyet Raporlari

Igili farkliigin istatistiksel olarak anlamh olup olmadigini analiz etmek
amaciyla katiim bankalar1 ve mevduat bankalarinin karliliklar1 agisindan t-
testi uygulanmistir.

Tablo 7. Katilim ve mevduat bankalari karlilik karsilastirmasi t-testi sonuglari

Levene Testi T Testi
Anlam
F Anlam T Diizeyi Ortalama | Std. Hata
Diizeyi (Cift Farklhilig1 | Farkhhig:
Yonlii)
Varyanslar esit 1,068 |,308 2,989 |,005 ,35238 ,11789
AKTKAR ;
Varyanslar esit 2,989 |,005 35238 |,11789
degil
Varyanslar esit 7,805 |,008 4,671 |,000 4,59762 ,98434
OZKKAR lar esi
Z:;ﬁansareslt 4,671 |,000 459762 | ,98434

Sonuglar incelendiginde, hem aktif karliligi (AKTKAR) hem de 6z kaynak
karlihginda (OZKKAR) yilizde 5 anlamlilk diizeyinde Ho hipotezi
reddedilmistir. Buna gore katilim bankalarinin karlilik oranlarindaki yiikseklik
istatistiksel olarak anlamlidir.
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Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin karliliklar: arasinda fark yoktur.
Hi: Katilim ve mevduat bankalarinin karhliklar: farklilik géstermektedir.

Katilm bankalarinin aktif karliligi inceleme dénemlerinde ortalama
ylizde 1,26 olarak gergeklesmis buna karsilik mevduat bankalarinin aktif
karhlig1 ise yiizde 1'in altinda kalmigtir. incelenen bankalar icinde aktif
karlihginda Tiirkiye Finans basta gelirken ING Bank ise aktif karlilig1 en diistik
banka olmustur.

Oz kaynak karhilig1 agisindan katiim bankalari yiizde 13,2 diizeyinde 6z
kaynak karlilig1 ile ylizde 8,6 diizeyinde olan mevduat bankalarinin 6nemli
diizeyinde tizerinde performans goéstermislerdir. Oz kaynak karhliginda
Albaraka Tiirk en yliksek performansa sahip banka olurken ING Bank aktif
karlihigina benzer sekilde en diisiik performansi gosteren banka olmustur.
Mevduat bankalar1 i¢cinde Tiirk Ekonomi Bankasi'nin gerek aktif karliliginda
gerekse 6z kaynak karliliginda katilim bankalarina en yakin banka oldugu
gozlenmektedir.

4.2. Likidite

Mevduat ve katilim bankalarinin likidite oranlar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tablo 8. Katilim ve mevduat bankalari likidite karsilastirmasi

Bankalar Likit Aktifler / Kisa Vadeli | Likit Aktifler/ Toplam
Yiikiimliiliikler Varliklar
Katilim Bankalar1 Ortalamasi %750,15 %25,29
Albaraka Tiirk %44,52 %23,22
Kuveyt Tiirk %65,73 %29,91
Tiirkiye Finans %40,20 %22,75
Mevduat Bankalar1 Ortalamas:1 | %41,54 %23,42
ING Bank %44,38 %23,35
Seker Bank %35,98 %20,62
Tiirk Ekonomi Bankasi %44,25 %26,30
Genel Ortalama %45,84 %24,36

Kaynak: Kamu Aydinlatma Platformu ve ilgili Banka Faaliyet Raporlari

Tabloda ortalamalar arasinda goriilen farkliligin istatistiksel anlamlilig
t-testi ile analiz edilmistir. Buna gore likit aktiflerin kisa vadeli
yukiimliiliiklere oran1 (LKAKVY) icin Ho hipotezini reddedilmistir. Bu oranda
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goriilen farklilasma istatistiksel olarak anlamhdir. Likit aktiflerin toplam
varliklara orani (LKATVR) i¢in test sonuglarina bakildiginda ise Ho hipotezini
reddetmek icin yeterli kanit bulunamamistir. Likit aktiflerin toplam varliklara
oraninda katillm bankalar1 ve mevduat bankalar1 arasinda fark
bulunmamaktadir.

Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin likiditeleri arasinda fark yoktur.

Hi: Katilim ve mevduat bankalarinin likiditeleri farklilik gostermektedir.

Tablo 9. Katilim ve mevduat bankalari likidite karsilastirmasi

Levene Testi | T Testi
Anlam
g Anlam ¢ Diizeyi | Ortalama | Std. Hata
Dizeyi (Cift Farklihg: | Farklihg:
Yonlii)

LKAKVY | Varyanslar esit 7,881,008 -2,408 |,021 -8,61619 | 3,57873
Varyanslar esit 2,408 | ,022 -8,61619 | 3,57873
degil

LKATVR | Varyanslar esit ,159 |,692 -1,285 |,206 -1,86857 | 1,45372
Varyanslar esit 1,285 | ,206 -1,86857 | 1,45372
degil

Likit aktiflerin toplam varliklara oraninda mevduat ve katilim bankalari
arasinda farklillk olmazken kisa vadeli ylikiimliiliiklere orani bakimindan
farklilik bulunmasi bu iki banka tiirtiniin kisa vadeli ytikiimliiliikleri acisindan
farklilastigi izlenimini dogurmaktadir.

Likit aktiflerin kisa vadeli yiikiimliliiklere orani agisindan katilim
bankalar1 mevduat bankalarina goére daha likit pozisyondadir. Bankalar
bazinda oranlara bakildiginda o6zellikle Kuveyt Tiirk’iin likidite konusunda
olumlu ayristig1 goriilmektedir. Mevduat bankalarinda ise Seker Bank diisiik
likidite ile faaliyet gostermekte olup, diger iki mevduat bankasinin likiditeleri
birbirine yakin seyretmistir. Likit aktiflerin toplam varliklara oraninda ise
Kuveyt Tiirk yine katihm bankalar1 icinde 6ne ¢ikmistir, mevduat bankalarin
ise Tlirk Ekonomi Bankas1 bu oranda en iyi performansi géstermistir.

4.3. Risk ve Bor¢ Odeme Giicii

Toplam borg¢larin 6z kaynaklara orani agisindan katihim bankalari
mevduat bankalarina nazaran daha az 6z kaynak ve dolayisiyla daha yiiksek
borglulukla faaliyet gosterdikleri gozlenmektedir. Toplam borglarin toplam
varliklara orani agisindan ise mevduat bankalar1 ve katilim bankalari birbirine
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yakin sonuglar oraya koymaktadir. Mevduatlarin krediye donilisiim oraninda
katilim bankalar1 mevduat bankalarinin gerisinde kalmistir.

Tablo 10. Katihm ve mevduat bankalar1 risk ve bor¢ o6deme giicili

karsilagtirmasi
Bankalar Toplam Borglar / Toplam Borglar / Krediler /
Toplam Oz kaynaklar | Toplam Varliklar Mevduatlar

Katilim Bankal

atiim Bankalar | ¢ g9 990,46 9%101,92
Ortalamasi
Albaraka Tiirk 10,89 %91,41 %95,46
Kuveyt Tiirk 9,94 %90,65 %96,77
Tirkiye Finans 8,56 %289,32 %113,52
M Bankal

evduat Bankalar | o ., %89,40 %117,81
Ortalamasi
ING Bank 8,57 %89,42 %138,70
Seker Bank 7,99 %288,82 %104,35
Tirk Ek i

uriEkonom 8,99 %89,95 %110,38
Bankasi
Genel Ortalama 9,16 %389,93 %109,86

Kaynak: Kamu Aydinlatma Platformu ve ilgili Banka Faaliyet Raporlari

Oranlarda gozlenen bu farkliliklarin istatistiksel dnemi t-testi ile test
edilmis olup, test sonuclar1 asagida yer almaktadir.

Tablo 11. Katihm ve mevduat bankalar1 risk ve bor¢ o6deme gilicili
karsilastirmasi t-testi sonuglari

Levene Testi | T Testi
Anlam
F Anlam Diizeyi |Ortalama | Std. Hata
Diizeyi (Cift Farklilig1 | Farklilig
Yonlii)
BRCOZK |
€O Z;rtyans A 152721,027 |-2815(,008 |-1,27619 |,45331
Varyanslar
. .. -2,815(,009 -1,27619 |,45331
esit degil
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BRCVRL | Varyanslar

esit 2,150,150 |-2,391|,022 -1,06333 |,44467

Varyanslar

e -2,391 1,023 -1,06333 | ,44467
esit degil
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varyanslar 3698 |,001 |15,89381|4,29813
esit degil

Katilim bankalar1 ve mevduat bankalarinin borgluluk oranlar1 agcisindan
t-testi sonuclar1 incelendiginde, bor¢larin 6z kaynaklara orani (BRCOZK) ve
bor¢larin toplam varliklara orani (BRCVRL) agisindan yilizde 5 anlam
diizeyinde istatistiksel agidan anlamli bir fark tespit edilmistir. Bununla
birlikte bor¢larin toplam varliklara orani agisindan anlamlilik diizeyi ylizde 2
seviyesinde olup, bor¢larin 6z kaynaklara oranina gore daha diisik bir
anlamhiliga sahiptir.

Kredilerin mevduatlara oraninda (KRDMVD) ise katilim bankalar1 ve
mevduat bankalar1 arasinda anlaml bir fark tespit edilmistir. Dolayisiyla her
li¢ oran icin Ho hipotezi reddedilmistir.

Ho: Katiim ve mevduat bankalarinin risk ve bor¢ 6deme giicli arasinda
fark yoktur.

Hi: Katilim ve mevduat bankalarinin risk ve bor¢ 6deme giicii farklilik
gostermektedir.

Borg¢luluk oranlari agisindan katilim bankalari icinde Albaraka Tiirk en
yliksek bor¢luluga sahip banka olurken Tiirkiye Finans ise en diisiik
borgluluga sahip katilim bankasi olmustur. Mevduat bankalari icinde ise Tiirk
Ekonomi Bankasi'nin borg¢luluk orani nispeten yiiksek Seker Bank'in bor¢luluk
orani ise nispeten diisiik ¢ikmistir. Borg¢luluk oranlarinda degisim katilim
bankalar1 icinde daha yliksek olurken mevduat bankalarinda birbirine daha
yakin sonugclar gozlenmektedir.

Toplanan mevduatlarin krediye doéniisiim oranini gosteren Krediler /
Mevduatlar oraninda mevduat bankalar1 cephesinde bu oran ING Bank'ta
ylizde 139 seviyelerine kadar yiikselmis olup mevduat bankalar1 ortalamasi
yizde 117,8 seviyesinde olmustur. Katiim bankalarinda ise ylizde 101,9
olarak gergeklesmis, katilim bankalari icinde bu oran Tiirkiye Finans’ta ylizde
113,5 olarak diger katihm bankalarindan ayrisan bir seviyede
degerlendirilmistir. Bu bakimdan mevduat bankalarinin topladiklari fonlarin
krediye doniisiim orani daha yiiksek olup, bu durum katilim bankalarinin son
yllarda mevduat bulmakta zorlanmasina, sendikasyon ve benzeri
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bor¢lanmalara daha fazla yonelinmesine ve sukuk gibi alternatif iiriinler ihrag
edilmesine baglanmistir.

4.4. Aktif Kalitesi

Kredilerin aktif toplami acisindan pay1 incelendiginde katiim ve
mevduat bankalarinin birbirine yakin sonuglar ortaya koyduklar1 asagidaki
tablodan gorilmektedir. Takipteki Kkrediler oraninda ise farklilasma
izlenmektedir.

Tablo 12. Katilim ve mevduat bankalari aktif kalitesi karsilastirmasi

Bankalar ilr(:ifileerr/ Toplam Ei:(ijli){c:rki Krediler/ Toplam
g:;llzrnl:l:'kala” %69,04 %2,74
Albaraka Tiirk %70,54 %2,74
Kuveyt Tiirk %65,48 %2,30
Tirkiye Finans %71,11 %3,18
ING Bank %72,44 %2,79
Seker Bank %68,60 %°5,71
Turk Ekonomi Bankas: | %69,34 %°2,57
Genel Ortalama %69,59 %3,22

Kaynak: Kamu Aydinlatma Platformu ve ilgili Banka Faaliyet Raporlari

Asagidaki hipotezlerin testi i¢in yapilan t-testi sonuclar1 incelendiginde
kredilerin aktif icindeki payinda (KRDAKT) anlamli bir farklilik tespit
edilememistir. Takipteki krediler oraninda (TAKIP) goriilen farklilik ise
istatistiksel olarak anlamli bulunmus olup test sonuglarina goére Ho hipotezi
reddedilmektedir. Takipteki krediler oranindaki bu farklilikta Seker Bank’in
etkisi oldugu goriilmektedir.

Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin aktif kaliteleri arasinda fark yoktur.
Hi: Katilm ve mevduat bankalarinin aktif kaliteleri farklihik
gostermektedir.
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Tablo 13. Katilim ve mevduat bankalar aktif kalitesi karsilastirmasi

Levene Testi T Testi

Sayfa/Page | 110 Anlam
Gl Sos. BiL D . Anlam T Diizeyi |Ortalama | Std. Hata
OZ'(zl)',zgrlgi Diizeyi (Cift | Farklilig | Farkhilig

ss. 89-117. Yonlii)

KRDAKT | Varyanslar

esit ,543  |,466 |,865 |,392 1,08429 |1,25348

Varyanslar

e ,865 1,392 1,08429 |1,25348
esit degil

TAKIP | Varyanslar

esit 11,283,002 |2,357|,023 94333 |,40031

Varyanslar

e 2,357,025 ,94333  |,40031
esit degil

Kredilerin toplam aktifler icindeki pay1 agisindan Kuvet Tiirk diger
katilim bankalarindan ayrismaktadir. Bu oran gerek katilim gerekse mevduat
bankalarinda yiizde 70’ler diizeyinde seyrederken Kuveyt Tiirk’te ise yiizde
65,5 diizeyinde gerceklesmistir. Incelenen bankalar icinde kredilerin aktifteki
payinin en ylksek oldugu banka ise ING Bank olmustur.

Takip oranlar1 agisindan Kuveyt Tiirk en basarili katilim bankasi
olurken Tiirkiye Finans ise en yiiksek takip oranina sahip katilim bankasi
olmustur. Mevduat bankalar1 kesiminde ise Tirk Ekonomi Bankasi en diistik
takip oranina sahip bankadir, Seker Bank’in ise takip oranindaki ytikseklik ile
incelenen tiim bankalardan farklilastig1 goriilmektedir.

4.5. Sermaye Yeterliligi

Sermaye yeterlilik orani agisindan katiim bankalar1 ve mevduat
bankalarinin 6nemli derecede farklilasmadigi bununla birlikte katilim
bankalarinin sermaye yeterlilik oraninin bir miktar daha ytiksek gerceklestigi
asagidaki tablodan goriilmektedir.

Oz kaynaklarin toplam aktiflere oraninda ise katilim bankalar1 mevduat
bankalarinin gerisinde kalmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu ve 6z kaynaklarin
aktife oranindaki bu durum katilim bankalarinin sermaye yeterlilik rasyosu
hesaplamasinda kullanilan risk agirlikli varliklarinin daha diisiik oldugu
sonucunu dogurmaktadir.
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Tablo 14. Katillm bankalar1 ve mevduat bankalar1 sermaye yeterliligi

karsilagtirmasi
Sermaye Yeterlilik | Oz kaynaklar /
Bankalar Orani Toplam Aktifler
kal

Katilim Bankalari 14,61 99,54
Ortalamasi
Albaraka Tirk 13,93 %38,59
Kuveyt Tiirk 15,54 %.9,35
Tirkiye Finans 14,35 %710,68
Mevduat Bankal

evduat Bankalari 14,32 9%10,60
Ortalamasi
ING Bank 14,80 %10,58
Seker Bank 13,81 %11,18
Turk Ekonomi Bankasi 14,34 %10,05
Genel Ortalama 14,46 %10,07

Kaynak: Kamu Aydinlatma Platformu ve ilgili Banka Faaliyet Raporlari

Hesaplanan oranlarda gorilen bu farkliliklarin istatistiksel olarak
anlaml olup olmadigini test etmek amaciyla uygulanan t-testine dair sonuglar
asagida yer almaktadir.

Tablo 15. Katillm bankalar1 ve mevduat bankalar1 sermaye yeterliligi
karsilastirmasi t-testi sonuglari
Levene Testi | T Testi
Anlam
g Anlam Diizeyi Ortalama | Std. Hata
Dizeyi (Cift Farkhihg: | Farklihig:
Yonlii)

SYO Varyanslar esit | 4,124 |,049 0,718 |,477 0,29000 |,40398
Varyanslar esit 0,718 | 478 0,29000 |,40398
degil

OZKAKT | Varyanslar esit |2,150|,150 -2,3911,022 -1,06333 |,44467
Varyanslar esit -2,391,023 -1,06333 | 44467
degil
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Katilim bankalar1 ve mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi acisindan
t-testi sonuglari incelendiginde, sermaye yeterlilik oraninda (SYO) anlaml bir
fark tespit edilememistir. Bununla birlikte 6z kaynak karliliginda (OZKKAR)
ylzde 5 anlamlilik diizeyinde Ho hipotezi reddedilmistir. Buna gore katilim
bankalar1 ile mevduat bankalarinin 6z kaynaklarinin aktif icindeki payi
farklilagsmaktadir.

Ho: Katilim ve mevduat bankalarinin sermaye yeterlilikleri arasinda fark
yoktur.

Hi: Katilm ve mevduat bankalarinin sermaye yeterlilikleri farklilik
gostermektedir.

Sermaye yeterlilik oraninda katilim bankalar i¢cinde Kuveyt Tiirk 6ne
cikarken Albaraka Tiirk en diisiik sermaye yeterlilik oranina sahip katiim
bankas1 olarak goériinmektedir. Mevduat bankalar1 i¢inde ise ING Bank
sermaye yeterlilik oran1 en yiiksek banka olurken, 6z kaynaklarin aktifteki
pay1 yiiksek olsa da Seker Bank ise bu oraninin en diistik gerceklestigi banka
olmustur.

5. Sonug¢

Bu calismada 2010-2016 yillar1 verileri kullanilarak Tiirkiye Finans,
Albaraka Tirk ve Kuveyt Tirk olmak iizere 3 katim bankasi ve benzer
biiyiikliiklerde tic mevduat bankasinin (Seker Bank, Tiirk Ekonomi Bankasi ve
ING Bank) finansal performanslar1 karsilastirilmistir. Arastirmanin evreni
Tilrkiye’de faaliyet gosteren Kkatilim bankalar1 ve mevduat bankalaridir.
Calismaya konu bankalar secilirken faaliyet siireleri, sube sayilar1 ve aktif
biiyiikliikleri dikkate alinmistir. Karsilastirmada karllik, likidite, risk ve borg
o0deme giicii, aktif kalitesi ve sermaye yeterlilik basliklarinda toplam 11 oran
kullanilmistir. Bu oranlara iliskin kurulan hipotezler t-testi araciligi ile
kiyaslanmistir. Testlerde ytlizde 5 anlamlilik diizeyi ile karar verilmistir.

Aktif karlihg1 ve 6z kaynak karliligi acisindan sonuglar incelendiginde,
hem aktif karlilig1 hem de 6z kaynak karliliginda yiizde 5 anlamllik diizeyinde
katilm bankalarinin karlilik oranlarindaki yiikseklik istatistiksel olarak
anlamli  bulunmustur. Katillm bankalarinin aktif karliligi inceleme
doénemlerinde ortalama ylizde 1,26 olarak gerceklesmis buna karsilik mevduat
bankalarinin aktif karhlig1 ise yiizde 1’in altinda kalmistir. Oz kaynak karlihg
acisindan katilim bankalar1 ylizde 13,2 diizeyinde 6z kaynak karlilig ile yiizde
8,6 diizeyinde olan mevduat bankalarinin 6nemli diizeyinde iizerinde
performans gostermislerdir.

Likidite oranlar1 incelendiginde ise, likit aktiflerin kisa vadeli
yuktimliiliiklere orani i¢cin katilim bankalar1 ortalamasi ytizde 50,15 mevduat
bankalar1 ortalamasi ise yiizde 41,54 olarak hesaplanmistir. Bu oranda
goriilen farklilasma istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Likit aktiflerin
toplam varliklara oraninda ise katihm bankalar1 ve mevduat bankalari
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arasinda fark tespit edilememistir. Likit aktiflerin toplam varliklara oraninda
mevduat ve katilim bankalar1 arasinda farklilik olmazken kisa vadeli
yuktimliiliiklere orani bakimindan farklilik bulunmasi bu iki banka tiiriiniin
kisa vadeli yiikiimliiliikleri agisindan farklilastigi izlenimini dogurmaktadir.

Toplam borglarin 6z kaynaklara orani agisindan katihim bankalari
mevduat bankalarina nazaran daha az 6z kaynak ve dolayisiyla daha yiiksek
borglulukla faaliyet gosterdikleri gozlenmektedir. Toplam borglarin toplam
varliklara orani agisindan ise mevduat bankalar: ve katilim bankalar1 birbirine
yakin sonuglar oraya koymakla birlikte yine katilim bankalarinin borglulugu
bir miktar yliksek bulunmustur.

Mevduatlarin krediye doniisiim oraninda katilim bankalar1 mevduat
bankalarinin gerisinde kalmistir. Her li¢ oran icin de katilim ve mevduat
bankalarinin risk ve bor¢ 6deme giicii arasinda fark yoktur seklinde kurulan
HO hipotezi reddedilmistir.

Kredilerin aktif toplami acisindan pay1 incelendiginde katiim ve
mevduat bankalarinin birbirine yakin sonuglar ortaya koyduklar1 izlenmekte
olup, t-testi sonuglar1 incelendiginde oranlarda anlamli bir farkhilik tespit
edilememistir. Takipteki krediler orani ise mevduat bankalari i¢in ytizde 3,69
katilm bankalar icin ylzde 2,74 olarak hesaplanmis olup, ilgili farklilik
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Sermaye yeterlilik orani agisindan t-testi sonuglar1 katilim bankalar1 ve
mevduat bankalarinin énemli derecede farklilasmadigini ortaya koymaktadir.
Oz kaynaklarin toplam aktiflere oraninda ise katiim bankalar1 mevduat
bankalarinin gerisinde kalmistir.

Ozet olarak katiim bankalarimin  karhhk konusunda mevduat
bankalarina gore daha yliksek performans ortaya koyduklari, likidite
konusunda o6zellikle likit aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliikleri a¢isindan daha
likit olduklari, bununla birlikte borgluluk oraninda katilim bankalarinin daha
borg¢lu bir yapida olduklari tespit edilmistir. Mevduatin krediye doniisiim
oraninda katilm bankalari mevduat bankalarinin gerisinde kalmistir.
Kredilerin kalitesi bakimindan ise katilim bankalar1 daha diistik takip orani ile
mevduat bankalarinin oOniine ge¢mistir. Katilim bankalarinin 6z kaynak
kullanimi diisiik olmakla birlikte, bu durum sermaye yeterlilik orani acisindan
anlaml bir fark olusturmamaistir.

6. Arastirmanin Siirhiliklar:

Bu arastirmanin kisitlari; sadece Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim ve
mevduat bankalarinin toplam 11 finansal oranindan yararlanilmasi, katilim
bankaciligindan ve mevduat bankaciligindan iicer bankanin sec¢ilmis olmasi ve
2010-2016 yillarinin verilerini icermesidir.
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Summary

As a result of the increasing interest of the public sector in participation
banking in recent years it is aimed to increase the share of participation banking
from total banking, which is presently 4.9 percent, to 15 percent by 2025, with
newly opened participation banks in Turkey. It is also true that participation
banks are different from conventionel banks in that their working principles are
complementary to the financial system and operate in the same competitive
environment as conventionel banks. From this point of view, the finacial
performance of the participation banks will be more or less different depending
on the conventionel banks, and they will provide clues about the future growth
performance of these banks.

In this study, financial performance of 3 participation banks including
Turkiye Finans, Albaraka Turk and Kuveyt Turk and three conventionel banks of
similar size (Seker Bank, Turk Ekonomi Bankasi and ING Bank) were compared
using 2010-2016 financial data. In comparison, a total of 11 ratios were used in
profitability, liquidity, risk and solvency, asset quality and capital adequacy. As a
result of the analysis, it is stated that participation banks show higher
performance in profitability than conventionel banks, especially liquid assets are
more liquid in terms of short term liabilities, and participation banks are more
in debt structure than conventionel banks. Participation banks lagged behind
conventionel banks at the rate of credit conversion of deposits. In terms of the
quality of lending, participation banks have preceded conventionel banks with a
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lower follow-up rate. Although equity use of participation banks is low, this does
not make a meaningful difference in capital adequacy ratio.
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