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VERIMLILIK VE THRACAT ILisKisi: BORSA
IsTANBUL’DA ISLEM GOREN FIRMALAR UZERINE BiR
ARASTIRMA (2008-2016)

Abdulvahap OZCAN *

Ozet

Firma diizeyinde verimlilik ile ihracat arasindaki iliski, borsa Istanbul’da faaliyet gésteren 98
firmanin 2008-2016 donemi verileri ele alinarak incelenmistir. Teoriye uygun olarak firmanin ihracat yapip
yapmamasinin verimlilikteki degigmeyi etkileyip etkilemedigi arastiriimistir. Bunun icin olusturulan modelde
isgiicti verimliligi, bagimli degisken olarak kullamilmistir. Aciklayict degisken olarak da ihracat
kullamilmistir.  Arastirmada sabit etkiler panel veri yontemi kullanilmigtir. Elde edilen sonuglara gore
ihracat firmalarin verimliligindeki degismeyi pozitif olarak etkilemektedir. Arastirmada verimlilige etki eden
ihracat disinda kontrol degiskeni olarak firma biiyiikliigii ve ¢evresel faktorleri temsilen kriz kukla degiskeni
de kullamilmistir. Ayrica ihracat diizeyi ile verimlilikteki degisme de test edilmistir.
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RELATIONSHIP BETWEEN EFFICIENCY AND EXPORT: A
STUDY ON FIRMS QUOTED ON THE ISTANBUL STOCK
EXCHANGE (2008-2016)

Abstract

The relationship between firm level productivity and exports was examined by taking into
consideration the data for the period of 2008-2016 of 98 firms quoted on the Istanbul Stock Exchange. In
accordance with the theorem, it was researched whether the firms’ exports affect the change in the
productivity. In the model formed for this purpose, the labor productivity was used as the dependent variable,
whereas the export was used as the explanatory variable. Fixed effects panel data method was used in this
study. According to the results obtained, export affects positively the change in productivity of firms. Apart
from export affecting productivity in the research, firm size as a control variable and crisis dummy was used
to represent environmental factors. The change in the export level and the productivity was also tested.
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GIRIiS

Ekonomi literatiiriinde dis ticaret ile verimlilik arasindaki iliski oldukca eskidir. Klasik ve
Neo-Klasik iktisat Okulun geleneksel ekonomik biiyiime teorisi, ihracattaki artis ile ekonomik
biiylime arasinda gii¢lii bir iliskinin var oldugunu kabul etmektedir. Bu teori agisindan uluslararasi
ticaretin genislemesi bir yandan verimliligi arttirirken, diger yandan ihracat iiriinleri iiretiminde
uzmanlagmay1 tesvik etmektedir. Bu uzmanlagsma dolayisiyla da ihracat sektorlerinde genel beceri
diizeyinin yiikseldigi goriilmektedir (Ghartey, 1993:1145). Bu baglamda, gerek birinci sanayi
devrimi sonrasinda iilkelere gerekse de 1980’lerde birgok iktisat¢i tarafindan Tiirkiye ve diger
gelismekte olan tilkelere yapildig: gibi, ticaret kisitlamalarinin azaltilmasi ve uluslararasi ticaretin
dis rekabete acilmasi fikirlerini igeren, piyasa uyumlu biiyiime stratejileri tavsiye edilmistir. Bu
cercevede, ortaya ¢ikan diga doniik sanayilesme veya ihracata dayali biiyiime (Export Leading
Growth) fikrine gore, itici glic dis talepten kaynaklanmaktadir. Dinamik karsilastirmali
iistiinliiklere dayanan bu stratejinin en belirgin 6zelligi, iiretimin diinya piyasalari i¢in yapilmasi ve
dolayisiyla ihracatin arttirllmasidir (Edwards, 1993:1358-1359). Ekonomik biiylimenin anahtari
endiistrinin rekabet edebilirliginin gelismesine baglidir. Rekabetin gelismesi ise firmanin verimlilik
stirecindeki yenilik¢i faaliyetlere ve dis ticarete girmesine baglidir (Ayadi and Matoussi, 2014:5).
Makro ekonomik olarak biiylime kavrami mikro temele dayali firmanin ve endiistrinin bilyiimesine
baghdir. Bunun igin ise firmanmn verimli faaliyette bulunmasi ve verimliligini arttirmasi temel
amaglardan biri haline gelmektedir. Firma verimliligi ise pazar biiyiikligi, isgiliciiniin uzmanlagma
ve beceri diizeyine, sermaye yogunluguna, firmanin ortalama biiyiikliigiine ve otomasyon gibi bir
takim faktorlere baglhdir.

Calismanin bundan sonraki bdliimiinde mikro temellere dayali biiylime ve rekabet giiciiniin
anahtar1 olan verimliligin dis ticaret ya da 6zelde ihracat iliskisi teorik olarak ele alinacak olup
ardindan konu ile ilgili literatir incelemesine yer verilecektir. Daha sonra ekonometrik model
tamtiminin ardindan veri setinin tamitimi yapilacaktir. Ardindan ise ekonometrik tahmin
sonuglarina yer verilecektir. Calisma sonug boliimii ile tamamlanacaktir.

l. VERIMLILIK VE iIHRACAT iLiSKiSi

Literatiirdeki ¢aligmalar incelendiginde geleneksel teorik ve uygulamali ¢alismalarin son
donemlerde yapilan calismalardan farkli oldugu goriilmektedir. Geleneksel calismalar agirlikli
olarak makro yaklagim igermektedir. Bu ¢aligmalarda toplulagtirilmig veriler (zerinden
degerlendirme yapilarak ihracat ile toplam faktor verimliligi arasindaki iligkinin yonii belirlenmeye
calisilmaktadir.

Ote yandan daha yeni arastirmalar ihracat ile verimlilik arasindaki iliskiyi firma diizeyinde
ele almaktadir. Bu yaklasimlardan ilki “self selection” olarak adlandirilan kendi segimi
yaklagimidir. Bu yaklagima gore dis pazarlara agilmanin batik maliyetlerini ancak verimli
calisabilen firmalar iistlenebilir. Dolayisiyla bu firmalar dis piyasalara agilir ve bunun sonucunda
da ihracat verimlilige ilave bir etki yaratabilir (Clerides vd., 1998:2; Minondo, 2014:3). Ancak
baslangicta zaten firmanin kendisi verimli calismaktadir. Melitz (2003) yapmis oldugu c¢alisma ile
bu yaklagimi dogrulamaktadir. Sabit maliyetlerin varligindan dolay1 dis ticarete ancak en verimli
firmalar yo6nelebilmektedir. Daha sonra ise endustri diizeyinde verimlilik bir bitin olarak
ylkselmektedir. Ciinkii daha az verimli calisabilen firmalar piyasayr terk etmek zorunda
kalabilmektedir.

D1s ticaret ile verimlilik iliskisi “learning by exporting” ya da “ihracat yoluyla 6grenme
hipotezine” ile de agiklanmaktadir. Buna gore ihracat, firmanin yonetim sisteminde iyilesmeye
gitmesine katki saglayarak dis piyasalarda firmalarin yeni ydnetim tekniklerini ve is yapma
bicimlerinin &grenilmesi yoluyla verimliligini artirabilmektedir (Clerides vd., 1998:3 ;Bagci,
2010:2). Verimlilik artis1 ve calisanlarin yeteneklerinin gelismesi durumu, ekonomik biiyiime
acisindan nispeten etkin olamayan ticaret dis1 sektérlerden daha verimli kaynak kullanan ihracat
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sektorlerine dogru kaynaklarin yeniden dagilimina neden olabilmektedir. Ayrica dis ticaret,
gelismis teknolojilerin girisine, yaparak 6grenmeden dogan kazancin ortaya ¢ikmasina ve daha iyi
(Moosa, 1999: 903; Giles ve Williams, 2000:3; Panas ve Wamvoukas, 2002:731). Her seyden 6nce,
dis ticaret gelismis iilkelerden daha az gelismislere dogru teknoloji transferini kolaylastirmakta ve
teknolojinin az gelismis iilkelerde daha kolay uygulanmasina ve Oziimsenmesine katki
saglamaktadir. Goreli olarak az gelismis iilkelere teknoloji transferinin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ve teknolojinin taklit edilmesi seklinde oldugu goriilmektedir (Keller, 2000:18).

Bir diger yaklagim ise dis ticaretin “Ol¢ek ekonomileri” saglamasidir. Firmanin daha genis
bir piyasada daha biiyiik bir taleple karsilasmasi ve daha fazla iiretim yapabilecek olmasi nedeniyle
ihracat, verimliligi artirmaktadir (Ghartey, 1993:1145; Bagc1, 2010:2). Bunun yaninda firmanin dig
piyasalarda daha yogun rekabetle karsi karsiya kalmasi da firmanin “disipline edici ithalat hipotezi”
cergevesinde verimliligini artirmaktadir (Bagci, 2010:2). Yogun rekabetle karsi karsiya kalan
firmalar daha hizli gelismek zorunda kalacaklardir. Artan rekabet firmalar {izerinde maliyetleri
disiirme ve iiretimi artirma etkisine yol acacaktir (Kunst ve Marin, 1989:701),bu bask1 firmalarin
daha hizli yenilik yapmalarima da zemin hazirlamaktadir (Holmes ve Schmitz 2001:420; Kunst ve
Marin, 1989:701). Dis ticaret yaparak 6grenme ve teknoloji transferi araciligiyla beseri sermaye ve
fiziki sermayenin olusumuna da katki saglayarak biiylimeyi olumlu etkilemektedir. Zamanin etkin
kullanimi saglanmaktadir (Ghartey, 1993:1145).

Il. LITERATUR INCELEMESI

Calismanin bu kisminda dis ticaret ya da 6zelde ihracat ile verimlilik iligkisi ¢ergevesinde
literatiirde yer alan ¢ok sayidaki ¢alismalarin bir kismina burada yer verilecektir. Literatiirde
yapilan son g¢aligmalardan biri olan Berthou vd., (2015) c¢alismalarinda, Avrupa ekonomileri
arasinda tretkenlik ve ihracat performansi arasindaki baglara odaklanarak, rekabetgiligin iilkeler
arasinda yeni bir degerlendirilmesini yapmaktadirlar. Calismada 2000’11 yillar boyunca 15 {ilkeden
23 farkli imalat sanayindeki firma verileri toplanarak, ihracat performansi ve verimlilik iligkisi
incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore ihracat¢ilarin ihracat¢i olmayanlara gore daha verimli
olduklar1 tespit edilerek, verimlilik kazancinin ihracat deneyimiyle birlikte arttigi ileri
strtlmektedir. Firma verimliligindeki artisin firmanin hem ihracat miktarin1 hem de ihracatinin
biiyiime oranimi artirdigini ifade etmektedirler. Ayrica her iilkede toplam ihracatin biiyiik boliimiinii
az sayida verimli ¢aligsan firmalar tarafindan gergeklestigini belirtmektedirler. Kriz donemi boyunca
Avrupa’da stresli ekonomilerin 6demeler dengesini ayarlamada etken olan ihracat blylmesini
verimli firmalar tarafindan gerceklestigini ileri siirmektedirler.

Arvas ve Uyar (2014) 2003-2008 yillarmi kapsayan bir donem igin Tiirk Imalat Sanayinde
thracatin verimlilik {izerindeki etkisini arastirmislardir. Caligmalarinda iki agsamali bir yontem takip
etmislerdir. Ik olarak Cobb-Douglas Fonksiyonundan hareketle Olley ve Pakes’in yar1 parametric
yontemini kullanarak toplam faktér verimliligi degiskenini elde etmisler. Bu yontemi
kullanmalarinin gerekgesi olarak da OLS ile girdilerin agirlikli toplamiyla verimlilik tahmininin
eszamanlilik (simultaneity biases) ve se¢im (selection biases) yanliliklarina neden olmasini
gostermektedirler. Ikinci asamada ise sabit etkiler panel veri yontemi kullanarak verimlilik ile net
ihracat arasinda iliskiyi ele almiglardir. Calismada elde edilen sonuglara gore net ihracatgilarin
verimlilik diizeyinin net ithalatg1 firmalara gore daha diisiik oldugunu gostermektedir. Bunun
gerekcesi olarak sanayilerin ithalat pazarlarinda daha fazla rekabete maruz kalmalarinin verimliligi
artirdigina baglanmaktadir.

Bir diger ¢alismada ise Ayadi ve Matoussi (2014), 2004-2006 dénemi icin Tunus’taki 1323
imalat sanayi firmas: iizerinde iiretkenlik ile ihracat arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Ozellikle
daha iiretken firmalarin ihrag pazarlarini kendilerinin secip segemeyecegini ve ihracatin 6grenme
etkisi yoluyla iiretkenliklerini gelistirip gelistiremeyeceklerini belirlemeyi amaglamiglardir. Ayrica
yenilik ve ihracat iligkisini de ele almislardir. Calismalarinda uzun dénemde fason iiretim yapisi
gibi rejimlerin hakim oldugu tekstil ile elektronik sektoriinde ihracat yoluyla 6grenme etkisi
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egiliminde belirgin bir diislis yasandigini belirlemiglerdir. Ayrica, 6grenme egiliminin tarim-gida
sanayilerinde oldugu gibi ihracat hedefinden de etkilenebilecegini tespit etmislerdir.

Malezya imalat sanayinde firma biiyiikliiklerine gore ihracat ile verimlilik arasindaki
iliskinin ele alindig1 calisma ise Lee (2014) tarafindan yapilmistir. Lee (2014), panel veri yontemi
kullanarak yaptigi amprik ¢alismada ihracatgi firmalarin ihracatgi olmayanlara gére daha iiretken
oldugu sonucuna ulagmistir. Ancak firma 6lgegi biiyiidilkge s6z konusu verimlilik farki 6nemsiz
hale gelmektedir. Yani Lee calismasinda verimlilik dikkate alindiginda ihracat se¢iminin kiigiik
firmalar agisindan bir baglayicilik unsuru oldugunu ortaya koymaktadir. Nispeten kiigiik olgekli
firmalar1 ihracata tesvik eden politikalar olarak ise begeri sermaye ve yabanci sermayenin dnemine
vurgu yapmaktadir.

Hansen (2010)’in yapmis oldugu c¢alismada ise firma diizeyindeki verimlilik ile ihracat
faaliyeti arasindaki iligki incelenmektedir. Caligmasinda Hansen (2010), 1994-2003 ddnemi igin
Alman ve Avusturya ekonomilerini birlikte ele almistir. Calismada ihracatg1 firmalarin ihracatci
olmayan firmalara gore %40 oraninda daha verimli calistiklarini belirlemistir. Ayrica ihracat yapan
firmalarin yapmayanlara gore verimliliklerinde yillik ortalama %1-1,5 oraninda bir artis oldugunu
da belirlemistir. Firmalarin kendi se¢im hipotezi yaklagimi ve dis piyasalarda faaliyette bulunmalar
yani dig rekabet nedeniyle verimliliklerinde artig oldugunu sonucuna ulagmustir.

Peluffo (2012) ise ¢alismasini, Uruguay’da 1988-2005 donemi igin imalat sanayi firmalari
tizerine yapmistir. Peluffo (2012)’nun g¢aligmasinda, ara mali ithalatinin ve ihracatin verimlilik
tizerindeki etkisini ve nitelikli iggiicli talebini aragtirmigtir. Calismasinda geleneksel en kuglk
kareler yontemini kullanmis olmakla beraber firma farkliliklar1 igin quantil regresyon ve
nedensellik analizi igin ise treatment effects (davranis etkisi) teknigini de kullanmigtir. Calismanin
bulgularina gore ihracat ve ara mali ithalatindaki artig, verimlilik ve yetenekli isgiicii talebi artigini
da beraberinde getirmektedir. Bu nedenle dis ticaret faaliyetlerinin ve iggiicli egitiminin boylelikle
verimlilik artis1 ve daha iyi is firsatlar1 sumasi bakimindan o6zendirilmesi gerektigini ileri
strmektedir. Diger sosyal politikalarla birlikte tcret esitsizliklerinin giderilmesine katkida
bulunacagini ileri siirmektedir.

Sili Ekonomisi 6rneklemini inceleyen bir diger ¢alisma ise Kasahara ve Lapham (2012)
tarafindan yapilmistir. Kasahara ve Lapham (2012) ¢aligsmalarinda; firmalarin, ¢iktilarini ihrag edip
etmeyecegini ve kullandig1 ara girdileri ithal edip etmeyecegini es anli olarak secen farkli nihai
mallar iireticilerin yer aldig1 bir ag¢ik ekonomi modeli gelistirmislerdir. 1990-1996 ddnemi icin
imalat sanayindeki firma diizeyindeki veriler kullanilarak yapisal model belirlenmeye ¢aligiimistir.
Model gercevesinde elde edilen bulgulara gore gerek nihai mallarin ihracatindan gerekse de ara
mallari ithalatindan dolayi ticaretin verimlilik ve refah kazanci sagladigi goériilmektedir.

Mukim (2011) ise Hindistan Ekonomisinde 1990-2008 dénemi igin 8000’den fazla imalat
sanayi firmasini kapsayan bir 6rneklem ile ihracat ve verimlilik iliskisini ele almistir. Caligmada
firmalar arasinda ihracat ile verimlilik arasindaki iliski ve firmalarda ihracata baslama ile verimlilik
iligkisi incelenmistir. Temel model olarak Cobb-Douglass {iretim fonksiyonu kullanilarak
verimlilik degiskeni elde edilmistir. Ayrica ihracat yapan ve yapmayan firmalar ile ihracata
baslamanin firma diizeyindeki etkileri modellenmistir. Elde edilen bulgulara gore hem firma i¢inde
hem de firmalar arasinda ihracatin verimlilikte bir sigramaya yol actig1 seklindedir. Ihrag¢ pazarina
girisin baslangigta firma performansina pozitif etkisi oldugunu belirtmektedir. Fakat ilerleyen
donemlerde ihracatla 6grenmenin etkisinin devamliligi konusunda yeterli kanit olmadigim ileri
surmektedir.

Ifwarsson (2010), uluslararast ekonomi literatiirlindeki pek ¢ok calismada dis ticaretin
biiyiime lizerinde biiyiik bir pozitif etkiye sahip olduguna vurgu yapmaktadir. Teorik agidan ihracat
ve ithalatin verimlilikteki artisa yol agan ayni zamanda da verimlilikteki artigin da ihracatta artisa
yol agan bircok faktdriin oldugunu belirtmektedir. fhracat ve verimlilik arasinda giiglii iliski
oldugunu gosteren onceki caligmalarda farkli yonlerde endojen sonuglar elde edilirken ekzojenlik
varsayimini sorgulayan daha yeni caligmalarin amprik bulgularin ise ¢ok net olmadigi, farkh
bulgular elde edildigi ileri surllmektedir. Calismasinin uygulama bdoliimiinde ise Johansen
koentegrasyon yaklasimi ve hata diizeltme modeli ile kisa donem granger nedensellik testleri
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yardimi ile bes OECD iilkesinde toplam ihracat, ithalat ve toplam faktor verimliligi arasindaki
iligkiyi arastirmistir. Arastirma sonucunda iki durum disinda, uzun dénemde iligkilerin zayif bir
sekilde desteklendigini ve ticarete bagl iiretkenlik artislarinin giiglii bir sekilde desteklenmedigini
tespit etmistir. Caligmasinda sonuglarin genellikle iilkeler arasinda degiskenlik gosterecegini ve
kisa donem etkileri incelendiginde de daha kesin sonuglarin elde edilemeyecegini iddia etmektedir.
Ayrica calismasindan elde edilen sonuglarin heterojenlik gosterdigini, ticaretin ve ozellikle de
thracatin verimlilik artigini olumlu etkiledigi varsayiminin sorgulanmaya deger oldugunu
vurgulamaktadir.

Kore Ekonomisinde 1980-2003 donemi i¢in ihracat ve ithalatin toplam faktor verimliligi
tizerindeki etkisini ise Kim, Lim ve Park (2007) ¢alismalarinda ele almislardir. Caligmalarinda
VAR analizi ve hata diizeltme modelini kullanmiglardir. Analiz sonucunda ithalattan toplam faktor
verimliligine (TFV) dogru pozitif bir granger nedensellik iliskisi tespit edilirken ihracattan TFV’ye
dogru pozitif bir iliskiye rastlamamiglardir. Ithalatin TFV {izerindeki pozitif etkisi yalmzca ithal
mallariin rekabetci baskisindan kaynaklanmadigini; ayni zamanda gelismis iilkelerden yapilan
sermaye mallar1 ithalatinin da igerilmis teknoloji transferi 6zelligi tagimasinin da pozitif bir
etkisinin oldugunu vurgulamaktadirlar.

Fryges ve Wagner (2007), birgok mikro ekonometrik ¢alismada ihracat yapan firmalarin
ihracat yapmayan firmalarla karsilastirildiginda daha verimli olduklarini belirtmektedir. Ote yandan
onceki caligmalarda, ihracat yapmanin verimlilik artisi saglamasinin her zaman kesin olmadigini
dile getirmektedirler. Bunun nedeni olarak ise dnceki birgok ¢alismanin ihracat yapan ve yapmayan
seklinde firmanin ihracat durumu ile verimlilik biiylimesi arasindaki iligskiyle sinirli olmasina
baglamaktadirlar. Fryges ve Wagner (2007) calismalarinda yeni gelistirdikleri genellestirilmis
egilim skoru (GPS) yontemini kullanarak farkli bir yaklagim sunduklarini iddia etmektedirler. S6z
konusu yeni yontem ile Alman firmalarinin ihracat-satis orani ile emek verimliligi artis orani
arasindaki iligkiyi test etmigler ve ihracat faaliyetinin verimlilik artig1 tizerinde etkisi oldugunu
sonucuna varmiglardir.

Batik maliyetlerin 6nemine vurgu yapan Bellone vd., (2007) ise firma verimliligi ve ihracat
arasindaki iliskide yabanci piyasalara giris icin batik maliyetlerin temel unsur oldugunu
vurgulamaktadirlar. Bunun i¢in Fransiz imalat sanayindeki firmalar kapsayan genis bir veri seti
kullanilarak batik maliyetlerin yeni ihracatgi firmalar1 nasil etkiledigi degerlendirilmeye
caligilmistir. Analiz sonucunda firmalarin iiretkenlik egrilerinin U seklinde oldugu sonucuna
varilmistir. Verimliligin ihracata baslanmasiyla oncelikle distiigiinii saha sonra ise arttigini tespit
etmislerdir. Bu iliskinin yogun ihracat yapan firmalarda ya da sermaye yogun veya teknoloji yogun
firmalarda daha belirgin oldugunu tespit etmislerdir.

Sjoholm (1997), Endonezya ekonomisi igin isletmelerin uluslararasi ticarete katiliminin
verimliligi etkileyip etkilemedigini aragtirmistir. Mikro veriler kullanarak yapilan ¢aligmada ihracat
veya ithalat yapan isletmelerin nispeten yiiksek verimlilige sahip oldugunu tespit etmistir. Ayrica
caligmada ihracat artigi ile verimlilik artis1 arasinda yiiksek bir iliskiye rastlanirken ithalat ile
verimlilik arasindaki sonuglarin ¢ok net olmadigi da vurgulanmaktadir.

Wong (2006) kendi caligmasinin, piyasalarini kiiresel rekabete agan iilkelerin verimlilikleri
izerindeki etkilerini inceleyen amprik ekonomik literatiiriin bir pargasi oldugunu belirtmektedir.
Wong (2006) ¢alismasinda 1997-2003 déneminde Ekvator’da ticari serbestlesmenin imalat sanayi
firmalarinin  verimliliklerini artirip artirmadigim1  amprik olarak incelenmektedir. Amprik
modellemede Cobb-Douglass iiretim fonksiyonundan hareketle verimlilik endeksi elde edilmis ve
caligmanin amacina uygun olarak verimlilik endeksi ile ticari serbestlesmeye iliskin degiskenler
arasindaki iligki ele alinmigtir. Caligmada en kiiciik kareler ve GMM yontemi kullanilmistir.
Calismada hem ihracat¢ilarin hem de ithalata rakip yurtici sektorlerin ticari serbestlige nasil tepki
verdigine Ozellikle vurgu yapilmaktadir. Disa agilmanin gida imalati, mobilya, konfeksiyon ve deri
gibi kimi imalat sanayi sektorlerinde toplam verimliligi artirdigi gorilmistir. Toplam
verimlilikteki artisin hem pazar genislemesine bagli olarak iiretim artigindan hem de dis
piyasalardaki rekabetin sonucu olarak firmalarin kendi verimliliklerindeki artisindan kaynaklandigi
belirtilmektedir. Wong (2006), ticari serbestlesmenin O6zellikle ihracata yonelik imalat sanayi
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firmalarinda verimliligi olumlu sekilde etkilediginin yaptigi c¢alisma ile kanitlandigini
belirtmektedir.

Park ve Others (2006) calismalarinda, 1997 Asya finansal kriziyle baglantili olarak ihracat
talebi soklarinin Cin ihracat¢ilarini nasil etkiledigini 1995-2000 dénemi igin panel veri yontemi ile
analiz etmiglerdir. Calismada basit anlamda ¢ikti ile ihracat iligkisi en kiigiik kareler ile tahmin
edilmeye calisilmistir. Bunun i¢in Cobb-Douglass iiretim fonksiyonundan yararlanilmistir. Ayrica
firmalarin ihracat yaptigi yerlere bagli olarak firmaya o6zgii doviz kuru soku degiskenleri
olusturmuslardir. fhracat ile ekonomik soklar arasindaki iliski belirlenmeye ¢alisilmistir. Ayrica
doviz kuru soku ile ekonomik soklar arasindaki iliski incelenmistir. Bunlarin verimlilik ile iligkisi
ele almmustir. fhracat bilyiimesinin firma performansm o6lgcen diger unsurlar kadar firma
verimliligini artiran 6nemli bir ara¢ oldugunu belirtmektedirler. Ulusal parasi biiyiik 6l¢lide deger
kaybeden iilkelerin ihracatlarmin daha yavas arttigmi ve ihracatin ise verimliligi artirdigini
belirlemislerdir. Ihracatla 6grenme hipotezine uygun olarak da gelismis iilkelere yapilan daha
bliyiik miktarlardaki ihracatin firmalarin verimliliklerini artirdigini da gézlemlemislerdir.

Wagner (2005), ilkeler ve sanayiler igin genel olarak biiyiimeyi ve iiretkenligi artirmada
ihracatin roliinii arastirmistir. Wagner ¢alismasinda 1995-2004 donemine iliskin 33 farkl iilkeden
45 mikro ekonomik temelli amprik calismanin stratejilerini ve bu c¢alismalarin sonuglarini
incelemigtir. Yapmis oldugu analitik c¢alismanin sonucunda ihracatgr firmalarin ihracatgi
olmayanlara gore daha verimli olduklarim tespit etmekle birlikte ihracatin tek basina verimliligi
artirip artirmadigini kesin olarak belirlenemedigini tespit etmistir.

Calismanin bu kisminda yer verilen son galisma ise Yang (2003)’a aittir. Yang (2003),
Tayvan elektronik sektdriindeki firmalar lzerinde panel veri yontemi ile ihracat ile verimlilik
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calismasinda ihracat ile verimliligin es zamanh sevilerde pozitif
iliskili oldugunu ileri stirmektedir. Calismanin amprik boliimiinde yapilan nedensellik testleri ile
verimlilikten ihracata dogru ve tam tersine ihracattan da verimlilige dogru bir iliskinin oldugu
belirlenmistir. Bunun nedenini ise firmalari kendi se¢imi (self selection hypothesis) ve ihracatla
o0grenme (learning by exporting) hipotezine baglamaktadir. Ancak ihracatla 6grenme etkisinin
boyutunun daha diisiik oldugunu da ifade etmektedir. Ote yandan ihracatin, firmalarin verimlilik
artig1 tizerinde olumlu bir etkisi olsa da, dis pazara girdikten sonra bu etkinin yavas yavas azaldigin
da tespit etmistir.

I11. VERIMLILIK VE IHRACAT iLiSKiSi MODELIi

Verimlilik ile dis ticaret ya da bu g¢alismada planlanan hali ile verimlilik ile ihracat
arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalarin biiyiik bir cogunlugunun hareket noktas1 Cobb Douglas
tretim fonksiyonudur.

Y=AK"LP (1)

Bu fonksiyonda A terimi toplam faktor verimliligini gostermektedir. Y ¢iktiy1, K sermaye
stokunu ve L ise emek degiskenini gostermektedir. K ve L’nin {izerindeki terimler ise emek ve
sermayenin iiretimdeki payimni ya da marjinal esneklikleri ifade etmektedir.

Ancak soz konusu bu model &zellikle makro modellemelerde ve zaman serisi
kullanimlarinda uygun olsa da mikro ekonometrik calismalarda K ile ifade edilen sermaye
stokunun hesaplanmasi1 olduk¢a zor ve giivenilirligi tartigma gotiirmektedir. Zaman serisi
analizlerinde araliksiz envanter yontemi siklikla kullanilmaktadir. Gegmis donemde yapilan
yatirimlardan hareketle cari donem sermaye stoku hesaplanmaktadir. Sermaye stokunda meydana
gelen asinmalar ise diislilmektedir (Saygili vd., 2005: 15). Ancak bu yaklagimla sermaye
hesaplamasinda firmalar agisindan bakildiginda sermayenin kullanim siiresinin gegmis dénem
sermaye stokundan diisiilmesi gerekmekte ki her bir firma i¢in bunun belirlenmesi gii¢lik arz
etmektedir. Ayrica cari donem sermaye stoku, ge¢mis donem sermaye Stokundan hareketle
hesaplanmaktadir. Bunu ig¢in bir baglangic donemi sermaye stoku hesaplanmasi gerekmekte ve
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bunun iginde kullanilan yéntemde uzunca bir zaman serisi i¢eren yatirim tutarlarina ihtiya¢ vardir.
Sermayenin biiylime orani sorunu da ortaya konmasi gereken bir bagka sorunu teskil etmektedir.
Bu sakinca dikkate alindiginda elde edilen TVF degiskeninin dogrulugu siipheli hale
gelebilmektedir. Bu nedenle tarafimizdan yapilan bu ¢alismada verimlilik degiskeni olarak emek
verimliligini kullanan ¢aligmalar dikkate alinmisgtir.

Yukarida bahsedilen nedenden dolay1 bu calismada Wagner (2005) ve Peluffo(2012)’nun
arastirmasinda kullandigi model, temel model olarak alinmistir. Peluffo’nun modeli asagida yer
almaktadir.

In Pie=Pot P Xic+ P2Sizeict Acteit 2

Bu modelde Pji; performans 6l¢iitii olarak ele alinmaktadir ve t zamanindaki i’inci firmanin
verimlilik, istthdam veya yetenekli isgiicline ddenen {icretler gibi degiskenleri temsil etmektedir.
Kukla degiskeni olarak kullanilan ve 0 veya 1 degerlerini alan X degiskeni ise dis ticaret degiskeni
olarak kullanilmakta olup firmanin ihracat ve ithalat yapip yapmadiklarini gostermektedir. Kontrol
degiskeni olarak firma biiyiikliigii kullanilmis ve Sizejrile gosterilmistir. A; ile firmanin faaliyette
bulundugu ¢evrede meydana gelen soklar temsil etmektedir.

IV. CALISMANIN YONTEMI, VERI VE DEGiSKENLER

Panel veri yontemi teknigi heterojen Ozelliklere sahip bireyler, firmalar ve iilkelerle ilgili
zaman i¢inde arastirmacilara hem sonu¢ hem de tahmin teknikleri agisindan 6nemli avantajlar
sunan bir yontemdir. Bu yontem zaman boyutundaki karar birimlerinin heterojen 6zelliklerini
dikkate almaktadir. Kisa zaman ve/veya az sayida kesit gozlem durumlarinda bile analiz firsatlar
sunmaktadir. Ozellikle tek basma zaman serisi veya tek basmna yatay kesit analizi yapmakta
zorlanan arastirmacilar panel veri teknigi ile analiz yapma firsatina kavusmaktadirlar (Kok ve
Simsek, 2011:3). Bu sayede belirli bir zaman aralig1 i¢inde karar birimleri arasindaki davranig
farkliliklar1 belirlenebilmektedir (Greene, 2002:284). Panel veri analizinin zaman serisi ya da yatay
kesit analizlerine gore bir takim avantajlari bulunmaktadir (Sun ve Parikh, 2001:190):

-gozlem sayis1 daha fazladir,
-daha fazla bilgi ve degisken eklenmekte
-mevcut veriler hem zaman hem kesit boyutundan degerlendirilmekte

-igsellik ve sinirli belirlenme sorunlarinin arastirilmasina ve ¢oziimiine sabit ve tesadiifi
etkiler gibi modellerle katki saglayarak ekonometrik zenginlesmeyi saglar.

Genel anlamda bir panel veri modeli asagidaki gibi ifade edilebilir (Grene, 2002:85):
Yit =ait +pXit + eit (4)

Bu modelde X degiskenleri, t=1, 2, ..., n zaman birimini ve i=1, 2, ...,G kesit birimleri
temsil etmektedir. Hata teriminin ortalamasi sifir ve sabit varyanslhi oldugu varsayimi s6z
konusudur. B ise model tarafindan belirlenmeye c¢alisilan egim katsayilaridir. Panel veri
analizlerinde siklikla sabit etkiler modeli (FEM) ve rassal etkiler modeli (REM) kullanilmaktadir.
FEM“de ai grup-spesifik sabit terimi olarak belirlenmektedir ve zamanla degismemektedir.
Zamana gore degismemesi, birimlere gore degismedigi anlamina gelmemektedir. Sabit terim
birimlere gore degisebilmektedir. Birimlerdeki farkliliklar, sabit terimdeki farkliliklarla ortaya
konmaya calisilmaktadir. Olusturulan modelde birimlerdeki davranis farkliliklar1 bagimsiz
degiskenlerle iliskili olmayabilir. Boyle bir durumda sabit terimlerin birimlere gore rassal olarak
dagilmasi daha uygun goriisii 6ne ¢ikmaktadir. Bu yaklagimi esas alan model ise REM olarak
bilinmektedir (Greene, 2002:285-286). Panel veri analizlerinde FEM ve REM, en ¢ok bagvurulan
yaklagimlar olmasi nedeniyle bu iki modelden hangisinin kullanilacagi sorusu gilindeme
gelebilmektedir. Bu durumda karar kriteri ise su sekilde ortaya konabilir. Regresyon denkleminin
sabit terimi tiim yatay kesitler i¢in ve tiim donemler boyunca sabit kaliyorsa sabit etkiler modeli
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gecerlidir. Sabit terimin yatay kesitler ve tiim zamanlar i¢in farkli oldugu durumda rassal etkiler
modeli gecerlidir (Ata ve Ag, 2010:54).

Calismada yonteminin uygulanmasinda Eviews 9.0 paket programindan yararlanilmstir.

Calismada Borsa Istanbul’da faaliyette bulunan 2008-2016 dénemine iliskin araliksiz
faaliyette bulunan ve verilerine ulasilabilen 98 firmanin verilerini kullanilmigtir. Caligmada
kullanilan veriler, Kamuoyu Aydinlatma Platformunun (KAP) resmi internet sitesinden alinmaistir.
Diger calismalardan farkli olarak bu calismada verimliligi temsil eden degisken olarak Wagner
(2005) ile Fryges ve Wagner (2007)’in kullandigr degisken temel alinarak firma satiglarinin
firmanin istihdamina orani degiskeni kullanilmistir (satislar/calisan isgiicli sayis1). Aciklayici
degisken olarak ve dis ticareti temsilen ihracat degiskeni kukla degisken olarak kullanilmistir.
Firma t doneminde ihracat yapiyorsa 1, ihracat yapmiyorsa 0 olarak alinmistir. Firma bitytikligiinii
temsilen kullanilan Olgek degiskeni ise aktiflerin dogal logaritmasi alinmak suretiyle elde
edilmistir. Firmanin faaliyette bulundugu ¢evrede zaman i¢inde meydana gelen soklar1 lgmek icin
ise zaman kukla degiskeni kullanilmistir. Ayrica ihracat degiskeni de diizey deger olarak
modellemede kullanilmis olup firmanin yalnizca ihracat yapip yapmamasi degil, ayn1 zamanda
ihracat diizeyinin etkisi de goriilmek istenmistir. Tablo 1.’de ¢alismada kullanilan degiskenler yer
almaktadir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Log(Ver) 1’inci firmanin t zamaninda satiglarinin isgiiciine orani. Verimliligi temsil eden
bu degiskenin logaritmasi alinarak modelde kullanilmistir

Dumip, i’inci firma, t zamaninda ihracat yapiyorsa 1, ihracat yapmiyorsa 0 degerini alan
kukla degisken

Ihracat 1’inci firmanin t zamaninda yapmis oldugu ihracat diizeyi

Dumyiz T zamaninda ekonomik ¢evrede meydana gelen beklenmeyen nitelikteki olay
kukla degiskeni. Calismada 2009 krizi bu degisken ile temsil edilmistir.

logakiit Kontrol degiskeni olarak i’nci firmanin aktiflerinin logaritmasi kullanilmistir

Kaynak: Tablodaki veriler tarafimizdan olusturulmustur.

V. ANALIZ SONUCLARI

Eviews 9.0 paket programi yardimiyla panel veri yontemi sonuglart elde edilmistir.
Calismanin bulgularina ge¢meden oOnce kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler
asagida Tablo 2.’de sunulmustur.

Tablo 2. Degiskenlere iliskin Istatistikler

LNVER IHR IHRAC ZKUK VER
Mean 5.336274 0.933107 2.45E+08 0.111111 3659784.
Median 5.358732 1.000000 26309578 0.000000 228418.7
Maximum 9.462051 1.000000 5.66E+09 1.000000 2.90E+09
Minimum 2.340461 0.000000 0.000000 0.000000 219.0085
Std. Dev. 0.523561 0.249979 6.65E+08 0.314448 97559002
Gozlem 882 882 882 882 882

Kaynak: Tablodaki veriler Eviews 9.0’dan yararlanilarak tarafimizdan olusturulmustur.
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Calismada kullanilacak ve teorik kisimda agiklanan modelin belirlenmesinde s6z konusu
modelin rassal etkiler mi yoksa sabit etkiler mi igerip icermediginin belirlenmesine yonelik olarak
Hausman Test istatisgi kullanilmis ve Tablo 3.’te test sonuglari gosterilmistir. Hausman test
istatistiginde Ho=0, model rassal etkiler icerir , Hi£0, altenatif hipotezi ise sabit etkiler seklinde
ifade edilebilen hipotezlerden Ho hipotezi reddedilerek alternatif H; hipotezi kabul edilmis ve

kurgulanan modelin sabit etkiler icerdigi belirlenmistir.

Tablo 3. Model-1 Hausman Test Sonucu

Test Summary Chi-Sq. Statis. Chi-Sq. d.f. Prob.
Model-1 | Cross-section 3

random 4,744 0.19
Model-2 | Cross-section 3

random 4,186 0.24

Kaynak: Tablodaki veriler Eviews 9.0’dan yararlanilarak tarafimizdan olusturulmustur.

Olusturulan modelin ekonomik sorunlara karsi testi de gergeklestirilmistir. Bu baglamda Lm
testi uygulanarak otokorelasyon sorunu olup olmadigi test edilmistir. Lm testi sonuclart asagida

Tablo 4.te verilmis olup Ho=otokorelasyon vardir hipotezi reddedilerek alternatif
Hi=otokorelasyon yoktur hipotezi kabul edilmistir.
Tablo 4. Otokorelasyon Testi
Model-1 Model-2
Imrho_chi-sgr(1) 0.399 0.573
p-value 0.527 0.449
Durbin-Watson 1.719 1.728

Kaynak: Tablodaki veriler Eviews 9.0’dan yararlanilarak tarafimizdan olusturulmustur.
Tablo 5.’te tahmin edilen modelde degisen varyans sorunu arastirtlmistir. Yapilan Lm testi
sonuglarinda degisen varyans sorunu oldugu goriilerek White cross section diizeltmesi ile bu sorun

giderilmistir.

Tablo 5. Degisen Varyans Testi

Model-1 Model-2
LMh_ols 0.718 0.718
chi-sqr(97) 1894.763 1821.479
p-value 0.000 0.000
LMh_fixed chi-sqr(97) 5555.547 5605.518
p-value 0.000 0.000

Kaynak: Tablodaki veriler Eviews 9.0’dan yararlanilarak tarafimizdan olusturulmustur.

Analiz Sonuclar1 Tablo 6.’da gdsterilmistir. Buna gore; teorik yaklasimlara uygun olarak
firmanin ihracat yapmasi firma verimliligindeki artisi etkilemektedir. Ayrica verimlilikteki
degismeyi belirleyen bir diger unsur ise kontrol degiskeni olarak modele eklenen firma biiylikligii
degiskenidir. Verimlilik artisi1 ile 6l¢ek arasindaki iliskide pozitif ve anlamli ¢ikmustir.

Tablo 6. Analiz Sonuclari: Bagimh Degisken-log(Ver)

Degiskenler Model-1 Model-2
c 4.424* 3.435*
(3.845) (3.078)
. 1.104*
Dumihr (2.133) -
Ihracat -
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. 1.891* 1.670*
logAktf (2.894) (2.614)
Dumkriz -0.892** -1.123*

(-1.984) (-2.427)
R2 0.861 0.857
Diizeltilmig R2 0.861 0.857
DW Istatistigi 1.925 1.911
F Istatistigi 59.130* 59.695*
Firma Sayisi: 98 Toplam Go6zlem:882 Do6nem:2008-2016

Not:1) (*)%]! diizeyinde anlamli oldugunu goéstermektedir.2) Parantez i¢i degerler t istatistigini
gostermektedir
Kaynak: Tablodaki veriler Eviews 9.0’dan yararlanilarak tarafimizdan olusturulmustur.

Ayrica modelde zaman iginde meydana gelen degismelerin firmalarin faaliyette bulundugu
ekonomik cevreyi etkiledigi dikkate alinarak bir kukla degisken modele dahil edilmistir. Bu
baglamda gerek Diinya gerekse de Tiirkiye Ekonomisini derinden etkileyen ve 2009 yilinda tam
olarak etkileri hissedilen Mortgage Krizi de dikkate alinmistir. Cevresel ekonomik kosullar:
temsilen 2009 yili kriz yili olarak belirlenmis ve kukla degisken olarak modele eklenmistir. Krizin,
firmalarin verimliligini olumsuz etkilemesi beklentisine uygun olarak kriz kuklas1 degiskeni ile
verimlilik degiskeni arasinda negatif iliskiye rastlanmigtir. Kriz kukla degiskeni istatistiki olarak
anlamli ve iktisadi olarak da negatif isaretli ¢ikmistir. Yani kriz doneminde firmalarin
verimliliginde diisiis belirlenmistir. Bu sonug; satiglarin diismesine karsin ayni oranda isgiicii
azalmasi sézlesmeler ve baskaca etkenlerden dolay1 gergeklesemedigi i¢in verimliligin diistiiglinii
gostermektedir.

SONUC

Ulkelerin rekabet giicii kazanmalar1 ve ekonomik biiyiimeleri geleneksel makro yaklagimi
iceren teoriler yerine son zamanlarda mikro temelli firmalarin biiyiimesi, etkinligi ve verimliligine
dayali yaklasimlarla agiklanmaktadir. Firmalarin dis pazarlara agilmasi ve verimlilik arasindaki
iliski de bu baglamda son yillarda iizerinde durulan konulardan biridir. Firmanin gerek ihracat
gerekse de ara girdi ithalat1 yoluyla dis diinya ile entegre olmasi verimliligi nasil etkileyecegi ve bu
iligkide hangi faktorlerin rol oynadig1 arastirmacilarin ilgisini ¢gekmektedir. Firmalarin dis piyasaya
girmeleri ve bunun ihracat ile iliskisi, kendi se¢im, ihracatla 6grenme, disipline edici ithalat
hipotezi ve dlgek ekonomileri yaklagimi gibi yaklagimlarla agiklanmaktadir.

Tarafimizdan yapilan bu c¢aligmada da firmanin ihracat yapip yapmamasinin firma
verimliligindeki degismeyi nasil etkiledigi incelenmistir. Bu amacla konuya iligkin literatiir
incelemesi ele alindiktan sonra Peluffo (2012) modeli temel alinarak Tiirk imalat Sanayi iizerinde
2008-2016 donemi i¢in test yapilmistir. Analiz sonuglarinda teoriye uygun olarak firmalarin ihracat
yapip yapmamasi firma verimliligindeki degismeyi pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Thracat,
kendi se¢imi, ihracat yoluyla 6grenme, 6l¢ek ekonomileri, teknoloji transferi gibi yaklasimlarla
verimliligi etkilemektedir. Yine bulgulara gore firma biiyiikliigii ile verimlilik degismesi arasinda
pozitif bir iliskiye rastlanmigtir. Ayrica 2009 Mortgage Krizinin firma verimliligindeki degismeyi
etkiledigi sonucuna da varilmigtir. Ayn1 zamanda olusturulan ikinci bir modelde firmalarin ihracat
diizeyindeki artisin verimlilik degismesine etkileri ele alinmustir. Thracat diizeyi arttikca da
verimlilikteki degisme pozitif bir iliski igindedir. Bu model 6lgek ekonomileri hipotezini
dogrulamaktadir.

Gerek ihracat olsun gerekse de ithalat araciligiyla olsun genis bir pazarda ¢ok sayida firma
ile rekabet etme, firmalarin kendilerini yeni ortama ayak uydurmalar1 ve yonetimden {iretime kadar
her asamada ¢eki diizen vermesine ve verimlilikleri artirmalarina neden olmaktadir. Artan rekabet
baski, optimum olgekle calismayi zorunlu kilmaktadir. Biiyiik pazarda faaliyette bulunma
firmalarin 6lgek ekonomilerinden yararlanmalarini saglamaktadir.
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Dis ticaretin pozitif etkileri yaninda dig piyasa paymnin goreli yiiksek oldugu firmalarda dig
piyasalarda yasanacak olumsuzluklardan da 6nemli derecede etkilenmelerine neden olabilmektedir.
2009 krizinin bu ¢alismada firma verimliligi tizerinde olumsuz etkisi oldugu goriilmektedir. Bu gibi
durumlarda yurtdis1 piyasalarda belirli bir iilke pazarina yogunlagmak yerine olabildigince genis bir
piyasaya yayilarak pazar ¢esitlenmesini iyi planlamak gerekmektedir. Dig piyasalara acilmak
firmalarin {istlendigi risklere bir yenisini daha ekleyerek firmalarin kur riskini de iyi yonetmesini
zorunlu kilmaktadir. Hem firmanin faaliyette bulundugu iilke ekonomi politikalarina hem de diinya
piyasasindaki gelismeleri yakindan takip ederek kur riskinin iyi yonetilmesi zorunlu hale
gelmektedir. Ileriki calismalarda hem dis ticaretin ithalat boyutu hem de kur riski firma sahipligi
gibi firmaya 6zgii baskaca yonlerin arastirilmasi yerinde olacag diistiniilmektedir.
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