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ABSTRACT

Purpose- Persistence of inflation refers to the speed of convergence of inflation to the long term mean after a shock. As the speed of
convergence to the long run value is not high, monetary policy makers have to respond aggressively to decrease the effects of that shock.
Therefore, the degree of inflation persistence should be determined correctly to take the right policy application.

Methodology- Persistence of inflation in CPl and PPI series is investigated by using the sum of the autoregressive coefficients of a
univariate model with breaks in the mean of inflation in this study.

Findings- When we investigated persistence of CPI and PPI series and subgroups with breaks in inflation, we find inflation persistence is
much lower in all groups.

Conclusion- However, the persistence of inflation has decreased after adopting the inflation targeting policy, this decrease in persistence
has not reduced the persistence in the whole period to low levels.

Keywords: Inflation, structural breaks, autoregression
JEL Codes: E31, C22

TURKiIYE’DE ENFLASYON ORANLARININ SEKTOREL DIRENCI

OzZET

Amag- Enflasyon direnci, enflasyon serisine gelen bir sokun sonucunda serinin uzun dénemli ortalamasina yakinsama hizini ifade eder. Bu
yakinsama hizi yuksek degilse, sokun etkisini azaltmak igin para politikasi uygulayicilari daha sert tedbirler uygulamak durumundadir.
Dolayisiyla, enflasyon direncinin dogru tespit edilmesi dogru politikalarin uygulanabilmesi icin gereklidir. Bu amagla, Tirkiye enflasyon
oranlarinin direng degerleri tespit edilmistir.

Yontem- Literatiirde enflasyon direncini hesaplamak igin farkl yéntemler kullaniimaktadir. Bu ¢alismada, TUFE ve UFE serilerindeki direng
seviyesini belirleyebilmek igin yapisal kirllmanin dahil edildigi tek degiskenli ardasik baglanim modelindeki katsayilarin toplanmasi yontemi
kullaniimigtir.

Bulgular- TUFE ve UFE serileri ve bu serilerin alt gruplarinda direng degerini hesaplamak icin yapisal kirilmali yéntem kullanildiginda, yapisal
kinlmanin dahil edilmeden yapilan tahminlere gore enflasyon serilerindeki direng degeri diismektedir. Ayrica enflasyon hedeflemesi
politikasi benimsendikten sonra enflasyon serilerindeki direng degerleri dismektedir.

Sonug- Genel olarak bulunan sonug enflasyon serilerinde direncin kirilma tarihinden sonra azaldig1 yontindedir. Ancak direngteki bu azalma,
incelenen bitin donemdeki enflasyon direncini ¢ok diisiik degerlere gekememistir.

Anahtar Kelimler: Enflasyon, yapisal kiriima, ardisik baglanim
JEL Kodlari: E31, C22

1.GiRis

Para Politikasinin olusturulmasinda 6nemli bir unsur olan enflasyon direnci, enflasyona gelen bir sok sonrasi enflasyonun uzun dénem
ortalamasina yakinsama hizini ifade eder. Enflasyona gelen bir sok sonrasinda enflasyonun uzun dénem ortalamasina yakinsama hizi
azaldigi zaman enflasyonda direng oldugu sdylenir. Kisa zaman igerisinde sokun etkisi yok olursa, enflasyonda direncin olmadigi veya zayif
oldugu anlamina gelir.

Enflasyonun uzun doénemli ortalamasina yakinsama hizi azaldik¢a para politikasi kurali degisecek ve daha kati politika tedbirleri
uygulanacaktir. Mishkin (2007), direng degerinin disiuk olmasi durumunda politika yapicilarinin enflasyona daha az siddetle mudahale
edecegini ifade etmistir. Bu nedenle enflasyon direncinin bilinmesi etkin politikalarin uygulanabilmesi igin gereklidir.
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Literatuirde ilk olarak enflasyondaki direncin yuiksek ve bire yakin oldugu seklinde sonuglar bulunmustur (Gadzinski ve Orlandi (2004), O.
Reilly ve Whelan (2005)). Ancak daha sonraki galismalarda enflasyonda gozlemlenen kirilmalarin, enflasyon strekliligi tahminlerine dahil
edildiginde enflasyon direncinin birin altinda oldugu tespit edilmistir. Levin ve Pilger (2004) calismasinda enflasyonda kirilma analize dahil
edilmedigi zaman ABD’nin 48 enflasyon serisinden 8’inde birim kok reddedilirken, kirilmanin analize dahil edildigi durumda 29 seride birim
kok reddedilmistir. Cecchetti ve Debelle (2006), 16 Ulke igin yaptiklari galismada kirilmanin modellenmedigi zaman direng degerlerini
ortalama 0.80; kirilmalarin modellendigi zaman direng degerlerinin ortalama 0.29 oldugu sonucuna ulagmislardir.

Petrassi ve Oliveria (2009) 23 sanayilesmis ve Tiirkiye’nin dahil oldugu 17 gelismekte olan iilkenin TUFE verilerini kullanarak elde ettikleri
sonuglara gore sanayilesmis llkelerde enflasyon direncinin daha dustik oldugu sonucuna varmislardir. Literatlrde, ortalama enflasyondaki
kirlmalari analize dahil eden galismalarda, kirlmalarin para politikasi rejim degisikliklerine denk geldigi ifade edilmistir. Capistran ve Ramos-
Francia (2007), Latin Amerika igin yaptiklari ¢alismada kirilmayr modele dahil etmediklerinde ortalama direng degerini 0.77 olarak tespit
etmiglerdir. Bir kirilma tespit edilen galismalarda bu deger 0.29; 2 kirilma tespit edilen galismalarda 0.39; 3 kirilma tespit edilen Ulkelerde
0.62 ve 4 kirilma tespit edilen ¢alismalarda ise 0.35 degerini bulmuslardir. D’Amato ve digerleri (2007) ise Arjantin igin yaptiklari caismada
kinlmanin dahil edilmedigi ¢alismada direng degerini 0.80, kirllmayi dahil edince direng degerini 0.56 olarak tespit etmislerdir.

Literatiirde alt sektorlerdeki enflasyon direncinin genel enflasyon seviyesindeki dirence gore daha dusik olduguna dair bir goris
bulunmaktadir. Babecky ve digerleri (2009) galismasina gore enflasyon direncindeki ylksek degerler elde edilmesinin en 6nemli nedeni
olarak toplulastirma hatasini isaret etmektedirler. Alt sektorlerdeki endekslerin toplulastirilarak genel enflasyona donusturilmesiyle genel
enflasyondaki direng degerinin daha yiksek oldugu tespit edilmistir. Altissimo ve digerleri (2006) ¢alismalarinda sektorel fiyat endekslerini
de kullanmislardir. Bu galismaya gore islenmemis gida ve enerji sektorleri dusiik direng degerlerine sahipken, hizmet ve sanayi mallarinda
direng degerleri daha yuiksek ¢ikmistir. Bilke (2005) ¢alismasinda kirilmanin analize dahil edilmesiyle enflasyonun direng degerlerinde ciddi
farkhhklar oldugunu ve hizmet ve sanayi mallarinda direncin daha yiiksek, gida-enerji sektorlerinde direncin daha diisiik oldugu sonucuna
varmiglardir. Linnemann ve Matha (2004) ise 15 AB lkesi igin yaptiklar galismada sektorler arasinda ve ulkeler arasinda ciddi farkliliklar
tespit etmislerdir. Bu calismada hizmet ve dayanikli mallarda direng degerleri daha diisiik bulunmustur.

Literattirde enflasyondaki direncin zaman igerisinde azalip azalmadigina dair bir fikir birligi bulunmamaktadir. Clark (2006) ABD igin yaptigi
¢alismasinda enflasyondaki direncin zaman igerisinde azaldigi sonucuna varmigtir. Benati (2008), 10 gelismis Ulke igin yaptig1 ¢alismada, iki
tilke haricinde, direng degerinde azalma tespit etmistir. O’Reillay ve Whelan (2005) ise yaptiklari ¢alismada direng degerinin 0.95 oldugunu
ve 6nemli bir degisim géstermedigini ifade etmislerdir. Pivetta ve Reis (2008) ise lineer olmayan Bayes yontemiyle yaptiklari calismada ABD
enflasyon verilerinde ylksek bir direng bulmuslar ve bu degerlerin degismedigini ifade etmislerdir.

Enflasyonun direng degerleri Turkiye igin de arastirilmistir. Bu galismalardan Balcilar (2004), ARFIMA modelini kullanarak Turkiye'deki
enflasyon verilerindeki direng degerini arastirmis ve direng degerini 0.40 bulmusgtur. Kutlar ve Turgut (2006) ¢alismasinda ise bu deger 0.45
civarinda bulunmustur. Sahin ve Cetinkaya (2009) calismasinda, 1988.01-2007.12 zaman diliminde, TUFE ve TEFE sektérel verilerini
kullanarak otoregresif katsayilar toplamini En Kiigtik Kareler ydontemiyle tahmin etmislerdir. Calismalarinda kirilma tarihlerini Nisan 1994 ve
Subat 2001 olarak belirlemisler ve modellerine Subat 2001 tarihindeki kirilmayi ekleyerek yaptiklari tahminlerde direng degerlerinin
diistiigli sonucuna ulasmislardir. Kirlmanin dahil edilerek yapilan tahminler sonucunda TUFE'nin direng degeri 0.77, TEFE'nin direng degeri
ise 0.66 olarak bulunmustur. Ozgicek (2011) de TUFE ve TEFE serilerinin diren¢ degerini 1994.01-2008.12 zaman araliginda otoregresif
katsayilar toplamini En Kiiglik Kareler yéntemiyle tahmin etmistir. Ozcicek (2011) serilerde kirilma tarihinin genelde 2002'nin ilk aylarinda
oldugunu tespit etmistir. Kirllmayi modele dahil ettigi modellerin tahmin sonuglarina gére direng degerleri, kirlmanin dahil edilmedigi
modellerin sonuglarina gére ciddi oranda diismistiir. Yapisal kirlmanin oldugu tarih sonrasinda direng degerini de tahmin eden Ozgicek
(2011), direng degerinin yapisal kirilma tarihinden sonra dustiguine dair bir kanit bulamamigstir.

Bu calismada da Tiirkiye TUFE ve UFE serilerinin direng degeri arastirilmistir. incelenen zaman diliminde yapisal bir kirllmanin analize dahil
edilmedigi durumlarda sonuglarin givenilirligini azalttigi igin ¢alismamizda oncellikle yapisal kirilmalarin tarihi tespit edilmis ve yapisal
kinlmanin da dahil edildigi model tahminiyle direng degerleri bulunmustur. Ayrica galisma kapsaminda enflasyon direncinin, enflasyon
hedeflemesine gecildikten sonra azalip azalmadigi arastiriimistir.

2.KULLANILAN VERI VE YONTEM

Calismada TUFE igin iki veri seti kullanilmistir. Veri setlerinden birisi 1995. M1 — 2004. M12; ikincisi ise 2003. M1-2018.M6 zaman
araligindadir. iki farkh veri seti kullanilmasinin nedeni, calisma kapsaminda enflasyon verilerinin direncini arastirirken sektdrel bazda bir
inceleme yapilmasidir. TUIK, 2003 yilini baz alarak, yeni bir enflasyon sepeti olusturmus ve TUFE’nin alt basliklarinin tanimini degistirmistir.
Bu nedenle 1994 bazli ve 2003 bazh iki farkl veri kiimesi bulunmaktadir. Sektérel tanimlarin degistirilmesi nedeniyle iki farkli veri seti
bulunmakta ve bu veri setleri birlestirilememektedir. Bu nedenle ¢alisma kapsaminda iki farkli zaman araliginda TUFE’nin sektdrel direnci
incelenmistir. Sadece genel TUFE verilerinin direnci 1995.M1-2018.M6 zaman diliminde incelenmistir.

Calisma kapsaminda UFE genel endeksi ve alt kollarinin da enflasyon direnci arastirilmistir. UFE alt kollarinin taniminda bir degisiklik
yapilmadigi igin 1995. M1 —2018. M6 zaman araliginda hem genel endeks hem de alt kollarinin direng degerleri hesaplanmistir.

Verilerin direncini arastirmadan 6nce endeks, CENSUS X-12 yontemiyle, mevsimsellikten arindirilmis ve verilerin logaritmasi alinmigtir.
Verilerin logaritmasi alindiktan sonra farklari alinarak enflasyon degerleri elde edilmistir. Genel endekslerin ve alt kollarinin direng degerleri
hesaplanmadan once serilere kirllma testi uygulanmistir.

Bu ¢alismada iki kirilma analizi kullanilmistir. Kirllma analizlerinden ilki Bai ve Perron (2003)’tur. Genel model su sekildedir:

Ve = xB+ 2.6+ u, j=1,2,3,..,m+1; t=1,2,3,.,T. (1)
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Bu regresyonda x ve z agiklayici degiskenlerdir. Sistemde m tane kirilma oldugu icin m+1 tane de rejim oldugu varsayiimaktadir. Kirilma
tarihleri Ty, Ty, ..., Ty, bilinmemektedir ve tahmin edilecektir. Kirilma tarihleri bilinemedigi igin toplam hata kareleri toplaminin minimize
eden degerler bulunacaktir.

m+1 Ti

Sy = (T, Ty, e, Ty) = Z Z Ve — X — 2{6-2

J
i=1 t=T;_;+1

Tahmin edilen kirlma tarihleri (T, ...., T,,,) = argming, ¢, 1 Sp(Ty, Ty, ..., Ty) seklinde gosterilir. Bai ve Perron (2003) bu esitligi saglayan

degerleri bulmak igin T+ 1)/2 adet hata karelerini toplamini hesaplayan bir algoritma kullanmaktadirlar. Bu degerlere ek olarak,
makalede giiven araligl hesaplamasi ve iki test istatistigi de tarif edilmistir. Bunlardan ilki m = 0 hipotezine karsilik m = k hipotezini sinayan
supF tipi istatistik; ikincisi ise m=I"ye karsi m = [+1 sinayan supF,(I+1/) test istatistigidir.

Kirllma analizlerinden ikincisi ise Quandt-Andrews kirilma testidir. Quandt-Andrews kirilma testi, bir veri setinde belirlenen bir
regrsesyondaki bir veya birden fazla bilinmeyen yapisal kirilmayi tespit eder. Quandt-Andrews kirilma testi, iki tarih araliginda
(74 ve t,) Chow kirilma testini uygular. Chow testinden elde edilen k tane test istatistigi tek bir istatistige indirgenir ve “t, ve t, tarihleri
arasinda yapisal kirillma yoktur” sifir hipotezi sinanir.

Enflasyon verilerinin kirilma analizi yapildiktan sonra verilerin surekliligi incelenmistir. Bu strekliligi incelemek igin literatlirde bir ¢ok
yontem uygulanmaktadir. Dias ve Marques (2005) bu yontemleri karsilagtirmistir. Bu g¢alismada kullanilan yontem ardisik baglanim
katsayilarinin toplamidir. Enflasyon () tek degiskenli bir zaman serisi seklinde modellenirse,

= U+ Z§'<=1 ;.M ; + & (2)
Direng 6lgtisti bu denklemdeki egim katsayilarinin toplami seklinde bulunur. p = ;-‘=1 @; genigletiimis Dickey-Fuller formunda yazildi§inda
Amy = p+ p.mey + E;(’:_f Vi Ame_j + & (3)

hesaplanmasi daha kolay bir hal alir. Son olarak modele n tane yapisal kirilma eklendiginde model su hali alir:

Ame = po+Ypoipty Dy + pmey + XI5y AT + & (4)
Dy, kirllma tarihine kadar sifir ondan sonra da bir degerini alan kirilma kuklasi, y,, ise ortalamadaki degismeyi temsil eden katsayidir.
3.GENEL VE ALT GRUPLARDA ENFLASYON SERISINDE KIRILMA VE DIRENG DEGERLERI

Enflasyon serilerinde goézlemlenen bir yapisal kirilma yapilan analizlerin sonuglarini etkilemektedir. Tirkiye enflasyon serilerinin direng
degerlerini arastirmadan ve analiz etmeden 6nce bu serilere uygulanan kirilma testleri sonuglarini incelemek gerekmektedir. TUFE genel
serisi ve alt sektorleri genel olarak 2002 yilinin ilk aylarinda yapisal kirlmaya ugramaktadir. 1995-2004 zaman araliginda TUFE’den elde
edilen enflasyon serisi 2002'nin ikinci ayinda; giyim ve ayakkabi serisi 2002 yilinin on birinci ayinda; konut 2001’in onuncu ayinda; ev egyasi
2002’nin ikinci ayinda; saglik 2000 yilinin tglinct ayinda; ulastirma 2002 yilinin ikinci ayinda; eglence ve kiiltir 2001 yilinin onuncu ayinda;
egitim 1999’un dokuzuncu ayinda; lokanta, pastane ve otel 1994’(in dérdiincl ayinda ve gesitli mal ve hizmetler ise 2001’in on ikinci ayinda
yapisal kirlmaya ugramistir. Ancak giyim ve ayakkabi, konut, saglk, eglence ve kiiltir ve lokanta, pastane ve otel serileri ikinci bir yapisal
kirilmaya ugramigtir. 2003.01-2018.06 zaman araliginda ise birgok seride yapisal kirilmaya rastlanmamistir. Bu serilerden enerji ve gida disi
mallar, temel mallar, dayanikli mallar-altin harig, kira ve diger hizmetler serileri yapisal kirllmaya ugramistir.

1995.01-2018.06 zaman araligindaki UFE serileri de genelde 2002 yilinin ilk aylarinda yapisal kirlmaya ugramistir. UFE genel endeksi 2002
yilinin ikinci ayinda; madencilik ve tas ocakgihgr 2003 yilinin dérdiinct ayinda ve imalat serisi 2002’nin birinci ayinda yapisal kirilma
gergeklesmistir.

Regresyon denklemleri (3) ve (4)'t tahmin etmek igin gecikme sayisinin belirlenmesi gerekmektedir. Ozgicek (2011), biitiin tahminlerinde 6
gecikme kullanarak gecikme sayisindaki farkliligin sonuglar tizerinde bir etkisinin olmamasini amagladigini ifade etmistir. Ancak literatiirde
genelde aylk verilerde 12 gecikme kullanilmaktadir. Cecchetti ve Debelle (2006) da butiin tahminlerinde 12 gecikme kullanmistir. Calisma
kapsaminda da butiin regresyon tahminlerinde 12 gecikme kullaniimistir. Enflasyon serilerinde direng degerlerini 6lgmek icin 12 gecikme
kullanilarak regresyon (3) ve (4) tahmin edilmistir. TUFE serilerinin 1995-2004 zaman dilimi ve 2003-2018 zaman dilimi icin tahminler ayri
ayri yapilmistir. UFE serilerinin tahmini ise 1995-2018 zaman dilimi igin yapilmistir. Enflasyonda yapisal bir kirlmanin oldugu durumda
sonuglarin nasil degistigini analiz edebilmek icin ilk olarak yapisal kirllma modele eklenmeden tahminler yapilmistir.

1995-2004 zaman diliminde, TUFE serilerindeki en yiiksek direng degerler Konut (0.97), Lokanta, Pastane ve Otel (0.96) ve genel TUFE
serisinde (0.94) gbzlenmektedir. En diistik deger ise Cesitli Mal ve Hizmetler (0.77)’ye aittir. Ancak alt dallardaki enflasyon serilerinde ana
serilere gore daha ylksek direng degerlerine rastlanmaktadir. Hastane ve Hastane Digi Tibbi Hizmetler (1.07) ve Kira (0.99) yiiksek
degerlere; Sigara ve Tiitlin (-0.35), ilaglar ve Tibbi Uriinler (0.49), Ozel Ulasim Araglarinin Tamir ve Bakimi (0.47) ve Haberlesme (0.46) diisiik
degerlere sahiptir.

Literatiirde oldugu gibi analize yapisal kirilma eklendigi zaman direng degerlerinde gézle gériiliir bir diisiis bulunmaktadir. Genel TUFE ve
ana sektorlerdeki butin enflasyon serilerinde biylk oranl azalmalar gozlenmistir. Saglik, ulastirma ve egitim sektorlerindeki dislsin
olduk¢a biiyik oldugu goze carpmaktadir. Direng degerlerindeki bu biiylk disls, enflasyon serilerinde kirilmanin ihmal edilmemesi
gerektigini isaret etmektedir.
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TUFE serilerindeki direng degerlerini analiz etmek igin kullanilan ikinci veri seti 2003-2018 zaman araligina aittir. Enerji ve Gida Digi Mallar,
Temel Mallar, Dayanakl Mallar (Altin Harig), Hizmet, Kira, Lokanta ve Oteller, Ulastirma Hizmetleri ve Diger Hizmetler gibi sektorlerde
yapisal kirllmaya rastlanmistir.

2003-2018 zaman diliminde, TUFE serilerindeki direng degerlerine gére, bir dnceki déneme gére, diisiik degerlere rastlanmistir. Kira (0.95),
Hizmet (0.78), Diger Temel Mallar (0.75), islenmis Gida (0.73) ve Temel Mallar (0.65) yiiksek degerlere sahiptir. Kirllmanin oldugu sektérler
icin, kirlmanin eklendigi sonuglara gére Kira (0.87) ve Diger Hizmetler (0.41) haricinde biytk oranlarda disls vardir. Ancak kira ve diger
hizmetlerdeki gézlemlenen diisus cok azdir.

1995.01-2018.06 zaman diliminde TUFE genel serisinin, yapisal kirlma modele dahil edilmeden hesaplanan diren¢ degeri 0.95tir. TUFE
serisinin, biri kok test sonuglarina gére yapisal kirilma tarihi 2002 yilinin ikinci ayidir ve bu yapisal kirllma modele eklenerek yapilan model
tahminine gore elde edilen direng degeri 0.64’tlir. Bu deger, 1994.01-2004.12 zaman dilimindeki genel enflasyon direncinden (0.70) gok
farkh bir deger degildir.

Calismada UFE serilerinin direng degerleri de arastirilmistir. Kirllmanin analize dahil edilmeden yapilan tahmin sonuglarina gére en yiiksek
degerler UFE genel endeks (0.90) ve Motorlu Kara Tasitlari, Rémork ve Yari Rémork’a (0.91) aittir. En diisiik degerler ise Ham Petrol ve
Dogal Gaz (0.08), K6k ve Rafine Petrol Uriinleri (0.41) ve Metal Cevherleri (0.44)e aittir. Yapisal kirilmanin dahil edildigi regresyon
sonuglarina gére UFE alt sektérlerde ciddi oranda diisiisler gdzlenmistir. Ancak bu diisiislere ragmen UFE genel endeksinin degeri (0.59),
Motorlu Kara Tagitlari Rémork ve Yari Rémork (0.62), Gida Uriinler (0.56) ve imalat (0.47) yiiksek degerlere sahiptir.

Literattirde, yapisal kirllmanin gergeklestigi tarinten sonra direng degerlerinin azaldigina dair genel bir kani bulunmaktadir (Taylor, 1999,
Cecchetti ve Debelle, 2006, Benati, 2008). Literatiirdeki bu genel kanin aksine Ozgicek (2011) Tirkiye enflasyon serilerinde bu durumun
gézlenmedigini iddia etmektedir. Calismada da bu iddianin gegerliligini tekrar test etmek icin UFE serisi drneklemi 1995-2001 ve 2002-2018
alt dénemlerine ayrilmistir. Alt donemlerde elde edilen direng degerleri genelde yapisal kirllmanin dahil edildigi uzun dénem sonuglarina
gore azalma gostermektedir. UFE genel endeks, imalat ve gida diriinleri, her iki alt ddnemde de, kirllmanin dahil edildigi sonuglara gére daha
diisiik bir direng degerine sahiptir. Bu analizden cikan bir diger sonug 2002-2018 zaman araliginda UFE serilerinin direng degerlerinde, bazi
seriler haricinde, ciddi oranda dislsler gozlenmektedir. Gida Urlnleri, aga¢ ve mantar Urlnleri, kagit ve kagit drlnleri, basim ve kayit
hizmetleri, temel eczacilik Griinleri ve diger metalik olmayan mineral trinler gibi endekslerde direng degerleri yikselmistir.

4. SONUC

Bu ¢alismada enflasyon serilerinin direng degerleri tek degiskenli bir modelde ardisik baglanim katsayilar toplami tahmin edilerek
bulunmustur. Bu modelin tahmin edilmesinde en énemli unsurlardan birisi incelenen serilerde yapisal kirilmanin olup olmadigidir. TUFE ve
UFE serileri igin yapisal kiriima testi iki farkl birim kok testiyle tespit edilmistir ve iki test de ortak sonuglar vermistir ve test sonuglarina gére
1995.01-2004.12 dénemi TUFE ve 1995.01-2018.06 dénemi UFE serilerinde en az bir yapisal kirlma mevcuttur. 2003.01-2018.06 zaman
araligindaki TUFE serilerinin biyiik bir kisminda yapisal kirilma tespit edilememistir. 1995.01-2004.12 dénemi TUFE ve 1995.01-2018.06
dénemi UFE serilerinde kirlma tarihleri farkllik gdsterse de ¢ogunlukla kirima tarihi 2001’in son aylari ve 2002’nin ilk aylarinda
gerceklesmektedir.

incelenen serilerde kirlimanin dahil edilmedigi tahmin sonuglarina gére Tiirkiye’deki enflasyon direnci yiiksek cikmaktadir. Literatiirde isaret
edildigi gibi yapisal kirilmalar analize dahil edildiginde enflasyon direng degerleri dismektedir. Literatlirde bir baska kani da enflasyonda
gozlemlenen direng degerinin sonraki donemlerde azaldigidir. Mishkin (2007), direng degerlerinin sonraki dénemlerde azalmasini merkez
bankalarinin givenirliliginin artmasina ve beklentilerin enflasyon artisina izin vermeyecek yonde olmasiyla agiklar. Bu durumu Turkiye
enflasyon serileri igin test ettigimizde 2003-2018 zaman dilimindeki TUFE serilerinin ortalamasi, 1995-2004 zamana dilimindeki TUFE
serilerine goére daha diisiiktiir. Ayni sekilde 2002-2018 zaman dilimindeki UFE serilerinin direng degerleri, birkag seri hari¢, 1995-2002
zaman dilimindeki serilerin direng degerlerinden dusuktlr. Dolayisiyla Turkiye enflasyon serilerinin tek degiskenli bir modelde ardisik
baglanim katsayilari toplamiyla tahmin edilerek elde edilen direng degerlerinin azalmakta oldugu soncu elde edilmistir. Ancak hem TUFE
hem de UFE genel serilerinin sonraki dénemlerdeki disiik direng degerleri, incelenen biitiin dénemdeki enflasyon direncini ¢ok diisiik
degerlere gekememis ve Tirkiye enflasyon serilerinin direng degerleri yiiksek degerlerdedir.
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