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Calismanin amaci, muhasebede ihtiyatlilik kavrami konusundaki bilimsel ¢aligmalari
taramak, bulgular1 6zetlemek, tartigma alanlarini belirlemek ile teorik ve ampirik kanitlar
degerlendirmektir. Calismada standart sistematik literatiir incelemesi yontemi kullanilmaktadar.
Son yillarda bu alanda artis gosteren arastirmalar incelendiginde mesleki ve akademik ¢evrelerce
ihtiyathlik iizerine yeniden diisiiniildiigli yoniinde teorik ve ampirik anlamda bir¢ok bulgu
karsimiza ¢ikmaktadir. Arastirmamizda SSCI endeksinde taranan 10 adet dergide yayinlanmis
34 makale, kullandiklar1 arastirma yontemlerine gore; literatiir taramasi, kavramsal ve teorik
caligmalar ile ampirik arastirmalar olarak siniflandirilmistir. Ampirik arastirmalara dayanan
caligmalar ayrica konularia gore gruplandirilmistir.
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RETHINKING CONSERVATISM IN ACCOUNTING: EVIDENCE FROM THE
THEORETICAL AND EMPIRICAL LITERATURE

ABSTRACT

The aim of this study is to provide a review of the accounting conservatism literature
in order to summarize findings, identify areas of controversy and evaluate the theoretical and
empirical evidences. We use the standard systematic literature survey method. The examination
of increased numbers of researches on conservatism gives us many theoretical and empirical
points in terms of rethinking conservatism in accounting by professional and academic circles.
In our study, 34 articles published in 10 journals scanned in SSCI index were classified as
literature review, conceptual and theoretical studies and empirical researches according to their
research methods. Studies based on empirical research were also grouped according to their
subjects.

Keywords: Conservatism in Accounting, Conditional Conservatism

JEL Classification: M40, M41

1. GIRIS

Muhasebenin temel kavramlarindan biri olan ihtiyathiligin finansal raporlama
uygulamalarinda énemli bir yeri vardir. Isletmelerin belirsizlik kosullarinda karar alirken
temkinli davranarak, finansal raporlarinda varliklarini ve gelirini oldugundan fazla, borglari
ile giderlerini ise oldugundan eksik tutarlarda gostermemeleri ihtiyatliligin geregidir. Bunun
sonucunda gergeklesme ihtimali olan giderler ve zararlar icin karsilik ayirilirken, muhtemel
gelir ve karlar ger¢eklesme doneminden 6nce kayda alinmazlar. Bu uygulamanin gereginden
fazla gizli yedek bulundurma ve karsilik ayirmaya neden olabilecegi konusunda ileri siiriilen
goriisler sebebiyle ihtiyatlilik kavrami1 muhasebe doktrininde ve akademik ¢alismalarda 6nemli
tartismalara konu olmaktadir.

Gelisimi muhasebe tarihinde uzun yillara dayanan bu kavramin kayda alma ve 6lgme
yontemlerindeki rolii ve 6nemi konusunda bir¢cok calisma mevcuttur. Muhasebenin yonetsel
sorumlulugu ve giivenilirlik kavramlar1 ile de yakindan ilgili olan ihtiyathilik kavraminin
diizenleyici otoriteler ile mesleki ve akademik cevrelerde farkli yaklagimlarla ele alindigi ve
ozellikle faydali finansal bilginin niteliksel 6zelliklerinden biri olan gercege uygun sunum ile
bagdastirilmasi konusunda irdelendigi goriilmektedir.

Bu alandaki tartigsmalar, ihtiyatlilik kavraminin kavramsal ¢ercevedeki yeri konusuna
da yansimistir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ile Amerikan Finansal
Muhasebe Standartlart Kurulunun (FASB), 2010 yil1 itibariyle Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cergevelerde ihtiyatlilik kavramina yer vermemis olmalari bu tartismalara yeni bir
boyut eklemistir. (IASB 2010; FASB 2010). Oysa bu tarihten 6nceki Cergevelerde, ihtiyatlilik
giivenilir finansal tablolarin bir alt niteligi olarak ele alinmaktadir. Bu degisikligin gerekgesi,



Idil Kaya - Destan Halit Akbulut

ihtiyathilik kavramimin gizli yedekler yaratilmasi yoluyla finansal tablolarin tarafsizligini
yok edebilecegi, ihtiyatliligi tanimlayarak tesvik etmenin onyargili bir tutum ile muhasebe
uygulamalarina yon verebilecegidir (Taylor 2015, 18; Aktiirk ve Acar 2012, 20). Ancak 2015
yilinda bu iki diizenleyici otoritenin yiiriittiikkleri ortak calisma cercevesinde, Kavramsal
Cerceve Taslaginda bu konudaki goriiglerin degistigi ve ihtiyathilik kavraminin yeni metne
(Siirtim 2018’¢) dahil edildigi goriilmektedir (KGK 2018, 12).

Ihtiyathlik ilkesinin Kavramsal Cercevedeki yeri konusundaki tartismalarin bu alanda
yapilan arastirmalar iizerinde de etkili oldugu sdylenebilir. Bu baglamda akademik cevrelerce
ithtiyatlilik kavrammin yeniden diisiiniildiigii dikkat c¢ekmektedir. Diizenleyici otoritenin
bu konuyu zaman igerisinde farkli yaklasimlarla ele almasi akademik literatiire etki etmis
ve literatiirde ihtiyathilik kavrami iizerine yapilan yaymlar son yillarda ivme kazanmistir.
Bu arastirmalar incelendiginde mesleki ve akademik cevrelerce ihtiyathilik iizerine yeniden
diistintildiigii yoniinde teorik ve ampirik anlamda bir¢ok bulgu karsimiza ¢ikar.

Arastirmamizda SSCI endeksinde taranan 10 adet dergide yaymlanmis 34 makale
basliklarinda ihtiyatlilik kelimesi bulunmasina gore secilmis, kullandiklar1 arastirma
yontemlerine gore, literatiir taramasi, kavramsal ve teorik ¢alismalar ve ampirik arastirmalar
olarak siniflandirilmistir. Ampirik arastirmalara dayanan ¢aligmalar ayrica alt gruplara ayrilarak
analiz edilmistir. Bunlar sirastyla, Basu (1997) Kosullu Ihtiyatlilik Modelini irdeleyen ¢alismalar,
gergcege uygun deger, deger diisiikliigii ve nakit akislar1 ile ihtiyatlilik arasindaki baglantilar
inceleyen c¢alismalar, hisse senedi piyasalar1 ve bor¢lanma ile ihtiyatlilik baglantisini arastiran
caligmalar ve diger alanlardaki arastirmalardir. Elde edilen bulgular aragtirmamiz kapsaminda
derlenerek sunulmus ve sonrasinda analiz edilerek bir senteze ulasilmaya calisilmistir.
Calismamizin ilk béliimiinde ihtiyathilik kavrami tanimlanarak, literatiirdeki 6l¢tim yontemlerine
ve ulusal yazinda ihtiyatlilik kavramina yer verilecektir. Daha sonra muhasebede ihtiyatlilik
literatiirliniin uluslararasi boyutu incelenecektir. Calismanin {i¢iincli boliimiinde arastirma
metodolojisi ve siniflandirma yontemleri agiklanacaktir. Ardindan arastirmamizin bulgular
sunularak yapilan degerlendirmeler sonuca baglanacaktir.

2. THTIYATLILIK KAVRAMININ TANIMI, OLCUMU VE ULUSAL YAZINDAKI
YERI

Muhasebenin temel kavramlarindan biri olan ihtiyatlilik kavrami bor¢ veren taraflar,
hissedarlar, denetciler ve diizenleyici otoriteler acisindan 6nemli bir role sahiptir. Bor¢ veren
taraflar kendilerini giivenceye almak agisindan ve bor¢ sozlesmesi olusturma ile risk faktorii
degerlendirmede sirketlerin ihtiyathilik seviyesini tespit etmeye ihtiya¢ duyarlar. Hissedarlar
acisindan bakildiginda yoneticilere verilecek olan tesvik ve oOdiillerin belirlenmesi ve sirket
kazang¢larinin dogru raporlanmasi agisindan ihtiyatliligin 6nemli bir rol oynadig1 goriiliir.
Denetci tarafinda ise giivenilir ve dogru raporlama, hile ve yolsuzluklarin tespiti ve giivencenin
saglanmasi acisindan ihtiyatlilik seviyesinin belirlenmesi 6nemli hale gelmektedir. Diizenleyici
otoriteler baglaminda, yasal diizenlemelerin dogru, giivenilir ve tarafsiz raporlamayi
saglayabilmesi ve muhtemel yolsuzluk ve hile skandallarinin 6niine gecilebilmesi agisindan

0s
175



os
176

Ihtiyathilik Kavrani Uzerine Yeniden Diisiinmek: Teorik Ve Ampirik Literatiirden Kanitlar

ihtiyathilik kavramimin yeri ve uygulanmasi 6nemli olmaktadir (Zhong ve Li 2017, 198).
Bu boliimiimde ilk olarak, ihtiyatlilik kavramimin tanimi irdelenerek agiklanacak ardindan
literatlirdeki 6l¢tim yontemlerine ve ulusal yazinda ihtiyatlilik kavramina yer verilecektir.

2.1. Tanim

Muhasebede ihtiyatl davranmak, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergevede
(2018 Siiriimii, s.12, Paragraf2.16) sdyle tanimlanir: “Ihtiyatlilik, belirsizlik kosullarinda yargida
bulunurken temkinli davranmaktir. Thtiyath davranmak, varliklarin ve gelirin oldugundan
yiliksek gosterilmemesi ve yiikiimliiliikklerin ve giderlerin oldugundan diisiik gosterilmemesi
anlamina gelir.” Cercevede bu tanim ve agiklamalara faydali finansal bilginin niteliksel
ozellikleri arasinda tarafsizlik niteligi agiklanirken yer verilmistir. Kavramsal Cerceveye gore,
gergcege uygun sunumun ii¢ 6zelliginden biri olan tarafsizlik, ihtiyatl davranigla desteklenir.
Ancak bu tanimi izleyen climlelerde, ihtiyatli davranmanin varliklarin ve gelirlerin oldugundan
noksan, borclarin ve giderlerin ise oldugundan fazla gosterilmesi anlamina gelmedigi acik
olarak belirtilerek, bu tiir yanligliklarin, gelecek déonemlerde gelir veya giderlerin oldugundan
yiiksek veya diisiik gosterilmesine yol agabilecegi hususunda uyarida bulunulmustur.

Ihtiyathilik kavrami, 26 Aralik 1992 tarihinde 21447 Sayili Resmi Gazete yayinlanan
Muhasebe Uygulama Genel Tebliginde Muhasebenin Temel Kavramlari igerisinde tanimlanir.
Teblige gore ihtiyatlilik, muhasebe uygulamalarinda temkinli davranilmasi ve isletmenin
karsilagabilecegi risklerin géz dniinde tutulmasini ifade eder. Temkinli davranilmasi ve risklerin
dikkate alinmasi, muhtemel giderler ve zararlar i¢in karsilik ayirilmasini, muhtemel gelir ve
karlarin ise gerceklesme doneminden dnce muhasebelestirmemesi ilkesine uyulmasi demektir.
Bununla birlikte, gereginden fazla gizli yedek bulundurma ve karsilik ayirma yapilmamasi
gerekliligi Tebligde 6zellikle vurgulanir (MSUGT 1992).

Muhasebede ihtiyatlilik kavramini, Bliss (1924) “muhtemel karlar1 dikkate alma fakat
biitiin zararlar1 dikkate al” seklinde tanimlar. Basu (1997) ise muhasebecilerin, finansal durum
tablolarinda iyi haberleri muhasebelestirmesinin kotii haberleri muhasebelestirmesine kiyasla
daha yiiksek bir dogrulama aramasi olarak yorumlar. Bu yaklasima gore, ihtiyatlilik gelir ve
giderler icin dogrulama gerekliliginin asimetrik isletilmesidir. Bu dogrulama farki ne kadar
biiylik olursa ihtiyatlilik o kadar biiyiik olur. Watts (2003, 208)’a gére Basu’nun ¢aligmasinda
(1997) esas alinan ihtiyatlilik yorumu bu dogrulama farkina dayanir.

Acar, Aktiirk (2009, 80)’e gore ihtiyatlilik, gelecegin belirsizligi karsisinda tedbirli
davranarak cesitli alternatifier arasinda daha az iyimser olanin tercih edilmesi, baska bir
deyisle birden fazla secenek igerisinde 6zsermaye sahipleri i¢in en az iyimser olan yontemin
secilmesidir.

Ruch ve Taylor (2015, 17)’a gore muhasebede ihtiyatlilik, net varliklarin muhasebe
degerini, bu net varliklarin ekonomik degerine nazaran daha diisiik gosterme yoOniindeki
muhasebe politikalar1 ve egilimleridir. Bu yazarlar, muhasebe uygulamalarina yiizyillardir
yon veren bu ilkenin varligi konusunda kimsenin siiphe duymadigina ancak finansal tablo
kullanicilarina faydasi ve maliyeti konusunda goriis ayriliklarinin bulunduguna dikkat ¢ekerler.
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Akademik literatlirde ayrica kosulsuz ve kosullu ihtiyatlilik tiirleri tanimlanir (Ruch ve
Taylor 2015, 20; Zhong ve Li 2017, 196). Bu iki tiir arasindaki ayrim temkinli davranisin bir
ekonomik habere ya da gelismeye bagli olup olmamasina gore yapilir. Kosulsuz ihtiyatlilik
olaylarin akisina bagli olmadigi i¢in “haberlerden bagimsiz” ya da “ex-ante ihtiyatlilik” olarak
da adlandirilir. Bu tiir ihtiyatlilik net varliklarin ekonomik olay ve haberlerden bagimsiz olarak,
stirekli ve tutarli bicimde oldugundan diisiik gosterilmesi egilimidir. Hizlandirilmis amortisman
yonteminin kullanilmasi, AR-GE ve reklam giderlerinin dogrudan giderlestirilmesi ve stok
degerleme yontemi olarak LIFO’nun kullanilmasi kosulsuz ihtiyatliligin baslica érnekleridir.
Kosullu ihtiyathilik ise, olaylarin gelismesine bagli oldugundan, “haberlere bagimli” ya da
“ex-post ihtiyatlilik” olarak da isimlendirilir. Baglica 6rnekleri, maliyet ya da piyasa fiyatindan
diisiik olan ile degerleme, kosullu kazang ve giderlerin kayda alinmasindaki asimetri, maddi
duran varliklar ve serefiye deger diisiikliigiidiir.

2.2. Ihtiyathhk Kavraminn Olgiimii

Sermaye piyasalar1 arastirmalarinda sirketlerin ihtiyatlilik seviyelerinin belirlenmesi,
muhasebe literatiirii acisindan biiylik Onem tasir. Sirketlerin ihtiyathilik seviyelerini
sayisallagtirmak ve istatistiksel modellemelerde kullanmak i¢in muhasebede ihtiyatliligin
Olcililmesinde gesitli yontemler gelistirilmistir.

Karahan Gokmen (2013) bu yontemleri; Basu, (1997) tarafindan gelistirilen asimetrik
zamanlilik, Beaver ve Ryan’in (2000) 6nerdigi Defter Degeri/Pazar Degeri Orani, Givoly ve
Hayn’in (2000) gelistirdigi Negatif Tahakkuklar, Penman ve Zhang (2002) tarafindan ileri
stiriilen Sakl1 Yedekler, Ball ve Shivakumar’in (2005) gelistirdigi Asimetrik Tahakkuklar Nakit
Akislar1 Orani olarak siralamistir.

Arastirmamiz kapsaminda inceledigimiz ampirik arastirmaya dayali calismalarda Basu
(1997) asimetrik zamanlilik modelinin genel olarak kabul goérdiigii ve yaygin olarak kullanildig:
ayrica bu modelin gegerliligi, elestirisi ve gelistirilmesi lizerine ¢ok sayida akademik ¢aligma
yapildig1 tespit edilmistir. Bu nedenle ¢alismamizin bu boliimiinde Basu (1997) asimetrik
zamanlilik (ya da kosullu ihtiyatlilik) modelinin ve bu model {izerine yapilan c¢aligsmalarin
iizerinde durulmasinin uygun olacagi diigiiniilm{istir.

Basu (1997) tarafindan gelistirilen asimetrik zamanlilik dl¢iisiiniin temeli (Asymmetrical
Timeliness) kotii haberlerin kazanglari 1yi haberlerden daha hizli etkilemesi ile ifade edilebilir.
Sirketlerin hisse senedi getirilerini de haberleri 6lgme araci olarak kullanmistir. Yaptigi
arastirma sonucunda hisse senedi kazanclarinin sirketlerin zararlarina eszamanli duyarliligini
karlarina kiyasla iki ila alt1 kat daha fazla oldugu sonucuna varmistir. Hisse basina kar ile hisse
senedi getirisi arasindaki baglant1 lizerine kurulan bu modelde Basu (1997) 6zetle, sirketlerin
muhtemel gider ve zararlarinin, muhtemel gelir ve karlarina kiyasla daha hizli ve duyarl: bir
sekilde finansal tablolara yansidigini varsaymaktadir. Bu varsayimin1 kazancglarin bagimh
degisken oldugu, yillik hisse senedi getirilerinin ise bagimsiz degisken oldugu bir ters regresyon
(reverse regression) modeli lizerinden test etmistir.
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Basu (1997) Asimetrik Zamanhhk Modeli

Birgok arastirmada kullanilan 6l¢iim yontemidir.

Khan ve Watts, 2009
Basu (1997) modelini gelistirmistir.

Patatoukas ve Thomas, 2011

Basu (1997) modelini elestirmistir.

Ball, Kothari ve Nikolaev, 2013

Basu (1997) modelinin yanliliginm1 engelleyecek
oneriler sunmustur.

Collins, Hribar ve Tian, 2014
Model tizerine yapilan dnceki ¢alismalara nakit
akislar1 tizerinden katki saglamistir.

Patatoukas ve Thomas, 2016
Mevcut modele elestiri ve dneriler getirmistir.

Sekil 1. Basu (1997) Asimetrik Zamanhhk Modeli Uzerine Yapilan Arastirmalar

Sekil 1°de arastirma kapsaminda inceledigimiz Basu (1997) asimetrik zamanlilik modeli
lizerine yapilan ampirik ¢alismalarin 6zeti yer almaktadir. Bu ¢aligmalar Basu (1997) modeline
elestiri getirerek modelin gelisiminde katki saglamistir.

Inceledigimiz calismalardan ilki olan Khan ve Watts (2009), bir firma y1l i¢in ihtiyatliliktaki
degisimi ve bir firmanin ihtiyatliliginda seneler i¢inde ortaya ¢ikan degisimlerini gosterecek
Olgme yontemleri iizerinde calisarak, Basu (1997) modelinin yeni bir boyut kazanmasin
saglamistir. Ardindan Patatoukas ve Thomas (2011) mevcut modelin zamanlilik farklilig
oOl¢iitiinti yanli olmas1 bakimindan elestirmistir. Ball ve digerleri (2013) ve Collins ve digerleri
(2014), Patatoukas ve Thomas (2011)’in yaptig1 elestirilere cevaben mevcut modelin yanliligini
engelleyecek bir yontem 6nermistir. Daha sonrasinda Patatoukas ve Thomas (2016) bu modelin
gelistirilmesinde gecikmis kazanglarin etkisi tizerine ¢alismis ve ihtiyatlilik ile benzer sonuglara
varilmasi bakimindan gecikmis kazanglarin sonuglara etki ettigini gostermistir. Boylelikle
caligsmalar, modele elestiri getirerek ve model lizerinde ¢oziimler iireterek ihtiyatlilik 6l¢iimii
tizerine sunulan Ol¢iim yonteminin daha saglikli hale getirilmesini saglayacak Onerilerde
bulunmustur.

2.3. Ulusal Yazinda ihtiyathhk Kavram

Mubhasebe ihtiyatliligi konusunda ulusal yazinda 6nemli calismalar yapilmistir. Bu
calismalarin baslicalar1 Tablo 1°de gosterildigi gibi Acar ve Aktiirk (2009), Aktiirk ve Acar
(2012), Ertugrul (2014) ile Karahan Gékmen (2013)’dir.
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Tablo 1. Litratiir Arastirmalari

Yazar, Y1l Konu Bulgular

Acar ve Aktiirk 2009 Ihtiyathilik iizerine arastirma: IMKB 2007 yili sonu itibariyle yapilan
sinai endeksinin ihtiyatli olup c¢alismada son 8 yilda ihtiyath
olmadiginin test edilmesi. uygulamalarin egemen oldugu herhangi

bir y1l saptanamamustir.

Aktiirk ve Acar 2012 ihtiyatlilik kavraminin temelleri, Kurumsal yonetim kapsaminda
muhasebedeki yeri ve Onemi ile ihtiyathligin tanimi, tarihsel gelisimi
ihtiyatlilik kavrami ile ilgili incelenmis;  ihtiyatliligin  temelleri
diizenlemeler. olarak sozlesmeler, hissedar davalar1 ve

kurumsal diizenlemeler tartisilmistir.

Ertugrul 2014 Muhasebedeki ihtiyatlilik kavrami ile Muhasebede yasanan skandallara
“gercege uygun deger” kavramimin dikkat cekilerek, uluslararasi
degerlendirilmesi uyumlastirma g¢alismalar1 gercevesinde

UFRS’ler ile birlikte olusan ‘“gergege
uygun deger” kavrami ile karsilagtirma

yapilmistir.

Karahan Gékmen 2013 Muhasebede ihtiyatlilk kavraminin Literatirdeki ampirik ¢alismalar farkli
oOnemi ve bir literatiir taramasi sirket Ozelliklerine go6re, uluslararasi

kapsamda ve finansal raporlamada

degisim anlaminda u¢ grup altinda

incelenmistir.

Tablo 1’den de goriildiigii gibi iilkemiz literatliriinde muhasebede ihtiyatlilik kavrami
ile ilgili olarak gerek ampirik, gerek literatiir taramasi, gerekse kavramsal ve teorik acidan
inceleyen ¢alismalar mevcuttur.

Acar ve Aktiirk (2009) tarafindan gergeklestirilen ampirik aragtirmada Basu (1997) Kosullu
Ihtiyatlilik Modeli kullanilmistir. IMKB Ulusal 100 Endeksinde yer alan sinai isletmelerin
ihtiyatliligini 6lgen bu calismada 2007 yil1 sonu itibariyle 48 sanayi isletmesinin son sekiz yillik
yatay kesitsel verilerine regresyon modeli uygulanmistir. Arastirma bulgularinda ihtiyatlhiligin
baskin oldugu herhangi bir y1l tespit edilememistir.

Aktilirk ve Acar (2012) tarafindan kaleme alinan ikince caligma kavramsal ve teorik
niteliktedir. Bu ¢aligmada ihtiyatliligin uluslararasi literatiir ve muhasebe doktrinindeki tanimi
ve tarihsel gelisimi kapsamli olarak ele alinmis; bu kavramin temelleri olarak isletmelerin
yaptiklar1 s6zlesmeler, hissedarlar tarafindan isletmeye agilabilecek davalardan kaynaklanan
riskler ve muhasebe diizenlemeleri incelenmistir. Bubaglamda finansal raporlama standartlarinda
karsiliklar ile hasilata iligkin diizenlemeler ihtiyatliliga uygunluk agisindan irdelenmistir.

Karahan ve Gokmen (2013) tarafindan yapilan literatlir arastirmasinda ihtiyathiligin
tanim1 ve Olgme yoOntemleri incelendikten sonra teorik ve ampirik ¢alismalardan derlenen
veriler, aragtirmalarin orneklemleri, kullandiklart 6lgme modelleri ve bulgular itibariyle
analize tabi tutulmus ve {i¢ baslik altinda gruplandirilmistir. Bunlar sirasiyla, firma 6zellikleri ile
ihtiyathilik baglantisini inceleyen calismalar, uluslararasi farkliliklar baglamindaki arastirmalar
ve ihtiyatliligin zaman i¢inde degisimini konu alan ampirik arastirmalardir.

Ertugrul (2014) gercege uygun deger kavraminin 6nem kazanmasz ile ihtiyathilik kavramina
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elestirel yaklagimi esas alan ¢alismasinda geleneksel muhasebenin temel kavramlarindan biri
olan ihtiyatliligin gilincelligini yitirmekte oldugunu ileri stirer. Bu makalede, ilgili literatiir
taramasini takiben geleneksel muhasebede ve finansal raporlama standartlarinda ihtiyatlilik
kavraminin yeri; stoklar, hasilat, alacaklar, maddi duran varliklar ve menkul kiymetler
konularinda sayisal Ornekler verilmek ve bunlara iliskin muhasebe kayitlar1 gdsterilmek
suretiyle tartisilmistir.

Sonug olarak, ulusal yazin kapsaminda inceledigimiz bu dort calisma, ihtiyathilik
kavraminin tanimi1 ve 6l¢iilmesi, tarihsel gelisimi, muhasebe diizenlemelerindeki yeri, finansal
bilginin ger¢ege uygun sunumu acisindan dnemi konusunda kapsamli teorik bilgiler sunmakta;
ampirik arastirma bulgular ile konuyu aydinlatmakta, sayisal érnekler ve muhasebe kayitlari
tizerinde ihtiyathilik kavraminin irdelenmesini olanakli kilmaktadir.

3. IHTIYATLILIK LITERATURUNUN iNCELENMESI

Bu boliimde ihtiyatlilik literatiiriiniin uluslararas1 boyutuyla incelenmesine yer verilmistir.
Bu baglamda aragtirma metodolojisi, aragtirmanin kapsami ve verileri agiklanmis, ardindan
arastirmanin bulgularina yer verilmistir. Temel olarak literatiir arastirmamizin kapsamint SSCI
endeksli uluslararast muhasebe dergilerinde yayinlanan ¢alismalar olusturmaktadir.

3.1. Arastirma Metodolojisi

Calisma kapsaminda standart sistematik literatiir incelemesi yontemi kullanilmuastir.
Amacimiz, muhasebede ihtiyatlilik kavrami konusundaki bilimsel ¢aligsmalari taramak, bulgular1
Ozetlemek, tartisma alanlarini belirlemek ile teorik ve ampirik ¢alismalar1 degerlendirmektir.

Arastirma kapsaminda inceledigimiz makaleler SSCI endeksli uluslararas1 muhasebe
dergilerinde 2003 — 2017 yillar1 arasinda yayinlanan makalelerden segilmistir. Ayrica,
arastirmamizin temellerini olustururken daha 6nce yapilmis olan iki 6nemli literatiir taramast
makalesi Zhong ve Li (2017) ve Ruch ve Taylor (2015) bize 6nemli kanitlar saglamistir. S6z
konusu iki makalenin son yillarda yapilmis olmasi ve ihtiyatlilik kavramimin 6nemine dikkat
¢ekmesi baglaminda konunun literatiirde yeniden disiiniiliip tartisildigin1 ortaya koymasi
ve diizenleyici otoritelerin getirdiklerine dikkat ¢ekmesi baglaminda 6nemli rol oynadigi
sOylenebilir.

Tablo 2’te arastirma Orneklemimizde yer alan SSCI endeksinde taranan dergiler ve
bu dergilerden secgilen makale sayilar1 listelenmistir. 10 adet dergide bulunan 34 makale,
basliklarinda ihtiyatlilik kelimesi bulunmasina gore secilmistir.
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Tablo 2. Orneklemdeki Dergiler

Dergi Adlan Makale Sayisi

Australian Accounting Review 1

Journal of Accounting Literature 1

Accounting and Business Research 1

Accounting Horizons 2

Journal of Accounting Research 2

Journal of Accounting and Economics 10

The Accounting Review 13 .
os

Journal of Business Finance and 2 181

Accounting

Contemporary Accounting Research 1

The British Accounting Review 1

Toplam 34

Tablo 3’de goriildiigl lizere 6rneklemimizde yer alan ¢alismalar arastirma yontemlerine
gore literatiir taramalari, kavramsal ¢alismalar ve ampirik arastirmalar olarak ti¢ baslik altinda
siniflandirilmistir.

Tablo 3. Arastirma Yontemlerine Gore Siniflandirma

Literatiir Taramalar:

Ruch ve Taylor 2015; Zhong ve Li 2017.

Kavramsal Calismalar

Barker 2015; Macve 2015; Li 2013; Ga, 2013; Gigler ve digerleri 2009; Watts 2003a; Watts 2003b.
Ampirik Arastirmalar

André, Filip ve Paugam 2015; Badia ve digerleri 2017; Balakrishnan, Watts, ve Zuo 2016; Ball, Kothari, ve
Nikolaev 2013; Banker, Basu ve Byzalov 2017; Beatty, Weber ve Yu 2008; Collins, Hribar ve Tian 2014;
Crawley 2015; Donovan, Frankel, ve Martin 2015; Dutta ve Patatoukas 2017; Erkens, Subramanyam ve Zhang
2014; Garcia Lara, Garcia Osma ve Penalva 2016; Goh ve Li 2011; Hsu, Novoselov ve Wang 2017,
Kanagaretnam, Lim ve Lobo 2014; Khan ve Watts 2009; Kim ve digerleri 2013; Kravet 2014; Liao ve
Radhakrishnan 2016; Martin ve Roychowdhury 2015; Nikolaev 2010; Patatoukas ve Thomas 2011, 2016; Tan
2013; Zhang 2008.
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Arastirmamizin yapildigi yillar1 kapsayan 2003 — 2017 déneminde muhasebe ihtiyatlilig
alaninda yapilan ¢aligmalarin agirlikli olarak ampirik arastirmalar oldugu saptanmustir.

3.2. Bulgular

Bu boliimde aragtirmamiz kapsaminda inceledigimiz ve siniflandirdigimiz makalelerden
elde ettigimiz bulgular irdelenmektedir. Bu baglamda, literatiir taramas1 yontemini esas alan
makaleler, kavramsal ¢aligsmalar ve ampirik ¢alismalar sirasiyla tartisilacaktir.

3.2.1. Literatiir Taramasi1 Yontemini Esas Alan Makaleler

Literatiir taramas1 yontemini esas alan makaleleri inceledigimizde Zhong ve Li (2017) ile
Ruch ve Taylor (2015) goze carpmaktadir. Zhong ve Li (2017) muhasebede ihtiyatliligi 6lgmek
amactyla kullanilan yontemleri bilango iizerinden, gelir tablosu iizerinden ve kazanc/hisse
getirisi tizerinden olarak ii¢ sinifa ayirmigti. Muhasebe ihtiyatlilig1 iizerine yapilan ampirik
calismalarin yirmi yilda artis gosterdigine vurgu yaparak, kesitsel ¢aligmalar1 (cross sectional
studies) ve zaman serileri ¢alismalarmi (time-series variations) incelemistir. Thtiyatliligm
muhasebede 6nemli bir yeri oldugu ve muhasebe standartlarindan ¢ikarilamayacagi sonucuna
varilmistir.

Tablo 4. Literatiir Taramasi Yontemini Esas Alan Makaleler

Yazar, Tarih Taranan Yillar  Siniflandirma ve Bulgular
Ruch ve Taylor 1997-2014 -Finansal tablolara etkisi agisindan siniflandirma: Kazanglarin kalitesi,
2015 kazanclarin stirekliligi ve kazang yonetiminin varligi

-Finansal tablo kullanicilar: Sermaye piyasasi kullanicilari, bor¢lanma
piyasasi kullanicilar1 ve kurumsal yonetim kullanicilar.
Zhong ve Li 1997-2015 Simiflandirma: Kesitsel g¢alismalar ve zaman serileri. Ihtiyathhigin

2017 muhasebedeki yerinin Oneminin vurgulanmasi ve standartlardan

¢ikarilmamasi gerekliligi.

Ruch ve Taylor (2015) calismalar1 kapsaminda 1997 ile 2014 yillar1 arasinda hakemli
muhasebe dergilerinde yayinlanan 34 makaleyi incelemistir. Muhasebede ihtiyatlilik kavraminin
finansal tablolara ve finansal tablo kullanicilarina nasil etki ettigini aragtirmustir. Thtiyatliligm
finansal tablolara olan etkisini incelemek lizere kazanclarin kalitesi, kazanglarin siirekliligi
ve kazang yonetimi basliklar1 altinda bir siniflandirma yapilmgtir. Thtiyatliligin finansal tablo
kullanicilarina etkisini ise sermaye piyasast kullanicilari, bor¢lanma piyasasi kullanicilari ve
kurumsal yonetim kullanicilarina olan etkileri olarak {i¢ baslik altinda siniflandirilmistir. Sermaye
piyasalar1 kullanicilar1 kisminda yatirimeilarin ve analistlerin sirket hakkinda karar alirken
finansal tablolar1 nasil kullandiklar1 tartisilmistir. Borglanma piyasalarinda ise borg alan ve borg
veren taraflarin borg s6zlesmeleri baglaminda finansal tablolar1 nasil kullandiklari incelenmistir.
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Kurumsal yonetim kullanicilar agisindan ihtiyatliligin {ist diizey yonetici iicretlendirmesi ve
yatirim kararlar1 agisindan ortaklarin sirketleri degerlendirmesindeki etkinligi incelenmistir.
Ihtiyatliligin finansal tablo kullanicilarina etkisi incelendiginde kosullu ihtiyathligin sermaye
piyasasi kullanicilar1 izerinde bilgi asimetrisini azaltirken, analistlerin tahminlerinin dogrulugu
ve deger iligkisini de azaltici etki gosterdigi sonucuna varilmistir. Ayrica kosullu ihtiyathiligin
bor¢lanma maliyetini diisiirdligi, list diizey yonetici iicretlendirmelerinin kazanclara karsi olan
hassasiyetini arttirdig1 sonucuna varilmstur.

Incelenen makaleler ve yapilan siiflandirma gdz dniinde tutuldugunda sermaye piyasasi
kullanicilar {izerinde yapilan ¢alismalarin literatiirde 6nemli bir yere sahip oldugunu ortaya
koymustur. Diger taraftan incelenen calismalarin sonuglar karsilagtirildiginda arastirmalarin
arasinda bir goriis birligi olmadig1 ve daha fazla arastirma yapilmasi gerekliligi ortaya ¢ikmistir.
Kosullu ihtiyatliligin (conditional conservatism) kazanglarin stirekliligi ile negatif iligkili oldugu
ve kosulsuz ihtiyatliligin (unconditional conservatism) ise kazang yonetimini kolaylastirdigi
sonucuna varilmistir.

3.2.2. Ihtiyathlik Kavramm Teorik ve Kavramsal A¢idan Tartisan Makaleler

Ihtiyathilik kavrami, muhasebe ve finansal raporlama temelinde 6nemli bir yer tutar.
Ihtiyathligin gelisimi, muhasebe tarihinde uzun yillara dayanmaktadir. Thtiyatlilik kavraminin
muhasebe ve 0lgme yontemlerindeki rolii ve 6nemi konusunda bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir.
Bu boéliimde, ihtiyatlilik kavramini kavramsal agidan tartisan makalelere yer verilecektir.

Tablo 5. ihtiyatllllk Kavramim Teorik ve Kavramsal Acidan Tartisan Makaleler

Yazar, Y1l Konu Bulgular
Barker 2015 Ihtiyatlihigin Kavramsal Cergeve’deki  Ihtiyatliligin muhasebedeki énemi vurgulanmus,
yeri. Kavramsal Cergeve’de yer almas1 gerektigi ileri
stirtilmiistiir.
Gao 2013 Ihtiyathilik ve kar yonetimi arasindaki  Ihtiyathlik ve kar yonetimi arasindaki baglanti
iligkide kullanilacak O0lcme matematik modeller yardimryla ispatlanmustir.

yontemlerinin gelistirilmesi.

Gigler ve Ihtiyathihigin  bor¢ sbzlesmelerinin  Muhasebe ihtiyathliginin bor¢ sbzlesmelerinin
digerleri 2009 verimliligi iizerindeki etkisi verimliligini azalttig1 sonucuna varilmistir.
Li 2013 Bor¢ sozlesmeleri ile ilgili sartlarn  Muhasebe ihtiyatliliginin bor¢ sdzlesmelerinin

tekrar miizakere edilmesi ve tasfiye etkinligine olan etkisi ortaya ¢ikarilmstir.
kararlar1 ile muhasebe ihtiyatliliginin

iliskisi.
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Macve 2015 Ihtiyathilik ile gercege uygun deger Ihtiyathgin &nemi, rolii ve faydalari gercege
karsilastiriimast. uygun degere nazaran 6n planda tutulmustur.

Watts 2003a Muhasebede ihtiyathilik kavranm ile Thtiyathiligin yoneticilere ve diger taraflara fazla
ilgili tamm  ve  agiklamalar1 O&deme yapilmasinin Oniine ge¢mesi gibi
irdelenmesi ve standart koyucu, faydalari ortaya konmustur.
diizenleyici otoriteler baglaminda
degerlendirilmesi

Watts 2003b Muhasebede ihtiyatlilik kavrammin Kar  yOnetimi (earnings  management)
varligina dair kanitlarin sunulmast. konusunun  muhasebe ihtiyathligima dahil

olmadig1 vurgusu yapilmstir.

Barker (2015) muhasebe ihtiyatlilig1 ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun
Kavramsal Cercevesi’ni degerlendirmistir. Bu baglamda, literatiirde yer alan ihtiyathlik ile
ilgili kavramlarin nasil tanimlandiklar1 ve kullanildiklar1 tizerinde durulmustur. Muhasebede
ithtiyatlilik kavraminin, muhasebenin dogasinda yer aldig1 ve muhasebe ile bir biitiin olusturdugu
savunulmustur. Finansal muhasebenin ekonomik degeri tarafsiz olarak 6l¢gme amaciyla kurulmus
bir sistem olmadigr vurgusu yapilmistir. Akademik arastirmalarin muhasebede ihtiyatlilik
kavramini destekledigi sonucuna varilmaistir.

Macve (2015) muhasebe tarihi boyunca ihtiyatliligin yerini ve giiniimiizde ger¢ege uygun
deger ile olan iligkisini incelemistir. Calismada muhasebe tarihi iki ana akim olarak incelenmistir.
Modern finansal muhasebe teorisi kapsaminda standart koyucularin olusturdugu kavramsal
cerceve ve 1yl muhasebenin tartisilmasi yapilmistir. Diger taraftan, muhasebede ihtiyathiligin
onemli oldugu ve sirketlerin ve yoneticilerin performanslarinin degerlendirilmesinde,
tahminlerin yapilmasinda ve risk degerlendirme konusunda vazgecilmez bir yeri oldugu
sonucuna varilmistir. Ayrica muhasebede ihtiyathiligin sermaye piyasalarindaki yatirimci ve
diger taraflara bilgi saglanmasinda ve bilgi asimetrisinin iistesinden gelinmesinde énemli rolii
oldugu savunulmustur.

Li (2013) bor¢ sozlesmeleri ile ilgili sartlarin tekrar miizakere edilmesi ve tasfiye
kararlar1 ile muhasebe ihtiyatliliginin iligkisi konu edinilmistir. Muhasebe ihtiyatliliginin borg
sOzlesmelerinin etkinligine olan etkisi incelenmistir.

Gao (2013) ihtiyatlililk ve kar yonetimi arasindaki iliskide kullanilacak o6lgme
yontemlerinin gelistirilmesini konu almustir. Ihtiyatlilik ve kar yonetimi arasindaki baglanti
matematik modeller yardimiyla ispatlanmaistir.

Gigler ve digerleri (2009) ihtiyathiligin bor¢ sdzlesmelerinin verimliligi {izerindeki
etkisini konu almistir. Elestirel bir yaklasimla ihtiyatliligin bor¢ s6zlesmelerinde verimlilik artisi
yaratmadigini kanitlama amaciyla ihtiyatlilik ve borg sdzlesmeleri verimliligi izerine matematik
ve istatistik modeller gelistirip konuyu kavramsal diizeyde tartismistir. Arastirma sorusu olarak
“Kosullu ve kosulsuz ihtiyatliligin farkli seviyelerinde finansal raporlarin bilgi verme 6zelliginin
borg sézlesmelerine etkisi nedir? Ihtiyatlilik borg sdzlesmelerinin verimliligini artirir mi?”
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sorularina cevap aramaktadir. Sonucta, Watts (2003) ve ¢ok sayida ampirik arastirmanin ileri
siirdiigii goriis ve bulgularin tersine muhasebe ihtiyatliliginin borg¢ s6zlesmelerinin verimliligini
azalttig1 matematik ve istatistik modellerle kanitlanmustir.

Watts (2003a) muhasebede ihtiyatlilik kavrami ile ilgili tanim ve agiklamalar irdelemeyi
ve standart koyucu, diizenleyici otoriteler baglaminda degerlendirmeyi amaglamistir. Standart
koyucularin finansal raporlamayi iyilestirme ve gelistirmeleri i¢cin dogrulamanin (verification)
onemini kavramalar1 gerektigi sonucuna varmistir. YOneticilerin sirket tizerindeki sinirh
sorumluluklar1 ve degerlemeler lizerindeki dogrulamanin yeterli olmamasi birgok sikintiyi
ortaya cikarmaktadir. Thtiyatlihigin yoneticilere ve diger taraflara fazla 6deme yapilmasimin
Oniine gecerek sirkete fayda saglamakta olduguna dikkat ¢gekmistir.

Watts (2003b) muhasebede ihtiyatlilik kavramimin varligina dair kanitlar1 6zetlemeyi,
muhasebe ihtiyatliliginin varligini gosteren séz konusu bu kanitlarin ayrimini yapmay1
ve ihtiyathiligin olmadigi durumlar1 degerlendirmeyi amaglamistir. Calisma kapsaminda
literatlirdeki ampirik caligmalar ihtiyatlilik 6l¢iim yontemleri baglaminda kesitsel ¢aligmalar
ve zaman serileri ¢aligmalart; sozlesmeler, hissedar davalari, vergilendirme ve muhasebe
diizenlemeleri basliklar altinda incelenmistir. Incelemeler sonucunda bu dért alanda ihtiyatliligin
rolii ve dnemine dikkat ¢ekilmistir. Kar yonetimi (earnings management) konusunun muhasebe
ihtiyatliligina dahil olmadiginin altin1 ¢izmistir.

Sonug olarak, ihtiyatlilig1 teorik ve kavramsal agidan ele alan ¢alismalardan elde edilen
bulgular asagidaki gibi siralanabilir:

- Ihtiyatlilik muhasebenin dogasinda vardir; muhasebe ekonomik degeri tarafsiz olarak
6lgme amaciyla kurulmus bir sistem degildir. Ozsermaye sahipleriyle alacaklilarin haklarmin
korunmasi 6nemlidir (Baker 2015).

- Sirketlerin ve yoneticilerin performanslarinin degerlendirilmesinde, tahminlerin
yapilmasinda ve risk degerlendirme konusunda ihtiyatliligin vazgecilmez bir yeri vardir (Macve
2015).

- Ihtiyatlilik yoneticilere ve diger taraflara fazla 6deme yapilmasinin dniine gegerek
sirkete fayda saglar. Bu baglamda sozlesmeler, hissedar davalari, vergilendirme ve muhasebe
diizenlemelerinde ihtiyatliligin rolii dikkate degerdir (Watts 2003a; Watts 2003b).

3.2.3. Ampirik Arastirmaya Dayah Calismalar

Calisma kapsaminda ampirik arastirmaya dayali ¢calismalar, konular1 itibariyle agsagidaki
dort baslik altinda incelenmistir.

- Basu, 1997 (Kosullu ihtiyatlilik) modelinin gecerliligi ve elestirisi ile elestiriye ¢6ziim
oneren c¢aligmalar (Patatoukas ve Thomas 2011, Ball ve digerleri 2013, Patatoukas ve Thomas
2016, Dutta ve Patatoukas 2017)
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- Gergege uygun deger, deger diisiikliigii ve nakit akiglar ile ihtiyatlilik baglantisi tizerine
yapilan ¢aligmalar (Banker ve digerleri 2017, Collins ve digereri 2014, Badia ve digerleri 2017)

- Sermaye piyasalar1 ve bor¢lanma ile ihtiyathilik baglantisini irdeleyen c¢aligsmalar
(Beatty ve digerleri 2008; Zang 2008; Nikolaev 2010; Martin ve Roychowdhury 2015, Erkens
ve digerleri 2014, Kim ve digerleri 2013, Balakrishnan ve digerleri 2016, Donovan ve digerleri
2015, Tan 2013)

- Diger alanlar (Kiiltiirel farkliliklar, Yénetim, Denetim, i¢ kontrol, Yatirimlarin etkinligi,
Makroekonomi) ve ihtiyathilik baglantis1 iizerine yapilan arastirmalar (Kanagaretnam ve
digerleri 2014, Liao ve Radhakrishnan 2016, Hsu ve digerleri 2017, Garcia Lara ve digerleri
2016, Kravet 2014, Crawley 2015, André ve digerleri 2015, Goh ve Li 2011).

Bu béliimde bu ampirik arastirma makaleleri konulari, arastirma sorulari, 6rneklemleri
ve bulgulari itibariyle tartisilacaktir.

Basu, 1997 (Kosullu ihtiyathlik) modelinin gecerliligi ve elestirisi ile elestiriye ¢6ziim
oneren calismalar :

Arastirmamiz kapsaminda ampirik arastirmaya dayali ¢alismalar temel olarak dort baslik
altinda incelenmektedir. Bu bagliklardan ilk olarak Basu (1997) asimetrik zamanlilik modelinin
gecerliligi, elestirisi ve modelin gelistirilmesi lizerine ¢alisilan makaleler incelenmistir. Bu
baglamda ¢aligmalar Tablo 6’da 6zetlendigi gibi mevcut modele elestiri getirerek daha saglikl
bir 6l¢iim yontemi olusturulmasi adina literatiire katki saglamistir.

Tablo 6. Basu (1997) Kosullu Ihtiyathlik Modelini irdeleyen Arastirmalar

Yazar, Y1l Konu Orneklem Bulgular

Ball ve digerleri 2013  Kosullu ihtiyatliligm 1963 — 2010, 133.237 Patatoukas ve Thomas,
tahmin yontemi sirket y1l gézlem. 2011’in elestirilerine

cevaben Basu, (1997)

regresyon modelinde

yanlilig1 engelleyecek bir

yontem gelistirilmistir.

Dutta ve Patatoukas Kosullu ihtiyathilik ~ 1989-2014, 86.784  Asimetrik zamanlilik
2017 modelinin finansal sirket y1l incelemesi katsayisinin kosullu
raporlamadaki ihtiyathilik olmadig1
gecerliliginin durumlarda da pozitif
arastirilmasi. ciktigi sonucuna
ulagilmustir.
Khan ve Watts 2009 Basu (1997) 6lgme  1962-2005, 115.516 Bir firma yil tahmin ve
yonteminin gelistirilmesi sirket y1l zaman icinde degisimi

daha dogru  gosteren



Idil Kaya - Destan Halit Akbulut

6lgme yontemi

gelistirilmigtir.
Patatoukas ve Basu, (1997) zamanlilik 1963 — 2006, 127.562 Zamanlilik Olciitiiniin
Thomas 2011 farklilig Olciitiiniin ~ girket y1l gdzlem. onemli Ol¢iide yanli ve
elestirisi. giivenilmez oldugu tespit

edilmis ve bu Olgiitiin

arastirmalarda

kullanilmasi cagrist
yapilmistir.

Patatoukas ve Kosullu ihtiyathilik 1963 — 2010, 163.675 Gecikmis kazanglar
tespitinde temel yontem (lagged earnings)
Thomas 2016 olarak kullanilan Basu sirket yil incelemesi. ihtiyatlilik ile ayni
(1997) yonteminin sonuglar vermesi
irdelenmesi. yontemin sonuglarini
etkilemekte oldugu

sonucuna varilmistir.

Tablo 6’dan da goriildiigii gibi Khan ve Watts (2009) bir firma yil i¢in ihtiyatliliktaki
degisimi ve bir firmanin ihtiyatliliginda seneler i¢inde ortaya ¢ikan degisimlerini gosterecek
Olgme yoOntemleri lizerinde calisarak, Basu (1997) Olgme ydntemine yeni bir perspektif
eklemislerdir. Gelistirilen yontemle, 1962-2005 yillar1 arasinda 115.516 firma yil gbzlem
kullanilarak ihtiyatlilikta degisimi tespit eden “c_score” ile tutarli sonuglar elde edilmesi
saglanmis ve ii¢ y1llik gelecek i¢in asimetrik kazanglar tahmin edilebilmistir. Sonug olarak uzun
yatirim dongiilerine, asir1 blinyesel belirsizlige ve yiiksek bilgi asimetrisine sahip firmalarin
daha ihtiyatli raporlar diizenledikleri bulunmustur.

Patatoukas ve Thomas (2011) ve Basu (1997) zamanlilik farklilig: 6l¢iitliniin (Differential
timeliness — DT) elestirisine dayanan arastirmalarinda bu 6l¢iitiin yanlilig1 konusunda Dietrich
ve digerleri (2007) ve Givoly ve digerleri (2007) caligsmalarinin bulgularina ilaveten sunulacak
kanitlar ortaya konmustur. Onceki bu iki calisma DT nin 6l¢ii olarak kullanilmamasi konusunda
arastirmacilara ¢agri yapilmistir. Bu ¢agriy1 yineleyen Patatoukas ve Thomas (2011) bunun
sebebi olarak DT ol¢iisiiniin asagidaki oriintiiler ile negatif iliskili oldugunu ileri siirmektedir.

(1) Indirgenmis ortalama kazanglar,
(i1) Hisse senedi getirilerinin ortalama varyansi,

Bu oriintiilerin kosullu ihtiyathilik ile dogrudan baglantilar1 bulunmamakla birlikte
miisterek etkileri 6nemli ve kalicidir. Daha da 6nemlisi, zamanlilik farki konusunda zaman
serileri ve kesitsel karsilastirmalara iligkin 6nceki arastirmalarin bu Oriintiilerdeki degisime
bagli olarak hatali sonuglar verdigini ileri stirmiistiir.
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Ball ve digerleri (2013) arastirma konusu olarak kosullu ihtiyatlilik tahmin yonteminin
gelistirilmesinde, standart Basu (1997) regresyon modelinde Patatoukas ve Thomas (2011)
tarafindan tespit edilen yanliligin nasil yok edilebilecegini aragtirmistir. Amaci, Basu (1997)
regresyon yonteminin gelistirilmesidir. Buamagla 1963 — 2010 yillar1 arasinda 133.237 firma yil
gbzlemi yapilmistir. Sonug olarak Basu (1997)’de saptanan yanliligin esas olarak kazanglarda
firmaya 6zel etkiler dikkate alindiginda yada diger basit modeller kullanildiginda yok edildigi
ampirik olarak kanitlanmigtir.

Patatoukas ve Thomas (2016) kosullu ihtiyatliligin tespitinde temel yontem olarak
kullanilan Basu (1997) yonteminin irdelenmesini esas almistir. “Kosullu ihtiyatlilik seviyesinin
tespitinde kullanilan Basu (1997) yontemindeki asimetrik zamanlamay tespit etmek amaciyla
secilen degiskenler yanlis sonuclar doguruyor mu?” sorusuna yanit aranan bu calismada,
Basu (1997) yontemi; Ball ve digerleri (2013) ve Patatoukas ve Thomas (2011) yontemleri
kullanilarak irdelenmistir. 1963 — 2010 yillar1 arasindaki 163.675 sirket yil incelemesini
kapsayan bu aragtirmada Ball ve digerleri (2013) yilinda yaptiklar1 aragtirmanin 6rneklemi esas
alinmistir. Basu (1997) yontemi literatiirdeki bir¢ok aragtirmada kosullu ihtiyatlilik seviyesinin
tespiti i¢in uygulanmasi kolay ve sezgisel (intuitive) olmasi bakimindan tercih edilen bu
yontemde bazi sorunlar tespit edilmistir. Gecikmis kazanglarin (lagged earnings) ihtiyatlilik ile
ayn1 sonuglar1 vermesi nedeniyle yontemin sonuglarimi etkiledigi sonucuna varilmistir. Sonug
olarak, yontemi bu sorunlardan arindiran bir takim 6nerilerde bulunmustur.

Dutta ve Patatoukas (2017) kosullu ihtiyathilik modelinin finansal raporlamadaki
gecerliligi konusunda calisarak, Basu (1997) asimetrik zamanlilik modelinin kurumsal finansal
raporlamadaki yapisal gecgerliligini test emistir. Bu calismada Basu (1997) modeli, alternatif
Olctim modelleri ile karsilagtirilmistir. 1989-2014 arasindaki 26 yillik donem igin 86.784 firma
yil incelemesi yapilmistir. Asimetrik zamanlilik katsayisinin kosullu ihtiyatlilik olmadigi
durumlarda da pozitif ¢iktig1 sonucuna ulagilmistir.

Sonug olarak, istatistik aragtirmalarda ihtiyatlilig1 6lgme iizerine gelistirilen bu modeller
ile, asimetrik zamanlilik katsayisinin iyilestirildigi ve Basu (1997) modelinde var oldugu ileri
stiriilen yanlilig1 gidermeye yonelik katkilar saglandig1 sdylenebilir.

Gercege uygun deger, deger diisiikliigii ve nakit akislar ile ihtiyathhik baglantisi
iizerine yapilan calismalar:

Mubhasebede ihtiyatlilik kavram literatiirde incelendiginde gergcege uygun deger, nakit
akislar1 ve deger diisiikliigli konulariyla olan baglantisinin 6nemli yere sahip oldugu goze
carpmaktadir. Bu baglamda Banker ve digerleri (2017) deger diisiikliigii, Collins ve digerleri
(2014) nakit akislari, Badia ve digerleri (2017) gercege uygun deger 6lciimii ile ihtiyatlilik
baglantisini irdelemis ve yaptiklari ampirik arastirmalara dair bulgular1 Tablo 7°de 6zetlendigi
gibi arastirmalarinda sunmuslardir.

Tablo 7°de goriildiigii gibi Banker ve digerleri (2017) deger diisiikliigii ve varliklarin
nakit akiglarinin muhasebede ihtiyatlilik kavrami aragtirmalarindaki yerini aragtirmistir.
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Tablo 7. Gergege Uygun Deger, Deger Diisiikliigi Ve Nakit Akislar1 Ile Ihtiyathlik
Baglantisim1 Arastiran Calismalar

Yazar, Yil Konu Orneklem Bulgular

Badia ve Kosullu ihtiyathilik ve 2007-2014, Kosullu ihtiyathiligmm kurumsal yo6netim
digerleri 2017 gercege  uygun deger 27.904 firma yil mekanizmalarimi giiglendirdigi, firmalarin
6l¢limlerinin incelenmesi incelemesi. ihtiyath raporlama yapma yoniindeki

istikrarini arttirdig1 sonucuna vartlmustir.

Banker ve Deger  disiikligi  ve 1987-2007, Getirilerin ~ varlik  deger  diisiikliigii

digerleri 2017 varliklarin nakit akiglarinin =~ 54.910 firma yil hesaplamasinda Onemli rol oynadigi

muhasebede ihtiyatiilik —incelemesi. sonucuna variimistir.

kavrami aragtirmalarindaki

yeri.
Collins ve Nakit akist asimetrisinin 1988 — 2008, Kosullu ihtiyathligi test edecek dige
digerleri 2014  kosullu ihtiyathlik  73.318 sirket yi1l caligmalara tahakkuk esasli asimetrik
lizerindeki nedenleri ve incelemesi. zamanlillk  Slgimlerini  kullanmalarini
etkileri. tavsiye etmistir.

Muhasebecilerin gelecekteki nakit akislarina ait bilgileri deger diisiikliigii karar1 verirken nasil
kullandiklart incelenmistir. Basu (1997) ve Ball ve Shivakumar (2006) ihtiyalilik 6l¢iimii iizerine
olusturulan modelleri gelistirilerek uygulamistir. Bu kapsamda olusturulan modele “satislardaki
degisim” degiskeni ilave edilmistir. Yaptiklar1 arastirmada 1987-2007 yillarin1 arasinda segilen
Amerikan sirketlerine ait veriler kullanilmistir. Toplamda 8.028 firmaya ait 54.910 firma yil
incelemesi yapilmistir. Arastirma kapsaminda deger diisiikliigli hesaplanirken kullanilan farkli
degiskenlerin ihtiyatlilik a¢isindan finansal raporlamaya nasil etki ettigi arastirilmistir. Ayrica,
farkli degiskenlerin birlikte ve ayr1 ayri test edilmesinin farkli sonuglar verdigi ve getirilerin
varlik deger diisiikliigli hesaplamasinda dnemli rol oynadig1 sonucuna varilmaistir.

Collins ve digerleri (2014) nakit akis1 asimetrisinin kosullu ihtiyathlik iizerindeki nedenleri
ve etkileri konu alinmistir. Nakit akislarinin asimetrik zamanlilik gdstermesinin ihtiyatlilik
iizerindeki etkilerinin incelenmesi ve dnemlilik derecesinin belirlenmesi aragtirmanin sorusunu
olusturmaktadir. Arastirma kapsaminda Basu (1997) modeli kullanilmistir. Bu baglamda 1988
— 2008 yillar1 arasinda 73.318 sirket yil incelemesi yapilmistir. Faaliyetlerden kaynakli nakit
akislarinin kesitsel ¢alismalar ile tahmin edilebilir oldugunu gosterilmistir. Kosullu ihtiyatlilig
test edecek diger caligmalara tahakkuk esasli asimetrik zamanlilik 6l¢timleri kullanmalari
tavsiye edilmistir.

Badia ve digerleri (2017) kosullu ihtiyatlilik ve gercege uygun deger Slgiimlerinin
incelenmesi konu alinmistir. Firmalarin sahip oldugu finansal araclarin gercege uygun deger
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Olciim yontemlerinin likit piyasalarda islem yapmadigi durumlarda kosullu ihtiyatlilik
olusturup olusturmadiginin arastirilmasi temel arastirma sorusunu olusturmaktadir. Kosullu
ihtiyatliligt Basu (1997) 6l¢lim yonteminin gelistirilmis hali ile dl¢limlemistir. Bu baglamda
2007-2014 yillar1 arasinda toplam 27.904 firma yil incelenmistir. Aragtirma sonucunda kosullu
ihtiyathiligin kurumsal yonetim mekanizmalarini gli¢lendirdigi, firmalarin ihtiyath raporlama
yapma yOniindeki istikrarini arttirdigi sonucuna varilmistir. Ayrica firmalarin kar yonetimi
uygulamalarini azalttig1 sonucuna vartlmaistir.

Ozetle bu ¢alismalarin asagidaki sonuglara ulastig1 sdylenebilir.

- Deger diisiikliigiiniin belirlenmesinde etkili olan farkli gostergelerin ihtiyath finansal
raporlama tlizerindeki etkileri dnemlidir (Banker ve digerleri 2017).

- Sirketlerin faaliyetlerden kaynakli nakit akislarindaki asimetri ve sirket yasam dongiisii
ile sirketlerin biiyiiklik, yas, sermaye harcamasi ve satislarindaki biiylime faktorleriyle
iligkilidir (Collins ve digerleri 2014).

- Kosullu ihtiyathilik, kurumsal yonetim mekanizmalari ile birlikte firmalarin istikrarin
arttirir, kar yonetimi uygulamalarini azaltir (Badia ve digerleri 2017).

Hisse senedi piyasalari ve borclanma ile ihtiyathhik baglantisiniirdeleyen calismalar:

Aragtirmamiz kapsaminda inceledigimiz ampirik arastirmaya dayali ¢caligmalardan bir
digeriise hisse senedi piyasalari ve bor¢lanmaile ihtiyatlilik baglantisini inceleyen ¢caligmalardir.
Bu baglamda 2008-2016 yillar1 arasindaki 9 makale incelenmistir. inceledigimiz calismalar
kapsaminda bor¢ s6zlesmelerin etkinligi izerinde muhasebe ihtiyatliliginin 6nemli rol oynadig1
ve hisse senedi piyasalarinda sirketlerin ihtiyatlilik seviyelerinin piyasa reaksiyonlari tizerinde
etkili oldugu bulgularina ulagilmistir.

Zhang (2008) muhasebe ihtiyatliliginin bor¢ sdzlesmeleri agisindan dnemini aragtirdigi

Tablo 8. Hisse Senedi Piyasalar1 ve Borclanma ile Ihtiyathhk Baglantisim Irdeleyen
Arastirmalar

Yazar, Y1l Konu Orneklem Bulgular

Balakrishnan ve ~ 2007-2008 kiiresel 2006 — 2008, Daha digsiik ihtiyatlililk seviyesinde

digerleri 2016 finansal kriz  3.154 sirkete ait finansal raporlama yapan sirketlerin
doneminde muhasebe 23.120 gozlem yatirrm faaliyetlerinde daha keskin
ihtiyatliliginin distisler yasadigi tespit edilmistir.
kurumsal yatirimlar

uzerindeki etkisi.
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Beatty ve Ihtiyatlilik ile  1994-2004 Kar eskalasyonu olan firmalar daha
digerleri 2008 bor¢lanma maliyeti 3641 ihtiyath rapor diizenlerler.
iligkisi sendikasyon
kredisi
Donovan ve Ihtiyatlilik ile borcunu 1994 — 2011, 347 Ihtiyathh@: yiiksek olan sirketlerin
digerleri 2015 o0demede zorluk c¢eken sirket. alacak geri kazanim oranlarinin daha
sirketlerin alacak geri yiiksek oldugu tespit edilmistir.
kazanim oranlart
arasindaki iliski.
Erkens ve Yonetim kurulu 2000 - 2006, Bor¢lanarak izleme altinda olan
digerleri 2014 araciligiyla bor¢ 6.481 sirket yil sirketlerin digerlerine kiyasla daha diisiik
verenin takibinin  gdzlemini. ihtiyatlilik seviyesinde oldugu tespit
ihtiyatlilik  tizerindeki edilmistir.
etkilerinin incelenmesi.
Kim ve digerleri  [htiyatliligin hisse 1989 — 2008, Ihtiyatiligi yiiksek firmalar daha az

2013

Martin ve
Roychowdhury
2015

Nikolaev 2010

Tan 2013

Zhang 2008

senedi piyasalarindaki

roli

Finansal piyasalarda
yasanan gelismeler,
kredi temerriit takas1 ve

ihtiyathilik.

Borg sdzlesmeleri ve

ihtiyatlilik

Finansal raporlama
ihtiyatliliginin borg

sozlesmelerine etkisi.

Mubhasebe
ihtiyatliliginin ~ borglu
ve alacaklilara

sozlesmesel faydalari

3.428 halka arz

2002 — 2009, 529

sirket incelemesi.

2.466 sirket icin
5.420 firma yil

gbzlem

1996 - 2007,
10.602 firmaya ait
268.080 gozlem.

1999-2000

327 firma

olumsuz piyasa reaksiyonuyla

karsilagirlar.

Borglu sirketlerin kredi temerriit takasi
sonrasinda ihtiyatlilik diizeyinde bir

diisiis oldugu gozlenmistir.

Bor¢lanma araglar1 ihra¢ eden firmalar
sozlesme kosullarma uyarak ekonomik

zararlarinin geciktirmeden tanima yoluna

gitmektedir.

Finansal zorluga diisen sirketlerin
ihtiyatliliginin disiik oldugu
saptanmistir. Yeniden yapilandirmaya
giren  firmalarda  ise  ihtiyatlilik
artmaktadir.

Borg sozlegmelerinin etkinliginde

muhasebe ihtiyathiligi ¢cok 6nemli bir rol

oynar.
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calismasinda alacaklilara kredi riskini zamaninda tanimasi yoluyla ex-post fayda saglayan,
bor¢lulara ise ex-ante olarak daha diisiik faiz oranlar1 sagladigini ileri stirdiigii ihtiyatliligi 1999-
2000 yillarinda 327 firma tizerinde incelemistir. Yazar, ger¢ege uygun deger muhasebesini
esas alan ihtiyaca uygunluk ile genellikle ihtiyatlilikla bagdastirilan giivenilirlik arasinda
karar verme durumunda olan standart koyucular agisindan énemli oldugunu ileri siirdigii bu
aragtirmasinda dort farkli 6l¢ii kullanmistir. Bunlardan ikisi Basu (1997) ihtiyathilik katsayisi ile
haberler ile kazanclar iliskisi olup diger ikisi ise Givoly ve Hayn (2000) tarafindan gelistirilen
kazang egimi (time series skewness of earnings) ile birikmis faaliyet dis1 tahakkuklardir.

Beatty ve digerleri (2008) finansal tablolardaki ihtiyathiligin sermaye yapisindaki borg
tutar1 ile nasil degistigi ve bor¢lanma maliyetinin ihtiyathilik seviyesini nasil degistirdigini
arastirmistir. Bu ¢alismada, 1994 ve 2004 yillar1 arasinda Securities Data Corporation (SDC)’de
kayitll 3.641 adet sendikasyon kredisi ve bu kredilerin s6zlesmeleri ile finansal verileri ve
sozlesmelerde yapilan diizeltme tiirleri incelenmistir. Arastirmada kullanilan ihtiyatlilik 6l¢iileri,
Basu (1997) kétii habere gore iyi haberin asimetrik olarak taninmasi; Piyasa degeri/Defter
degeri orani, faaliyetlerden nakit akiglarinin egimi ile net karin egimi arasindaki fark ve faaliyet
dis1 negatif tahakkuklarin tutaridir. Aragtirmanin temel bulgusu fon saglayanlarin ihtiyathilik
cercevesinde diizenlenmis finansal raporlar talep ettigidir. Vekalet teorisi ¢ercevesinde
yapilan aragtirma genel olarak ihtiyathiligin kabul edilmesinde bor¢lanmanin 6nemini ortaya
koymaktadir.

Nikolaev (2010) tahvil ihracinda borg s6zlesmelerinin 6nemi ve muhasebe ihtiyatliliginin
bu sozlesmelerin giivenilirligine etkisini tespit etmek igin gergeklestirdigi arastirmasinda,
yoOnetimin firsat¢1 davranislarina karsi sirket tahvillerine iligskin olarak diizenlenmis s6zlesmeler
acisindan muhasebe ihtiyatliliginin giiveni artirict bir unsur olup olmadig1 sorusuna yanit
aramistir. Bor¢ sozlesmelerinde yer alan sartlar (debt covenants) finansal zorluk igine
giren firmalara borg¢ verenlerin zorunlu kildig1 kosullar1 belirlediginden tahvil ihraci bu tiir
sozlesmelere dayandirilmaktadir. Bu sozlesmeler yonetimin yatirim olanaklarina, kar payi
dagitimlarina, ilave bor¢lanmalarina kisitlar getirmek suretiyle isletmeye fon verenlerin yani
sirketin tahvillerini satin almis olanlarin zarar gérmelerini 6nler. Buuygulamanin da ihtiyathilikla
baglantili oldugu ileri siiriilmektedir. Y 6netimin firsat¢1 davranislarini 6nleyerek borg verenleri
koruyacak sekilde tahvillere iliskin bor¢ sdzlesmelerinin giivenini artirip artirmadiginin
belirlenmesinde dikkate alinan ihtiyathilig1 6lcerken Basu (1997) 6lgme yontemi kullanilmistir.
Arastirmanin 6rneklemi 2.466 sirketi i¢cin 5.420 firma yil gozlemden olusmaktadir. Bes yil
Oncesi ve bes yil sonrasi dikkate alindiginda toplam 32.716 firma yil gézleme ulasilmistir. Bu
calismanin ana bulgusu, sermaye piyasalarinda bor¢lanma araci ihrag eden firmalarin sdzlesme
kosullarina uyarak ekonomik zararlarini1 geciktirmeden tanima yoluna gittikleri seklinde ortaya
cikmaktadir. Buna ek olarak, 6zel bor¢lanma yolunu se¢en firmalarin da ihtiyatlilik konusunda
benzer davranislar gosterdigi bulunmustur.

Martin ve Roychowdhury (2015) finansal piyasalarda yasanan gelismelerin muhasebe
uygulamalarini etkileyip etkilemedigi ve kredi temerriit takas1 (credit default swaps) ile bor¢lu
taraflarin ihtiyatlilik raporlamasinin incelenmesi konu alinmistir. Borglu sirketlerin 6denmemis
borcu iizerine kredi temerriit takasi iglemi baglatmalarinin firmanin ihtiyatlilik raporlamasinda
bir diistise neden olup olmadigr arastirilmaktadir. Basu (1997) yontemi ihtiyathiligin
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belirlenmesinde kullanilmistir. Arastirma kapsaminda Ocak 2002 ile Aralik 2009 yillari
arasindaki 1.193 Amerikan sirketi incelenmis, nihai 6rneklem ise 529 finans dis1 sektorlerde
faaliyet gosteren Amerikan sirketi olarak belirlenmistir. Bor¢lu sirketlerin kredi temerriit takasi
sonrasinda ihtiyatlilik diizeyinde bir diisiis oldugu gozlenmistir.

Erkens ve digerleri (2014) yonetim kurulu araciligtyla bor¢ verenin takibinin ihtiyatlilik
iizerindeki etkilerinin incelenmesi arastirmanin konusunu olusturmaktadir. Borg¢ alan tarafin
izlenmesinin kredi verenlerin ihtiyatlilik ve kontrol taleplerini azaltip azaltmadigi, borg
sOzlesmelerinin taraflar arasindaki bilgi asimetrisini azaltip azaltmadigi ve bor¢lanmada
yasanan vekalet soruna olan etkilerinin tespiti arastirma sorusunu olusturmaktadir. Bor¢lanmis
ve izleme altinda olan sirketlerin diger sirketlere kiyasla daha az ihtiyathilik seviyesine sahip
olup olmadig arastirilmaktadir. Basu (1997), Patatoukas ve Thomas (2011), Ball ve digerleri
(2013) yontemleri ihtiyathilik 6l¢timiinde kullanilmistir. Arastirma 2000 — 2006 yillar1 arasinda
S&P 1500 endeksindeki 1.293 finans sektorii disindaki sirket ve 6.481 sirket yi1l gbzlemini
icermektedir. Arastirma sonucunda, bor¢lanarak izleme altinda olan sirketlerin digerlerine
kiyasla daha diistik ihtiyatlilik seviyesinde oldugu tespit edilmistir.

Kim ve digerleri (2013) muhasebe ihtiyatliliginin hisse senedi piyasasindaki roliinii,
hisse senetlerinin ilk halka arzini takip eden halka arzlarla (Seasoned Equity Offerings, SEO)
aciklanma yoluna gitmistir. Temel arastirma sorusu bu tiir halka arzlarda ihtiyatliligin roliiniin
ne oldugudur. Bu calismada dort ayri dlglim yonteminden yararlanilmistir. Bunlar Khan ve
Watts (2009)’un C-Score o6lgiitii, Givoly ve Hayn (2000)’1n negatif tahakkuklari, Givoly ve
Hayn (2000)’1n nakit akislarinin egikligi ile kazanglarin egikligi arasindaki fark: ve son olarak
bu ti¢ Olclitii esas alinarak olusturulan komposit bir dlgiittiir. Arastirmanin 6érneklemi olarak 1
Ocak 1989 tarihinden 31 Aralik 2008 tarihine kadar gecen donemde ABD’de gergeklesen 3.428
adet halka arz secilmistir. Arastirmanin temel bulgusu, hisse senetlerinin ilk halka arzini takip
eden halka arzlarda ihtiyatlilig1 yiiksek firmalarin halka arz agiklamalarina daha az olumsuz
piyasa reaksiyonlar1 aldigidir. Bu bulgulara dayanarak, bilgi asimetrisini hafifleten muhasebe
ihtiyatliliginin halka arz agiklamalarinda ortaya ¢ikan kazanglari olumlu etkileyen 6nemli bir
mekanizma oldugu ileri stiriilmiistiir.

Balakrishnan ve digerleri (2016) 2007-2008 kiiresel finansal kriz ddoneminde muhasebe
ihtiyathiliginin kurumsal yatirimlar tizerindeki etkisini konu almistir. Muhasebede ihtiyatlilik
seviyesinin sirket diizeyinde sermaye harcamalar1 esas alinarak 2007-2008 kiiresel finansal
krizinde oynadig rolii finansal olmayan sirketler icin test etmeyi amaclanustir. Thtiyathilign
Ol¢iimii icin Khan ve Watts (2009), Givoly ve Hayn (2000) ve Beatty ve digerleri (2008) ile
Basu (1997) modelleri kullanilmistir. Orneklem finansal kriz dncesi dénem (1 Temmuz 2006 —
30 Haziran 2007) ve kriz sonrasi (1 Temmuz 2007 — 30 Haziran 2008) olmak {izere 2 doneme
ayrilmigtir. Orneklem toplamda ii¢ aylik raporlama dénemini igeren 3.154 sirkete ait 23.120
gozlemden olugmaktadir. Arastirma sonucunda daha diisiik ihtiyatlilik seviyesinde finansal
raporlama yapan sirketlerin yatirnm faaliyetlerinde kriz donemlerinde daha keskin diisiisler
yasadig1 tespit edilmistir. Bu iligkinin finansal anlamda kisitli imkanlara sahip sirketlerde daha
belirgin oldugu sonucuna varilmustir. Thtiyatlilik seviyesi yiiksek olan sirketlerin borglanma ve
hisse performanslarinin diger sirketlere gére daha az diistligli gdzlenmistir.
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Donovan ve digerleri (2015) muhasebede ihtiyatlilik ile borcunu 6demede zorluk ¢eken
sirketlerin (firms in default) alacak geri kazanim oranlar1 (creditor recovery rates) arasindaki
iliskiyi konu almustir. Thtiyathlik ile finansal zorluk ¢eken sirketlerin alacak geri kazanim
oranlari arasindaki nasil bir iliski oldugunun tespit edilmesi arastirma sorusunu olusturmaktadir.
Basu (1997), Ball (2001), Ball ve Shivakumar (2005), Zhang (2008), Khan ve Watts (2009),
Givoly ve Hayn (2000) ve Beatty ve digerleri (2008) modellerindeki degiskenler ihtiyatlilig1
6lgmek amaciyla kullanilmistir. Toplam borg yilikiimliiliigii 50 milyon dolardan fazla olan
1994 — 2011 yillar1 arasindaki 347 sirket 6rnekleme dahil edilmistir. Thtiyatlilig1 yiiksek olan
sitketlerin alacak geri kazanim oranlarinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Ihtiyatlilik
seviyesi yiiksek olan sirketlerin varlik verimliliginin yiiksek oldugu ve iflas kararlarinin daha
diisiik oldugu sonucuna varilmustir. Thtiyatliligin sirket degerini korumaya yardime1 oldugu,
bor¢lu tarafin temerriide diismesi durumunda sirketin alacaklarin1 daha kolay diizenleyebildigi
sonucuna varilmistr.

Tan (2013) finansal zorluga diisen sirketlerde kontroliin alacaklilara ge¢gmesi ile daha
thtiyath finansal raporlama arasindaki iliskiyi inceledigi arastirmasinda kontrol haklarinin
transferinin finansal raporlamayi etkileyip etkilemedigi; etkiliyorsa bu etkinin ne yonde oldugu
ve kontrol haklariin transferinin ihtiyathiligi artirip artirmadig sorularina yanit aramistir. Bu
amagcla giiclendirilmis (augmented) Basu (1997) regresyon modeli kullanilmistir. Aragtirmanin
orneklemini 1996 — 2007 doneminde 10.602 firmaya ait 268.080 firma ¢eyrek donem gozlem
olusturmustur. Pozitif muhasebe teorisi literatiiriine referans veren bu calismanin temel
bulgusu, alacaklilarin haklarinin korunmasi amaciyla yoneticilerin firsat¢1 davraniglarinin
kontrol altina alinmasinda ihtiyatliligin 6nemli bir rolii oldugudur. S6zlesme kosullarinin
ihlali s6z konusu olduktan sonra, baska bir deyisle kontrol haklar1 alacaklilara gectikten sonra
finansal raporlamanin daha ihtiyatli oldugu ve bu durumun en az sekiz ¢eyrek donem siirdiigii
bulunmustur. Ayrica, arastirma sonuglar1 alacaklilarin pazarlik gii¢leri yiiksek oldugunda
ve yeniden yapilandirma i¢in sirkete yonetici atadiklarinda ihtiyathiligin daha da arttigini
gostermektedir. Dolayisiyla bu arastirma, ihtiyathiligin bor¢ sdzlesmelerine faydasi konusunda
kanitlar sunmaktadir.

Sonug olarak, bu arastirmalara iliskin bulgular1 asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir:

- Ihtiyatlilik borg s6zlesmelerinin etkinligini olumlu etkiler (Zhang 2008; Nikolaev 2010;
Donovan ve digerleri 2015).

- Isletmelere fon saglayanlar ihtiyatlilik ¢ergevesinde diizenlenmis finansal raporlar talep
ederler (Beatty ve digerleri 2008).

- Hisse senetlerinin ilk halka arzini takip eden halka arzlarda yapilan aciklamalarda,
thtiyatlilig1 yliksek firmalarin aldig1 olumsuz piyasa tepkileri digerlerine nazaran daha diisiiktiir.
Dolayisiyla ihtiyatliligin bilgi asimetrisini azaltmada olumlu etkisi vardir (Kim ve digerleri
2013).

- Ihtiyatlilig1 yiiksek olan firmalar kriz dénemlerinde daha az zarar gériir (Balakrishnan
ve digerleri 2016).
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- Yoneticilerin firsat¢1 davraniglarinin kontrol altina alinmasinda ihtiyatlilik énemli bir
aracgtir (Tan 2013).

Kiiltiirel farkhliklar, Yénetim, Denetim, I¢ kontrol, Yatirimlarm etkinligi,
Makroekonomi ve ihtiyathlik baglantisi iizerine yapilan arastirmalar :

Aragtirmamiz kapsaminda incelenen ampirik arastirmaya dayali ¢alismalardan sonuncusu
diger alanlar baslig1 altinda toplanmistir. Bu kapsamda literatiirde kiiltiirel farkliliklarin risk
ve ihtiyathlik lizerindeki etkileri, yonetimsel risk almanin kurumsal yatirimlar tizerindeki
etkileri arastirnlmigtir. Diger yandan i¢ kontrollerin etkinligi ve ihtiyathilik diizeyi baglantisi
arastirilmis ve giiclii i¢ kontroller, yiiksek ihtiyatlilig1 sagladigi bulgusuna ulagilmistir. Ayrica
makroekonomik gostergeler ve para arzi iizerinde ihtiyatliligin etkileri arastirilmis, muhasebede
kullanilan 6l¢tim ydntemlerinin ve muhasebe kurallarinin bu gostergeleri etkiledigi sonucuna
varilmistir. Tablo 9°da konu, 6rneklem ve bulgularina gére 6zetlenen ¢alismalar arastirmamizin
diger alanlar olarak siniflandirdigimiz ¢calismalar1 kapsamaktadir.

Tablo 9. Diger Alanlar (Kiiltiirel tarkhihklar, Yonetim, Denetim, I¢ kontrol, Yatirimlarin

Etkinligi, Makroekonomi) ve Ihtiyathlik Baglantis1 Arastirmalar

Yazar, Y1l Konu Orneklem Bulgular

André ve UFRS’lerin kosullu 2000 - 2010, UFRS’nin kabuliinden sonra kosullu

digerleri 2015 ihtiyatlilik  seviyesini  13.711 sirket yil ihtiyatlilik seviyesinde genel bir diisiis
degistirip incelemesi. gbzlenmistir.
degistirmedigi.

Crawley 2015 Ihtiyatliligin 1955 — 2008 Muhasebenin kullandig1 6lgiim
makroekonomik yontemleri ve kurallarin sosyal refahi
gostergeler ve para arzi etkileyebilecegi ve aym zamanda
iizerindeki etkileri. makroekonomik gostergeler iizerinde

etkili oldugu sonucuna varilmustir.

Garcia Lara ve Muhasebede ihtiyatlilik  1990-2007, Ihtiyathlik derecesi fazla olan sirketlerin

digerleri 2016 kavrami ile girketlerin 41.626 sirket yil az olanlara kiyasla daha fazla yatirim
yatirimlarinin etkinligi.  incelemesi. yapma ve bor¢ alma egiliminde olduklar

gorilmiistiir.
Goh ve Li 2011 Ig kontroller ve 2003 — 2005, Gigli i¢ kontroller yiiksek ihtiyatlilig:

ihtiyathilik.

1.098 firmaya ait
7.747 firma yil

gbzlem.

desteklemektedir.
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Hsu ve digerleri

2017

Muhasebe ihtiyatlilig:
ile CEO’larin asir
gliven sorunlari

arasindaki iliski.

1992-2011,
19.386 CEO firma

yil incelemesi.

Asirt giiven problemi olan CEO’larin
bulundugu sirketler ve ihtiyatlihigin fazla
oldugu sirketlerin daha iyi nakit akis

performansi gosterdiklerine ulagilmistir.

Kanagaretnam Kiiltiirtin ihtiyathilik ve  2000-2006, Ulusal Kkdltiirleri yiiksek risk almay1

ve digerleri 2014  risk almaya etkisi. 52.530 banka. tesvik  eden  ilkelerin  bankalari,
kazanglarini tespit ederken daha dusik
ihtiyatlilikla hareket ederler.

Kravet 2014 Yonetimsel risk alma 1984 — 2006, Yiksek ihtiyathlik altindaki sirket
ve muhasebede 2.208 sirket i¢in yOneticileri daha dusiik riskli yatirimlar
ihtiyathligin - kurumsal = 3.751 satin alma.  yapmakta oldugu bulunmustur.
yatirimlara olan
etkileri.

Liao ve Denet¢inin ~ giivence  Analitik model. Denetginin giivence saglamasinin artmasi

Radhakrishnan  saglamasi ve denetim denetim  kalitesini ve ihtiyathilig1

2016 kalitesinin  ihtiyatlilik arttirdigt sonucuna vartlmistir.

raporlamasina olan

etkileri.

Goh ve Li (2011) i¢ kontrol sisteminin etkinligi ile muhasebe ihtiyatlilig1 arasindaki
iliskiyi incelemis; gii¢lii ve zay1f i¢ kontrollerin ihtiyatlilig1 nasil etkiledigini arastirma konusu
yapmustir. Arastirmanin temel sorulari soyle siralanabilir: Pozitif muhasebe teorisinin vekalet
(agency) yaklasimi gercevesinde giiclii i¢ kontroller muhasebe ihtiyatliligini kolaylastirir m1?
Zay1f i¢ kontrol sistemlerinde muhtemel zararlar ge¢ dikkate alinabileceginden ihtiyatlilik
diisiik mii olur? Ihtiyatliligin dl¢iimiinde, Basu (1997) kazanglarin degisiminin siirekliligi, Ball
ve Shivakumar (2005) zararlarin tahakkuk esasinda taninmasi, Basu (1997) kar ve zararlarin
haberler karsisindaki zamanlilig1 yontemleri kullanilmistir. Ocak 2003 ile Kasim 2005 tarihleri
arasinda SOX 302 ya da SOX 404 yiikiimleri geregi i¢ kontrollerinde 6nemli zayiflik agiklayan
1.098 firmaya ait 7.547 firma y1l gozlem yapilmistir. Cok degiskenli regresyon sonuglarina gore
i¢ kontrollerinde 6nemli zayiflik agiklayan firmalarin muhasebe ihtiyatliliginin diger firmalara
nazaran daha zayif oldugu; bu zayiflig1 giderme ¢abasinda olan firmalarin ise bu zayifliga ¢are
bulamayanlara nazaran daha yiiksek ihtiyatlilik seviyeleri sergiledikleri ortaya konulmustur.
Ozetle, giiclii i¢ kontroller ihtiyatlilig1 kolaylastirmaktadir.

Ulusal kiiltlirtin muhasebe ihtiyatlilig1 ve bankacilikta risk-alma {lizerine etkisini arastiran
Kanagaretnam ve digerleri (2014) kiiltiiriin 6zelliklerinden olan bireyselcilik (BIR) ve
belirsizlikten kaginma (BELKAC) boyutlarinin diizeyinin bankalarda muhasebe ihtiyatliligini
ve risk almay1 etkisi lizerine yogunlagsmislardir. Bu etkinin ne yonde olabilecegi aragtirmanin
ikinci sorusu olarak sdylebilir. Aragtirmacilar muhasebe ihtiyatliligini 6lgme modellerinde
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Ball ve Shivakumar (2005) ile Nichols ve digerleri (2009)’a atfen toplam kazanclar (aggregate
earnings) 6l¢iisti kullanilmis ve Bankscope veri tabanindan 2000-2006 yillar1 arasinda 65 iilkeden
52.530 banka iizerinde inceleme yapmistir. 2007-2009 dénemi i¢in ilave testler uygulanmistir.
Ulusal kiiltiirleri yiiksek risk almay1 tesvik eden iilkelerin bankalarinin kazanglarii tespit ederken
daha diisiik ihtiyatlilikla hareket ettiklerini tespit eden bu calismaya gore, diisiik BIR ve yiiksek
BELKAC a sahip kiiltiirlerdeki sirketler raporlamada, yiiksek BIR ve diisiik BELKAC a sahip
olan kiiltlirlerdeki kurumlara nazaran daha ihtiyatli davranirlar. Ayrica net faiz marj1 volatilitesi,
kazang volatilitesi ve Z-Skoru gibi muhasebe tabanli risk gdstergeleriyle yapilan dl¢timlerde,
diisiik BIR ve yiiksek BELKAC’a sahip olan bankalarm, daha diisiik diizeyde risk aldiklari
belirlenmistir. Diisiik BIR ve yiiksek BELKAC olan kiiltiirlerdeki bankalarin kriz donemlerinde
daha az finansal sikint1 ve batma tehlikesi yasadiklar1 belirlenmistir.

Liao ve Radhakrishnan (2016) denetcinin giivence saglamasi ve denetim kalitesinin
ihtiyatlilik raporlamasina olan etkileri incelenmistir. Denetginin giivence saglamasinin ve
denetim kalitesinin ihtiyatlilik ile olan iligkisi test edilmistir. Lu (2006), Gigler ve digerleri
(2009) modelleri ihtiyathiligin Ol¢timiinde kullanilmigtir. Analitik model uygulanmuistir.
Denet¢inin giivence saglamasinin artmasi denetim kalitesini ve ihtiyatlilig1 arttirdigi sonucuna
varilmistir. Thtiyatliligin artmasmin denetginin yasal sorumlulugunu azaltmaya yardimci olmasi
bunu destekleyen nedenlerden biridir.

Hsu ve digerleri (2017) muhasebe ihtiyatliligi ile CEO’larin asir1 giiven sorunlari
arasindaki iliski konu alinmistir. Asir1 gliven problemi olan CEQO’lar ve ihtiyatliligin sirket
performansina olan etkisi incelenmistir. Ihtiyathligin l¢iimiinde Givoly ve Hayn (2000) ve
Krishnan ve Visvanathan (2008) 6l¢iim yontemlerini kullanmislardir. 1992-2011 yillar1 arasinda
19.386 CEO firma yil incelemesi yapilmistir. Asir1 giiven problemi olan CEO’larin bulundugu
sirketler ve ihtiyatliligin fazla oldugu sirketlerin daha iyi nakit akis performansi gosterdiklerine
ulagilmasgtir.

GarciaLaravedigerleri(2016) muhasebede ihtiyatlilik kavramiile sirketlerin yatirimlarinin
etkinligini aragtirmistir. Arastirma kapsaminda ihtiyathligin yatirnmlarin etkinligini artirip,
arttirmadigi tartistlmistir. Thtiyatliligim 6lciimii igin Basu (1997) modeli kullanilmustir. 1990-
2007 yillar1 arasinda 41.626 sirket yil incelemesi yapilmstir. Ihtiyatlilik derecesi fazla olan
sirketlerin az olanlara kiyasla daha fazla yatirim yapma ve bor¢ alma egiliminde olduklar
gorilmiistir.

Kravet (2014) yonetimsel risk alma ve muhasebede ihtiyatliligin kurumsal yatirimlara
olan etkileri konu alinmistir. Muhasebe ihtiyatlilig1, yoneticileri daha diisiik riskli yatirimlara
mi yonlendiriyor, ihtiyatlilik diizeyi yiiksek olan sirketler daha az riskli yatirrmlar m1 yapiyor
sorular arastirilmistir. Basu (1997), Givoly ve Hayn (2000), Zhang (2008), Khan ve Watts
(2009) yontemleri ihtiyatliligin tespitinde kullanilmistir. 1 Ocak 1984 ile 31 Aralik 2006 tarihleri
arasinda 2.208 sirket icin 3.751 satin alma incelenmistir. Sonu¢ olarak yiiksek ihtiyatlilik
altindaki sirket yoneticileri daha digiik riskli yatirimlar yapmakta oldugu bulunmustur.
Muhasebe ihtiyatlilig: ile riskli yatirim yapma arasinda negatif iligki oldugu tespit edilmistir.
Muhasebe ihtiyathiliginin yatirim kararlari ile olan iligkisinin 6nemini ortaya koyan bir ¢alisma
oldugu soylenebilir.
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Crawley (2015) ihtiyatliligin makroekonomik gdstergeler ve para arzi ilizerindeki
etkileri konu alinmistir. Sirket seviyesinde ihtiyatliligin makroekonomik sonuglarinin ortaya
cikartilmasi ve etkilerin olup olmadiginin arastirilmasi esas alinmistir. Basu (1997) modeli
ithtiyathiligin incelenmesinde temel alinmistir. 1955 — 2008 yillar1 arasinda Amerika Birlesik
Devletleri sirketlerine ait veriler ve merkez bankasi verileri kullanilmistir. Muhasebenin
kullandig1 6l¢im yontemleri ve kurallarin sosyal refahi etkileyebilecegi ve ayni zamanda
makroekonomik gostergeler iizerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir. Diger taraftan
para arzini sekillendirerek para politikasi ile ilgili alimacak kararlar1 etkilediginin tizerinde
durulmustur.

André ve digerleri (2015) Avrupa’da 2005 yilinda zorunlu olarak uygulanmaya baslanan
UFRS’lerin kosullu ihtiyathilik seviyesini degistirip degistirmedigi test edilmistir. Bu degisimin
denetim kalitesi ve uygunluk yaptirimlari (enforcement of compliance) ile iliskisi arastirilmistir.
Kahn ve Watts (2009) yontemi ihtiyatlilik seviyesinin belirlenmesinde kullanilmistir. 2000 —
2010 yillart arasinda 16 Avrupa iilkesini kapsayan 13.711 sirket y1l incelemesi yapilmistir.
UFRS’nin kabuliinden sonra kosullu ihtiyatlilik seviyesinde genel bir diisiis gozlenmistir. Ayrica
UFRS’nin kavramsal olarak kosullu ihtiyatlilik ile uyustugu belirlense de yanlis uygulamalarin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun hedefledigi ihtiyathilik seviyesine ulasmay1
engellemektedir.

Sonug olarak, literatiirde kiiltiirel farkliliklarin risk ve ihtiyathilik tizerindeki etkileri,
yonetimsel risk almanin kurumsal yatirimlar tizerindeki etkileri {izerine yapilan arastirmalarin,
ihtiyathiligin ¢ok farkli alanlarda da 6nemini vurguladig: ileri siiriilebilir. Diger yandan ig
kontrollerin etkinligi ve ihtiyatlilik diizeyi baglantisinda, giiclii i¢ kontrollerin ihtiyatlilig1
yiikselttigi bulgusuna ulasilmistir. Ayrica makroekonomik gostergeler ve para arzi lizerinde
ihtiyathiligin etkilerinin oldugu tespit edilmis; muhasebede kullanilan 6l¢iim yontemlerinin ve
muhasebe kurallarinin bu gostergeleri etkiledigi sonucuna varilmaistir.

4. SONUC

Arastirmamiz dahilinde ihtiyathilik kavraminin muhasebe literatiiriinde son yillarda
onemini korudugu ve iizerinde c¢alisildigr ortaya konulmustur. Bu konuda diizenleyici
otoritelerin getirdikleri iizerine yapilan ¢alismalarin yam sira ihtiyatlilik kavramimin birgok
farkli baslikla olan iligkisi incelenmis ve yeniden diislince ortami yaratilmastir.

Arastirma kapsaminda secilen makaleler arastirma yontemlerine gore siniflandirilmistir.
S6z konusu siniflandirma yontemleri; literatiir taramasi, kavramsal caligmalar, ampirik
arastirmalar olarak siralanmistir.

Literatiir taramas1 makaleleri muhasebe ihtiyatlilig1 izerine yapilan ampirik ¢aligmalarin
yirmi yilda artig gosterdigine vurgu yaparak, ihtiyatliligin muhasebede 6nemli bir yeri oldugu ve
muhasebe standartlarindan ¢ikarilamayacagi sonucuna varmistir. Diger yandan inceledigimiz
kavramsal caligmalar ise ihtiyatliligin muhasebedeki dnemine vurgu yaparak, ihtiyathilik ile
gergege uygun deger, borg¢ sozlesmeleri ve kar yonetimi baglantisini incelemis ve ihtiyatliligin
bu konulardaki etkinligini vurgulamistir.
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Daha sonrasinda ampirik arastirmaya dayali ¢aligmalarin incelenmesi konularina gore
dort baslik altinda yapilmustir. i1k olarak Basu (1997) asimetrik zamanlilik modelinin gegerliligi,
elestirisi ve modelin gelistirilmesi lizerine ¢alisilan makaleler incelenmistir. Bu ¢calismalar Basu
(1997) modeline, modelin yanlilig1, nakit akiglari, gecikmis kazanglar ile olan benzer etkileri
konularina elestiri getirerek, modelin gelisimine katki saglamistir. Gergege uygun deger,
nakit akislar1 ve deger diislikliigli konular1 ile ihtiyathilik baglantisini inceleyen c¢aligmalar
ise oOzellikle kosullu ihtiyathilik iizerinden Olglimler yapmis ve ihtiyatliligin bu konularda
onemli rol oynadig1 sonucuna varmistir. Ugiincii baslik altinda hisse senedi piyasalar1 ve
bor¢clanma ile ihtiyatlilik baglantisi incelenmistir. Bu kapsamda borg¢ sézlesmelerin etkinligi
tizerinde muhasebe ihtiyatliliginin 6nemli rol oynadig: ve hisse senedi piyasalarinda sirketlerin
ihtiyathilik seviyelerinin piyasa reaksiyonlar1 iizerinde etkili oldugu bulgularina ulagilmistir.
Dordiincti baglikta, calismamiz kapsamina giren diger aragtirmalar toplanmistir. Bu arastirmalar
kiiltiirel farkliliklar, yonetim, denetim, i¢ kontrol, yatirimlarin etkinligi, makroekonomi ve
ihtiyathilik baglantisi lizerine yapilan arastirmalar1 olusturmaktadir. Bu kapsamda literatiirde
kiiltiirel farkliliklarin risk ve ihtiyatlilik tizerindeki etkileri, yonetimsel risk almanin kurumsal
yatirimlar {izerindeki etkilerinin tartisildigi gozlenmistir. Diger yandan inceledigimiz
makalelerden, i¢ kontrollerin etkinligi ve ihtiyatlilik diizeyi baglantisi aragtirildigi tespit edilmis
ve giiclii i¢ kontrollerin, yiiksek ihtiyatlilig1 sagladigi bulgusuna ulasildig: goriilmiistiir. Ayrica
makroekonomik gostergeler ve para arzi tizerinde ihtiyatliligin etkilerini arastiran ¢aligmanin,
muhasebede kullanilan 6l¢lim yontemlerinin ve muhasebe kurallarinin bu gostergeleri etkiledigi
sonucuna vardig1 gérilmiistir.

Yukarida bulgularini 6zetledigimiz arastirmamiz, 2003 — 2017 yillar1 arasinda yayinlanan
SSCI endeksli muhasebe dergilerini kapsamaktadir. Bu baglamda 10 adet dergide bulunan 34
makale incelenmistir. Se¢im yaparken makale basliklarinda ihtiyatlilik kelimesi bulunmasina
dikkat edilmistir. Incelenen makalelerin ihtiyathilig1 savunan makaleler olmas1 arastirmamizin
temel kisiti olarak belirtilebilir. Gelecekteki caligmalar muhasebede ihtiyatlilik kavramini
elestiren arastirmalari inceleyebilir. Bu anlamda daha tarafsiz bir 6rneklem olusturmak amaciyla
anahtar kelimeler lizerinden muhasebede ihtiyatlilik kavram1 ve gercege uygun deger kavrami
secilerek daha genis ¢ercevede konunun ele alinmasi literatiire katki saglayacaktir.
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