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Abstract

This paper examines the validity of twin deficits hypothesis (the relationship between the
budget deficit and the current account deficit) using the quarterly data period 2000:1-2013:4 in
Kyrgyzstan. Results show that there is a strong positive relationship between these two deficits. The
regression analysis showed that the increase in the budget deficit by one dollar leads to an increase
in current account deficit to $0.83. These results confirm the Keynesian view, which asserts the
existence of twin deficits.
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AHHOTAnHUA

B nanHOll cTaThe OOOCHOBBIBAETCSl THIOTE3a JBOMHOTO JAEPHUIMTA (B3aUMOCBSI3b MEXKAY
neuuuToM OroJKeTa U 1e(UIIUTOM cueTa TeKYIIMX ONepaliuii), NCHOob3ys KBapTalbHbIM Mepuos
nannbix 3a 2000-2013 rr. B Keipreizcrane. CymecTByeT CHIIbHAs TOJOXKHUTENbHAS CBSI3b MEXKIY
TUMH ABYMS fedunuTamMu. PerpeccHoHHBIN aHATU3 NIOKa3all, YTO yBeJIMUeHue neuiurTa 0roKera
Ha OJIH JI0JIJIap MPUBOJAUT K YBEIMYCHHUIO JeHINTa cueTa TeKymux onepauuit 10 0,83 momn. Otu
pe3yabTaThl MOJATBEPHK/IAI0T KEHHCUAHCKYIO TEOPHUIO O CYIIECTBOBAaHUU ABOMHOTO AeduuuTa.

KuroueBble ciioBa: 1BoifHON neduuuT, OIOKETHBIN NeUUUT, AEPUIUT cUYeTa TEKYLIUX
omnepaunuu.

1. Kupuuu ce3

«Komr npedpunmr» (twin deficits) —mamuexkeTTuk OrOpKeT AePUIMTH KaHA TeJIeeIep
OanaHChIHBIH OMp O6JIYTYH TY3T6H KYHJAOJYK omnepanusiap OamaHchl JeUIMTUHUH OMp ydypla
OpYH aJbIIIBIH jXKaHa 0yJ1 KU AeUIUT apackiHia OalllaHBIIITHIH OOTYIIYH KOPCOTOT.

Kom neduuut runoreszacsl anrad 1980-xpuigapel AMepuKa KOIIMO INTaTTapblHIa OapraH
CailbIH ©CYY4Yy OIO/DKETTHK Me(UIMTTH THIMIKBI COoMa MeHUIUTHHUH IIPUUIINHUH HETH3MHIIE
KeJIUN YblKKaH. 1973-KbUIaH KUWUHKA CTarQusanus MacelecuH 4Yedyy Y4YYH HEeru3uHeH
CaJIBIKTap/Ibl TOMOHAOTYY KEpEeKTHUIWH aiTkaH CyHYHTY >KaHI004Yy SKOHOMHUKAJBIK JOKTpUHA
kongooro anbiHbi, AKIlna canbiktap TemeHnaeTyde Oamrarad. bupok, MamieKeTTHK
Kap KOOJIOpJly KBICKAPTYy MYMKYH SMECTUTHHE OaillaHbIIITYy SKOHOMHUKA YKMYIITyyJail 4oH
KeJlemery Om/KeTTUK JepHuIMTKe yuypaid OamrtaraH. MyHy MeHEH TeH Karap AyiHeae 5
apajbIK COOJAHBIH TE3MK MEHEH ocyllly, DKHHUYU TYHHOJIYK COTYIUTYH KeceneTrepuHeH EBpomna
MaMJICKETTEpUHHUH 5MU T'aHa KyTysa Oamraiibl, yoaksITTan naiganansin Snonus, Kopes, TaiiBanb
CBIIKTYY MaMJIEKETTEp TaTaall JIEKTPOHIYK TeXHUKanapAbl e3nemTypyyre xerumun, AKII menen
91 apaliblK aTaaHJAIITBIKKA YbITbl Oamrarad. THINIKBI COOJa/Ja aTaaHIAIITHIK KYYYH KOTOTKOH
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AKII 6romkerTuk neUIUTKE TEH KaTap THIMIKBI COOJaaa narbl NedUIUTKE ydyparaH. Y3ak
yOakpIT 000 OIOJDKETTHK JeDUIMTTUH YJIAHBIIBIHBIH JKaHBIHAA KYHIOIYK OIeparusiap
0aJaHCHIHBIH AC(PUIMTHHUH J1a ylaHa OepUIIM 3KOHOMUCTTEpAE 2KOe apachlHia Oup OailaHbIII
O0ap JereH oil jkapaTkaH jxaHa Oyl MaceleHH H3WIAeeuyJep TapaOblHAH SKOHOMHKAra «KOII
nedunut» runote3ack! (twin deficits hypothesis) (Makin, 2002: 94) nereH at MEHEH KUPTHU3WIIHIL,
OyJ1 )KaaTTa e3reve SMITUPHUKAIBIK U3UII66J16pP KOl KYPry3YJIreH.

['mnoTe3aHblH Tyypa K€ Tyypa 3MECTHUTH a3bIpKbl KYHA® TaK JalWijieHe dJieK. TankyyHyH
OamKel MaceJelepUHUH OWpU TEH CalMakTyy OrwJpkerT TymyHyry. Kos Oup 3KOHOMHCTTED
HSKOHOMHKAHBIH TYPYKTYYJIYT'y Y4YYH TEH CalMakTyy OIO/KeT casicaTblH Tyypa, OODKETTHK
NeQUIUTTHH peayyy SKOHOMHKAra TaaCHpH JXOK, 00JICO Ja OH Taacupu OOJOOWT Jerice; K33
Oupiepyu (QUCKANIBIK CasCATTBIH (aHBIH HETH3WHJAC OMKETTHK JedUIUT OO0JICO aarsl)
3 PEeKTUBAYYIIYTYH XKaKTalTyya.

Kom pedpuumt ydypaa ©HYKKOH 6JIKelepre TEeH Karap 0dJieé OHYTYyN Kelle JKaTKaH
OKOHOMHKAJIApJbIH Ja Maceiecu. CeOeOM SKOHOMHUKAIBIK ©OHYTYY MPOLECCHHE KUPYY YYYH
MamJIeKeT OamiKpl pOJITYy QIraH eJIKeNIepae KYMYIICY3IyK, WYKH CAaKTOOJOPAYH a3JIbITHI,
MaMIJICKETTHK Kap>KOOJOPIY KBICKAPTYY MYMKYH OSMECTHTH, J>XOTOPKY HHQISAIUS CBIIKTYY
CTPYKTYpAJIBIK MaceleJepAcH yinaM Oyll MamJeKeTTepne OIODKETTHK NePHUINTTHH KECETeTH 00p
oonyyna. MamiiekeT Oyn MacelenepuH uedyy YYYH KETUIITYY OYJIaKThl yIYTTYK KUPEUICIeH aja
anboocy OIOKETTHK NePHUIUTTEPANH Taiga OONMyIIyHIa MaaHWIYY poJjl OiHO0m0. MyHY MEHEH
TEH Karap, MaMJICKETTUK KUpEeUIeJep/Ii YblraniajapbliHa Mapajuieayy 6CTYPYY MYMKYH SMECTHTH,
OyJakTapJbplH KETUHICH3IUTH ke dS((EeKTUBIYy 5MeC KOJJAOHYIYIy KHpEHIe-yblrama TeH
CAJIMaKTYyJIyTyH OY3YII, THIIITaH KapbI3aHyy KbUIJaH-KbUITa OCYY/IO.

2. TeopusJIbIK Heru3ep KaHa U3UJI160J10P

Kom nedunur runorezacsiHa OailyIaHBIIITYy TEOpHUSAAa HETH3TH 3KH TYPAYY Ke3 Kapam Oap.
Anapneia 6upu KeifHcTHk ko3 Kapalika, 5KUHYMCH PUKapIoHyH Ke3 KapalllbiHa TasHar.

KeiiHcTHK Teopusi 0010HYA CTHMYJJIO0OUYY CajbIK-OIOJKET cascaThIHbIH, Oallkaya alTKaHJa
OIO/KETTUK JAC(PUIIMTTUH THIIIKBI COO/a OallaHChIHA KM >KOJI apKbUTyy TaacHpu Oap: KbIUBIP KOJ
apKbLIYy JKaHa TY3/16H-TY3 TaaCHUpH.

Kutiivip oicondon maacupu OOKETTUK ACPUIMTTAH HETU3WHIEC KEIHUM YbITYy4dy HailbI3IbIK
CTaBKaJIapAarbl >KOropyJIoO THIMIKBI coojara Ja TepC TAaCUPHUH TUHru3er. Tarelpaak anWTKaHAa,
OIOKETTUK AePUIMTTUH OapraH caliblH ©CyIly, MalbI3[bIK CTaBKATApABIH KaHa OaanapablH
OCYIIYHO KO0J adyar. byl TypykTyy ’ke MiiKeMyy BaJtOTajlblK Kypc CUCTEMAachl 00JI00CYH peanayy
MaNbI3ABIK CTaBKANAP/Abl XKOTOpyNaTaT jkKaHa HATHIKaa YBITBIMIAPIBIH OUPU OONTOH MANBI3ABIK
TeJleeIepy JKOropyJaraT, SKCIOPTTYK TOBapJap/ibiH OaajapblH ©CTYPYY MEHEH aHbIH a3ailblllIbIHA
cebermun OONOT aHAa MYHYH HETHU3MHJIE THIMIKBI cooja aAeuuuTu >kapanar. Peanayy manbI3abik
CTaBKaHBIH >Koropyiambl "Hot money arel MeHeH OeNrmiIyy KbICKa MOOHOTTYY 4YeT JJIIUK
nopTheNaUK MHBECTUIIMSIAPIBIH OIKOTe KUPHIIUHE HETU3 TY30T. ATanraH cebenreplieH yiaam
©JIK6 BAJIIOTACHIHBIH 0aachl >KOTOpYyJal, SKCIOPTTYK TOBapjiapbl YeT OJIKOIYK PHIHOKTOP YYYH
KbIMOATTaIl, KOHKYPEHTTUK KYYYH KOTOTOT, 6JIK® YIYH UMIIOPTTYK TOBapjap ap3aH abanra KemerT.
Bbyn uMmnoptty ectypet *aHa coona AepUIUTHH naiijga keuiaT. Cooxa NeUIUTH €3 Ke3ernH[e
Kaiipa ane OrJpKeTTHK neduiutke anbin kener (Anoruo-Ramchander, 1998: s. 487-8). byn
MPOIIECCTH TOMOHKYYO TYPYH/I® KopcoTyyre 0ooT (puc. 1).

Kom pedunmt macenecunme e3repyydyiop apachlHAarsl ceOen-HaThIiKaHbl Tak OUIyy Y4yH
HSKOHOMHKAHBIH THIIIKA aYBIKTHIK JCHIIIMH Omiyy Maanwityy. Keickada, srep anrad OrOKETTHK
NePUIUTHHUH OCYIIY MalbI3bIK CTaBKAJIAPAbIH OCYUIYHO, SKMHUUACH MANBI3IBIK CTaBKaTapIbIH
OCYIy OJKOHYH YIYTTYK BAJIFOTACHIHBIH OaallaHBIIIBIHA JKaHAa YUYHUYAOH OJIKO BaTFOTACHIHBIH
alrbIkya OaallaHBIIIBIHBIH HETH3WHAC OJKOHYH THIIIKBI CO0/Ia Ne(UIIUTH Mmakaa OOyl jKaTca KaHa
Oyn 4JoHAYKTap apacbiHia koppensaius Oap (Binhan, 2002: s. 139-152) skenauru aHbIk 00JICO
MBIHJIA «KOII Ie(PUIIUT» TEOPUSICHIHBIH TYyYyPaJbITIH aiTyyTa 00JIOT.

brooowcemmux depuyummepoun myzoen-my3 maacupur TOMOHKYYO TYIIYHIYPYYTe OOJIOT.
MaMJIEKeTTHH CTUMYI009y (DUCKAIABIK casicaT >KYPry3YYCY >Kalmmbl CypOO-TaNanThl ©CTYPOT.
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Takran alTKaHZa, MaMIIEKETTHK Kap>KOOJOPAYH OCTYPYJYILY K€ CabIKTapAbIH KBICKAPTBUIYYCY
©JIK® >KapaHJApbIHbIH KHUpPELIEJIEPUH OCTYPYY MEHEH ajapiblH Cypoo-TajaOblH >KaHIaHJIbIpar.
Komrymua sxapanran cypoo-TajanTelH Oup Oenyry ejke WYMHAErW eHAYpYIIKe, Oup Oemyry ai
OJIKOHYH HMMIIOPTTYK HMHKEMAYYJYTYHO >kapailla 4yeT eskere OarbiTtanaT. HaTwlibkaga ummopt
OCYII, Ta3a SKCIOPT TOMOHAOMT. MbIHIAll maprra OIOKETTHK ACPUUIUT TO316H-TY3 KYHAOIYK
ornepauusiap O0anaHCblHA TEPC TAACUPUH TUiru3eT. Tarblpaak aifTkaHa, CTUMYJ1004Y (PUCKAIIBIK
CasCaTThIH KYHAOJYK Ollepalysiapra Ty3 TaaCUpU KapKOOJOp MEHEH UMIIOPTTYH OCYILYHO TasHar.

- ~—~—~—~¢-—~—~—~—~—~'-—-—~—~'-—~—-—-—-—~'~'- SOKOHOMHKAIBIK
BromxerTHK eCYYHYH
7~ % pedmmmrrTim OnKe WaIH HMnopTTIyH TeneHmemnIy
MamMmIeKeTTHK ! ecyIry Kap:KOOJIOpOyH ecyury
KapXO0JIOpAYH — ecymry
ecylLIy Ke ! : H
CalBIKTapabl i ' [
KBICKapTyy i i : i
; I ' I ATaaHOAINTEIK KOB
MamMIeKeTTHK | ; : : M Aed <
e Mz : L-» ViyTTve TOMOHOOIITY HHH eCYyLIy
TeitneenyH - - gerTHK i BAIFOTAHBIH
SKOTOpPYJIAIIIET KapasIOelH : ©aanaHEIIIEL
- - :
; v
Kricyyay i TTafeI3OBIK Onxere >XabBIK DKCOOpPTTVH
aK4ga-KpeaAuT T P CTaBKalapablH 60JToH YeT3AHK P TemMeHOeecy
cascaTel S ecyury PBIHOKTOP

Banka eIKeIepayH KBICYYHY
MAKPO3KOHOMHKANBIK CAsCATTApE!

Puc. 1. bromxkertuk nedpunut xana KOb nedunutu apachiHABITbl OalTaHBIIITHIH KEHUPU
YarbUTBIPITBIIITBI

Bynak: Robert A. Blecker, Beyond The Twin Deficits: A Trade Strategy for the 1991s, Economic Policy
Institute, U.S.A., 1992, s. 36.

ThImKBl coofa AeUIUTH SKOHOMUKAIBIK TYPYKTYYJIYKKa T€pC Taacup THHUTH3ET: OpTO, y3aK
MOOHOTTO OJIKOHYH KapbI3bIH OCTYPOT; YET DJIMK BAJIIOTAa PE3EPBUH DPUTET JKaHA BaAOTa
OaanmapblH KBICBIMIa allaT; ©JIKe OHAYPYLIY YYYH YHHKKA 3aT KaTapbl HMIOPTTONYI KaTKaH
TOBapiapAblH 0aa K€ KOJIOMYHIOry ©3repyyJiep HaTBIKAachIHAa OHAYPYLI a3aibll, ©JIKe.e
HKOHOMHKAJIBIK ©CYY TEMIH J1a TOMOHAOMT.

Bamroraneik casicar, OIO/KETTHK IedHUIMT >KaHA THIIKBl Kapbl3gap apachlHIa THITHI3
Oaiimanpimn  Oap. Milkemayy BamioTalblK Kypc CHCTEMAchlHJA HETM3TM MakcaT WMIOPTTYK
TOBApJIAPJAbIH OaajapblH AKCHOPTTYK TOBapjapra CablITHIPMayy KbIMOATBIpaak KbUTYy MEHEH
Kapa)kaTTap/blH SKCHOPTKO OarbITTaNBIIIBIH KaMchI300. HaTblibkaga sKCnopT eceT, UMIOPTTYK
TOBapJapAbIH 0aaChHIHBIH OCYIIYHO OalJIaHBIITYY JKalIbl KOJIOMY KbICKapaT jKaHa THIIIKBI COO/a
6anancranat (Onis, 1989: s. 12-13). Bupok GromkeTTuk aehuuut 6ap ydypaa Oyl MeXaHU3M
UmTeOedT. DKUHYM  JKaKTaH JIeBallbBAIlMsl Jarkl UMIIOPTTYK TOBApJIapIblH  OaajapbiH
CaNBIITBIPMANLYy ap3aH KbUIyy MEHEH THIIIKBI COOJara OH Taacup THHMru3eT. AHTKEH MEHEH
JIeBabBAIMSIIaH KUHHH JKaJIIbl Oaaap JEeHrI2IMHUH KalpagaH ecylry KYTYJIoT.

Kom gepuuut runore3acbina PukapaoHyH Ke3-kapambl 00I0HYAa OYT'YH CallblK TeJIeevy
OOJITOH KUK KaHA aHBIH YPIIAKTaphl KaUTAIABIK OyJaKk KOTOpyyaa OMpu-OMpUHE KO3 KapaHIbI
OONTOHIYKTAaH KEPEeKTee aJl KUIIMHMUH jXKaHa HeOepeIepUHHH KHUPEIIEIEPHUHUH >KbIHBIHIBICHIHBIH
GbyHKIMSICHL. BIOKETTHK TePUIUTTEp KEIeUeKTe TOJIOHYYUYY calblkTapra Oapabap OOJTOHIYKTaH
Yi-OyJIeHYH KHpeLIecHH e KalIbIChIHAH e3repYyy 00J00#T kaHa Oyra OailaHBIITYy OIOJKETTHUK
neUIUTTEp MaKpPOIKOHOMHUKAIIBIK YOHAYKTapra Taacup OepOeit (Bernheim, 1989: 56). Takram

28



ailiTkaHga ydypaarsl OIODKETTHK Je(UIUT KeJeueKTe allblHyydy calblkTapra 6apabap (Bernheim,
1989: 3).

Aranran ke3 kapam anrad Barro (1974) rtapaObinan OenruieHreH. A, agamIapabiH
KAIIOOJIOpY YEeKTYY OOJroH MeHeH ap YH-yapbachl ©3YHOH KHMHKH Oaa-4akacblHa KaruTall
KaJITBIpAaapblH 3CKE ajyy MEHEH aHAIM3MHJE aAaMIapiblH KalmuTajbl OpJIyHa YH-uapOaniapbIHBIH
KalnuTajablH KOJNJAOHTOH. byra TasHyy MeHeH yiH-yapOallapblHBIH KallUTalbl BIKTBISIPAYY TYPIO
KUAWHKY MYYHJIapbIHa Mypac KalThIpblia TYpPraHAbIKTaH aJam/1ap KEPEKTOONIOpYH YOAKBIT apabIK
KEpPEKTeo ONTUMAIIYYIYT'YH VIOHMITYPYY/la 63 KaIloo Y3HAYKTAapbIH AIMEC KaIIooCy YeKCU3 OOJIrOH
yil Oynmenyk nuHacTUSHBIH KupemecuH scke anat (Bernheim, Bagwell, 1986:1). An smu yii-Oyne
WYMHJE yprHakTap Oupu-OMpUHE KamuTall TaHa SMeC Kapbl3 Ja KalThIpyycy MYMKYH. MpiHaai
[IapTTa MaMJIEKETTHK KapyKOOJop TYPYKTYY ydypAa cajblKk TOMOHIOTYY MEHEH KapaliraH
OroKETTUK JeuuuT Yl Oyiie KUpelleCUH 6CTYProH MEHEH ajap KEpeKTeeJIopYH eCTYPYLINOMuT.
Cebebu panuoHaNAyy afgamaap ydypaarbl OIOUKETTUK ACPUIMTTEPAUH KEJICUEKTe CajblK
UPISTUHAC KaWThI KemddpuH Ounumier. KenmedekTe am calbIKTap[bl TONO616 KbIMBIHUBLIBIK
*amaboo YUIYH amiblkya KHpPEIIeCHH OaHKTarsl 3ceOMHE CaKTOOro 0eIeT e MaMIICKETTHK Oaamyy
Kara3 catbin anar. Hateliixkana sxanmsl Tajnan e3repyycy3 kanat. bupok Oyn skepae «MaMIeKeTTHK
obnuranusiap Oalnblkka KUpeOu?» JereH cypoo kapanaT. Pukapmo-bappoHyH cyHymTapeiHa,
Oamkaya aifTkanaa Puxapno TeH caiaMakTyylyryHa Kaparanja ©KMOTTYH OOJMraius 4brapyy
MEHEH Kap>KOOJIOPYH KaMChI3/I00Cy YUypAa albIHUY CAIBIKTapAbIH OOMUranus keJeMyHe Oapadap
OOJYI'YH Keledeke KaiTblpyycy Oomym cananar. OOnuramusi »3JepH J1a KOJJOPYHAArbl ai
obnuranys 0aachIHBIH KEJICYEeKTE CAJIBIKTAP/Abl 6CTYPYY MEHEH TOJIOHOOPYH OMIHINKECHIUTH YIYH
MaMJIEKETTHK OONMranysuiap anap yuyH Oaimsik Gomym scententdeitt (Dornbush et all, 2004: 577-
8). Ymryn cebenrteH OIOHKETTUK NEUIMTTED KBl CypOO-TaJlalKa, OMIOHI0N 3J1e SKOHOMHKAra
94 KaHJail Taacup JTIEUT Jien UIICHIUPET PukapOouyH sxeusarenmmyynyk eunome3acsl. MblHIal
ataneiil (‘ The Ricardian Equivalence Theorem') anray Buchanan (1976) TapaGpiHan KOi10HY/ITaH.

AHanu3 WII MEHEH TONYK KaMmcChl3 OOJyy MIApTHIH KOK; KamHUTall PHIHOTYHYH HINTOOCY 34
KBIHTBIKCBI3 T.d. KallUTAJl PHIHOTYH/A TOJNYK aTaaHJAIITHIK 0ap, KUIIWIEP MaMJIEKET CBIIKTYY dJie
UpH CyMMaJia Kapbl3 aiblll e Kapblra Oepe anplmar 0.a. KepeKTeouyIopAYH JTHUKBUIAYYIIYK
MaceJecu KOK; MaMJIEKETTHH KeJe4eKKe OarbITTairaH (PUHAHCHUIBIK CasicaThl TaKk OeNTuiyy;
ajaMJap paluoHANAYy j>KaHa KeJEYeKTH OMIIOHYy MEHEH HII KbIJIaT; CaJbIKTapibl KBICKAPTYY
MEHEH YeKTYY KepeKTeesjepy ap KaHjail OONTOH Yyi-OyJnesiep apachlHlIa KHUpEHIEHWH KahpagaH
OOJYHYIIYH KaMChI3 KbUIYy MYMKYH »Mmec jaen scentedit (Bernheim, 1989: 63). Atanran
THIIOTE3aJ1ap YBIHBITHI KAII0OJ0 TOJNYK KAaHIAYy Ke3JCHINenT, Oyn mapTTapAaH YeTTeesiop Kol
ke3zemier. Tepusra Tyypa kenbeedy (akTopiiopAy TOMOHKYAeH 4 HEerusru TOMKOo Oeiyn Kapoo
MYMKYH:

1. KenedekTeru Kupele aHa ajgblHa TyraH CajabIKTap OENTHCH3;

2. DKOHOMHMKA/Ia KHPEIICHWH OOYHYIIYH Oy3yydy CabIK TYpiepy Oap;

3. XKeke xaHa MaMIJIEKETTHK CEKTOPAYH KbI3BIKYBLIBIKTAPHI XKaHA TUIAHAapbl OUpH-OUpUHEH
alpIpMaJIaHyyCy MYMKYH;

4. KapenanyyHnyH Oenrumiyy oup yeru 6ap.

An sMu Oyl Temamarbl M3WIAOeJepre Kapail TypraH OOJCOK ajapiablH OackiMayy Oemyry
KeiiHcTHK KO3 Kapallika bITaibIK JKBIMBIHTHIKKA KENTeH, OMPOK THUIIOTe3aaphl YbIHAAKTAH allbIC
0oNTOoH MeHeH PUKapOHYH KO3 KapallbIHBIH TYYPaJIbIThIH JKaKTaraH IMIeKTep J1a )KOK dMec (Tadd.
1).

MBpBIHIaH THIIIKApPBI KOI JEQHUIMT THITOTE3aChIHA BITAWBIK U3MIIIO0JIOp apachlHIa KU JEQHUIIAT
apachlHa OSKHM TapamnTyy OalIaHbIll jKe TUIoTe3ara Tepc KeNmyydy THIMIKBl CO0/Ja OallaHCHI
NePUIUTHHUH OIOKETTHK JedUIUTTepre Taacupu Oap JereH KbIUbIHTHIKKA KEJITeH H3WJI1eeJ1ep
na 6ap. MbIHAAl KBIMBIHTBIKTAPAB! TYIIYHIYPYYHYH YUypAa TEOPUSUTBIK HETU3H TY3YJIO JJICK jKaHa
yiiyra OainaHblITyy Oy KBIMBIHTBHIKTAD ap M3UJIOOUYYHYH H3WJIIe6 >KYPry3reH 3KOHOMHKHBIH
UIITO6 MPOLECCHHE OAlIaHbBIITYy 63 TUKUPICPUHIH HETU3UHAC YeUMETICHUIT KEeTYY/I1e.

Puc. 2nen xepyHyn Ttypranmaii Keipreizcran skoHomukackiHga 2004-xsligapaaH  TapTa
OIO/PKETTUK JACPUINT KaHa THIIIKBI cooJla AeUIINTH apachlHla MAaaHWITYY aXKBIPBIM Maiina 0oym
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akpIpkbl 10 SKbUT WYMHAE ail KBapTaNAbIK OepwivimiTe Kapail Typran OOJICOK OMOJKETTHK

neUIHUTTEH 6 3cere OCKOH.

Tabmuna 1 — KeiincTuk xaHa PukapioHyH Ke3 KapalTapblHa bUIAHBIK JKbIMBIHTBIKKA KEJTreH

OMITMPUKAJIBIK U3UJIA66JI0D

ABTOpY JKaHa JKBUIBI |

CTaTHUCTHKAJIBIK MaajJbIMaTTap

| Onxe

KeiliHCcTHK K63 KapalllKa Tyypa KeJyy4y H3WJ1J166J/10

Ali F. Darrat (1988) 1960-1984, ueiipexTrk 6epumiurep | AKII
Zietz »xana Pemberton (1989) 1972:4-1987:2, uelipexTux AKII
OeprnIITED
Rosenweig »xana Tallman (1991) 1971-1989 ueiipextuk 6epumumrep | AKII
Mohsen Bahmani—Oskooee 1989 1973-1985, ueiipexktuk Oepuwmumrep | AKIII
John D. Abell (1990) 1979-1985, aiinbIk OepraHIITED AKIII
Daniel David Banchman (1992) 1974-1988 ueiipextrk 6epumumrep | AKIII
Selahattin Dibooglu (1994) 1957-1992, ueiipexktuk 6epumumrep | AKIII

Colm Kearney xxana Mehdi
Monadjami (1989)

1972:01-1987:04, geiipexTHK
OepuinmTep

Kanama, AKIII >xana
EBpona mamiiekeTrepu

Ahmad Zubaidi Baharumshah, Evan
Lau >xana Ahmed M. Khalid (2005)

1976-2000 uelipeKTHK OCpHIIUIIITEP

Munonesus, Manaiizusl,
OumnnmyH, Tanant

Ahmed M. Khalid »xana Too Wee
Guan (1996)

OnyKKeH enkenep yayH 1950-1994,
Oamkanap yuyH 1955-1993, xbuiabik
OepriHIIBED.

AKII, Aaraus,
(panuums, Kanana,
Agctpus, Unaus,
Wnnonesus, ITakucran,
Eruner, Mekcuka.

George A. Vamvakuas (1999) 1948-1994, KbUTABIK MaaabIMaT I'perus
Alper Yilmaz (1993) 1987-1992, aitnbix Oeprumrep Typkus
Ahmet Zengin (1999) 1987-1998, kBapTaIbIK Typkus
OepuimITep

Elif Akbostanci ve Giil Ipek Tung 1987-2001, >xbuiAbIK OepuInmITep Typxust
(2002)

Fatih Yiicel, Ahmet Yilmaz Ata (2003) | 1975-2002, skbUT/IbIK OCPUITHIIITED Typkus
Ahmet Ay, Zeynep Karagor, Mehmet | 1992-2003, aiinbik Gepuiuintep Typkus
Mucuk, Savas Erdogan (2004)

Elmas Yaldiz (2006) 1994:1-2005:3, kB. GepruTHIITED Typkus
Utku Utkulu (2003) 1950-2000, 5KbIIIBIK OCPUITHIIITED Typkus
BINHAN (2002) 1980-2001-bL1ap apajibirsl, Typkus

JKBULIIBIK OCpUITHILITED

Leonardo Bartolini and Amartya Lahiri 1972-2003 OECDuwuH 18 myue
(2006) OJIKOCY YUYH
Chowdhury »ana 1970-2005 Ipunanka

Saleh( 2007)

Kim ve Kim (2006) 1970-2003 Kopest

PuxapaoHyH Ke3-KapallbIHA bLIAMBIK

JKbIMBIHTBIKA KeJIreH IMIIMPHUKAJIBIK U3UJ1166J10P

Paul Evans (1988) Kpocc-cekuusuiblk MaajipIMar AKII
Dewald »ana Ulan (1990) 1954-1987, xpu1ABIK OepHIHIITED AKII
Haug (1990) 1929-1985 >xpurIpIK OGepraHIITEP AKII

Faik Bilgili »xana Emine Bilgili (1998)

1975-1993 xpuIIpIK OepHIHIITED

AKIII, Cunranyp, Typkust

Bymaxnrap: 1) Pelin VAROL IYIDOGAN “Merkez ve Dogu Avrupa Ulkelerinde Biitce Dengesi ve Cari
Gslemler Dengesi Glzskzsz Ekonometrik Bir Gneceleme” Maliye Dergisi, Sayi 164, Ocak-Haziran 201, s. 89.
2) Yeliz DANISMAN, [KiZ ACIKLAR VE DOGRU MAKROEKONOMI POLITIKASI

SECIMI, mesleki yeterlilik tezi, Ankara-2009, s. 34.
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Puc. 2. BropkeTTHK jkaHa ThIMKBI cooaa 6anancTapsl (2000-2013-x0k, KBapTaIIbIK
oepunuiutep, MitH. AKIL nonnapel MmeHen)
bynak: Keipreiz PecniyOaukachlHbIH CTaTHCTHKAIBI KOMUTETH, WWW.Stat.kg

An smu 2010-xputnan tapra Oyn 2 neduUUTTHH OMpAEH KbIHMBUIIA OONTOHAYTYH, Oamikada
ailiTkanja OrO/KETTUK OaJIaHC CBI3BITBI TOMOH TYILKOH y4yypJiapJia ara anpauleiayy TYPAe ThILIKbI
cooia OanaHChl Jarbl TOMOH TYIIKOHIYTYH, OMPOK OIO/DKETTUK Ne(UUUTTEP CANbIITHIPMAIyy
a3plpaak TOMOHJOI'eHAYI'YH Oalikooro 6oio0T. Jlemek Oyn sku aepuuMT apacklHia OalylaHBIIITHIH
Oo0JTyIry TOYTy MEHEH BIKTBIMAI.

3. Ko nepuuut runore3acbiH perpeccusijiblKk bIKMaHbIH HeTrH3UH/Ie TeCTUPJI0O

Perpeccusi e3repyydyniep apachlHAarbl OalgaHBILTApbl ©71466 MaKCcaThIHJIA KOJJIOHYINAT.
XKenekell Ty3 perpeccuss HOpMallyy TapajiraH, yOakbIT cepusiaapbl 0ojico OMpaeil apajbkTapaa
TONTOJITOH 5KM ©3repMe apachlHAa Ty3 OaiimaHpln Oap e JKOK DSKEHJIUTWH aHBIKTAMT.
Perpeccusiiblk aHayu3 ydyH KepekTyy OrokeTTHK neduuut (BD) jxana ThIKBI coona OanmaHChl
aepuuutu (TD) 2000-2013-xputgap apaibilbl YUYYH KBapTaJIgblK OEpUIMII TYPYHA® YIYTTYK
CTaTUCTHKA KOMHTETH jKaHa YIIyTTyK OaHKTHIH MaajbpiMaT Oa3zanmapeiHaH Torronyr, muH AKIII
J0JIapbIHA ailyIaHABIPBUIIBI.

CrannoHapyy 3Mec e3repMeliep MEHEH HILee KallFaH perpeccusira, TakTan alTkaHaa Tyypa
HMeEC HKbIMBIHTBIKA JKOJI AUKaHABIKTaH YOaKbIT CepHUsIapbl MEHEH HUIITOe10 OCpHIUIITEPIUH anrayd
CTallMOHAPAIITHIPYY/TYPYKTAIITEIPYY KepeK. AJl YUYH TONTOJTOH MAaallbIMaTTap KBapTaJJIbIK
Oepunuiurep  OONTOHAYKTAaH  anrad jkacajliMa  ©3repMeNIepAYH  HETM3UHAE  ME3THIIIUK
TEPMENYYJIOpA6H apbUIThUIABI. AHIAH COH JKaJraH perpeccusulblKk OalIaHbIIl MaceJeCHHEH
KYTYJyy Y4YyH ap OMp ©3repMeHYH CTallMOHAPAYYIYKI'YH TeKIIETYYy MaKcaTbIH/a OepHIINIITEpIeT U
aBTOKOpeNsusHbl dcke anyyay Kenevtunren [{uxku-®ymiep (ADF) Tectu kaHa OmIOHION 3iie
OepUIIMIITEPETH TeTePOCKEeTaCTUKAIAYYIYKTy dcke anyyuay Pumnunc-Ileppon (PP) Oupauk
TaMpIp TECTTepH xkacanabl (Tabm. 2). bepunmumrep Tepc canma OONTOAyKTaH jorapudpmaiapbl
albIHTAH KOK, Oyra OalJaHbBILTYy pPErpecCUsHbIH O KbIMBIHTBITBI OUPIUK  ©3repyyJiepay
YareUIIbIpaT.

Bbyn perpeccusuibik OaitnaHblin Ou3re aTaiaraH 5Kd JeQHUUIUT apacklHaa Ty3 Oaimaneim Oap
SKEHJUTUH KepcoTyyae. KelibIHTbIKA buTalibIK Arep OromkeTTHk aedunut oup AKII nommapeina
eCTYpYJ® Typrat 00Jico, THIIKBI cooaa nepunutu 0,83 monnapra €ce TypraHAbITbIH TYIIYHIYPOT.
Byn Ou3muH SKOHOMHUKAHBIH THITaH Kapbl3 allyy, MamMJIEKETTHK Oaallyy Kara3gapAbl 4bIrapyy
apKbUlyy TanKaH KapaxaTTapblHbIH 83%bl Kalipa 3j€ MMIIOPTKO S>KyMIIAJBIN >KaTKaHABITbIH,
HSKOHOMMKAHBIH KaHYaJIbIK JEHIIAJIJI€ UMIOPTTOH KO3 KapaH[bl abajiia TypraHIbITblH KOpPCOTeT.
DKUHYMJEH perpeccusHpiH r? = (.15 OGomymly OHOKETTUK AeMUUTTEPAUH THIMIKBI COOJA
nepuuuTUHIETH e3repyylepAayH 15%papik  OenyryH TaHa TYLWIYHAYPe® ana TYpraHJbITbIH
KOpCcoTYYe.
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Tabmmma 2 — bupauk TaMbIp TECTTEPUHUH JKBIHBIHTHIKTAPbI

ADF tectunun PP TecTHHUH KBIABIHTBHIKTApBI
Osrepmene | Koncranra Koncranra Koncranta | Koncranta Koncranra Koncranra
Oap, TpeHx KaHa TpeH]l | Ja, TpeHn aa | 6ap, TpeHx JKaHa TpeHJl | Ja, TpeHA Ja
P JKOK Oap KOK KOK Oap JKOK
BD -4,98 (0)* -6,07 (0)* -5.04 (0)* -5.28 (4)* -6.12 (3)* -5.33 (4)*
TD -0.29 (0) -2.82 (0) -0.33 (0) -0.12 (4) -2.82 (0) -0.34 (1)
ATD -6.91 (1)* -7.01 (1)* -7.04 (0)* -7.24 (4)* -7.27 (6)* -7.04 (1)*

*-1%, **-5% ve *** - 10% cramuoHapayyIIyK MIapTTapbl KaMbI3 OOITOH HUIIEHUM JIEHIIIIIEPHH
KOpCoToT.

MacKinnon KpUTHKaJIBIK YOHAYKTapbl EVIEWS 7 5KOHOMETPHKAJIBIK ITAKETTUK MPOrpaMma TapObIHAH
aBTOMATTHIK TYPIe Oepuiier.

Kamaa nuuHmern KOPCOTKYUTOP ONTUMAIIIYY KSUUTYY Y3YHIYKTaphiH OeperT.

Ontumanayy KeUuryy y3yHAyKTapel Schwarz MaanbpIMaT KpuTepuiliepuHe Kapata OenriiIeH v KaHa
MaKCHMYM KEUHTYY Y3YHAYTY 5 A€l ajbIHIbI.

ATD =-16.18 + 0.83* BD
CrangaptTeik uertoe (12.2241) (0.2696)
t crar. wonaykrapel (-1.3235) (3.0778)
r’=0.15
F crar.=9.47 sixkteimanayynyry (F stat.)=0.003

Perpeccuonnyk MoienauH UIIEHUMAYYJIYTYH KOPCOTYYUY KaJIAbIKTapJarbl aBTOKOPEISLHSIHbI
Tekwmepyy Y4yH LM TecTH, KanabIKTapAbslH HOPMAJAYy TapKaJbllIbl TECTH, ©3repyydy BapHaLus
TECTH, MOJEJJIUH aJIIMbICBIHAH MaaHWIYYJIyryH kepcetyyduy Ramsey RESET Ttectu »xana na
OepUIIMIITEpETH CTPYKTypasblk e3repyylepay tekmepyyawy CUSUM  Tectrepu Ty3yJreH
MOJIETIbAMH JKaHa CENOOHYH >KbIMBIHTHIKTAPbIHBIH WIICHUM/IYY 3KEHAWTHH Aanuineene. Al sMu
JKOTOpyJarsl MOJENbJAETH ©3repMeJIOpAYH OpPYHIApblH AJIMAIUTBIPYy MEHEH TBIIIKBI C00Ja
NePUIUTTEPUHUH OIO/DKETTUK AeQUUUTTEpre TaacupuH KaparanblObizna Ramsey RESET rtectn
MOJICJIBIUH Tyypa 3MeC TY3YJITeHIYI'YH KOepCoTTY, NEeMEK, THIIIKbI cooja OanaHChl IehUIUTH
OIOKETTUK ACPUIMTTHUH (HAaKTOPY IMEC.

4. JKpIBIHTBIK KaHA CYHYLUTap

AHau3 SKbIMBIHTBIKTaphl OIODKETTHK NEPUUUTTHH KaHUYAIbIK KOl Oeiyry THIIIKbI coojara
KYMIIIJBIT JKaTca Ja THIMKBI COOJara Taacup STKeH Oamka (akTopiop marbl 0ap SKEHAWTHH,
OMpoK Koml AepUUIUT THUMmoTe3achl TapaOblHAH KaparaHblObI3ga Oyl PerpecCHOHIyK MOJENb
«OIOKETTUK JIe(UIMT THIIIKBI C00/a OajaHChl NeUIUTUHUH OCYLIYHe cebemdyu O0oJoT» JereH
KeliHCTHK K63 KapamTarkl THIOTe3aHbIH KBIprei3cTaH 5KOHOMHKACHI YUYH Tyypa SKEHIUTHUH
namuigeene. byra OaitmanelnTyy MamiekeT TapaOblHAaH Oyn KM Je(UIMTTH OHJI00 MaKCaThIHIA
OFOJKET-CAITBIK CasiCaThIHAH THIITKAPbI, aKTUBAYY THIIIKBI COOJIa CasiCaThIH JIa KOJITO allyyCy 3apbLl.

BrojxerTuk nepuuUTTEpAM TOMOHIOTYY MakKcaTbHIA, OMPHUHUYUAEH, MaMJIEKeT OIJKeT —
CaJIBIK CasCaTBIHBIH A(PPEKTUBAYYIYTYH KOTOPYJIaTyyra, aHbIH HYUHIE CAJBIKTBIK KYKTOPAYH
ONTUMANAAIITHIPYYCYHa KOHYJI Oeiyycy 3apbll. OKHHUMACH, AaHTUKOPPYIIMOHAYK >KaHa
AHTHUMOHOMOJAYK YIOMJap/AblH UIIMEPIYYIYTYH KaKIIBIPTYy Kepek, ce0edun Oenrminyy Ooaronaoin
KbIprei3ctan KoMyCke SKOHOMHKA jKaHAa KOPPYIIHS JEHIIM OOIOHYA JYHHeIery 5H >KOTOpKY
KOPCOTKYUTYY MaMJIEKETTEpAMH KaTapblHa KHUpeT. Byn KkepceTKkyuTepay TOMOHIOTYY apKbLIyy
MaMJIEKETTHK OI0/DKETKE OJTYTTYY KHUpPEIe ajiblll KeIyyre 00JoT.

ThIKBl coofa JEPUUUTHUH KAKIIBIPTYy MakcaTbIHAA JIIOKC TOBapjapra KoIlymuya HapK
CaJIBITBIH ©CTYPYY MEHEH OMpre eHIYPYLIK® KepEeKTYY TEXHOJOTHs KaHa aOJbIKTapIbIH OJIKeTe
KHUPHILUHE CTUMYJI OepYy Kepek.
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