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OZET

80°li yllarin sonunda G-10 iilkelerinin énciiliigiinde olusturulan Basel Uzlasisi,
. iletisim teknolojilerinin geligimi ile iz kazanan finans piyasalarinin entegrasyon
stireci icerisinde bankacilik sistemlerinin maruz kaldigi risklerin yénetilebilmesi ve
“sistemin denetiminin saglanabilmesi icin standartlar belirlemeyi hedeflemigtir.
Gelisen piyasalarin ihtiyaglarina cevap verebilmek icin mevcut Uzlasida
degisikliklere gidilmis ve risklere daha duyarli bir uzlasi olan Basel II
olusturulmustur. Basel II, sermaye yeterliligi oramma yanstyan riskleri
cesitlendirmekte, iilke risklerinin de dikkate alindigi bir yap: icerisinde Banka —
KOBI iliskilerinin yeniden tammlanmasi geregi lizerinde durmaktadir. 2006 ytiun
Agustos ayinda baslayan Basel Il yol haritast, 2007 yiinda standart yaklasim ile
Bankacihk Sistemimizi ve KOBI kesimimizi etkileyecek, alt yapt olusturma
calismalariin ardindan son asamada ileri diizey yaklasimin bankalar tarafindan
uygulamaya konulmasi, Basel standartlanina wymada Finans Sistemimizin
basarisim ortaya koyacaknr. Bu siirecin iilkemizdeki gelisimini dikkate alan
calisma, Basel II'nin finans piyasalaninda saglayacag disiplinin KOBIlerin
Sfinansmanu iizerindeki etkilerini irdelemektedir.

ABSTRACT

The Basel Capital Accord formed by the leadership of G-10 Countries at the
end of the 1980s aims to define standards to audit the system, and to manage the
risks that the banking system has been exposed during the financial integration
process that has been accelerated with the progress in information and
communication technologies. To meet the demand of emerging financial markets
the Accord has been amended and Basel II Capital Accord which is more sensitive
to the risks has been formed. Basel Il diversifies the risks that have influence on
capital adequacy and redefines the relation between banks and SMEs by taking the
country risks into account. The Basel II Roadmap that was put into practice in
August 2006 will affect the Banking System and SMEs of Turkey through the
standard approach after the year 2007. As the next stage, the substructure studies
will be completed and advanced approaches will be applied. This application will
state the success of our financial system in adapting the Basel standards.
Considering the progress of this process in Turkey, this study elaborates the effects,
which are provided by market discipline mentioned in the Accord, on the finance of
SMEs.
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GIRIS

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde son
yillarda hizli seyreden gelismeler finansin
uluslarasilasmasm:  da  hizlandirmistie.  Bu
teknolojiler sayesinde kiiresel sermaye rahatlikla
yer degistirebilmekte ve c¢ok kisa -zaman
dilimlerinde en yitksek getii oranlarina
ulagabilecegi piyasalara kaymaktadir. Bu sebeple
finans alaninda rekabet her gegen giin daha da
artmakta, artan rekabetin ekonomi iizerindeki ¢ok
yonli  etkileri finans piyasalarma aninda
yansimaktadir. Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki
hizl1 gelisimin yarattifit yogun rekabet, artan
finansal riskleri de beraberinde tasimakta, artan
finansal riskler de yiiksek getirileri icinde
barindirmaktadir.

90’11 yillarin ilk yarisinda yasanan finansal
krizler, finansal entegrasyon siirecindeki
ekonomilerin finans piyasalarinda 6nemli sorunlar
yaratmistir. Bir piyasada meydana gelen kriz,
kiiresellesme  ve  teknolojideki  gelismeler
nedeniyle kolaylikla difer piyasalara sicrayabil-
diginden, finans piyasalarina denetim getirmek
izere bazi standartlarin olusturulmasina ihtiyac
duyulmus, Basel Sermaye Uzlasis1 da bu siirecin
kacinilmaz bir pargasi olarak ortaya ¢ikmistir. Bu
caligmada, Basel Il'nin Kiicikk ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmeler iizerindeki etkilerini
incelemeyi amacglamaktadir. Bu dogrultuda ilk
bdliimiinde Basel Sermaye Uzlagisinm
olusturulma nedenleri ile Uzlasmin tarihi siireci
incelenmektedir. Ikinci béliimde, diinyada ve
iilkemizde kabul goren KOBI tanimlar1 ile
KOBI'lerin finansman kaynaklari ve kaynak
bulma konusunda yasadiklar1 sikintilar ortaya
konulmustur. Ugiincii béliimde ise Basel II’nin
KOBI'ler iizerinde yaratacag etkiler tartigilmistir.

BASEL SERMAYE UZLASISININ
Ortaya Cikis1 Ve Gelisim Siireci

Basel Komitesi (Komite), Diinya Bankasi
gozetimi altinda bankacilik alaninda diizenlemeler
gerceklestiren bir calisma grubudur. Komite, 1974
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yilinda déviz krizleri sonucu iflas eden Bankhaus
Herstatt’'m  iflas nedenlerini  ve  iflasinmm
uluslararasi piyasada ne gibi etkiler doguracagim
incelemek amaciyla Diinya Bankasi tarafindan
“Bankacilik Diizenleme ve Denetim Uygulamalan
Komitesi” ad1 altinda kurulmustur.

Komite;

e Uluslararas: faaliyet gosteren bankalarin
faaliyetleri iizerinde genel olarak bankacilik
sisteminin dogurabilecegi riskleri minimize etmek
icin gerekli diizenlemeleri gerceklestirir ve bu
diizenlemelerin izlenmesini iistlenir,

e Bu islevini yerine getirirken iiye iilkeler
arasinda bilgi aligverisinde bulunur,

e Ulusal diizenleyici otoriteler arasinda
isbirligini gelistirir ve bankalarla ilgili olarak
belirlenen minimum standartlart tiye iilkelerin
diizenleyici otoritelerine tavsiye eder. (Alp, 2000:
306)

Komiteye Belgika, Kanada, Fransa, Isvigre,
Isvec, Ingiltere, Italya, Amerika Birlesik
Devletleri (ABD), Almanya, Japonya, Hollanda,
Liiksemburg ve Ispanya iiyedir. Bu iilkeler
Komitede, hem merkez bankalar1 hem de
Bankacilik Sisteminin denetiminden sorumlu olan
kurumlar tarafindan temsil edilmektedir. 1975
yilinda Komite, iiye iilkeler arasinda bankalarin
yurtdis1 birimlerinin faaliyeti ile sermayelerinin
yeterliligi kosullan iizerine standartlar
belirlemistir. Bu sekilde denetim Kkalitesinin
yiikseltilerek bankacilik sektériindeki  saglikli
gelisimin  siirdiiriilmesi amaclanmistic. (BCBS,
2004(a) )

1946 yilinda faaliyete gegen Bretton-Woods
Sistemi sayesinde 1970’lerin bagmna kadar faiz,
fiyat ve kurlarda biiyiik degisimler yaganmamuigtir.
Bu sistem ile Uluslararasi Para Fonu (IMF) iiyesi
olan iilkeler ulusal paralarnni, sabit bir kur
izerinden, altin karsilifit olan ABD dolarna
baglamugtir. Sistemde iilkelerin ulusal paralarinm,
dolar paritesi etrafinda belirli sinirlar etrafinda
dalgalanmasina izin verilmistir.
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Sistem, ilk asamada sorunsuz islemis,
uzunca bir doénem sistem icinde yer alan
ekonomilerin  finansal piyasalarinda istikrar
6nemli Olclide saglanmustir. Ancak, zamanla
diinya dolar rezervleri, ABD’nin altm rezervlerini
asmaya baglamms, ABD, giderek asir1 degerli hale
gelen dolarmi, bagka bir para birimine bagh
olmadig1 igin tek basina devalile edememistir.
Dolar, ancak ddemeler bilancosu bilyiik miktarda
fazla veren Japonya ve Almanya gibi iilkelerin
paralarin1 revaliie etmesi ile dolayli yoldan
devalile  edilebilmis, bu gelisme istikrar
saglanmaya calisilan finansal piyasalarda stirekli
para buhranlarina neden olmus ve 1971 yilinda
ABD, dolarin altm konvertibilitesini durdur-
mustur. Bu gelisme sistemin sonunu getirmis,
1973 yilinda sistemden vazgecilmistir. (Seyidoglu,
2003: 11-14)

Bretton-Woods  sisteminin  ¢dkmesiyle
birlikte 1970’li yillarin basinda makroekonomik
degiskenlerde biiyiik dalgalanmalar yasanmaya
baslarms ve ekonomik birimleri 6zellikle kurlar,
faiz ve fiyatlarda meydana gelen dalgalan-
malardan koruyacak finansal araclara ihtiyag
duyulmustu. Hem bu ihtiyaca cevap verebilecek,
hem de artan rekabet kosularinda bankalara
rakiplerine kars1 iistinlik saglayabilecek yeni
finansal iiriinler olusmaya baglamisti. Ancak, bilgi
ve iletisim teknolojilerindeki gelismelerle birlikte
finans piyasalarimin giderek entegrasyonu, bunun
sonucunda tiirev {riinlerin cesitlenerek daha
karmagik hale gelmesi ve sayilarinin artmasi
yaninda, degisik iiriinler arasindaki farkliliklar da
giderek azalmmsti.

80’li yillarin ortasindan itibaren baslayan
finansal liberalizasyon siireci, 90’11 yillarda Rusya,
Japonya, Arjantin, Giiney Kore, Endonezya’da
yasanan ekonomik krizler ve bu krizlerin kisa
siirede tiim diinya finansal piyasalarina yansimasi,
Bankacilik Sisteminin yeniden diizenlenmesi,
denetiminin daha etkin hale getirilmesi ve hatta
tilkemizde de oldugu gibi yeniden yapilandirilmasi
geregini ortaya ¢ikarmigtir. Diinya ekonomilerinde
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yasanan krizlerin bankacilik sistemini derinden
etkilemesi, bankalarn, dolayisiyla aktiflerinin
maruz kaldiklan risklerin y&netimi ve sistemin
denetim kalitesinin yiikseltmesinin hedeflenmesi
konularinda iilkeler arasinda isbirligini zorunlu
kilmigtir. Bankacilik agirlikli finansman sistemine
sahip iilkeler, denetim sistemleri arasindaki
farkliliklari ortadan kaldirabilmek igin cesitli
model] arayislari icine girmisler, olusturulan Basel
Komitesi ve sonrasinda G 10 iilkelerinin
onciiliigiinde ortaya konulan Basel Uzlasisi, bu
modellerin olusturulmasina 6nciiliik etmistir.

80’lerin basindan itibaren bankalarin
sermaye yeterliliklerinin kotiilesmeye baslamas,
bunun sonucunda Bankacilik Sisteminin maruz
kaldig1 risklerin artmasi, Komite’nin, “sermaye
yeterliligi” konusundaki duyarlilifimi artirmusgtir.
Ayrica gelisen teknoloji ile birlikte finansal
piyasalarda gittikce artan rekabet kosullani altinda
faaliyet gosteren bankalarin sermaye yeterliligi
oranlan arasinda ortaya ¢ikan farkliliklar, sermaye
yeterlilik oranlar1 diisiik olan bankalarin lebine
olacak sekilde haksiz rekabete sebep olmustur.
Hem de haksiz rekabeti onleyebilmek hem de
riskleri bertaraf edebilmek igin sermaye yeterlilik
oranlarimn l¢iimiinde standart bir yaklasimin
olusturulmasina ihtiyag duyulmustur. Bu gelis-
meler paralelinde, Komite icinde bankacilik
sistemini gii¢lendirecek bir uzlasinin cahsmalarina
basglanmistir.

Komite, 1987 yilinin Aralik ayinda Basel
Sermaye Uzlasisi olarak isimlendirilen bir istisari
metin yayimlayarak, Uzlas1 ile asgari sermaye
yeterlilik oram % 8 olarak saptarmstir. 1991
yilimn Kasim aymda yaptii bir diizeltme ile
Komite, genel karsibiklar ve takipteki alacak
kargiliklarim da sermaye yeterlilik oraninin
hesaplanmasinda dikkate almugtir. 1996 yilinda ise
88 Uzlasisi’nda iizerinde durulan kredi riskine ek
olarak piyasa riskinin de Uzlasiya eklenmesi ile
ilgili bir dokiiman yaymlanms, 1999 Haziran’mda
ise Basel I Sermaye Yeterlilik Uzlagisi’'mn yerine
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gecmesi icin  yeni bir uzlagt icin teklif
sunulmustur.

Sunulan bu yeni Uzlasinin; asgari sermaye
yeterliligi, piyasa disiplini ve denetim otoritesinin
gozden gecirilmesi olmak iizere ii¢ temel ayagi
bulunmaktadir. Haziran 2004’te yayimlanan soz
konusu cerceve anlasma, 6 yillik bir ¢alismanin
tiriintidiir. Bu zaman zarfinda piyasalarin ve
denetim sistemlerinin ihtiya¢larim1 da dikkate alan
Komite, riske daha duyarli bir sermaye yeterliligi
oranina ulagabilmek icin liye iilkelerin banka ve
sanayi gruplariyla bilgi alisverisinde bulunmus,
mevcut diizenlemeleri ve sanayi sektoriindeki son
gelismeleri yakindan incelemistir. (BCBS, 2006:
1-3)

Basel I Sermaye Uzlasist

1988’de yiriirlige giren ilk uzlas,
bankalarin batma riskine karsilik mevduat
sahiplerinin zararim en aza indirmek igin
bankalarnn asgari sermaye yeterliligi orani iizerine
yogunlasmstir. 1994 Meksika krizi sonrasinda
piyasa riski eklenene kadar sadece kredi riskini
dikkate alan uzlasida; bankalarin bilanco ve
bilango dig1 kalemleri, bes fakli risk grubuna
ayrilmigtir. Uzlagida kredi riski, riske maruz
varliklann ait olduklar1 risk agirliklarn ile
carpilmas1 suretiyle hesaplanmistir. Bu uzlasi,
sadece bes farkli risk grubu tammlanmig
olmasindan otiirii risklere karsi fazla duyarh
olmamakla elestirilmekteydi.

Uzlasiya yoneltilen diger elestiriler ise
faaliyet alanlari farkli olan bankalara aym
diizenlemelerin uygulanmasi1 ve OECD kuliip
kural1 konularindadir. OECD kuliip kuralina gére
OECD’ye iiye iilkelerin bankalarinin aktifleri
icerisinde yer alan i¢ bor¢lanma senedi, tahvil gibi
devlete 6zgii enstriimanlann risk agirthign % 0,
bankalarin kullandig1 borg¢lanma enstriimanlann
risk agirhig ise %20 olacak, buna karsilik OECD
iyesi olmayan iilkelerin risk agirligi ise %100
olacaktir. Biitiin bu elestirilere ragmen, Basel I’in
kolaylig1 ve anlasilirliZ1 nedeniyle gelismekte olan
iilkeler tarafindan rahatlikla benimsenmis olmasi,
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bu iilkelerdeki finansal sistemin diizenleme ve
denetim sistemlerinin modernlesmesine, piyasada
haksiz rekabetin azalmasina ve belirlenen sermaye
yeterlilik oram1 sayesinde fmansal
saglanmasina yardimci olmustur. (Yayla, 2005:"
1-3)

istikrarin

Bankalar faaliyetleri sirasinda, sadece kredi
riskine degil ayn1 zamanda piyasa riski, operasyon
riski ve likidite riskine de maruz kalmaktadir.
Sadece kredi riskini dikkate almak sermaye
yeterliligi. hesaplamalarinda etkinligi azaltacagin-
dan, 1996 yihinda yapilan bir diizenleme ile
Uzlasiya piyasa riskleri de dahil edilmistir. Subat
2001’de Bankalarin sermaye yeterliliklerinin
olciilmesine ve degerlendirilmesine iliskin yonet-
meligin yiiriirlige girmesiyle piyasa riskleri de
sermaye yeterlilik hesaplamalarina katilmaya
baglanmustir. (Yiiksel,2005:3)

Basel II Sermaye Uzlasisi

Cagimmizin Bankacilik Sisteminin ihtiyac-
larin1 kargilamayan Basel I’e yoneltilen elestiriler
de goz oniinde bulunduruldugunda, Yeni Sermaye
Uzlasisma dair 6nerileri iceren bir istisari metin
Basel Komitesi tarafindan 1999  yilinda
yaymlanmg, gelen elestiriler dogrultusunda
birinci istisari metinde degisikliklere gidilmis ve
bu istisari metni, yeni metinler takip etmistir.
(Yayla, 2005: 3) Basel II Sermaye Uzlasisina son
hali, 2004 yihmn Haziran ayinda verilmis;
BDDK’nm hazirladigi yol haritas1 kapsaminda
yeni uzlaginin uygulamaya ge¢mesi icin 2007 yilt
uygun goriilmiistiir. Bu yol haritasinin ardindan
her bir banka Basel II'ye gecisle ilgili olarak kendi
yol haritasim1  hazirlamis ve diizenli olarak
BDDK’ya bu uyum siirecine ne kadar déhil
oldugu  konusunda raporlamalar  yapmaya
baglamustir.

Basel II, Basel I'e kiyasla oldukga farkl
yapida bir uzlasidir. Uc yapisal blok iizerine
oturtulmus olan yeni uzlasi hazirlanirken, risklere
karsi daha duyarli olmasma caligilmg, fakat
basitlik ve uygulanabilirlik hedefinden de &din
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verilmemistir. Yeni uzlagiyr olusturan birinci
yapisal blok asgari sermaye yiikiimliiliigii, ikinci
yapisal blok denetim gbzden
gecirilmesi ve {igiincii yapisal blok ise piyasa
disiplininin saglanmasidir. Basel II ile farkh
alanlarda faaliyet gosteren bankalara ayni risk
agirhiklarimin - uygulanmasit ve OECD kuiliip
kurallar1 kaldinlmugtir. Asgari sermaye yeterliligi
hesaplamalarina Komite tarafindan operasyonel
risklerin de dahil edilmesiyle uzlasi, risklere daha
duyarli hale getirilmigtir. Uzlasida operasyonel
riskler, “yetersiz veya basarisiz icsel siiregler,
insanlar ve sistemler ya da digsal olaylardan
kaynaklanan kayip riski” (BCBS, 2001:8) olarak
tanimlanmustir. Sermaye yeterliligine operasyonel
riskin eklenmesinin yam sira; Basel I'e 1996
yilinda eklenmis olan piyasa riskleri icin ayrilmasi
gereken sermaye miktarinin hesaplama
yonteminde degisiklige gidilmis, kredi riski icin
ise yeni yontemler eklenmistir. Bankalarin maruz
kaldiklar1 riskler icin ayirmasi gereken asgari
sermaye orant olan %8 ise yeni uzlasida da
gecerliligini korumustur. (Yiiksel, 2005:3-4)

Basel 1I cercevesinde kredi riski,
Basitlestirilmis Standart Yaklagim, Temel Icsel
Derecelendirme Yaklasimu ve Ileri Diizey Icsel
Derecelendirme Yaklagimi olmak iizere ii¢ sekilde
hesaplanirken; operasyonel riskin hesaplan-
masinda Temel Gosterge Yaklagimi, Standart
Yaklasim, Alternatif Standart Yaklasim veya fleri
Ol¢iim Yaklasimlari kullanila-bilmektedir. Kredi
riskinin  belirlenmesinde  kullamilan  standart
yaklasimda, iilke, banka ve girketlerin risk
agirliklar, bagimsiz derecelendirme kuruluglan
tarafindan belirlenmektedir. Belirlenen bu risk
agirliklani da derecelendirme notunun sahibinin
kredi riskini saptamaktadir. Igsel Derecelendirme
Yaklagimlarinda ise bankalarin kendi derece-
lendirme sistemlerini kurmalar1 ve miisterilerinin
risk agirliklarimi  belirlemeleri  beklenmektedir.
(Yayla, 2005:6-8) Basel I ile birlikte kredi
riskinin hesaplama yo&ntemlerindeki degisiklikler
KOBT'lerin finansman kaynaklar: iizerinde cesitli
etkilerin ortaya ¢ikmasina sebep olacaktir.

otoritesinin
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KOBILERIN TANIMI VE FINANSMAN
SORUNLARI

Calismanin  bu  boliimiinde, 6ncelikle
yabanct iilke ve saygin kuruluslarda gecerli KOBI
tamimlarina deginilecek, ardindan da iilkemizdeki
KOBI tanimlar: incelenecektir.

KOBI Tanimlar::

ABD’de KOBTI’ler, 1953°te yiiriirliige giren
Kiigiik Isletme Kanunu’nda, sahipligi ve yonetimi
bagimsiz olan ancak faaliyet gosterdigi piyasada
hakimiyet giicii olmayan kii¢iik isletmeler olarak,
ABD Kiigilk Isletme Teskilati tarafindan ise
istihdam edilen isci sayillan ve mnet satig
hasilatlarina gore tamimlanmaktadir. ABD Kiiciik
Isletme Teskilat1 tarafindan yapilan KOBI tanim,
gerek OECD gerekse Basel II kriterlerinde yer
alan KOBI standartlarina daha uygundur. OECD
standartlarina  gore, bir isletmenin KOBI
sayilabilmesi icin 200 kisiden daha az isgiicii
istihdam etmesi gerekmektedir ve bu igletmeler
istihdam edilen kisi sayisina gore
siniflandinlmaktadir. Bu smiflandirmaya goére
KOB{'ler,

o Cok Kiigiik Olgekli Isletmeler
e Kiiciik Olcekli Isletmeler
o Orta Olcekli Isletmeler

olmak iizere iice ayrilmaktadrr. Birinci gruba giren
igletmeler, 20’den az kisi calistirirken; ikinci
gruptaki isletmeler 20-99, {iciincii gruptaki
igletmeler ise 100-199 kisi caligtirmaktadir.

Avrupa Birligi'nin KOBI tamim ise,
caligtirilan isci sayilan ve bildngo biiyiikliiklerinin
yani sira girketlerin bagimsizlik derecelerini de
g0z 6niinde bulundurur. Buna gore, 250 kisiden az
isci calistiran, yillik satis cirosu 50 milyon
Euro’yu gecmeyen ya da arsa ile binalar haric¢
mevcut sabit sermaye tutar1 43 milyon Euro’yu
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agmayan ve Birlik tarafindan  tanimlanan
bagimsizlik kriterlerine uygun olan sirketler AB
tarafindan KOBI olarak nitelendirilir.

Basel II Sermaye Yeterlilik Diizenlemesine
gore ise KOBI’ler, yillik satis hasilat1 50 milyon
Euro’yu asmayan firmalardir. Bu tutann asan
firmalar ise Kurumsal nitelikle firmalar olarak
kabul edilmektedir. Ancak Basel II Sermaye
Uzlagis;, KOBI taniminda satis hasilatim baz
aliyor olsa da toplam satiglar firma biiyiikliigtini
ifade etmedigi takdirde; denetim otoriteleri, ulusal
insiyatiflere bagli olarak, bankalann konsolide
grubun toplam varliklarini toplam satislar yerine
kullanmasmna izin verebilmektedir. (BCBS,
2004b:72) KOBI olarak nitelendirilen firmalar ise
bankacilik grubundaki toplam kredi miktarlarina
gore Perakende KOBI (toplam kredi miktarlar bir
milyon Euro’dan kiiciik olanlar) ve Kurumsal
KOBI (toplam kredi miktarlan bir milyon
Eurodan biiyiik olanlar) olarak
simflandinlmaktadir. Basel II'de yapilan bu KOBI
simflandirmasindan hareketle iilkemizde bulunan
biiyiitk sanayi firmalan haricindeki cogu firma
Perakende KOBI olarak nitelendirilebilecektir.
(Basel Il ve KOBI’ler Calisma Grubu, 2006:19-
21) Istanbul Sanayi Odasi’'mn (ISO) Tiirkiye’nin
en biiyiik 1000 firmasini saptama amaciyla yaptigi
bir calismaya gore, ilk bine giren firmalarm
sadece 440 tanesinin 50 milyon Euro sinirim
agabildigi goriilmektedir. Bu da Tiirkiye’deki
firmalarin  ¢ok biiyiik bir boliimiiniin KOBI
simifina girdigini gostermektedir. Hatta 2002
yilinda Devlet Istatistik Enstitiisii’niin yaymmladig:
rakamlara gore 250 kisiden az galisan ile faaliyet
gosteren KOBI niteligindeki isletmeler, toplam
isletmelerin %99,89’unu olusturmaktadir.
(Yiiksel, 2005:3-4)

T.C. Hazine Miistesarlifi ise KOBI'ler,
imalat sanayiinde 250 kisiden az c¢alisami ile
faaliyet gosteren ve yasal defter kayitlarinda arsa
ve Dbinalar diginda makine-techizat, tesis,
demirbas, tagit arac-gerecleri vb. toplaminin net
tutar1 400.000 YTL’yi gecmeyen isletmeler olarak
tamimlamus ve istihdam edilen kisi sayisina gore
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de iice aywmustir. Buna gore KOBI'ler, Cok
Kiigiik Olcekli Isletmeler (1-9  kisi istihdam
edenler), Kiiciik Olcekli Isletmeler (10-49 kisi
istihdam edenler) ve Orta Olgekli Isletmeler (50-
250 kisi istihdam edenler) olmak iizere
simflandinlmaktadir. Buna karsilik, Dis Ticaret
Miistesarlig’nm tanimma gore ise KOBI'ler,
imalat sanayiinde en fazla 200 kisi ile faaliyette
bulunan, arsa ve binalar haricinde sabit sermaye
tutari, bilanco net degeri itibariyle 2 milyon ABD
dolar1 karsihign TL’yi gecmeyen sirketlerdir.
(TBB, 2004:4-5)

Tablo 1: Isletmelerin Biiyiikliik simflarma Gore Dagilimu

Calisan Sayilarina
Gire Isyeri Dasgil
Gruplarl agtim
(%)
KOBi 1-250 99.89
Mikro Isletme 0 1.38
Mikro Isletme 19 94.94
Kiigiik Isletme 10-49 3.09
Orta Biiytikliikte 50-99 0,30
Isletme
Orta Biiyiikliikte 100-150 0.10
Isletme
Orta Biiytikliikte 151-250 0.08
Isletme
Biiyiik Isletme - 251+ 0.11

Kaynak: DIE 2002 Genel Sanayi ve Isyeri Sayimu

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin
Tanimi, Nitelikleri ve Smiflandmlmast Hakkinda
Yonetmelige gore KOBI’ler, 250 kisiden az yillik
calisan istihdam eden ve yillik net satig hasilati ya
da mali bilancosu 25 milyon YTL’yi gecmeyen Ve
bu yénetmelikte mikro isletme, kiiciik isletme ve
orta biiyiikliikteki isletme olarak siniflandirlan
ekonomik birimlerdir. Yine bu yonetmelikte, bu
simflandirmalarn tammu su sekilde yapilmaktadir:
Mikro isletmeler, on. kisiden az yillik caligan
istihdam eden ve net satig hasilati veya mali
bilangosu bir milyon YTL’yi gecmeyen cok kiigik
Slcekteki isletmelerdir. Kiiciik Isletmeler, elli
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kisiden az yillik caligan istihdam eden ve net satig
hasilati veya mali bilangosu bes milyon YTL’yi
gecmeyen isletmeler iken Orta Biiyiikliikteki
Isletmeler ise 250 kisiden az yillik calisan
istihdam eden ve net satis hasilati veya mali
bilangosu 25 milyon YTL'yi gecmeyecek
bityiikliikteki igletmelerdir. (TOBB (b) ) '

KOBI’lerin Onemi:

KOBT’ler, iilke ekonomileri icerisinde kilit
gorevi olan firmalardir. Bu firmalarin iirettigi
tiriinler, genellikle bilylik firmalar tarafindan ara
mali olarak kullanilmakta; yani KOBI’lerin nihai
iiriinleri, bilyilk sanayi kuruluglarmin girdisi
olmaktadir. KOBI'ler, iilkede hane halki icin
istihdam olanaklar1 da yaratmaktadir. KOBI’lerin
ekonomiye diger katkilari ise degisimlere kolay
uyum  saglamalarini  saglayan esnek ve
girisimciligi tegvik eden bir yapiya sahip olmalar
ve butik iiretim sayesinde iriin farklilagsmasimi
saglamalar olarak siralanabilir. (TBB, 2004: 1)
KOBI’ler, bu &zelliklerinin yam sira; talep
degisikliklerine ve teknolojik yeniliklere diger
kurumsal firmalara goére daha kolay uyum
saglayabilen, bolgeler arasti kalkinmayr ve
tilkedeki gelir dagilimini olumlu y&nde etkileyen,
goreli olarak daha az yatinmla daha cok iiretim
yapabilen ve bireysel tasarruflara hareketlilik
saglayabilen firmalardir. (KOBINET)

Ulke ekonomisi i¢inde énemli bir ekonomik
aktor olan KOBI’ler, yukarida sayilan avantajlara
sahip olmakla birlikte yodnetim, finansman ve
rekabet alanlarinda  sorunlar  yasamaktadir.
Asagidaki grafikte de goruldigi  izere,
KOBT’lerde isletme sahibi, hem girisimci hem de
ybnetici gorevlerini iistlenmektedir ve genel
olarak Isletmenin biitin yetkilerinin tek elde
toplanmaktadir.  Genellikle teknik  kokenli
olduklarindan gerekli finansal ydnetim bilgisinden
yoksun olan isletme sahipleri tarafindan yonetilen
KOBT’lerdeprofesyonel yonetici caligtirilmamast,
zaten finansman kaynaklan acisindan sikinti ceken
bu firmalarin finansman problemini daha da
derinlestirmektedir. Kurumsal bir yapiya sahip
olmamalann sebebiyle profesyonel bir sekilde
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yonetilemeyen KOBI’lerin nitelikli ve alanmda
uzmanlagmis isgiicli eksikligi c¢ekmesi, bu
firmalarin idari ve teknik konularda danigsmanlik
ve rehberlik hizmetleri almalarni gerektirmek-
tedir. Finansman kaynaklarinm sinirli olmasmdan
otiiri  pahali teknolojilere yatinm yapamayan
firmalar zamanla teknolojik acidan yetersiz
konuma diigmektedir. Gerek kaynaklarmin
yetersizliginden gerekse profes-yonel bir yonetim
anlayisinin var olmamasindan kaynaklanan bir
bagka problem de AR-GE faaliyetlerine kaynak
ayrilmamasidir. Kurulug agsamasinda detayli bir
fizibilite caligmasi yapilmamasindan kaynaklanan
kurulug yeri ve iiretim kapasitesi sorunlart da
KOBI’lerin dezavantajlarn arasmdadir. KOBI’ler,
dis pazarlardaki yogun rekabete uyum saglayama-
malan ve istenilen iiriin standartlarma uyamama-
lan nedeniyle de ihracat konusunda sikinti
cekmektedir. (Basel I ve KOBI’'ler Calisma
Grubu, 2006: 24)

Sekil 1: KOB’lerde Isletme Yonetimi

811%

Diger |

Rofesyonel
Yonetici

1 71,30%
I
0,00°% 20,00% 40,007 60,00% 80,00%

Kaynak: KOSGEB Saha Aragtirma Calismas: On
Degerlendirme Raporu, Aralik 2004, s.13

KOBIi’lerin Finansman Kaynaklar ve
Finansman Sorunlari:

KOBI'lerin en sik karsilastiklan sorun,
faaliyetlerini devam ettirmek ve mevcut igletmeyi
geligtirmek icin ihtiya¢ duyduklan finansman

‘kaynagmi bulmakta zorlanmalaridir. Basel II

siirecinin KOBI'lere etkisi de firmanm yabanci
kaynak aramaya baglamasi ile ortaya cikacagin-
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dan; calismanm bu béliiminde KOBI'lerin
finansman kaynaklan incelenecektir.

Isletmelerin finansman kaynaklari arasinda
ilk siray1 Ozkaynaklar almaktadir. Bir isletme,
faaliyete gecebilmek icin hem sabit sermaye
yatirnmlarina hem de isletme sermayesine ihtiyag
duymakta, bu ihtiyaci da  ©zkaynaklarla
giderebilmektedir. Sahiplerinin kisisel tasarrufla-
rina ve yakmlarindan aldiklan borclara dayanan
bir 6zkaynak yapisina sahip olan KOBI’lerin
finansmaninda 6zkaynaklar1 yeterli degildir.
(Erkurmay, 2000:10)  Sirketler, &zkaynak
yapilanini giiclendirmek icin her yil elde ettikleri
karin  tamamimi veya belli bir kismim
ozkaynaklarina ekleyebil-mektedir. Ulke ¢apinda
sermaye birikiminin kisith oldugu durumlarda, kar
marjlann  diisiik olan isletmelerin  Gzkaynak
yapilarini1 bu yolla giiclenmesi de miimkiin
olmamaktadir. (Yiiksel, 2005: 9)

Yukarida sayilanlar dogrultusunda
KOBI'ler, o6zkaynak yapilan zayif ve isletme
sermayeleri yetersiz oldugundan finansman
sorunu yasamakta ve faaliyetlerinin finansma-
ninda diger kaynaklara bagvurmak zorunda
kalmaktadir. Tahmin edilebilecegi gibi 6zkaynak
yapist saglam olmayan ve isletme sermayesi
yetersiz  olan bir firmanmin faaliyetlerinin
finansmaninda kullanacagi yabanci kaynak da
yiiksek maliyetli olacaktir. Ancak, Gzkaynak ve
isletme sermayesi acisindan daha giiclii olan
KOBTI'ler goreli olarak daha diisiik maliyetlerle
borg¢lanabilecektir. (TBB, 2004:22-23) Bir cok
KOBI'nin daha kurulus asamasinda ozkaynak
sorunu yasadig diisiiniilirse KOBI’lerin esas
finansman kaynaklarinin, (banka ve katilim
bankalarindan aldiklar krediler, leasing, faktoring,
Sermaye Piyasalarindan ve tiiketici finansman
sirketlerinden elde ettikleri fonlarn kapsayan) mali
sistemden sagladiklann kaynaklar, senetli veya
senetsiz ticari borglar, ortak ve istiraklere olan
borglar ile kamu destekleri oldugu sdylenebilir.
(Basel I ve KOBT'ler Calisma Grubu, 2006: 25)

Sirketler i¢in bir bagka finansman kaynag:
olan sermaye piyasalan araciligi ile elde edilen
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fonlar, sermaye piyasalarindan fon saglayabilecek
yapida olmayan KOBIler icin kolay ulasilabilir
bir kaynak degildir. KOBI’lerin sermaye
piyasalarn  aracitlifit  ile  halka  agilmay
disiinmemelerinin baslica sebeplerinden biri,
sirket yonetimini kaybetme endisesidir. Daha &nce
de belirttigimiz iizere KOBI’ler, genel itibariyle
aile sirketleri olduklarindan; isletme sahipleri,
sirketin halka acilmasi durumunda yonetimdeki
soz haklarim  kaybedecekleri seklinde bir
Onyargiya sahiptir. Ancak, imtiyazli pay, sahibine
sadece mali haklar saglayan oydan yoksun hisse
senetleri ve katilma intifa senetleri ihra¢ etme
vasitastyla isletme yonetimini kaybetme riski
bertaraf edilebilmektedir. Yukarida bahsi gecen
onyarginin ardinda isletme sahiplerinin sermaye
piyasalanmn isleyisi ve menkul kiymet cesitleri
hakkinda derinlemesine bilgi sahibi olmamalan
yatmaktadir. KOBI’lerin sermaye piyasalarina
girmek istememelerinin sebeplerinden bir digeri
ise kamu diizenlemelerinden kacmaktir. Bilindigi
izere Sermaye Piyasasma giren girketlerinin
yonetimlerinin  seffaf olmas1 gerekmektedir.
Aynca diizenli olarak, sirketin mali durumu
hakkinda kamunun bilgilendirilmesi sarttir. Bu
kosullarda KOBI’lerin kayit digina gikmasi
milmkiin olmayacagindan veya mevzuat disina
cikilsa bile kamu otoritesince anlagilacagindan; bu
isletmeler kiiciik 6lcekli kalmay tercih etmekte ve
sermaye piyasalarina hisse senedi ihrac ederek fon
saglamaya istekli goriinmemektedir. Ancak
KOBI'lerin Sermaye Piyasasina girmemesinin
ardinda sadece kendi isteksizlikleri yatmamak-
tadir. KOBI’ler sermaye piyasalarinda hissesenedi
ihrag¢ ettiklerinde, hissesenetlerini alacak yatinmcl
bulamamaktadir. Biiyitkk yatinmcilar, heniiz
kurulus asamasinda olan ve kar daZitamayacak
durumdaki bu sirketlerin  hisselerini = alma
konusunda isteksiz davranmakta, hisseleri kiigiik
tasariuf sahipleri almakta ve elden g¢ikarmak
istediklerinde hissesenetlerini kolaylikla
satamamaktadirlar.  (Brkurmay,  2000:12-13)
KOBI’-lerin hissesenetlerinin Sermaye Piyasast
oyunculan tarafindan yogun talep gormesi V€
KOBI’lerin finansman problemlerini bu yolla

2
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rahatlikla ~ ¢ozebilmesi halinde ~KOBI'lerin
sermaye  piyasalarina  karsi  gelistirdikleri
onyargilar ortadan kalkabilecek ve bu sirketler de
diger kurumsal girketler gibi Sermaye Piyasa-
sindan etkin bir sekilde yararlana-bileceklerdir.

KOBI'lerin  Sermaye  Piyasalarindan
yeterince yararlanabilmesi i¢cin 1998’de KOBI
Ortakliklarma Yatinm A.S. veya diger adiyla
KOBI A.S. kurulmustur. (Yiiksel, 2005:10) Sirket,
biiyime ve ihracat potansiyeline sahip oldugu
halde finansman yetersizlii nedeniyle gelisme
gosteremeyen KOBTlere ortak olmak suretiyle
finansal destek saglama amacimi tasimaktadir.
Saglanan destek, en fazla 5 yil olmak kaydiyla
KOBI kendine yeter duruma gelinceye kadar
devam edecektir. Sirket, finansal destegin yam
sira kurulug, gelisme ve biiylime asamalarinda
danigmanlhk ve egitim hizmetleri konusunda da
KOBI’lere destek olmaktadir. (TOBB(a) )

KOBI'lerin  sermaye  piyasalarindan
yeterince yararlanamamalari, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK) destegiyle bir KOBI Piyasasi
kurma caligmalarinin baglamasina sebep olmustur.
Bu piyasa ile IMKB’de islem gorebilecek
bityiikliikte olmayan ve Anadolu’da faaliyet
gosteren KOBT'lerin sermaye piyasalarindan fon
saglayabilmesi amaclanmaktadir. Bu yolla,
Anadolu’daki yatinmcilanin  kendi yérelerinde
bulunan tamidigi firmalara yatinm yapmasi
saglanacak; boylelikle sermaye piyasalarina
yatirim yapmaktan cekinen yatirimcilar da kendi
yorelerindeki firmalara finansman saglamaya
tesvik edilecektir. (SPK)

Uluslararas1 piyasalarda artan rekabet
kosullarina uyum saglayamayan KOB’lerin
sermaye piyasalarindan uygun maliyetli fon
saglamalan, bu isletmelerin varliklarim siirdii-
rebilmesi icin hayati énem tagimaktadir. Iste bu
yizden faiz ve anapara geri Gdeme maliyeti
olmayan, Sermaye Piyasasi aracilifiyla hissese-
nedi ihracim1 yayginlagtiracak olan Geligen
Isletmeler Piyasasi A.S. de SPK onayiyla 2005
yilinm Aralik aymda kurulmustur. (Basel I ve
KOBTI'ler Calisma Grubu, 2006: 52)
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Ulkemiz mali sistemi bankacilik agirlikli bir
sistem oldugundan; iilkemizde kullanilan en
yaygin finansman kaynagi, bankalardan saglanan
fonlardir.  Ozellikle KOBI’lerin  finansman
kaynaklari arasinda ilk siralarda yer alan bankalar,
KOBI'lere kredi verirken ¢ekimser davran-
maktadir. Bu ¢cekimserligin nedenler,

e KOBI'lerin bilanco ve diger muhasebe
kayitlarinin istenilen standartlara uygun olmamasi,

e KOBI'lerin kredi igin
teminatlar1 temin edememeleri

istenen yiiklii

e Cok sayida ve dagmik yapida olan
KOBI'lere  yomelik  kredilerin istihbarat
maliyetinin yiiksek olusu,

e Bankalarin geleneksel yapilarinin, kredi
acilacak KOBI’leri yerinde ziyaret etme geregi
dogurmasina karsilik, bankalarin sube aglarinin ve
kalifiye personelinin bu geregi yerine getirmek
icin yetersiz olusu,

eKOBI'lerin  borglanmasmi  genellikle
“miisterilerinin veya mal aldiklan tiiccar ve
sanayicilerin  kendilerine tamdiklan  vadeli
odemeler” ile gerceklestirmesi

olarak siralanabilir. Bu cekinceler paralelinde
hareket eden banklarin KOBI'lere actiklar
krediler, toplam kredileri icerisinde %6-8 paya
sahiptir. (Yilmaz, 2003: 13)

Ulke ekonomimizin yakin gegmisinde
yasadigl en biiyiik problemlerden biri olan biitce
aciklan da KOBI kredilerini olumsuz etkilemistir.
Bu siire¢ icerisinde Hazine Miistesarligi, kamu
finansman acigim1 kapatmak amaciyla bankalardan
kaynak toplamakta ve bankalar, sahip olduklan
fonlann biiyilkk bir kismumi kamu borglanma

araclanina  aktarmaktaydi.  Dolayisiyla  esas
fonksiyonlarim1 yerine getiremeyen bankalann
ozel kesime  aktardign  kaynaklar  simrh

kalmaktaydi. Bankalar da bu smirhi kaynaklan
KOBT'lere aktarip kredinin geri dénememesi
riskini almak yerine diisiik riskli olan biiyiik
Olcekli isletmelere kredi vermekteydi. Bu sartlar
alinda  KOBI'ler finansman ihtiyaclanm
karsilayacak olan banka kredilerini daha ¢cok kamu
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bankalarindan temin edebilmekteydi. (Yiiksel,
2005:10) 2000 ve 2001 yillarinda yasanan
ekonomik krizlerden sonra siki bir = sekilde
uygulamaya konan istikrar programlar sonrasinda
bankalar, esas fonksiyonlar1 olan reel sektore
kaynak aktarma acisindan daha saglikli bir gelisim
gostermis ve KOBI'lere kullandinlan kredilerin
ozel kesime kullandinlan toplam krediler i¢indeki

payl,
¢ 2002 yilindan 2003 yi1lma %25.72,
¢ 2003 yilindan 2004 yilma %65.37
e 2004 yilindan 2005 yi1lma %30.38’lik

bir artis gostermistir. (Basel II ve KOBI'ler
Calisma Grubu, 2006: 18)

KOBI'ler banka kredisi kullamminda,
yukarida sayilanlara ek olarak, teminat/garanti
'sorunu da yasamaktadir. Tiirkiye’de yaygin olarak
kullanilan teminat tiirleri asagidaki grafikte
gosterilmektedir. Bankalar, KOBI'lere actiklan
kredilerin karsiliginda bir teminat ve/ veya garanti
istemektedirler. Ulkemizde banka kredileri icin en
sik bagvurulan teminat tiirii gayrimenkul ipotekleri
iken, kefalet olarak da en cok isletme sahibinin
kefaleti veya grubun diger firmalarinin kefaletleri
gosterilmektedir. Kredi Garanti Fonu (KGF)
A.S’nin KOBI'lerin banka kredisi alirken
yasayacaklar1 teminat/garanti sorunlarini ortadan
kaldirmak amaciyla verdigi garanti ve kefaletler
de banka kredilerinde gOsterilen garanti tiirleri
arasinda yiikseligtedir. (Yiiksel, 2005: 10)

Sekil 2:  Tiirkiye’de En Sik Kullanilan Teminat Tiirleri
Belge
Karsigy
16,11% KGF 0,50% lpotek;
Kefillig
18,32%

Lu Totek B Iza Karsid 0 Kefillk 0 Belge Karsidi @ KGF

Kaynak: KOSGEB Saha Aragtirma Caligmas: On

Degerlendirme Raporu, Aralik 2004, s.48
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BASEL II’NIN KOBILERE ETKILERI:

Ulkemizde 2008  yihndan  itibaren
uygulamaya konulacak olan Basel II, KOBI'leri
bir finansman kaynagi olan banka kredileri
vasitasiyla  etkileyecektir. Yukarida da
bahsedildigi iizere KOBI’lerin en biiyiik problem,
faaliyetlerinin finansmam sirasinda karsilastiklan
kaynak sorunudur. Yapilar geregi mali sistemden
etkin bir sekilde yararlanamamalarina ragmen,
KOBI'lerin en biiyilk finansman kaynag
bankalardan aldiklann kredilerdir. Basel II’nin
ilkemizde de uygulamaya gecmesiyle birlikte,
uzlasinm ozellikle  bankalarin sermaye
yiikiimliiliiklerine iliskin diizenlemeleri,
KOBT leri dolayl yoldan etkileyecektir.

Basel II ile bankalar, faaliyetleri sirasinda
maruz kaldiklann riskleri etkin bir sekilde
yonetebilmelidir. Bu cercevede  bankalann
isletmelere kredi acarken, isletmelerin mali
durumlarmi  ve risklerini analiz edip kredi
fiyatlarim bu riskler dogrultusunda belirlemeleri
gerekmektedir. Basel II'nin getirdigi yenilikler
sonucunda iyi yonetilen, risk diizeyi diisiik
firmalar bir 6nceki uzlasiya gore avantajli konuma
gecmektedirler. Ancak risk diizeylerinin yiiksek
olmasi dolayisiyla kredi maliyetleri artacak olan
KOBI’lerin mevcut durumlari gz Oniine
alindiginda bu avantajlardan yararlanamamalan,
hatta uzlasidan olumsuz etkilenmeleri muhte-
meldir.

Calismanin daha 6nceki béliimlerinde de
deginildigi iizere; cirosu 50 milyon Euro’dan
disitk olan sirketler Basel I kapsaminda KOBI
olarak degerlendirilmektedir. Sirketlerin
kullandiklar1 krediler, bankacilik sistemi iginde
kullandirilan kredi miktarina gore Perakende
Portféy ve Kurumsal Portfoy olarak ikiye
ayrilmaktadir. KOBI’lere bankalar tarafindan
tahsis edilen tutar1 bir milyon Euro’dan diisiik olan
krediler Perakende Portféy kapsamina girerken;
tutart bir milyon Euro’yu asan krediler ise
Kurumsal Portféy icerisinde degerlendiril-
mektedir.
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Basel II’ye gore; igletmelerin tabi olduklar:
risk agirliklari, ait olduklar1 portfdye gore
belirlenmektedir. Standart Yontemde bankalar,
kredi actiklann gsirketlerin risk agirhiklanim
uluslararas1  bagimsiz  digsal ~derecelendirme
kuruluglarinin o sirketlere verdigi derecelendirme
notuna gore belirlemektedir. Ancak, Perakende
KOBI kapsamina giren sirketler, bu kuralin
kapsami diginda kalmakta ve bankalar tarafindan
%75 risk agirlifina tabi tutulmaktadir.

Sirketlerin derecelendirme notlar1 ve tabi
olduklari risk agirliklari, aym1 zamanda bu
sirketlere kredi veren bankalarin, kullandirdiklar
krediler karsilifinda ne kadar sermaye tutmasi
gerektigini de belirlemektedir. Herhangi bir
sirketin A ve B bankalarindan kredi aldigim
diisiinelim.  Sirkete A Bankas: tarafindan
kullandirilan kredi tutarinm bir milyon Euro’dan
diisiik; B Bankasi tarafindan kullandirilan kredinin
tutarinm ise bir milyon Euro’dan yiiksek oldugunu
varsayalim. Sirket, bir milyon Euro’luk sinirin
altinda kredi kullandifn A bankas1 tarafindan
Perakende Portfoy icinde degerlendirilir-ken; B
bankasi tarafindan Kurumsal Portféy icerisinde
degerlendirilip iki farkli risk agirhigina tabi
tutulabilir. Sirketi Kurumsal Portfoy icerisinde
degerlendiren B bankasi, sirketin derecelendirme
notu varsa; derecelendirme notuna uygun bir risk
agirhiina  tabi  tutacaktir.  Eger  firma
derecelendirilmemis ise %100 risk agirlifina tabi
tutulacak, ancak firmanin risk agirlig: iilkenin risk
agirhfindan  daha  diisik  olamayacaktir.
Derecelendirme notu olan firmalanin dereceleri
iilke derecelerinden yiiksek ise; bu durumda
firmanin risk agirhif iilkenin risk agirligindan
daha diisiikk olabilecektir. (TBB, 2004:3-9)
Derecelendirme notlar1 ve bu notlara baglh olarak
bankalarin  igletmelere = uygulayacagi  risk
agirliklarma iligkin bu bilgiler 15131nda asagidaki
degerlendirmeler yapilabilir:

e Perakende KOBT'ler, Kurumsal
KOBI’lere gore daha avantajli bir konuma
sahiptir.
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e Derecelendirildigi takdirde; mali yapilar
saflam olmadif1 icin bagimsiz derecelendirme
kuruluslarindan yitksek not alamayacak olan
“derecelendirilmemis” Kurumsal KOBI’ler,
diisiik dereceli Kurumsal KOBI'lere gore daha
avantajli konuma gecmektedir.

Kredi Fiyatlamasi

Kredi fiyatlari, bankalarin firmalara
actiklar1 krediler sonucunda iistlendikleri riskler
ile dogru orantili olarak belirlenmektedir.
Kredinin fiyat, KOBI’ler icin faaliyetlerinin
finansmaninda kullana-caklari yabanci kaynagin
maliyetini ifade ettiginden; kredi fiyatlamasi, iilke
ekonomisi acisindan bilyilkk 6nem tasimaktadir.
KOBT'lerin iiretim ve istihdam alaninda iilke

ekonomisine katkilarmi gbz Oniinde
bulundurdugumuzda; KOBI’lere kullandirilan
kredilerin ~ maliyetinin = yitksek  olmasinin,

makroekonomik degiskenler iizerinde yaratacag:
olumsuz etkiler aciktir. Mevcut sistem igerisinde
fon bulmakta zorlanan bu kiigiik ve orta dlcekli
isletmeler icin kullandiklar1 yabanci fonlarmn
maliyetleri, karliliklart iizerinde etkili olmakta,
karlilik diizeyleri de Ozelde firmanin iiretim
seviyesi, iilke genelinde ise GSMH ve istihdam
seviyesi iizerinde belirleyici olmaktadir. Ote
yandan bankalar acgisindan da kredi fiyatlar,
bankalarin istlendikleri riskleri ve maliyetleri
ifade etmektedir. Basel II ile bankalarin
istlendikleri risklere gore sermaye tutmasi
zorunlulugu getirildiginden bankalar da kredi
fiyatlamasim bu ilkeyi goz oniinde bulundurarak
yapacaklardir.

Bankalarin “iyi” kredi vermeyi amacladig
Geleneksel yaklasimda kredi fiyatlamasi;

Geleneksel Kredi Fiyatlamasi: Fonlama
Maliyeti+Miisteri Risk Primi+Kar Pay1

seklinde formiile edilebilir. (Basel II ve KOBI’ler
Calisma Grubu, 2006: 42) Bu yaklasima  gore
bankalarin igletmelere kredi acma siireci ii¢
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asamadan olusmaktadir. Ik asamada kredi
bagvurusunda bulunan firma hakkinda istihbarat
calismasi yapilir ve firma, uzmanlar tarafindan
inceleme altina alinir. Birinci agamada iyi sonug
alan firmalar icin ikinci asama, kredinin tahsisidir.
Uciinci  asamada ise firmaya agilan kredi
izlenmeye baglar. Bu siiregte bankalar kredi
fiyatini, maliyetlerinin iizerine belli bir kar pay
ekleyerek belirler. Ancak bu durum kredi
fiyatlamasinda subjektif davranigiari beraberinde
getirmektedir. Geleneksel yaklasim, kredi islemi
sonucunda bankalarin  tstlendikleri  riskieri
sayisallag-tiramadigmdan krediler saglikli bir
sekilde fiyatlanamakta, farkii bankalar aym kredi
islemi icin degisik fiyatlar verebilmektedir. (Basel
IT ve KOB{’ler Calisma Grubu, 2006: 10-11)

Yeni Sermaye Uzlagisi ile birlikte bankalara
kredilendirme siirecinde maruz kalinan riskier i¢gin
sermaye bulundurma zorunlulugu getirildiginden;
kredi riskinin 6l¢iimii 6nem kazanmistir. Basel
1I’de kredi riski, firmamn risk seviyesi ve kredi
isleminin risk seviyesi olmak iizere iki ana
kategoride incelen-mektedir. Firmanin riskinin
Olciimniinde, isletmenin mali tablolarimin sagliki
olmasi, firmanmn yodnetim yapisi, kurumsal
gelismislik diizeyi, sektordeki imaji, pazar pay: ve
ortaklarinm ticari ge¢misi gibi 6zellikler dikkate
alinmaktadir. Kredi isleminin riski ol¢iiliirken de
islemin tiirii, vadesi, kredi karsihifinda gosterilen
teminat tiirii ve islemin gerceklestiriidigi para
birimine bagli olarak ortaya ¢ikan kur riski goz
Oniinde bulundurulmaktadir. Kredi isleminin risk
diizeyi bu kriterler dogrultusunda belirlenmekte ve
bankalar hesaplanan bu risk diizeyi ile dogru
orantili olarak sermaye tutmak durumunda
kalmaktadir. Bankanin tutmak zorunda oldugu
sermayenin alternatif maliyeti de hesaba katildig:
takdirde; kredi riskindeki bir artisin  kredi
fiyatlarim da artirmasi muhtemeldir.

Basel II'de bir firmaya acilan kredinin
fiyati, fonlama maliyeti, beklenen kayip orani,
ilave sermayenin maliyeti ve kar paymin
toplanmasi ile belirlenir. Burada bekienen kayip
orani, firmamn temerriide diismesi halinde
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bankanin ugrayacafi zarari ifade etmekte ve
firmanin temerriide diisme olasilif ile temerriide
diigtiigi  takdirde bankamin kaylp orammin
carpilmas: suretiyle hesaplanmaktadir. (Basel 1I ve
KOBTI’ler Calisma Grubu, 2006: 42-44)

Basel II, bankalar1 sadece tahsis ettikleri
krediler icin ayirmalan gereken sermaye diizeyi
acisindan etkilememektedir. Bu etkinin yan1 sira
Basel II, bankalarin diger bankalardan sagladiklan
fonlar ve operasyonel giderleri vasitasiyla banka
pasiflerini dolayli yoldan etkilemektedir. Bu
acidan bakildiginda Basel II bankalarin kredi
fiyatlamasini hem banka aktifleri hem de banka
pasifleri yoluyla etkilemektedir. Ancak gerek
bankalarin tutmalari gereken sermaye
miktarlarinin, gerekse  bankalarin diger
bankalardan sagladikiari fonlarin ve operasyonel
giderlerinin kredi fiyatlanina birebir yansimasi
beklenmemektedir. =~ Bankalarin  operasyonel
giderlerinin ve diger bankalardan sagladiklan
fonlarin maliyetlerinin ne kadarimi miisterilerine
yansitacagi bilinmemektedir. Kredi fiyatlarinin
belirlenmesindeki tek kistas bankalarin sermaye
yiikiimliilitkleri olmadigindan; bankalarin actiklan
kredinin karsilifinda tutacaklari sermayenin de
kredi fiyatlar1 iizerinde birebir etkisi olmayacagi
beklenmektedir. (Yiiksel, 2005: 32)

KOBIi’lerin Derecelendirilmesi:

Yeni Sermaye Uzlasis1i hayata gectikten
sonra bankalar, firmalara agacaklar1 kredilerin
faizlerini belirlerken, bu firmalarin risklilik
diizeylerinin ifadesi olan derecelendirme notiarim
dikkate alacagindan; faaliyetlerini banka kredileri
ile fonlanma amacim giiden KOBI'lerin bu
kredilerden etkin bir sekilde yararlanabilmeleri
icin derecelendirilmeleri gerekecek-tir.

Bankalarin kredi acgtiklari firmalarin risk
diizeyleri  dogrultusunda  sermaye  tutmasi
gerektiginden; bankalar sermaye yiikiimliiliik-
lerini belirlerken ya firmalarin derecelendirme
notlarinm dissal veri olarak kullanacak ya da kendi
icsel derecelendirme sistemlerini kuracaklardir.
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Bankalarin firmalann risk diizeylerini belirlemek
icin  kullanacaklar1  derecelendirmenin  hangi
kurum tarafindan yapilacagi, krediyi veren
bankanin Standart Yaklasmmi mi yoksa Igsel
Derecelendirmeye Dayali  Yaklasimlari mu
kullanac-agina bagli olarak degisecektir. Eger
banka  Icsel  Derecelendirmeye  Dayaili
Yaklagimlar1 secmisse kendi derecelendirme
sistemini  kuracaktir. Standart Yaklasum
kullanacak olan bankalar ise uluslararasi bir
derecelendirme tarafindan
derecelen-dirme notlarini kullanacaktir.
Bankalarin  geleneksel yontemlerden gelismis
yaklagimlara ani bir ge¢is yapmasinin sakincali
olabilecegin Basel II'ye gecis, asamali olacak ve
bankalar oncelikle standart yaklagimu
kullanacaklardir. Iste bu sebeple firmalarin
derecelendirilmesi, KOBI’lerin banka fonlarindan
daha etkin bir sekilde yararlanabilmeleri agisindan
onem tasiyacaktir. Asagidaki tabloda firmalarn
derecelen-dirme notlarina bagli olarak tabi
tutulduklar risk agirliklar: gosterilmektedir.

kurulusu verilen

Tabloda standart yaklagimda firmalarin
derecelendirme notlarma bagli olarak tabi
tutulduklart risk agirliklan  gésterilmektedir.
Tablodan da anlasilacag: iizere, derecelen-
dirilmemis firmalar %100 risk agirhgma tabi
tutulurken; derecelendirme notu AAA’dan A-'ye
kadar olan firmalarn risk agirhiklannin en fazla
%50 oldugu goriilmektedir. Finansal verileri iyi
olan bir KOBI'nin uluslararas: bir derecelendirme
kurulusu tarafindan derecelen-dirilmemis olmasi,
firmanin risk agirhgm iki ila bes katma kadar
¢ikarmakta ve bankanin o firmaya verecegi kredi
icin tutmas: gereken sermaye miktarindaki artisa
bagli olarak kredi faizlerini yiikseltmektedir.
Ancak bu sistem, notu BB-'den diisikk olan
sirketleri derecelendirme notu almamaya tegvik
etmektedir. Derecelendirildigi takdirde notu BB-
"den diisiik olacak olan iki sirket diisiinelim. Bu

sirketlerden birisi uluslararas: bir derecelendirme -

kurulusu tarafindan BB- ile derecelendirilmis,
digeri ise derecelendirme notu almamus olsun. Bu
iki sirket, bankadan kredi almak istediginde diger

kosullarin ayni olmasi sartiyla;
derecelendirilmemis sirket %100 risk agirlifina
tabi tutulup daha diisiik bir kredi faizi dderken;
derecelendirilmis sirket %150 risk agirligina tabi

tutulmakta ve aldigit  kredinin  maliyeti
yiikselmektedir.
Tablo 2: Firmalarin Basel II Standart Yaklasim

Cercevesinde Tabi Olacaklar Risk Agirliklan

Dissal Perakende Kurumsal
155 . Portfoyiin Portfoyiin
Derecelendirme - .
Not Risk Risk
ot Agithg Agithg
AAA'dan AA_'ye kadar 20%
A+'dan A-'ye kadar 50%
BBB+'dan BB-'ye kadar 75% 100%
BB-'den diigiik 150%
Derecelendirilmemis 100%

Kaynak: TBB Basel Yonlendirme Komitesi (2004). “Risk
Yonetimi ve Basel II'nin KOBI'lere Etkileri”,
Eyliil 2004, .13

Firmalarin derecelendirilmesi yaklasiminin
ardindaki amag¢, firmanin tasidigt riskleri
““objektif” olarak olcebilmektir. Bu sekilde ayni
yaklagimu kullanan bankalar arasinda ortak bir dil
olugacaktir. Ancak bu sistemin saglikli islemesi
acisindan, firmalarin derecelendirme notlarinin
giincel olmas1 6nem tasimaktadir. (TBB, 2004:13)

Icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagim-
lar1 benimseyen bankalarin da kendi igsel
derecelendirme sistemlerini kurmalan gerekmek-
tedir. Ancak, igsel derecelendirme sistemlerinin
kurulmasi c¢esitli alanlarda yatinm yapilmasini
gerektirmektedir. Bu yatirimlar teknolojik yatirim
ve insan kaynaklari yatirimlari olarak siniflan-
dirmak  miimkiindiir. Igsel  derecelendirme
yapilabilmesi icin oncelikle gerekli teknik
altyapinin kurulmasi ve bilgi islem sistemlerine
yatim yapilmas: gerekmektedir. Bu yatirimlar
yapildiktan sonra da bu sistemleri kullanabilecek
bilgi birikimine sahip kisilerin istihdam edilmesi
ve mevcut personelin egitilmesi gereksinimi
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ortaya ¢ikmaktadir. Ancak bu yatirimlarm
yapilmis olmasi saglikli derecelendirme yapila-
bilecegi gelmemektedir. Zira bu
derecelendirme sistemlerinin ardinda istatistikf
modeller yatmaktadir ve bu modellerin saglikli
sonuclar verebilmesi ic¢in de yeterli uzunlukta ve
saglikli  verilerin gerekmektedir.
(Yiiksel, 2005:34-35)

anlamina

bulunmasi

Basel II’nin Banka Kredileri icin Gosterilen
Teminatlar Uzerindeki Etkileri

Basel II'de teminat, kredi riskinin
azalulmasi amaciyla borglu veya bor¢lu adina
ticlinct bir kisinin sagladigi teminatla kredinin
tamamen veya kismen giivenceye alinmasi olarak
tanmimlanmaktadir. Basel II ile mevcut durumdan
farkli olarak garanti ve tiirev iiriinler, garantiler
dikkate alinmadifinda hesaplanan sermaye
yiikiimliiliigiiniin, garantilerin dikkate alindig1
durumdaki sermaye yiikiimliiliigiinden yiiksek
olmasi sart1 ile riski azaltici faktérler olarak kabul
edilmektedir. Basel IT'nin uygulamaya gecmesiyle
birlikte bankalanin teminat yapilarinda onemli
degisiklikler meydana gelecektir. Zira bankacilik
sistemimizde kredilerin riskini azaltma amaciyla
kullanilan  salus/firma kefaleti, misteri c¢ek
senetleri, KGF, ticari igletme rehini, alacak temliki
ve menkul rehinleri teminat olarak kabul edilmeye
devam etse de bunlar risk azaltici teminat olarak
goriilmeyecektir. Ustelik Basel II ile teminatlar
konusunda ulusal insiyatiflere yer verilmemistir.
Dolayisiyla KOBI’ler, ancak daha saglam
teminatlar gostererek bankalardan kredi talep
edebileceklerdir. (Basel I ve KOBI'ler Calisma
Grubu, 2006:32-34)

Basel II’nin Uygulamaya Konmas: le
KOBI’lerin Finansman Tercihlerinde
Olusabilecek Muhtemel Degisiklikler

Bankalar, finansman sorunu yasayan
KOBI'lerin en sk basvurduklari finansal
kurumlardir. Ancak Basel II'nin yiiriirliige girmesi
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ile birlikte banka kredilerinin KOBI'ler icin cazip
olmaktan c¢ikmasi beklenmektedir. Zira Basel
I’'nin bankalara getirdigi sermaye yiikiimliliigii,
bankalarin firmalara actiklar: krediler icin belli bir
miktar parayr atil tutmasmi zorunlu kilmaktadir,

Atll  tutulan kaynagm alternatif —maliyet,
bankalarin kredi kullandirma  maliyetini
artirmakta; bankalar da bu maliyeti kredi

miisterilerine faiz artisi olarak yansitmaktadir.
Bankanin sermaye yiikiimliligli de, kredi
verecegi firmanin finansal verilerinin saglamlifina
ve bunu yansitan firmaya ait derecelendirme
notuna baglidir. Dolayisiyla firmalarin
bankalardan ucuz fon saglamasi, yiiksek bir notla
derecelendirilmesine ve buna bagh olarak da
diisiik bir risk agirligina tabi tutulmasmna baglidir.
Ancak, KOBT'ler icin derecelendirme notu almak
da bir maliyet unsurudur. Basel II'nin banka
kredilerini KOBT'ler icin cazip olmaktan cikaran
bir baska unsur da iilkemizde yaygin olarak
kullamilan bazi teminatlarin, Basel II'de risk
azaltict  teminatlar  kapsammna  alinmarms
olmasidir. Bu durumda, zaten mevcut teminat
yapist icerisinde bile kredi bulmakta zorlanan
KOBTI'ler Basel II ile banka kredisi kullanmakta
daha da giicliik cekecektir. Bu sebeple de yeni
déonemde KOBI’lerin  alternatif finansman
kaynaklar1i  tizerine  yogunlasacagi  tahmin
edilmektedir. KOBI'lerin Basel II siirecinde
yonelebilecekleri finansman kaynaklar1 asagida
aciklanmaktadir. (TBB, 2004:50-54)

Factoring: Biiyiik miktarlarda kredili satis
yapan firmalar tarafindan  kullamlan  bir
yontemdir. Bu yontemde firmalar, yaptig1 kredili
satislardan dogan alacaklarini faktoring
sirketlerine satmaktadirlar. Bu yontem, banka
kredilerine kiyasla KOBI'ler icin daha az maliyet
olusturmaktadir. Ayrica Basel II'nin risk azaltict
teminatlar  simflandirmasim  degistirmesi  de
KOBrI'leri faktoringe yonlendirecektir. Zira
firmalarin yaptigi kredili satiglar karsilifi aldifl
gercek miisteri cek ve senetlerinin Basel II
cercevesinde risk azaltici Ozelligi bulunma-
maktadir. Biitiin bunlarin yam swa Basel II'nin -
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Basel II'nin Kobi’lerin Finansmamna Etkileri

bankalarin kiymetli evrak karsilign yaptigi iskonto
islemlerini kisitlamasmin bir sonucu olarak
KOBI'lerin faaliyetlerinin finansmaninda fakto-
ring sirketlerine agirlik vermesi beklen-mektedir.

Leasing: Diger adi da fmansal kiralama
olan bu finansman yontemindeki taraflardan biri
yatirim malim kullanacak olan kiraci, digeri ise
yatirim malinin kullanim haklarini sézlesme siiresi
icinde kiraciya belli bir kira karsiliginda devreden
leasing sirketidir. iki taraf arasmnda imzalanan
sozlesmede belirlenen siirenin sonunda, yine
sozlesmede belirlenen deger iizerinden yatirim
malinin ~ millkiyeti kiraciya devredilir. Bu
yontemin banka kredilerine kiyasla avantajli olan
yani, yapilan yatinmin miilkiyetinin firma iizerine
hemen gecmemesi sebebiyle firmaya vergi
avantaji saglamasidir. Son yillarda kullaniminda
artis gorilen bu yontemin Basel II'nin
uygulamaya gecmesi ile daha da yaygin bir
sekilde kullanilacag: tahin edilmektedir.

Sermaye Piyasalar: Calismamizin
KOBTI'lerin Finansman Kaynaklari ve Finansman
Sorunlan1 boliimlerinde KOBi’ler icin Sermaye
Piyasasimin 6nemi ve KOBI Borsast kurma
yoniindeki cabalardan bahsedilmisti. Biitiin bu
gelismelerin yami sira Sermaye Piyasalar, risk
yonetimini oncelikli bale getirmesi ve aracilik
maliyetlerini ortadan  kaldirmasi  sebebiyle
sirketlerin finansmaninda giderek daha fazla 6nem
kazanmaktadir.

Risk Sermayesi: Finansman sorunu
yasayan  girisimcilerin  projelerini  hayata
gecirmelerine yardimci olma amacini tasiyan;
girisim sirketlerinin birincil piyasalara ihrag ettigi
piyasa araclarna uzun vadeli yatimm yapmanin
yan! sira isletme ve yonetim destegi de saglayan
bir sistemdir.

Satici Kredileri: Bu finansman
ybnteminde, bir malm bedelinin malm saticisi
tarafindan alicinin  yararina olacak sekilde
teslimattan sonra Odenebilmesi imkam saglanir.
Satici  kredileri Tiirkiye’de neredeyse banka
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kredileri kadar yaygin  kullamlan satic
kredilerinin, Basel II'nin uygulanmaya baglama-
sindan sonra daha sik basvurulan bir yontem
olmas1 muhtemeldir.

Birlesmeler, Hisse Devirleri ve Ortak-
Iiklar: Ortaklik hisselerinin  borsada islem
gormesi, hisse devirleri ve ortaklik kurma yollan
ile hem dusiik maliyetli kaynak bulma hem de
daba giiclii bir mali yapt olusturma acisindan
onemli olan bu sisternde isletme sahipleri, isletme
yonetimini yeni ortaklara agma konusunda istekli
davranmamaktadir. Ozellikle tilkemizdeki
KOBI’lerin genellikle aile sirketi niteliinde
oldugunu ve ilkemizde ortaklik Kkiiltiiriintin
gelismis olmadigini diisiiniirsek bu y®ntemin
ilkemizde yaygin bir sekilde kullanilmamasinin
sebebi anlasilacaktir. Ancak, Basel H'nin
uygulanmaya baglamas: ile artan rekabet
sartlarinda ayakta kalabilmek icin maliyetsiz
kaynak bulma ihtiyaci olan KOBI’lerin bu
yonteme bagvurmas: beklenmektedir.

Sonug

Son yillarda ozellikle finansal alanda
yasanan krizler ve bunlarin uluslararasi diizen
icerisinde ilkeden iilkeye yayilmasiyla birlikte
biitiin diinyada finans alaninda standart bir sisteme
ihtiya¢c duyulmustur. Baslangicta G-10 iilkelerini
kapsayan bir uzlasi olarak ortaya cikan Basel’in
sadece tavsiye niteligi tasimasina ragmen bir cok
ilke tarafindan benimsenmesi, fmansal alanda

standart  olusturulmasina duyulan ibtiyacin
boyutlarini gozler 6niine sermistir.
Basel Il ile

o fmansal sistemin istikrara kavusgmasi,
o etkin bir risk ydnetimi olusturulmas,

epiyasa disiplininin bir geregi olarak
seffaflifin ve kamuoyunu bilgilendirme bilincinin
artinlmasi,



e piyasa mekanizmasinin etkin bir sekilde
calismasiyla rekabetci bir yapinin gelismesi,

e bankalarin esas fonksiyonu olan aracilik
hizmetlerini  yerine  getirmesi
gelismeler saglanmasi

konularinda

umulmaktadir.

Bankacilik  Sistemini  diizenleme ve
standartlagtirma amaciyla olusturulan Basel
Sermaye Uzlasis1, Bankacilik Sisteminin sagladig
kaynaklardan yararlanan kesimleri de dolayh
yoldan etkilemektedir. Basel II’nin bankacilik
sistemi vasitasiyla yarattif1 etkilere en ¢ok maruz
kalan kesim KOBI’lerdir. Uzlasmm KOBI’ler
uzerindeki etkileri banka kredileri ile aciga
¢ikmaktadir. Basel I1’nin uygulamaya gecmesi ile
Yeni Uzlasi’'run gerektirdigi kosullart saglama
konusunda yetersiz olan KOBI’ler, kredi
maliyetlerindeki yiikselis sebebiyle finansman
sikintilart  cekebilecektir. Banka kredileri ile
finansman saglamak isteyen KOBI'lerin mali
yapilarim saglamlastirmasi, kurumsal yonetisim
ilkelerini benimsemesi ve faaliyetlerini kayit altina
almasi gerekmektedir. Bu gerekleri yerine getiren
KOBTI'lerin bagimsiz derecelendirme kuruluglan
tarafindan  belirlenen derecelendirme notlan
yiikselecek ve bankalardan sagladiklari finansman
kaynagmin maliyeti diisecek, maliyetlerindeki
disiis de karlilik durumlarimi olumlu yénde
etkileyecektir. Ancak, derecelendirme siirecinin
saglikli  isleyebilmesi i¢in de KOBI'lerin
derecelendirme kuruluslari ve bankalara gerekli
bilgileri eksiksiz ve dogru bir sekilde aktarmasi
gerekmektedir. Basel II’'nin KOBI'lerin mevcut
finansman problemlerini daha da derinles-
tirmemesi, KOBI'lerin yeni sistemden ne yonde
etkilenecekleri ve olasi olumsuz etkilere kars:
alabilecekleri onlemler konusunda bilin¢lendiril-
melerine baglidir.
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