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OZET

. Son plarda dogrudan yabaner yatinimlar gelismekte olan ilkelerin geliyme
siireclerinde Gnemli bir rol oynamakiadir. Ciinkii dofrudan yabanct yatirim
girisleri ekonomik biiviimeye, istihdama ve teknoloji transferine pozitif katkilar
saglayabilmektedir. Bu caligma, dogrudan yabanct yatrimlarm, 1998-2006 yillar:
arasinda 14 Akdeniz iilkesi (Arnavutluk, Cezayir, Fas, Hurvatistan, Israil, Liibnan,
Malta, Miswr, Slovenya, Suriye, Tunus, Tiirkiye, Urdiin, Yunanistan) igin panel
veri analizi  fullamlarak  ekonomik  biivtimeyi  etkileyip  etkilemedigini
aragtirmaktadir.  Elde  edilen  bulgular, Akdeniz  iilkelerinin  ekonomik
briviimelerinde gayri safi sabit sermaye yatirimlarinin Snemli biv fakicr oldugunu
ortava koymaktadr. Bununla beraber, séz konusu iilkeler igin dogrudan yabane:
vatirumlar ve ekonomik biiyiime arasinda bir iigkinin varligt tespit edilememistir.

Analhtar kelimeler: Dogrudan yabanct yatirimlar, Ekononiik biiyiime, Akdeniz
ittheleri

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENTS-
ECONOMIC GROWTH IN MEDITERRANEAN COUNTRIES

ABSTRACT

I recent years, foreign direct investments kave played an important role for
many developing countries in their development processes. Because Foreign
direct investment inwards may provide a positive comtribution to economic
growth, employment and transfer teenology. This paper investigates whether
foreign direct investment affects economic growth by using panel data analysis for
14 Mediterriannean countries (Algeria, Albania, Croatia, Egypt, Greece, Israel,
Jordan, Lebanon, Malta, Morocco, Stovenia, Syria, Tunusia and Turkey) over the
period 1998-2006. The findings demonstrate that gross flxed invetments is an

s

Arastirma Gorevlisi, [stanbul Ulniversitesi, [ktisat Fakiiltesi, Maliye Balémi
Arastirma Goreviisi, Istanbut Universitesi, [ktisat Fakiihesi, Ekonometri Bélimi




72 SEVING YARASIR - FATMA ZEREN

important factor on the economic growth of Mediterriannean countries.
Nevertheless, it has been found that there is no relation between foreign direct
investment and economic growth for Mediterriannean countries.

Keyword: Foreign direct investment, Economic growth, The mediterranean
couniries.

L GIRIS

Kiiresellesme siireciyle sermaye hareketlerinin siur tanimamasi, azellikle
gelismekte olan tilkeleri uluslararas: dogrudan yabanc! yatirimlardan daha fazla
pay almada yarisir hale getirmistir, Portfdy yatirimlarma gdre dogrudan yabanci
yatmmlarin gittikleri ilkelerde sagladiklan avantajlar, gelismekte olan lilkelerin
dogrudan yabanci yatirimlara yonelik dizenlemeler yapmalarim  gerekli
kilmaktadir, Ciinkii giintimiizde bu yatirumiar geligmis ekonomilerce yapiimakta
ve dinyadaki dogrudan yabanci yatirmmlarin giriglerinin bilyitk miktar1 yine
gelismis titkelere gitmektedir. Nitekim 2007 yihinda gelismis iilke ekonomiler
1,2 milyar dolarlik dogrudan yabanci yatium girigi saglarken, geligmekte olan
iilke ekonomileri 499 milyon dolarlik bir yatirim girisi saglamislardir (Unctad,
2008). Gelismekte olan tilkelerin dogrudan yabanci yatirimlardan yeterli pay
alamamalarinin nedeni altyap: yatmimlarmm yetersizlii, nitelikli olmayan
isglict, biyik biitge agiklan ve politik istikrarsizliklar gibi faktorlerle
aciklanmaktadur.

Gelismekte olan lilkelerin dogrudan yabanci yatinmlardan daha fazla pay
almak istemelerinin nedeni, bu yatinumlarin gittikleri tilkelerde yarattiklari
istihdam ve bilylime artist ile yeni teknolojilerin transfer edilmesinin yarattig
avantajlardir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimiar ulusal tasarruflan destekleme,
yitksek oranda sermaye birikimine imkan verme, makro ekonomik performansi
yiikseltme, {iriin kalitesini iyilestirre ve yeni buluslar gelistirme yoluyla sanayi
sektoriiniin gelismesini saglama gibi fonksiyonlara da sahiptir (Batmaz-Tunca,
2007: 201). Bu olumiu ekonomik etkiler yaninda séz konusu yatrimlarn Ucret
esitsizliklerine ve 6demeler dengesi sorunlarina sebep olduklari da
bilinmektedir.

Gelismekte olan dlkelerin ¢ofunun dogrudan yabanct yatiwimlar
cekmedeki temel beklentisi, ekonomik bilylime potansiyellerini artimak
istemeleridir. Yapilan cahigmalarda ortak bir kaniya ulagilamasa da tlkelerin
sahip olduklar cesitli ozeliikler yaninda dogrudan yabanci yatirimlarm
ekonomik biyiime lizerinde pozitif etkiler yarattif genel kabul gérmektedir.
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Literatiirde dogrudan yabanci yatitimlann bliyime fizerinde yaratt:gi etkiler ya
bilginin yayilmas: ve vyeni teknolojilerin elde edilmesiyle (Basu-Gualigria,
2007: 826) ya da dogrudan yatirimiarin  verimlilifinin  ve miktarmin
artirtlmasiyla agiklanmaktadir.

Bu gergevede calismamizda Akdeniz tilkelerindeki (Arnavutluk, Cezayir,
Fas, Hirvatistan, Israil, Lilbnan, Malta, Misir, Slovenya, Suriye, Tunus, Turkiye,
Urdiin, Yunanistan) dogrudan yabanc: yatmmlarm, 1998-2006 villan arasinda
filkelerin ekonomik bliyiimeleri {izerinde yarattigi etkiler panel veri analizi ile
incelenecektir. Bu tlkelerin sahip olduklart dzelbikler ve yatirimeilar igin
bolgede uygun ortamm'olustuwlamamls olmasi, s6z konusu lilkelerin yabanci
yatirim girislerinde 6nemii performanslar sergileyememeleriyle sonuglanmustir.

Cahsmamizda &ncelikle dogrudan yabanci yatinmlann gelismis ve
gelismekte olan iilke ekonomileri dogrultusundaki (Akdeniz titkeleri de dikkate
alinp) dagilimt  incelenerek, sonrasinda dofrudan yabanct yatmmlarm
ekonomik etkiferi dogrultusunda ekonomik bilylimeye deginilecek, ekonomik
bilyiime ve dogrudan yabanci vatinmlar arasmdaki iliskilerin teorik ve ampirik
gergevesi verilecektir. Son asamada ise Akdeniz iitkeleri i¢in dogrudan yabanci
vatirunlar ve biiyime iliskisi analiz edilmeye ¢alisilarak, bulgular ortaya
konulacaktir. Cogu gelismekte olan tilkede dogrudan yabanc yatirmmlarn
bliyiime ilizerindeki etkilerini analiz eden fazla sayida ¢alisma yapilmis olmasina
ragmen, Akdeniz iilkelerine yonelik séz konusu ¢ahgmalar smirli sayida
kalmistir. Akdeniz bélgelerine yonelik ¢alismalarin sinirlt sayida olmasimimn
nedeni, bolge tlkeleri icin meveut verilerin yetersizlii ve dogrudan yabanc:
yatirimlarin bblgede kisa bir gegmise sahip olmasidir. Ancak gerek Akdeniz
tilkeleri igin yapilan ¢aligmalarin sl olmas: gerekse son yillarda sz konusu
bélgeye daha fazla dogrudan yabanct yatirimlarin girmis olmasi, meveut
verilerle Akdeniz ilkelerindeki dogrudan yabanci yatimmiar ve biliytime
iliskisini incelememizde etkili olmugtur.

IL. Dogrudan Yabanel Yatirimlarin Genel Seyri ve Akdeniz Ulkeleri

1980 yilindan itibaren Mizlanan kiresellesme stireci, Ulkelerin
korumactlik iceren ekonomi politikalarm terk ederek disa agik liberal ekonomi
politikalarina yénelmeleriyle dogrudan yabancr yatirimlarda ani bir artis1 ortaya
¢ikarmistir, Bu dénemde dogrudan yabanci yatirimlarl yapan titkeler, ABD gibi
gelismis iilkelerdir. Ayni dénemde gergeklesen yabanct sermaye yatinmlarindan
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en biiyiik pay1 alanlar ise petrol {ireten sirketler olmustur (UNCTAD, 1997
255). Diinya dogrudan yabanci yatinm akimlar: 1980 yilinda yaklastk 55
milyon dolar civarmda iken 2007 yilna gelindiginde bu tutar 1.833 milyon
dolara ulagmustir. Dogrudan yabanci yatmmiardan en fazla payr alan iilkeler
arasinda ABD, Ingiltere ve Fransa gibi gelismis iilkeler yer almaktadir. Son yillarda
toplam dogrudan yabanc: yatinimlarin, yaklagik %60°mdan fazlasi geligmis
iilkelere gitmektedir. Nitekim diinyanin en biiyiik ekonomisi olan ABD igin
1985-2004 yillan arasmdaki dogrudan yabanci yatinmlar tutars, 1985 yilma
gore sekiz kat artmistir (Khan-Vidovic, 2007: 999). '

Grafik 1’de goriildiigi gibi gelismis tilkeler geligmekte olan iilkelere gore
dogrudan yabanci yatinm giriglerinden daba fazla pay almaktadilar. Ashnda
azgelismigligin kisir dénglstiniin kinlmast amaciyla olmas: gereken trend, az
geligmis tilkelerin daha fazla yatmm girisi saglamalart yoniindedir. Ancak,
azgelismis ve kalkinmakta olan {ilkelerde yasanan siyasi ve ekonomik
istikrarsizhiklar bu lilkelere yeterince yabanci sermaye girisini engellemektedir. Bu
olumsuz etkilerin bir sonucu olarak yabanci1 yatinmilar, riskin az ve glivenilithifin
fazla oldugu gelismis iilke piyasalarm tercih etmektedir (Basak, 2004: 10).
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Grafik 1: Gelismis ve Geligmekte Olan Ulkelere Dogrudan Yabanct Yatirim Girigleri
Kaynak: UNCTAD, Handbook of Statistics 2006-G7, (www.tnetad.org}, World Invesiment Report, 2008.

Calismamiz kapsaminda secilen Akdeniz iilkeleri de 6zellikleri itibariyle
birbirine vakin gelismekte olan {lkelerden ibarettir. Akdeniz ilkelerinin
dogrudan yabancl yatiimlardan aldiklarn paylar 1995 yili sonrasmda (6nceki
yillara gore nispeten) artmustir. Bunun nedeni, Akdeniz havzas {ilkeleri ile AB
arasinda 28-29 Kasun 1995 wilinda imzalanan Barselona Deklarasyonu’dur.
Barselona Deklarasyonu, bilylimenin temel anahtar1 olarak dogrudan yabana
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yatirimlart ve serbest ticaretin Snemini vurgulamaktadir. Bu stirecin temel
amaci, stz konusu illkeler arasinda 2010 yilna kadar bir serbest ticaret
bolgesinin olusturulmasy, iilkeler arasmda ihracat ve iretim artisiyla birlikte
teknoloji transferini saglayacak uygun ortamimn yaratiimasiydi. Akdeniz
iilkelerinde 1991-1997 willan arasinda dogrudan yabanci yatmimlara yonelik
yapiian diizenlemelerin %94’1 yabanci yatuimiar igin daha uygun ortamlarn
yaratilmasina dayanmaktayd: (Hisarciklilar vd., ty.: 139-141). Diger deyisle
bolgenin kalkinmasinm, ekonomik ve mali isbirliginin gerceklestirilmesiyle
saflanacagn kabul edilmigtir. Ancak Barselona stirecinin bolgede bulunan
ilkeler i¢in ciddi anlamda yabanc1 yatirim girisleri sagladifini soylemek pek
miimkin degildir. Bélge iilkelerinin dogrudan yabanci yatirimlarindan aldiklari
paylar 1995 sonrasinda artmakla beraber, diger bolge ulkeleri ile
karsilagtirildiginda bu paylar diigiik oranlarda kalmaktadir.

Akdeniz bolgesindeki iilkeler 2002 yilinda Avrupa Birligi dogrudan
yabanct yatimlarinin sadece %1,5'nu ¢ekebilmisierdir. 2005 yilinda ise
Akdeniz bolgesi tilkeleri toplam projelerin %46’sma sahip olmustur. Diinya
genelinde dogruden yabanci yatrmmlarin dagihmindaki esitsizliklere benzer
sekilde 1997-2003 willart arasinda bolgedeki ilkeler, yabanci yatirim
girislerinden esit olarak fayda saglayamamislardir. $6z konusu yiliarda bdlgeye
giren dogrudan yabanci yatirimlarin %751 Misir, [srail ve Tirkiye gibi tilkeleri
tercih etmistir (Altomonte-Guagliano, 2001: 11: 4-7).
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Soz konusu @lkelere ait dofrudan yabanct yatwun giriglerinin yitlar itibariyle dagihm rakamiart EK 1de
detayh olarak yer almaktadir.
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Calismamizda yer alan Akdeniz bdélgesi tlkelerinin 1995-2007 yilian
arasmdaki dogrudan yabanci yatirim girisleri Grafik 2°de yer almaktadir. Soz
konusu geligmekte olan iilkeler arasmda 1995-2007 yillart ortalama dogrudan
yabanct yatirim girisleri itibariyle en fazla dogrudan yabanci yatwim girisini
saglayan tlkeler sirasiyla Tiirkiye, Israil ve Misir’dir. Bélgede yillar itibariyle
en az ortalama dogrudan yabanci yatinm geken Ulkeler ise Armavutluk ve
Suriye’dir. 1995- 2007 yillari igin ortalama dogrudan yabanct yatinm girisleri 1
milyar dolarin altinda kalan tlkeler arasinda Cezayir, Malta, Slovenya, Tunus
ve Urdiin yer alirken, ortalama dogrudan yaurim girisleri 1-1,5 milyar dolar
arasinda yer alan iilkeler arasinda Fas, Hirvatistan, Liibnan ve Yunanistan
bulunmaltadir.

Akdeniz ilkelerine dogrudan yabanci yatimm girigleri son 3 yilda
artmakla beraber, bolgedeki tilkelerin sahip olduklan 6zellikleri ile dogrudan
vabanel yatinmlara yénelik iilkelerdeki uygulamalar yatiimlardan pay almada
dnemli olmaktadir. Literatirde dogrudan vyabanc: yatinmlarin  temel
belirleyicileri olarak bazi faktorler siralanmaktadir, Bu noktada heniiz genel
ortak bir kani olmasa da yatirimlan ¢ekmek igin {lkelerin kapasitelerini
etkileyen faktdrler tanimlanmaya calistlmigtir, Ev sahibi dilkedeki piyasamin
buytklags, ekonomi politikalan, vergiler, makro ekonomik istikrar, politik
iklim, piyasadaki regiilasyonlarin varhgi gibi etkenler ¢oggu calismada temel
belirleyiciler arasinda sayilmaktadir (Bengoa-Robles, 2003: 532). Bu ¢ercevede
United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) Dimya
Yatinm Raporu’na goére dogrudan yabanci yatinimlar: etkileyen faktorier
ekonomik faktdrler, yatirim ortarmna ait olan faktorler ve politik faktdrler
olarak ifade edilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar: etkilemede tikedeki
ekonomik istikrar énemli rol oynamaktadir. Ekonomik faktérler arasinda ayrica
pazara, kaynaga ve etkinlige yonelik kriterler de yer almakiadir (UNCTAD,
1998: 91). Vergi politikasi, uluslararasi anlagmalar, piyasanin isleyisi ve
vapistyla ilgili var olan politikalar da bu yatimmlarin girislerinde etkilidirler.
Yatiima uygunluk bazindaki faktorleri ise yatirimlara verilen tesvikler, isgiicii
gibi cesitli maliyetler ve yatirim yapildiktan sonra vyatmimeilara saglanan
etkinlikler olusturmaktadir.” Ozetle dogrudan yabanc: yatinmlarin belirteyicilert
arasinda piyasa yapist, politik ve ekonomik istikrar, piyasa biiylikligii ve

Yawrimlara saflanan tegvikler zrasinda vergi tatilleri, tacite indirimlerl ve muafiyetler yor almaktadir,
Bkz, Liu, 2008: 176. Yaurimeifara saflanan avantajlar arasinda yabaner firmalara saglanan yasat haklar,
yabane girigimeilik Gzerindeki smmlamalars seviyesi ve biirokratik iglemierin yoBunlugu gibi etkenler
sayllabiiir. Bkz, De Mello, 1997: 4.
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ekonomik bilyiime, emek malivetleri gibi faktdrler yer almaktadw (Buse-
Hefeker, 2007: 398). Nitekim Akdemiz iilkeleri icin Barselona siirecinde de
temel amag yatinmlar i¢in uygun ortamun yaratiimasi idi.

Yapilan ¢aligmalara gére Akdeniz bdlgesi iilkelerinin dogrudan yabanct
yatinmlardan yeterince pay alamamalarinin nedenleri, piyasa yapilarinn
yetersizliginden ve ¢ok uluslu girketlerin stratejilerine uygun ortamlarin
yaratilamamasindan kaynaklanmaktadir (Altomonte-Guagliano, 2001: 11). Séz
konusu tlkelere yabanci yatirimlann girislerinin artirilmasy i¢in ekonomideki
hitkiimet mildahalelerinin azatilmasinin, tarifelerde indirimler yapiimasinin,
kurumlar vergisi oranlarinda diisiislerin saglanmasinin ve yatmmcilar i¢in
saglanan tegviklerin artirilmasiun gerekliligi de vurgulanmaktadir (Yilmaz-
Basar, 2006: 39).

. Dogrudan Yabanca Yatirimlarin Ekonomik Etkileri
( ercevesinde Biiylime

Dogrudan yabanci yatimmlar gittikleri tilkelerin ekonomik biiylimeleri,
verimlilikleri, teknoloji transferleri ve sermaye birikimleri gibi pek ¢ok
degisken tizerinde dnemli etkilere sahiptir. Bu etkiler ev sahibi tilkelerde cesitli
sekillerde ortaya ¢ikmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile ortaya gikan
rekabet pek ¢ok degiskeni etkilemektedir. Artan rekabet beseri ve fiziki sermaye
yatirimlarint etkileyerek, ev sahibi iilkenin tiretim kapasitesinde bir artisa yol
acmaktadir. Aynica rekabet sonucunda gelisen ihracat odakl faaliyetlerle
birlikte endiistrivel yapida da deZisiklie ugramaktadir. Rekabetin artmasi,
emedin ve yonetimin gelistirilmesi yan: swwa yerel firmalarin daha gok gelismig
teknolojileri kullanan yabanci firmalart taklit etmelerine ve faydalarin
artirmalarina sebep olmaktadir (Bazzoni v.d., 2002: 9-10). Kisaca dogrudan
yabanct vatnm girigleri, ev sahibi tlkelerdeki firmalarla yabanci firmalar
arasindaki rekabeti artirarak pek gok degiskeni etkileyebilmektedir.

Artan rekabet sonucu ortaya cikan etkiler, uzun dénemde ekonomik
bilylimeyi ortaya cikaracaktir. Gergekie dofrudan yabanci yatinimlarm
calismarmza da temel teskil eden ve gelismekte olan iilkeler ig¢in en Snemli
etkisi, ekonomik bilylime izerinde pozitif etkiler yaratip yaratmamasiyla
ilgilidir. Literatiirde dogrudan yabanci yatinmiarin  ekonomik bilyiime
{izerindeki etkileri, dolaylt ve dofrudan olarak iki sekilde agiklanmaktadir.
Dogrudan yabane: yatinmlarin  yabanci  sirketler (gok uluslu  girketler)
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aracilifiyla vaptiklart yatirimlar sonucunda, yatirim oranlarinda meydana gelen
artis biiylime {izerindeki dogrudan etkiyl ifade etmektedir. Dolayh etli ise
dogrudan yabanc! yatirimlar sonucunda sermaye ve emegin prodiktivitesindeki
artistn yatirimlar Gzerinde yarattigy etkiyi agiklamaktadir (Bazzoni v.d., 2002:
9). Aslinda bu etkiler teoride dogrudan yabanct yatirimlarm neo-klasik ve igsel
biiylime modellerine gore agiklanmasma dayanmaktadir. Neo-klasik bliylime
modeli dofrudan yabanci yatimimlarin, yatirimniarin miktarm ve etkinligini
artirarak uzun dénemde ekonomik biiylimeye yol agtifmi kabul etmektedir,
Yeni igsel bilyltme modeli ise dogrudan yabanci yatinmlarin teknoloji transferi
ve yayilma etkileri aracihiiyla blylimeyi sagladigmm ifade etmektedir (Aslan,
2008: 3). Diger deyisle yeni icsel bityiime modelleri, dogrudan yabanci
yatinmlart ¢ekmenin  temel ekonomik gerekeesinin, dogrudan yabanci
yatirinlarin  teknoloji transferi ve yayimasi seklinde digsallikiar tretmesi
fikrine dayandirmakta, bu sekilde gercekiesen dogrudan yabanct yatirimlarinm
biitiin firmalarin prodiktivitelerinde artiglar yaratacagm: ilerl siirmektedir.
Bununla birlikte teknoloji yvayiimasinin ekonomik bilyimeyi pozitif etkileyecegi
yéniindeki calismalarin aksine dofrudan yabane: yatirimlarm dlkelerdeki faktor
dagihmun ve faktdr fiyatlarini degistirecegini, biiylimeyi yavaslatacafini ve
kaynak dagilimini bozacagiui Ongéren saviar da mevcuttur. Dolaysiyla
literattirde dogrudan yabanci yatinmlann blylimeyi pozitif etkileyecegine
iligkin var olan ¢ngdrillerle beraber, bu yatirimlarin biiylime {izerinde etkisinin
olmayacagi yoninde olugan ongdriilerin oldugunu da belirtmek gerekmektedir
(Carkovic-Levine,2002: 1).

Fakir tilkelerin fakir kalmasmn temel nedeni, gelismekte olan tilkelerdek:
modem teknolojt kullanimmm eksikligi olarak kabul edilmektedir. Giinlimizde
gelismekte olan {ilkeler, yeni teknolojileri ithal etmenin pahali olmast
gerekgesiyle, teknoloji transferini dogrudan yabanci yatirunlarla elde etmek igin
cabalamaktadiriar. Yeni teknolojilerin transfer edilmesi, tiketiciler igin diisiik
fiyat treticiler i¢in ise rekabet sonucunda maliyet diigiisii, daha yitksek kir ve
Ozel bir fayda saglama anlamina geimektedir. Bu noktada énemli olan husus,
cok uluslu girketlerden teknoloji transfer etmenin {lke a¢isindan sosyal bir
fayda saglamasimin gerekliligidir (Blalock-Gertler, 2007: 1-4). Gelismekte olan
tilkelerin bir kism yogun sekilde teknoloji transfer etmeyi istememekte iken
(Fan-Hu, 2007: 254-255), gelismekte olan iilkelerin ¢ogu ise dogrudan yabanc:
yatirmmlaria gelen yeni teknolojiler sonucunda, yerii firmalarin yabanci firmalan
taklit ederek wverimliliklerini artirdiklanimi ve uwzun donemde ekonomik
biiylimeyi etkilediklerini g&z éniine alarak hareket etmektedirler.
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Ote yandan transfer edilmis teknoloji, ev sahibi tilkemn faktor fiyatiar: ve
bilesimini  etkileyebilmektedir. Ozellikle faktor fiyatlari arasinda Ucret
esitsizliginin ortaya ¢ikmasi, dogrudan yabanci yatimlarin 'negatif etkiler:
arasmda yer almaktadir. Dogrudan yabanct yatmmlarin yapilmasmdan sonra
yabanci sirketler igin gerekli olan igglici, ev sahibi ilkeler tarafindan
karsilanmaktadir. Ev sahibi ilkedeki isglictniin kullanilmas: yeni istihdam
olanaklarinin yaratilmasi anlamina gelmektedir. Bu 6zellikle gelismekte olan
iilkelerdeki igsizligin azaltilmasi ve istihdamin artinimasmda &nemlidir. Diger
yandan dogrudan yabanci yatirimlarmn belirleyicileri arasinda yer alan dusik
ficretlerin varhid, yabanci sirketlerin kér maksimizasyonu amact igin énem arz
etmektedir. Yapilan galismalarda bu durumun ficret esitsizligine sebep oldugu
yéniinde bulgular elde edilmistir. Taylor ve Driffield ¢aligmalarinda, dogrudan
yabane1 yatimlarin emek piyasalari lizerinde bazi arzu edilmeyen etkilerinin
oldugunu ileri stirmiiglerdir. Cahigmada, tcret esitsizlifinin yaklagik olarak
%1 1'nin uluslararasi dogrudan yabanc: yatmmlaria agiklanabilecegi ifade
edilmektedir (Taylor-Driffield, 2005: 223-225). Bir differ ¢alismada, Cin’de
ekonominin disa agilmasi ve dogrudan yabane: yatimlardan daha fazla pay
almasinin sonucu olarak vasifli ve vasifsiz isgiiclt arasindaki ticret farklarinin
arttin sonucuna ulasilmigtir (Wu, 2000: 377-378). Hem gelismis hem de
gelismekte olan dlkeler igin yapilan caiismalarda da yabanc: sermaye
akimlarinin vasifli calisanlar icin talebi artirdifina ve licret esitsizligi yarattigina
yonelik bulgular séz konusudur (Basu-Gualigria, 2007: 826). Ozetle dogrudan
yabanci yatirrmlarla gelen teknoloji transferi sonucunda ekonomik blylime
pozitif etkilenirken, diger yandan da ticret esitsizlikler ortaya cikabilmelktedir.

Diger yandan dogrudan yabanc: yatirtmlarm ddemeler bilangosu {izerinde
yarattig ilk etki genellikle pozitif bir etki olmaktadir. Ozellikle gelismekte olan
iilke hilkiimetlerinin yabanei yatmmlar igin daha cazip sartiar olugturmalarimn
altindaki nedenlerden birisi, iilkeye gelen yabanci yatuumlar sayesinde dig borg
problemlerini hafifletmek istemeleridir (Obwona, 2001: 47). Ancak Gdemeler
dengesi tizerindeki pozitif etki, yabanci sirketlerin elde ettikleri karlarmi kendi
iilkelerine ¢esitli sekillerde transfer etmeleriyle yon degistirebilir. Eger yabanci
sirketler, ev sahibi iilkede onemli vergi kolayliklar1 gibi avantajlardan
yararlandiklari halde, kendi Ulkelerine kér transferini gergeklestirirlerse,
dogrudan yabanci yatinmiarin biiylime tizerindeki etkilerinin de pozitif olmas:
beklenemez. Bu durumla transfer edilmis teknolojinin yayilma etkisinin de
minimum olmast birlesince, ev sahibi iilkeler igin daha da olumsuz durumlar
meydana gelebilecektir (Ramirez, 2006: 805).
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Dogrudan yabanci yatnmlarin ddemeler dengesi, istihdam, tcretler ve
teknoloji transferi gibi ekonomik etkileri aslinda uzun ddnemde ekonomik
biiytimeyi de sekillendirmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarn ifade edilen
pozitif ve negatif etkilerine ragmen, geligmekie olan Ulkeler 6zellikle bu
yatirimlarm bitylime {zerinde yarattifn olumlu etkileri gbz oOniine alarak, bu
yvatirimlarn  ¢ekmek  igin  gerekll dizenlemeleri yapmaktadirlar. Nitekim
gelismekie olan Ulkelerde karar alicilarm dogrudan yabanct yatirimiara yonelik
olumlu tavirlar da uygulayacaklari politikalara yansimaktadir.

1V. Dogrudan Yabana Yatuwamlar- Biiyiime Literatiir Incelemesi

Gegmis yularda dogrudan yabanci yatirimlarin biiyime ve istihdam
vanihda diger ekonomik faktérlerle olan iligkileri analiz edilmigtir. Ekonomik
biiyime ve dogrudan yabanct vatinmlara yénelik yapilan calismalarin
bazilarinda ekonomik biiylime ve dogrudan yabanct yatinmiar arasmda pozitif
tligskili sonuglar elde edilmesine ragmen, bazilarinda ise bir iliski ortaya
konulamamistir. Yapilan cahsmalara dayanarak dogrudan yabanci yatinmlar ve
bliyime arasindaki iliskide kesin bir ortak kamiya ulagmak mimkin
gorimmemektedir. Ancak giiniimiizde s6z konusu yatirtmlarin ekonomik
biiylimeyi olumlu etkiledigi genel kabul gormekle birlikte, ikelerin szhip
olduklan gesitli 6zeiliklerinin de ekonomik biiylime tzerinde etkili oldugu
vurgulanmaktadir.  Literatiirde  dogrudan  yabanct yatiimlarin  bilylime
tzerindeki etkisi, dolayll ve dogrudan etkiler ¢ergevesinde ele alinarak ampirik
cahgmalara konu edilmektedir. S6z konusu ampirik ¢alismalar, neoklasik ve
igsel bitytime modellerine dayanmakla beraber, hem makroekonomik temelli
hem de mikro dleekli olabilmektedir, Makroekonomik calismalar, iilkelere ait
dnemli baz: makro degiskenlerinin modele dahil edilmesine imkin vermektedir.
Makroekonomik ¢alismalarm bir kismunda ise dofrudan yabanc: vatrim
bilylime iligkisi incelenirken; ilkelerin sahip olduklart nifus, beseri sermaye,
enflasyon, dis ticaret politikalar gibi degiskenlerin de dikkate alinmas: gerektigi
belirtilmektedir. Bu ¢aliymada da ev sahibi iilkelerin bazi 6zellikierine bagh
kalinarak, dogrudan yabanci yatimmlarm bilyiime iizerindeki etkisi analiz
edilmeye calisiiacaktir.

Tablo 1 ekonomik biiylime ve dofrudan yabanci yatirsmlar arasindaki
iliskilere  yonelik  ¢esitli  dilkeler igin  yapilan calisma  bulgulanm
(rnakroekonomik ve mikro 6lgekli) dzetlemektedir.
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Tablo: 1 Ekonomik Biiviime ve Dogrudan Yabanct Yatinmlara Yénelik Bazi Ampirik Cahismalar

Yazar/Caligmanin
Yapiddigr Yil/lncelenen
Dinem Aralge/Yintem

Bulgular

Jackman (1982)

1960-1978/Regresyon
analizi

Uciincii diinya iilkelerine yénelik gahigmada, dogrudan yabanc
yaurimlarin ekonomik bilylime iizerinde etkisinin sl olduju
ortaya konulmustur.

Daniel (1998)
Regresyon analizi

Dogu Avrupa ve Merkez Asyz gecis ekonomilerine yonelik (28
iitke) yapiian ¢ahgmada, ekonomik biiyiime ve dogrudan
yabanei yattrimlar arasinda bir iliski bulunamanusgtir.

Borensztein v.d., (1998)

1970-1989/Uikelerle kesit
regresyon analizi

69 gelismekte olan tikenin dogrudan yabaner yatirm verileri
kullanlarak, bu yatnmlarin bilylime Gzerindeki etkileri analiz
edilmis, dogrudan yabanc: yatirim girigteri ile bilyiime arasinda
giiclii ve pozitif bir iliski bulunmustur.

Bashir (1999}

1975-1990/Panel veri
analizi

Cezayir, Mis, Urdiin, Fas, Tunus, Tiirkiye gibi dlkelerde
dogrudan yabanci yatirumlar ve bityiime arasindaki iligki analiz
edilmis, dogrudan yabanci yatirimlarin biiyiimeye yol agtit
sonucuna ulasilmistir,

Sadik-Bolbol (2001)

1978-1998/0LS {en kiigiik
kareler)

Arap dlkelerinin {Fas, Misir, Suudi Arabistan, Tunus, Umman,
Urdilin) verileriyle, dogrudan yabanct yatwmiar: ile birlikte
gelen teknolojinin yayilma etkisinin toplam faktér verimliligi
fizerinde etkisinin olmadig1 sonucuy elde ediimistir,

Obwona (2001)

1981-1995/28LS (tki
asamait en kiigik kareter)

Uganda’ya yonelik ¢aligmada, dogrudan yabanct yatinimiann
bityiime tizerinde pozitif etki yarattifis sonucuna ulagiimigtir.

Zhang (2001)

1957-1597/Nedensellik ~
koentegrasyon analizi

Dogu Asya ve Latin Amerika dlkelerinde dogrudan yabane
yatinmlar ve biiyiime arasindaki itiskiler incelenmig, pozitif
yonii bir iligkinin varhina ulagimugtr,

Carkovie-Levine (2002)

1960-1995/Dinarnik panel
ve OLS

72 gelismis ve gelismekte olan iilkelerde, dogrudan yabanet
yatinmlarin blyiime Gzerinde anlamls bir etkisi
bulunamamistir.

Bangoa-Rebles (2003)

1970-1999/Panel veri
analizi

18 Latin Amerika itlkeleri icin dofrudan yabanci yatinmlar ve
ekonomik bliyime arasinda pozitif bir korelasyonun varlifing
ulagtimstu.

Hassan {2003)

1980-200t/Panel vert
analizi

Calisma 95 tilke ve & Akdeniz Gilkes: (Fas, Iran, Misir, Suudi
Arabistan, Tunus, Tiirkiyve, Urdiin ve Yemen) igin yapilnustir,
Baz: Akdeniz iitkelerinde yerel ve dogrudan yabanct
yatrimlarin bilylime Uzerinde pozitif etkileri oldugu sonucuna
ulasiimistir. Calismada degrudan yabanct yatinmlar ve bilylime
iliskisinin agiklanmasinda, Granger nedensellik ydnteminden
farkl olarak panel veri anajizinin kullaniimas: literatiire 'yapilan
bir katkidir,
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Darrat v.d. (2005)

1999-2002/Panel veri
analizi

Caligmada Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) ile Merkez ve
Batt Avrupa bélgeterinde bulunan bazi lilkeler i¢in analizler
gerceklestirilmistir. Ancak segtimis bazi Akdeniz tilkeleri igin
dogrudan yabane: yatirimlarin biiytime zerinde istatistiksel
olarak Bnemli bir etkisinin olmadig: senucuna ulasilmistir,

Baharumshah-Thanoon
(2006)

1982-2001/Dinamik panel

Cin'i de igeren Dogu Asya ilkeleri igin yapilan calismada, yurt
ici tasarruflarm uzun donemde ekonomik bilyiimeyi pozitif
etkiledigi, dogrudan yabanct yatirimlarin da uzun ve kisa
dénemde bilylimeyi artirdigs bulgularina ulagiloustir.

Hisarcikitlar v.d. (Ly.)

1970-2003/Granger
Nedensellik Testi

Cezayir, Fas, Israil, Kibris, Miswr, Suriye, Tunus ve Tirkiye
gibi Akdeniz iilkelerinde, biiylime ve dogrudan yabane
vatirimlar arasinda sz konusu iGlkelerin ¢ogu igin bir
nedensellik iligkisi bulunamamistir. Nedensetlik testi
sonuglarma gére, Turkive’de bliyiime dogrudan yabanc
yatinmlara sebep olurken, Suriye icin ise tam tersi durum
meveuttur. (incelenen zaman araligi Kibris igin 1978-2003,
Suriye igin 1975-2003 yillarmi kapsamaktadir.)

Basu-Guarighia (2007)

1970-1999/Panel veri
analizi

119 gelismekte olan icin yapilan ¢alismada, dogrudan yabanc:
yatrimlarin bilylimeyi artsrd:@r y6ntinde bulgular elde
edilmigtir. Aynica tarrmm GSYIH igindeki payr ve dogrudan

yabanci yatirmmlar arasinda negatif itiskinin varhi ortaya
konulmustur,

Tablo 1’den goriildiigit gibi Borensztein, De Gregoria ve Lee (1998),
Bengoa-Robles (2003), Baharumshah-Thanoon (2006), Basu-Guariglia (2007)
ve Zhang (2001) inceledikleri tlkeler i¢in ckonomik biiyliime ve dogrudan
yabanci yatirimlar arasinda pozitif iliskilere ulasmuslardir. Ancak Carkovic-
Levine (2002), Hisarciklilar v.d (t.y.) ve Daniel (1998) tarafindan yamlan
caligmalarda ise blylime ve dogrudan yabanci yatinmlar arasinda bir iliski
bulunamarmistir.

Ampirik ¢aligmalarda, dogrudan yabanci yatirimlar ve bilylime arasindaki
iliskilerin tespiti yaninda gerek bliylimeyi gerekse dogrudan yabanct yatirimlar
etkileyen faktorlere ydnelik bulgular da yer almaktadir. Ornegin Borensztein
v.d. (1998) cahsmalarinda, dogrudan yabanci yatirimlar ve biiyiime arasinda
pozitif iligkinin varhgina ilaveten, dogrudan yabanci yatwimlarn sagladig
teknoloji transferinin yerel yatrimlardan daha yitksek oranda biiyiimeyi
etkiledigini ifade etmektedirler. Dogrudan yabanci yatmimlarm gelismekte olan
tlkelerin yerli yatirimlarindan ziyade teknolojileri iizerinde anlamli etkisinin
oldugu da ¢aligmada ulagilan bir diger bulgudur (Borensztein v.d., 1998: 117-
118). Bengoa-Robles (2003) ¢alismalarinda, dogrudan yabanci yatirimlarin
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artmasinda etkili olan faktérlere deginerek, lilkelerin uzun dénemli sermaye
akimlarindan yarar saglamasmda serbest piyasalarm, ekonomik istikrarin ve
- yeterli begeri sermayenin dnemli oldugunu ifade etmislerdir (Bengoa-Robles,
2003: 532), Basu-Guariglia (2007) calismalarmda, tarimin GSYIH igindeki pay:
ile dogrudan yabanci yatirnmlar arasmda negatif iliskinin varligim tespit
etmisler, ayrica séz konusu yatiimlarin  ekonomik biiylimeyi olumlu
etkilemesinde, bilginin yayilmasi ve teknolojik gelismenin Snemine
deginmislerdir (Basu-Guariglia, 2007: 825-827).

Zhang (2001) caligmasinda, (ilkelerin sahip olduklart &zelliklerinin
dogrudan yabanci yatirimlar ile bilylime arasindaki iliskide dnemli oldugunu
vurgulayarak, dogrudan yabanci yatinmiarmm ev sahibi iilkelerde biiylimeyi
destekiemesinde; liberal ticaret rejiminin, kaliteli egitim diizeyinin, ihracata
yonelik yabanci yatirimlarm ve makro ekonomik istikrann énemine deginmistir
(Zhang, 2001: 185). Daniel’in (1998) calismasimin ¢ikis noktasint, ev sahibi
lilkelerdeki refah seviyesi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiler
olusturmaktadir. Bununla baglantili  olarak ¢aligmada serbest piyasa
ekonomisinin dogrudan yabanci yatinmlan ¢ekecegi, dogrudan yabanc
yatirimlarin da ekonomik bilylimeyi artiracagi hipotezi kabul edilmistir. Ancak
Dogu Avrupa ve Merkez Asya iilkelerinin gegis ekonomileri igin ekonomik
biiyiilme ve dogrudan yabanci yatirnmlar arasinda bir iligki bulunamarmmgtir
(Daniel, 1998: 456-458).

Hisarcikhlar v.d. ¢alismalarinda, secilmis Akdeniz ilkelerindeki
(Cezayir, Fas, Israil, Kibris, Misir, Suriye, Tunus, Titrkiye ve Urdiin) ticaret,
dogrudan yabanci yatirimlar ve bilylime arasindaki iliskileri analiz etmisler,
ancak uzun donemde incelenen defiskenler igin Onemli iliskilere
ulasamamuglardir. Caligmada Akdeniz lkelerinin ¢ogn i¢in dogrudan yabanc
yatirimlar  ve biliylime arasmda nedensellik iliskisi  bulunamamistir
(Hisarcikhilar, t.y.: 156). Darrat v.d (2005) ¢alismalarinda, Akdeniz Gilkelerinde
dogrudan yabanc1 yatimmlar ve bilylime arasinda iligki bulamamalarma ragmen,
s6z konusu iitkelerde enflasyon ve dis bor¢larin bityime tizerinde beklenildigi
gibi negatif etkiler yarattifini ortaya koymuslardir (Darrat v.d., 2003: 9-10).

Ozetle pek ¢ok lilke igin dogrudan yabanct yatinmlar ve biiyiime iliskisi
ampirik ¢alismalara konu edilmistir. Bahsedildigi gibi literatlirde bolge bazinda
Akdeniz iilkelerinin incelendigi galigmalara da rastlamak miimkiindiir. Hassan
(2003), 8 Akdeniz iilkesi yamnda 95 idlkenin de biiyime dogrudan yabanci
yatiim iliskilerini panel veri analizi ile incelemigtir. Bashir (1999), sadece 6
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Akdeniz tlkesi i¢in panel veri analizini gergeklestirmistiv, Darrat (2005), Orta
Dogu ve Kuzey Afrika ile Merkez ve Bati Avrupa iilkeleri kiyaslamasim
dikkate alarak ¢esitli bulgulara ulagmustir. Hisarciklilar (t.y.) ise 9 Akdeniz
Glkesi igin panel veri analizini degil, Granger nedensellik testini kullanmgtir.
Bu kapsamda s6z konusu ampirik ¢aligmanmn literatiire katkisi, dogrudan
yabanci yatirrmlar ve bilylime iligkisinin sadece Akdeniz tilkeleri gercevesinde
yapilan ¢aligmalara gore daha fazla sayida Akdeniz iitkesini kapsamasidir.

V. Ampirik Analiz

Gahsmada Akdeniz bblgesinde yer alan ve benzer dzelliklere sahip 14
tilkenin (Arnavutluk, Cezayir, Fas, Hirvatistan, Israil, Liibnan, Malta, Misir,
Slovenya, Suriye, Tunus, Tirkiye, Urdiin, Yunanistan) 1998-2006 dénemi igin
dogrudan yabanci yatirimlan ve biiyiime iligkisi panel veri analizi yontemi ile
meelenecektir. Zaman araligin 1998-2006 yillanni kapsamasi, 1998 vih
Oncesi i¢in degiskenlere ait verilerin dilzenli olmamasindan kaynaklanmaktadir.
Akdeniz tlkeleri igin diga bagunhhk oranlar ve yurtigi tasarrufiar gibi
ekonomik bliylimeyi etkilemesi beklenen degiskenler de modele dahil
edilmigtir, ancak bu degiskenlerin modeli anlamsiz kilmasi s6z konusu
degiskenlerin modelden ¢ikanlmasina neden olmustur. Cahismada ele alinan
Akdeniz dlkeleri igin panel veri analizinin gerceklestirilmesinde modele dahil
edilen degiskenler, literatiirde yapilan ampirik galismalardaki degiskenlerie
paralellik gostermektedir.

Galigmada kullanilan veriler Diinya Bankasi’ndan (World Development
Indicators) derlenmistir, Verilerle 1998-2006 yillar igin panel veri seti eide
edilmigtir. Panel veri modelleri; bireyler, firmalar, tilkeler, hane haiklari gibi
vatay kesit gézlemlerinin belli bir zaman déneminde bir araya getirilmesi
(havuzlanmas:) olarak tarmmlanmaktadir (Baltagi, 2005: 12-13). Bilindigi gibi
panel veri setini kullanmanin yatay-kesit veri setine gére birgok avantaji vardir,
Ctinkd panel veri setinde yatay-kesit boyutunun yani sira zaman boyutu da
dikkate aimdigmdan gbzlem sayis: artmaktadir (Hsiao, 2006: 6-7). Bu nedenle
daha fazla bilginin kullanilmasina imkan tanimakta ve serbestlik derecesini
artirarak daha giivenilir tahmin sonuglarina ulagmay: saglamaktadir. Ayrica
gdzlem sayisinin artmas, iligkiyi 6lgmede daha gok degiskenlik katmaktadir ve
boylece ¢oklu dogrusal bagint: problemini ortadan kaldirmaktadir.
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Biiyiimenin belirleyicileri, tlkeler ve bolgeler igin gesitlilikler arz
etmektedir. Bilylimenin unsurlari enflasyon, niifustaki artis, fiziki ve beseri

sermaye yatirimlari, dogrudan yabanci yatinm akimlari, issizlik, teknoloji

transferi, finansal kurumiarin yapilan gibi {ilkelerin sahip olduklan &zellikler
olarak siralanabilir (Hassan, 2003: 1). Akdeniz iilkeleri i¢in ¢ahiymamizda
ekonomik biiyiime orani (GDP) bagimli degiskenimizi ifade ederken, dogrudan
yabanc1 yatirim giriglerinin Gayri Saft Yurtigi Hasila (GSYIH) icindeki orant
(DYY), enflasyon oram (EO), nitfustaki biiyiime z1 (NBO) ve gayri safi sabit
sermaye yatmimlan (SSY) ise bagimsiz degiskenlerimizi olusturmaktadir.”
Ancak calismada kullanilan istatistiksel teknik, SSY degiskeninin digsal oldugu
varsayiminin yapilmasini gerektirmektedir. Bu kapsamda belirlenen degigkenler
¢ercevesinde havuzlanmss (klasik) panel veri modeli agagida gosterilmektedir.

GDJDEI =g “‘I"GIDYYH +a255Yu +a3EOIt + a4NBO” + Vigs iml,...,l‘q'; tzl,...,g

Akdeniz tilkeleri icin panel veri analizini Eviews 6 programin kullanarak
gerceklestirdik. Panel veri modelleri binyesinde barmdwdifn heterojenlik
yapisina gore siniflandinlmaktadir. Yalmzea birimler veya yalnizea zaman
boyunca heterojenligi dikkate alan modellere bir yonlit modeller (one-way),
hem zaman boyunca hem de birimler boyunca heferojenlifi dikkate alan
modellere ise iki yonlii modeller (two-way) adi verilmektedir. Genellikle bu
heterojenligin  gézlenemedifi veya modelden dislandifs  varsayilir. Bu
gbzlenemeyen etkiler hata teriminin biinyesinde yansitilir.”

, Bu c¢ahsmada spesifik bir grup, yani Akdeniz {lkeler: dikkate
alindigindan uygun panel veri model tirli olarak sabit etki modeli
kullanilmahdir. Bu 6n bilginin dogrulanmasi amaciyla ii¢ adet test yapilmistir.
Bu testlerden F testi; havuzlanmis model ve sabit etki (bir yonli-iki yonli)
modeli arasindaki segimi belirlemektedir. LM ve Honda testi ise rassal etkinin

.

Ekanomik biiyiimeyi etkiteyen bapimsiz degiskenlerin segiminde, soz konusu ttkeler igin differ verilerin
panel veri analizi clusturmada yetersiz kalmasi etkili olmugtur. Ozellikle ekonomik  blyiime
modellerlinde yer almasi gereken beseri sermayeye iligkin defiskenin almmamasinin nedeni, willar
itibariyle saz konusu iilkelere ait diizenli verilere ulagtlamamasidir.

Bir yontil ve iki yonlii hata elemanl yaps sirastyla sbyle gosterilmektedir, VisotUy, Visoerhcru, - Hata
terimi Uy, sifir ortalama ve sabit varyansla normal dagilima sahiptiv, o; birimler boyunca gizlenemeyen
etkiyi gistermekle, genellikle birim ethi adiyla anilmaktadir. & ise zaman boyunca gizlenemeyen etikivi
ifade ederek, periyot etkisi olarak bilinmektedir. & . M’nin biinyesinde barndirdtf etkinin sabit mi yoksa
rassal mit oldugunu belilemek dnemlidir. Eger o ve A nin baradurdif etki rassal bir defisken olarak
ifade edilivorsa, rassal etki modeli; eZer her birim ve/veya periyod igin tahmin edilecek bir parametre
olarak ifade ediliyorsa sabit etki modeli olugturulur (Weoldridge, 2002: 251).
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olabilecegi varsayimu altinda, havuzlanmis model ile rassal etki (bir yénli-iki
yonlil) modelleri arasinda uygun modelin se¢imine karar vermektedir. Honda
testinin LM testinden farki, alternatif hipotezin bir yonlii olmasidir.
Cahsmamzdaki F testi sonuclarma gbre, bir yinlil sabit birim etki mode!
anlamli iken iki yonlil sabit etki modeli ve bir yonlil sabit periyod etkili model
anlamsizdir. LM testi sonicunda, bir yonlii ve iki y&nli rassal etki modellerinin
uygun olmadigs kamisma variinustir. Honda testine gére ise bir yonli rassal
birim etkili model, % 10 diizeyinde anlamlidir. Test sonuglann Tablo 2°de yer
almaktadir. ' ‘
Tablo 2: Spesifikasyon Testleri

Bir Yonli Model {gin Tki YénliSabit Etkili Rassal Etki Modelleri lgin
Havuzlanmiglik Testi Model {¢in Test Sonuglarn
: : Havuzlanmughik Testi
{ P=2.8413%" Birim F=2 6367 LMypiien=2.3979
Periyod F=1.5429 LM periyoq=1.1644

Birim/perivod F=2.4176% LMo periyod™3. 5624

Hondag,=1.5485%*#
Hondapcriyodm 1.0791
Hondabirim-per;yodm] KR e

* %] diizeyinde, ** %5 dizeyinde ve ¥ %10 dizeyvinde anlamli oldugunu ifade etmektedis.

Sabit etkili modellerin tahmininde gogunlukla kukla degiskenli en kiiciik
kareler {Least Squares Dummy Variable - LSDV) ile grup-i¢i tahmin y&ntemi
kullamlir. Kukla degiskenli en kiictik kareler tahmin edicisi ile grup-i¢i tahmin
edici yontemi birbirine esittir (Hsiao, 2003: 33). Rassal etki modellerinin
tahmininde ise kovaryans tahmin yontemi, genellestirilmis en kiigiik kareler
yontemi ve maksimum olabilirlik yontemi kullamlir. Ancak rassal etk
modellerinde bu tahmin yontemlerinden birini kullanabilmek i¢in modeldeki
aciklayier degiskenler ile rassal birim etkilerin iligkisiz olmasi gerekir. Bu
amagla Hausman" testinden faydalanilir.

Sabit etki modelinde &X; ve X; korelasyoniu olabilir. Yani E{ow/x), Xi'nin bir forksiyonudur ve E(u

Ixi, =0 (Wooldridge, 2002: 251-257). Rassal etki analizinde ise, E(uise, 00, t=1,2,...,T varsayim
hala  gecerlidir, ancak E(oy/x=E(u)=0"dir. Rassal etki modelinde Blox)=E(o)=0 kosulu
saglanamadi@inda, sabit etki tahmin edicisi olan grup-igi(within} tahmin edicisi Pgict, hala BLUE ve
tutarll olmasina kargin, rassal etki tahmin edicisi ofan geneliestirilmis en kiigitk kareler tahmin edicisi
PBorkk, yansiz ve tutarll degildir. Bu nedente rassal etki modelleri igin tahmin edici segimi Snemlidir.
Hausman istatistigii, rassal etki modelleri igin tabmin edici secimi yapar ve Ho' B(o,x)=0 olumsuz
hipotezini test eder (Exat, 2006: 23).
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Bu dogrultuda F testine gore belirlenen uygun bir yonlii sabit birim etkili
modelin tahmini icin LSDV tahmin yonteminden yararlanilmugtir, Ote yandan
Honda testine gore belirledifimiz bir ydnlil rassal birim etkii modele ait
Hausman testine gore, birim etkiler aciklayic1 degiskenlerle iligkili oldugundan,
rassal etki varsayirni altinda da LSDV tahmin edicisi kullamimigtir. LSDV
tahmin yontemi sonuglari Tablo 3’te gosterilmigtir. Ayrica degisen varyanst
arastiran LM testine pére sabit birim etkili modelde degisen varyans problemi
ile karsilagilmistir. Bu sebeple birim-agirhiklar (cross-weight) dikkate alnarak
model tahmini yapilmistir. Sabit birim etkili model i¢in otokorelasyon testi
yapilmustir. Breush-Pagan LM, .. testine gbre otokorelasyon tespit

edilmemistir.

Tablo 3: LSDV Tahmin sonuglar ve test istatistikleri
Degiskenler Katsayitar t degerieri
DYY (.0646 1.4171
EO -0.0607 -1.6112
S8Y 0.2295 3.7402%%
NBO -1.3513 2.4408"
SARBIT 0.7763 0.5103
R*=0.3375 R2 =0.2332 F=3.2364**

Otokorelasyon Testi (sabit etki)
LM | jiareqy =265 p=0.11

Bir Yonli Rassal Birim Etki Modeli i¢in
Tahmin Edici Secimi
Hausman= 12.8917**

* %1 dilzeyinde, ** %5 diizeyinde ve *** %10 diizeyinde anlamli oldugunu ifade etmektedir.

S6z konusu Akdeniz {ilkeleri i¢in yapilan panel veri analizi sonucunda
elde edilen bulgular, degiskenler ve katsayilariyla birlikte Tablo 3’de yer
almaktadir. Akdeniz ilkelerinde dogrudan yabanct yatirimlar ve blylime
arasindaki ilisk: istatistiksel olarak anlamsizdir. Nitekim son yillarda Akdeniz
bolgesi Ulkelerinden bazilarma dogrudan yabanct yatum girisieri artmsti,
ancak diger dlinya bolgeleriyle kiyaslandiginda alinan paylar diisiik oranlarda
kalmaktadir. Bu durum dogrudan yabanc: yatinim girisleri igin uygun ortamin
saglanamamasiyla agiklanabilir,. Bu bulgu, literatiirde Akdeniz dlkelerine
yonelik yapilan diger ¢alismalarla da paralellik arz etmektedir.
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Gayri safi sabit sermaye yatwumlarmmn bitylime fizerindeki etkisi
bekleniidigi gibi pozitif ve anlamli ¢iknustir. Eide edilen pozitif iliski, Akdeniz
tilkelerinde ekonomik bilyiimenin dogrudan yabanci yatirimlardan ziyade ilke
icindeki yatirmiarla gergeklestigini ortaya koymaktadir, Nitekim sabit sermaye
yatinmlarinm bilylime {izerinde yarattifi pozitif etkiler, ¢ogu ampirik ¢aligma
ile kanitlanmistir. Ancak yapilan yatirimlarin ekonomik biiylimeyi artrmasinda
yatirimlarin tiiriiniin, miktarinin ve nasil finanse edildiginin de énemli oldugu
bilinmektedir. S6z konusu iilkeler i¢in diger makro ekonomik degiskenlerden
biri olan enflasyon oranumin ise bityiime tizerindeki etkisi istatistiksel olarak
anlamsiz olup, beklenilen bir sonug¢ degildir. Enflasyonun biyiime ile iligkisiz
olmas, incelenen zaman kesitinin uzun dénem olmamasi ile agiklanabilir,

~ Son degigken olan nifus artis orammin biiylime {zerindeki etkisi ise
beklenildigi gibi negatiftir. Bilindigi gibi niifus artis orant bir ekonomide sosyal
ve ekonomik pek ¢ok sorunu beraberinde getirebiimektedir. Bunlar arasinda
istthdam sorunu, konut sorunu, ¢arpik kentlesme, egitim harcamalarinin nispi
olarak azalmas:, kisi basina diisen GSYIH'nin azalmas: ver almaktadir.
Dolayisiyla Akdeniz tilkeleri i¢in 1998-2006 yillar arasinda ekonomik biiyime
orany, niifus artss oranindan olumsuz sekilde etkilenmektedir.

V1. Sonug

Kiiresellesme siireci sonunda sermayenin smir tanimamasi, dogrudan
yabanct yatinmlarin Gzellikle gelismekte olan iilkeler igin Snemini artirmmstir.
Dogrudan yabanci yatinnmlarim ev sahibi {ilkelerde yarattiklar: ekonomik etkiferi
gelismekte olan llkelerin bu yatirimlan ¢ekmelerinde bir yans igine girmelerine
neden olmugtur. Séz konusu yatirimlarin ev sahibi ilkelerde gerek dogrudan
yatirim oranlarnda ve prodiiktivitede sagladify artislar gerekse yeni teknojilerin
elde edilmesiyle bilylime lzerinde olusturdugu pozitif etkiler, karar alicilarin da
politikalarmda bu yatinmlarin artinlmasma yonelik efilimler sergilemesiyle
sonuglanmstir, Ayrica bu yatirimlann ev sahibi dlkelerde istihdam artist
yaratmasi, Sdemeler dengesinde dis kaynak girisi saglamasi séz konusu
yatirimlar: daha da cazip hale getirmektedir. Ancak sayilan olumlu etkilerine
ragmen, bu yatinmlarm 6demeler dengesi ve iicretler izerinde olumsuz etkileri
de olabilmektedir.

Ozellikle gelismekte olan tlkelerin bu yatirimlardan pay almadaki temel
bekientileri, ekonomik biiylime potansiyetlerini artirmak ve bunun devamlihgini
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- slirdiirmek istemeleridir. Literattirde dogrudan yabanc: yatimlar ve biiylime
arasindaki iliskilerin pozitif oldugunu ortayd koyan ¢aligmalar kadar dogrudan
yabanci yatinmlar ve biylime arasmda iligkinin varhifmin tespit edilemedigi
¢alismalar da meveuttur. Bu g¢eligkili buigulara ragmen son yillarda dogrudan
yabanct yatinmlann iilkelerin bilylimeleri Uzerinde olumlu etki yaptifi goriisii
genel kabul gdrmektedir. Ancak konuya iligkin farkhi sonuglarm ortaya
cikmasmnda, vapilan ampirik ¢alismalarin farkli tlkeleri igermesinin, farkh
degiskenlerin kullaniimasinin ve farkli ekonometrik analizlerin uygulamada
kullaniimasmin da etkileri vardir. '

Calismamizda geligmekte olan Akdeniz Glkeleri arasindan segilen 14 Glke
icin 1998-2006 willani arasinda dogrudan yabanct yatrimlar ve bilylime
arasindaki iligkilerin varhigy panel veri analizi ile aragtimlmugtir. Sabit etkili ve
rassal etkili modelin, kukla degiskenli en kiigiik kareler yontemi ile yapilan
tahmin sonuclarina gore; dogrudan yabanci yatinmlarla séz konusu iilkelerin
bilytimeleri arasmda aniambi bir iligki yoktur. Segilmis Akdeniz iilkelerindeki
bilyilme oranini belirleyen en onemli de@isken, gayri safi sabit sermaye
vatirimlaridir. Niifus artist ile bilylime arasinda beklenildigi gibi negatif bir
iliskive ulasilnustir. S8z konusu iilkelere dogrudan yabaner yatirzm giriglerinin
istenilen diizeyde olmamasi ve diinya genelinde bu iilkelerin yatirimlardan daha
az pay almalari, bu iilkelerde gerekli yatirsm ortamnn olusturulmadifinin bir
gostergesi olarak gériilebilir.

KAYNAKCA

Altomonte, Carlo, Claudia Guagliano: “Competing Locations? Market Potential and Fdi
in Central and Europe vs the Mediterranean”, Licos Discussion Papers,
Drscussion Paper 108/2001, 1-30

Aslan, Alper: “OECD Ulkelerinde Dolaysiz Yabanci Sermaye Yatiimian ve Ekonomik
Biiyitme  Iliskisi: Dinamik Panel Veri Yaklagim” (http;/mpra.ub.uni-
muenchen.de/10590/1/MPRA paper 10590.pdf, 01,11.2008)

Baharumshah, Ahmad Zubaidi, Marwan Abdul-Malik Thanoon: *“Foreign Capital Flows
and BEconomic Growth in East Asian Countries”, China Economic Review, 17,
2006, 70— 83

Baltagi, B. H.: Economerric Analysis of Panel Data, 3. Edition, Wiley 2005

Bashir, Abdel Hameed M.: “Foreign Direct Investment and Economic Growth in Some
MENA Countries: Theory and Evidence”, 1999, mimeo.

(httn://fwww.luc.edu/orgs/meea/volumel/bashir.pdf.,02.11.2007).




90 SEVINC YARASIR — FATMA ZEREN

Basu, Parantap, Alessandra Guariglia: “Foreign Direct Investment, Inequality, and
Growth”, Journal of Macroeconomics, 29, 2007, 824-839

Bagak, Levent: “4875 Sayih Dogrudan Yabanci Yatiumlar Kanunu’nun Genel Esaslari,
Kanundaki Bksiklikler ve Coziim Yollar: -17, £-Yaklasim, Sayu 10, 2004

Batmaz, Nihat, Halil Tunca: “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanc: Sermaye Yatiimlarinn
Bolgesel Belirleyicileri Uzerine Bir Es Biitlinlesme Analizi (1992-2003)",
Sosyal Bilimler Arastirmalars Dergisi, 1, 2007, 199-224

Bazzoni, Stefania, Giada Giani, Francoise Nicolas: “The FDI-Growth Nexus in the
Mediterranean Economies”, ERF 9th Annual Conference Shazjah, United Arab
Emirates, 2002

Bengoa, Marta, Blanca Sanchez Robles: “Foreign Direct Investment, Economic
Freedom and Growth: New Evidence from Latin America”, European Journal of
Political Economy, Vol: 19, 2003, 529-545

Blalock, Garrick, 1. Paul Gertler: “Welfare Gains From Foreign Direct Investment
Through Technology Transfer to Local Suppliers”, Journal of International
Ecoromics, XXX-XXX, 2007, 1-20

Borensziein, Eduardo, Jose De Gregorio, Wha Lee: “How Does Foreign Direct
Investment Affect Economic Growth?”, Journal of International Economics, 43,
1998, 115-135

Buse, Matthias, Carsten Hefeker: “Political Risk, Institutions and Foreign Direct
Investment”, Furopean Journal of Political Economy, 23, 2007, 397-415

Carkovic, Maria, Ross Levine: “Does Foreign Direct Investment Accelerate Economic
Growth?”, World Bank Conference, Financial Globalization: A Blessing or a
Curse, May 2002

Daniel, Coldwell, John 1. Reid: “Observations on the Relations Between the Transition
of Eastern Buropean/Central Asian Economies: Economic Growth, and Direct
Foreign Investment”, The Social Seience Journal, Vol: 35, No: 3, 1998, 455-459

Darrat, Al F, Samer Kherfl, Mohamed Soliman: “FDI and Economic Growth CEE and
MENA Countries: A Tale of Two Regions”, ERF 12th Annual Cenference:
Reform Made to Last, Cairo, Egypt, 2005

De Mello, Luis R.: “Foreign Direct Investment Developing Countries an Growth: A
Selective Survey”, The Journal of Development Studies, Vol: 34, No:1, October
1997, 1-34

Erlat, Haluk: “Pa}zel Data: A Selective Survey”, Deparment of Economics Middie East
Technical University, First Revisition, 2006

Fan, Simon, Yifan Hu: “Foreign Direct Investment and Indigencus Technological
Efforts: Evidence from China”, Economics Letters, 2007, 253-258

Hassan, M. Kabir: “FDI, Information Technology and Economic Growth in the MENA
Region”, ERF 10th Annual Conference Marrakech, Moroceo, December 2003




AKDENIZ ULKELERINDE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR. .. 91

Hisarciklilar, M., §.S. Kayam, M.O. Kayahca, N. L. Ozkale: ‘Foreign Direct
Investment and Growth in Mediterrancan Countries,
(hitp://emo.pspa.uoa.gr/data/papers/2_paper.pdf, 01.01.2009)

Hsiao, C.: “Panel Data Analysis-Advantages and Challenges”, IEPR Working Paper,
May 2006,

(http://www.usc edu/Schools/collepe/econ/IEPR/Workine%20Papers/IEPR
06.49 %5bHsiac%5d.pdf)

Hsiao, C. : 4nalysis of Panel Data, Second Edition, Cambridge University Press, 2003

Jackman, Robert W.: “Dependence on Foreign Investment and Economic Growth in the
Third World”, World Politics, Vol: 34, No: 2, January 1982, 175-196

Khan, Saleem M., Martina Vidovic: “U.8. National Security and Foreign Direct
Investment” by Edward Grahm, David M. Marchick Institute for International
Economics 2006, Journal of Asian Economics, 18 {6), 2007, 998-1000

Liu, Zhigiang: “Foreign Direct Investment and Technology Spillovers: Theory and
Evidence”, Journal of Development Economics, 85, 2008, 176-193

Obwona, Marios B.: “Determinants of FDI and Their Impact on Economic Growth in
Uganda®, African Development Review, Vol 13, Neo: 1, June 2001, 46-81

Ramirez, Miguel D.: “Is Foreign Direct Investment Beneficial for Mexico? An
Empirical Analysis 1960-20017, World Development, Voi: 34, No: 5, 2006,
802-817

Sadik, Ali, Bolbol, V.. “Capital Flows, FDI, and Technology Spillovers: Evidence
From Arab Countries. World Development, 29(12), 2001, 2111-2125

Taylor, Karl, Nigel Driffield: “Wage Inequality and The Role of Multinational:
Evidence from UK Panel Data”, Labour Economics, 12 (2), 2005, 223-249

Unctad: World Investment Report,
2008 (htip://www.unctad org/en/docs/wir2008_en.pdf, 11.09.2008)

Unctad: World Investment Report,
1997 (http://www.unctad. org/en/docs/wir1997 _en.pdf, 10.01.2008)

Unctad: ¥DI On-Line Database,

(http://stats.unctad.org/fdi/ReportFolders/reportFolders.aspx, 01.01.2009)

Unctad: World Investment Report, 1998,
(hitp://www.unctad org/en/docs/wir{ 998 _en.pdf, 10.01.2008)

Unctad: Handbook of Statistics, 2006-07. {(www.unctad.org, 27.12.2007)

Wooldridge, M. I.: “Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data, MIT Pres,
London, 2002

Wu, Xiaodong: “Foreign Direct Investment, Intellectual Property Rights and Wage
Inequality In China”, China Economic Review, 11{4), 2000, 361-384

Yimaz, Bahei, Mustafa Basar: “Foreign Direct Investment in the Mediterranean
Countries: Developments and Determinants of FDI in the Mediterranean
Countries”, Go-EuroMed Working Paper, No. 0606, 2006




92 : SEVING YARASIR — FATMA ZEREN

Zhang, Kevin Honglin: “Does Foreign Direct Investment Promote Economic Growth?
Evidence From East Asia and Latin America”, Contemporary Economic Policy,
Vol:19, No: 2, April 2001, 175-185 ‘




93

asequie() AULT-UQ [Ad ‘UVLONN eudey

GUOTT [6866T  HTEOOT  |63(T 164 {1l 76¢ 786 £8l 06 608 w 688 apmy
A L T (%S R I I T B TV A (70 S B [ 3 S & (S S |71 sum ]
88 009 05 914 081 §I i 0l {97 0 0 68 001 24
LERSTRL {6STLHSHY 1E6pi8'94S |E8TEI'TER [BESCYTOC {SIOC'6S91 [pO00LE {68F16'SET |PEGSS'90L [SOI6H'SIT |STEFTHEE 16°6LL 15061 BAUIAO
A L S L VA A (s T X O A S L O (g £ A A 18
19969°886 [I8LF'SOR1 6767009 |1I6TI06E [6TLLL°LO6 [TTCCH by {TOBCL0ST L0TLK'STY |PIHEE'CO8 |TORPTLLT |STLLO0T {Lp600'EAT | LLL8T'6TI eey
OCTRT  [POGCBCLT (STLEIGIT |1TC66T  |LL6T TPO6'SECT [IBITISHT [PICOI'P96 [PSOL0°LL8 [ME06FSID |S'e6il 108 & Ueuqn]
607666 (S06TRT [TOC088Y |908°1000 |SSITOGE [SEITSOL |6U¥TOSe |ieL60rS |LLO'TiTe |LEUSser |SceDeel ISLL9191 |866°916) [ress]
6UIVST6h |IbEE'cope (60608801 [6395'8L01 908850 (19966601 |Zirzast [Soc6'601 [E9867shT {9s0e0'06 [SSEITes 181905 T6h [plostsor | meieuy
SRLOLLST |TpOC'esHT (1ELE'CS0T (TO0LLP68 |LL8P'RICT |SAB0ET18 (SSTLL0ST |6S1IT'TTY |ES16°E0CT |op68eo0y |ca0nl it i s
LA € TA S T N T T 1 81 %3 8tb T (1A I [ 0T 1 AV
CHEL8'080 [6I8CT'STE |60RKYTOT |R1ETS'LEE 908LL {81 RS AR T T T S N 1o B 11X S 1111 FnaBLy
o LA L T O I .1 O
§ noATIy 31 eEpedl) 907) HORSLI WIeY Dueqe) uepnideq MR ZUAPYY RN
I3

TEVINRILLY A IDNVEVA NVANIQOA 3ANTIITIHNT) ZINIAAY




