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OZET

Uluslararas: ddemelerde kabul gormiis ddeme aracina “rezerve
para”’ denmektedir. Ikinci Diinya Savasi sonlarina dogru (1944) ABD 'de
Bretton Woods kasabasinda toplanan iilkeler rezerv para olarak ABD
dolarmmi kabul ettiler. Simdi ise; dolarla, Avrupa Birligi parasi olan
“Euro” arasinda bir miicadele séz konusudur. Ama rezerv paranin
dayandigr esas, kurulu sermaye giiciiniin arkasinda duran iiretim
potansiyelidir.

Anahtar Kelimeler: White Plani, AVRO.

ABSTRACT
At the first outset, US dollar was accepted as reserve money. Later
dollar devaluated several times. Now there is a severe competition
between Euro and dollar. For the coming years, everyone anticipates for
a new reserve money concept.
Key Words: White Plan, Euro.

GIRIS

Bilindigi iizere ABD’nin kiiciik bir beldesi olan Bretton Woods’da iki
proje reserv para icin karst karstya gelmisti. Bunlardan birisi Ingiliz
delegasyonunun teklifiydi, digeri ise Amerika Birlesik Devletleri’nin
savunduguydu. 1944 yilinda gergeklestirilen bu toplantiya Birlesmis Milletler’e
katilmis bulunan bircok iilkenin delegeleri istirak etmislerdi. Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti de oturuma katilan iilkeler arasinda yer aliyordu. ingiltere
projesini, Lord John Maynard Keynes (Klein: 1980) savunurken, ABD
tarafindan tutulan proje White tarafindan ileri siiriilmiistii. Nitekim Ingilizlerin
planm kabul gérmemis buna karsilik White’in plan1 benimsenmis ve adina da
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sonradan “White Plam” denmistir. Bu plana gore ABD’de yaklasik 22 milyar
ABD dolar degerinde kiilge altin stoku karsiliginda ABD dolarinin reserv para
olarak Diinyaya ilan ediyor ve bir ons (yaklasik 28 gram) altim1 35 ABD dolar
ile alip satacak durumda oldugunu vurguluyordu. Dolarin bu giivencesi ancak
1958 yilina kadar yerini korumustur. 1957 yilinca Jack Rueff (Fransiz taraf) ve
DeGaul’iin de basimi ¢ektigi bir savla ABD’deki altin stokunun erimesini
savunarak dolarin devaliie edilmesini istemisler ve bunda basarili olmuslardir.
Rezerv para olarak ABD dolar1 gergekten biitiin Diinya’da dal budak sarmis
ozellikle de Avrupa finans c¢evrelerinde AVRO-DOLLAR (Avrupa’da
dolanimda olan dolar) olarak yerlesik ve hatir1 sayilir bir piyasa yapmustir.

Fakat yine yillarin getirdigi konjonktiir ile dolar mevcut degerini de
koruyamamis ve 1980 yilinda ciddi bir develiiasyona maruz kalmistir. Bu
tarihten itibaren dolar altinla olan bagmi da koparmistir. Yani dolar artik
banknot 6zelligini kaybederken sadece kagit para ozelligi ile giiclinii Amerika
Birlesik Devletleri Maliyesine ve onun liretim teknolojilerine dayandirmustir.

Bu durum bdylesine devam ederken bir taraftan da Avrupa Birligi serpilip
gelismis, kurucu alt1 {ilkeden yirmibes iiye iilkeye varmistir. Avrupa birligi bu
gecen siirede entegrasyon zincirini daha da kuvvetli kilabilmek igin para
birligine adim atmistir. Bu arada Avrupa Merkez Bankasi kurulmus, birligin
ortak parasinin adi EURO (AVRO) olmustur. Bu para birligine Ingiltere
dahil olmamustir. Avrupa Merkez Bankasi’nin igletim yapisina Almanya
damgasini vurmus, inisiyatifi bastan ellerine alarak AVRO’nun giidiimii onlarda
kalmistir. Es anli olarak degerlendirmemiz gereken bu siiregte de Cin Halk
Cumhuriyeti ekonomisi ¢ok bilylimiis ve yine paralel olarak Hindistan
ckonomisi gelisip serpilmistir. Japonya zaten 1960°da ekonomik gelismesini
hizlandirarak 1985 yillarina kadar hizli biiylimeyi en 6nde gdtiiren iilkelerden
olmustur. 1990 yillarinda Sovyetler Birligi’nde kolektivizmin ¢okmesi peyk
(uydu) tlkelerin bagimsizlik kazanmalar1 sonucu diinya siyasal ve ekonomik
dengeleri yeniden kurulmaya baglanmustir. Rusya Federasyonu, yeni Rus
Devleti’nin adi olmustur. Bu iilkede de petrol bulunmus, Rus ekonomisi
kalkinma ve iktisadi biiyiimede hiz kazanmistir. Diinyanin diger bir tarafinda
bulunan Brezilya ekonomisi de biiyiikliigii ile belirginlesmeye baslamustir.

Biitiin bu yapisal, siyasal ve ekonomik degisimler bir takim kokli
kurumsal degisimlerin zeminini hazirlamistir. 1960 yillardan itibaren bilgisayar
sistemlerinin gerek donamim diizeninde gerekse yazilim aginda devrimsel
degisiklikler yasanmaktadir. Bu haberlesme teknolojilerinin bas dondiiriicii
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hizda gelismesi, Uretim agmin biitlin dallarim  isgal etmistir. Yazilim
teknolojileri bilgi agimi tiim diinyaya hizla yaydigi icin diinya c¢ok
kiiciilmiistiir. Bu kiicillme Kiiresellesme problemlerini de birlikte
yaratmustir. (Dornbusch, Fischer: 1978)

Bir taraftan bilginin yazilimi hizla dagitilirken bir taraftan da teknoloji,
ulagim ve erisim olanaklarini ¢ok kolay ve ucuz yapmaktadir. Diinya niifusu
yedi milyara hizla yol alirken beslenme, barinma gelecekte ciddi problemler
yaratacaktir. Enerji ve su kaynaklari da siraya giren sorunlar arasindadir.

Bu kiiresel kisa degerlendirmeler sonucunda bir de rezerv para sorunu
yasanmaktadir!

Bu defa dis dise miicadele veren iki kurum bulunmaktadir. Bunlardan
birisi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Merkez Bankasi (Fed Reserv) digeri
ise Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB) dir.

ABD Merkez Bankasi (kisaca FED) devre-devre ¢ok diisiik diizeylerde
bir faiz orami (yaklasik 0,05 ~ 0,20 aras1) uygulamaktadir. Bundan beklenen
amaglar ise birincisi ABD dolarin degerini diisiik tutarak ihracat potansiyelini
arttirmak dolayli olarak ithalati diisiirmektir. ikincisi 1200 milyar dolara
(yaklasik) ulasan cari agik tutarmi kiigiiltmek, iigiinciisii faiz 6demelerinden
tasarruf etmektir.

Avrupa Merkez Bankasi (kisaca AMB) da diisiik faiz politikasindan
yana tavrimi koymustur. Almanlarin diimen suyunda AVRO yu yonetenler,
gene ihracati agik tutmak ve faiz masraflarini kismak ve ekonomik sikintilarla
cebellesen iiye iilkelere (Izlanda, Yunanistan, Portekiz, Polonya, Italya gibi)
yardim etmek igin siki para siyaseti kullanmaktadir. Ne var ki AMB 2011 Nisan
ayinda tedrici olarak merkez bankasi faiz oranlarini artiracagini ilan etmistir.

Sozii gegen bu iki merkez bankasi karsilikli olarak siki para politikalar
giiderken kiilge altinin degeri de borsalarda yiikselmistir. Kiymet saklama
metas1 olan Altin da deger kazanmis olarak pusuda beklemektedir. Bir
taraftan Cin Halk Cumbhuriyeti, ekonomisinde tuttugu 1200 Milyar ABD
dolari1 bir baski araci olarak ABD’ye karsi kullanirken ABD dolarinin
degerinin arttirilmasini (FED faizlerini artirarak ) talep etmektedir. CIN Devleti,
bu yapilmadig:i takdirde yeni bir rezerv para degerinin ortaya atilmasini
istemektedir. Bu istek sadece CIN’den degil ayn1 zamanda Hindistan, Japonya,
Rusya ve Brezilya gibi {ilkelerden de gelmektedir. Ciinkii bu tlke
ekonomilerinde ciddi tutarlarda ABD dolar1 tedaviil etmektedir.
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Biitiin sahneye dokiilen gelismeler karsisinda yeni Rezerv Para birimi
olarak ortaya ¢ikacak kimlik ne olacaktir? 1- Altinla ifade edilmis yeni bir
banknot para m1? 2- Degeri yeniden belirlenmis ABD Dolar1 mi? 3- AVRO mu?
4- Bambagka yeni bir para birimi mi?

Buna diinya yanit aramaktadir. Bu giinkii ortam da Maastricht kriterlerini
yerine getirebilen birka¢c Avrupa Birligi iiyesi iilke kalmigken halen AVRO’yu
kiymetli bir para imis gibi el iistiinde tutan Avrupa para piyasalari kagittan bir
fil’e giic vermeye ¢alismaktalar. Ozellikle AMB’sinin iplerini elinde tutan
Almanolar AVRO catirdamasin diye Alman sansolyesinin destegi ile habire
kiirekle paralart AMB kasalarina bosaltmaya devam etmektedirler. Oysa
AVRO’nun dayandig1 ciddi boyutta kurulu biiyiik bir iiretim diizenegi
bulunmamaktadir! Hele AVRO’nun dayandigi diizen ABD dolar ile
kiyaslanirsa devede kulak kalacaktir. (Campagna: 1974)

AVRO’nun bu devrani nereye kadar siiriip gidecektir? Kuzey Afrika da ki
siyasi degisimler, Libya petroliiniin duraksamasi, Sudan petroliiniin ABD
kokenli  petrol sirketlerinin  denetiminde olmasi, Avrupa’nmin elini
kuvvetlendiriyor olamaz!

Bir taraftan da Amerika Merkez Bankasi bu gevsek para politikalarim
ne kadar siire ile devam ettirmeye muktedir olacaktir? Basta uzak dogu olmak
iizere diinyanin diger bolgelerinde ellerinde biiyiik tutarlarda doviz bulunduran
iilkelerin baskilarin1 ABD ne dlgiide hafife alacaktir?

Bazi uzagi gorebilen finans kurumlarmin o6ngoriilerine gére ABD
dolarindaki deger artisinin yaz aylarinda patlayacagi yolundadir. ABD’nin ileri
teknolojileri yakindan izledigi gz oniine alinirsa, kiitlevi tiretim teknolojisine
bu bilgisayar teknolojilerini yiikledigi bilinmektedir. Bu sartlar altinda
kiiresellesen diinyamzda en biiyiik kurulu tretim diizenine sahip iilke
durumundadir. Giiniimiizde paralarin degeri esas itibariyle iiretim giiciine
dayandigina gore dolarin AVRO’nun gerisinde kalmasi miimkiin degildir. Bu
yiizden para savaslari, cok ileri teknolojilerin kurulmasina kadar devam
edecektir.
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