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Turkiye’de Ticari Digsa Acikligin Ekonomik
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Ozet

Ticari agiklk ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiler pek gok arastirmanin konusu olmustur. Bu
calismada, Turkiye'deki ticari disa agiklik, enflasyon ve blytme dinamikleri 1987-2016 vyillari baz alinarak
incelenmistir. Calismada 1987-2016 vyillari icin kullanilan yillik zaman serisi verileri ekonometrik modelleme
konu edilmistir. Modelde yer alan her bir degiskenin duraganlik dizeyini kontrol etmek icin Genisletimis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleri uygulanmistir. Degiskenler arasinda es-buttinlesme ilis-
kisinin tespiti igin Johansen es-butlnlesme analizleri yapilmistir. Ampirik analiz sonucunda uzun dénemde
ticari disa acikligin ekonomik buytme Uzerindeki etkisinin pozitif ve anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Abstract

The relationship between trade openness and macroeconomic variables has been a subject of many
studies. This study focuses on trade openness, inflation and growth dynamics for Turkey over the period
1987-2016. We use econometric techniques for the analysis. The analysis based on yearly time series
data for the period 1987 to 2016. This paper uses ADF and PP tests to find out stationarity of the variables.
Johansen co-integration techniques have been used for the estimation. We conclude that the long run
relationship among the variables.
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Giris

Disa aciklik ya da ticari liberalizasyon ile biyime
arasindaki iliski ekonomik literatir agisindan ol-
dukga 6nemli olagelmistir. Literatir incelendiginde
1973 petrol krizlerinin énemli bir kirnlma noktasi
oldugu goézlenmektedir. Bu déneme kadar Il. Din-
ya Savasi’nin yikici ve skeptik etkilerini Gzerinden
atamayan dinyada liberallesme disilncesi ¢ok ki-
sith cografi alanlara sikisip kalmis, bu nedenle ser-
bestlesme ile blylime arasinda muglak iligkiler s6z
konusu olmustur.

Petrol Krizleri ile yasanan kiresel stagflasyon sonu-
cunda arz yonli ekonomik bakis agisinin gelismesi
daha liberal bir ekonomik sistem yaratmistir. Yara-
tilan ekonomik sistemde Ulkelerin karsilikli olarak
gumrik ve benzeri korumalarn azalttiklari gézlen-
mektedir. Giderek liberallesen ortam, karsilikl ser-
best ticaret ile ulasilabilecek en ylksek refahi saglar
goOrisini hakl ¢ikarir niteliktedir.

1980’lere kadar bliyime ile ticari disa agiklik arasin-
da tam olarak kurulamayan iligki bu tarinten sonra
buyUk oranda acik olarak kurulabilmeye baslanmisg-
tir. Bu noktada durumun tersini éngdéren galismalara
da rastlanmaktadir. Ancak bu ¢alismalarin genellik-
le dis ticarete sonradan katiimis, tam olarak disa
acllmayl tamamlayamamis ya da dig satim Urinleri
diinya ile rekabet etmekten uzak olan Ulkelerde yo-
gunlastigi belirtiimelidir.

1. Disa Aciklik Teorik Cerceve

Disa aciklik; toplam dis ticaretin GSYiH’ya oraninin
yUksek olmasi, ortalama gUmrik vergilerinin di-
stk olmasi, ithalat kotalarinin kaldirimasi, ihracatin
6zendirilmesi yabanci yatinmlarin serbest olmasi ve
disa acik politika uygulamalarini icermektedir (Ash-
ra, 2002, 4).
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Ticari disa agllik, ticari acgiklik ya da dis ticaretin
serbestlestiriimesi olarak ifade edilen durum ile
blylme arasinda iliskinin bulundugu bilinmektedir.
Dis ticaret ya da disa aciklik 1961 yilinda Nurkse
tarafindan blydmenin motoru olarak nitelendirilmis
ancak konu 6zellikle Petrol Krizleri'nden sonra ilgi
cekici hale gelmis, 1980-1990 déneminde Arz Yén-
10 Ekonomi Kuramiyla daha ¢ok irdelenmisgtir.

Endojen blyime modelleri olarak da adlandirilan
literatir, ticaret politikalari ile blylime arasinda iligki
oldugunu ve bu iligkinin istihdam dahil olmak Uizere
makroekonomik dengeleri etkiledigini savunmak-
tadir. Bu nedenle disa aciklik ve bliylime arasinda
bag kuran literatur, bilyime baglaminda enflasyon,
déviz kuru, faiz haddi gibi parametrelere de yer ver-
mektedir.

Ozellikle Romer (1993), Grossman ve Helpman
(1990; 1991), Romer (1994) ve Young’in (1991) ca-
ismalariyla birlikte dis ticaretin ve dis ticaret lzerine
uygulanan ekonomi politikalarinin blyime Uzerine
etkilerini aciklayan literatir gelismistir. Bu noktada
Grossman ve Helpman’in gelistirdigi endojen bu-
yime modelleri kullanilarak, inovasyon, beseri ser-
maye, karsilastirmal Ustlnllkler, kaynak dagilimi
kanallariyla bliyime arasindaki iligkiler analiz edil-
meye baslanmistir. Romer’e gdre beseri sermaye
donanimi iyi olan Ulke daha hizli bliylmektedir. BU-
yume ve disa acikligi iliskilendiren modeller 6zellikle
disa acilmanin yayilma etkileri yoluyla i¢ piyasa ve
firmalan etkileyerek biyumeyi arttirdigini vurgula-
maktadir.

1.1 Disa Acikligin Biylimeyi Olumsuz Etkiledigini
Savunan Literatiir Ozeti

Mckinnon ve Shaw’in (1973) makalelerinden etkile-
nen ve Tayvan 6rnegini ele alan Fry (1997), liberali-
zasyonla beraber gelisen finansal yapinin ve doéviz
kurlarinin biyiimeye etkisini aragtirmistir. Edwards
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(1998), dis ticaret politikalari ile ekonomik bliyiime
iliskisini 93 Ulke baglaminda analiz etmistir. Analiz
sonuglar iki parametrenin baglantil oldugunu an-
cak serbest ticaretin ya da ticari serbestlesmenin
mutlak en iyi olamayabilecegini ¢linki arada buyU-
meyi dogrudan etkileyen parametrelerin bulundu-
dunu vurgulamistir.

Bu noktada Rodrik’in (1996) ifade ettigi gibi ekono-
mik politikalar blyiime performansini etkilemekte-
dir ve disa aclk olmak tek basina analiz i¢in yeterli
parametreyi olusturmamaktadir. Hatta disa acikligin
blylmeyi olumsuz etkileyebilecegini ya da yavas-
latabilecegini savunan galismalar da bulunmaktadir
(Rodriguez ve Rodrik (1999). Vamvakidis (2002),
1870 yilindan 1970 yilina kadar disa acgiklikla buyu-
me arasinda uzun dénemli net bir baglanti olma-
digini saptamistir. Haussmann, Hwang ve Rodrik
(2007), Cooke (2010) ayni yonde bulgulara ulagsmis-
lardir. Bu ¢galismalar ihra¢ mallarinin énemine dikkat
cekmektedir. Calismalara gére disa acikhgin refahi
ve blylUmeyi etkileyebilmesi icin ylksek katma de-
gerli Grinlerin dis satiminin yapilmasi gerekmekte-
dir.

Kanaatimizce Petrol Krizleri sonucunda arz yonli
politikalarin uygulanmaya baslanmasiyla birlikte
aciklikla blyume arasinda iliski kurulmaya baslan-
mistir. GUnku dzellikle gelismis Ulkelerin serbestles-
mesi, karsilikli olarak blyUimeyi tetiklemigtir.

Jin, Dogu Asya Ulkelerinin disa acikliklar ile hiz-
Il ekonomik blylUmelerini ele almistir (2000). Arz
yoénlU politikalarin uygulandidi ve liberalizasyonun
karsilikli olarak uygulandigi milenyuma dogru aras-
tirmalarin gdsterdigi sonuglar, serbestlesme ve ti-
cari acikligin artmasiyla birlikte blyimenin olumiu
etkilendigidir. Ancak yine de hikimetlerin izledik-
leri politikalarin blylme tzerindeki etkileri géz ardi
edilmemektedir. WTO tarafindan yayimlanan cesitli
raporlarda ve basin bildirilerinde de ayni konuya
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vurgu yapilmaktadir. 2018 yili i¢in artan ticaretin,
blyUmeyi ve istihdami olumlu etkileyecegi ancak
hikimetlerin politikalarina dikkat etmeleri gerektigi
vurgulanmistir.

1.2 Disa Acikhgin Bilyiimeyi Olumlu Etkiledigini
Savunan Literatiir Ozeti

Disa acgiklk ile uzun dénemli buyime arasindaki
iliski, cesitli kanallardan ortaya ¢ikmaktadir (Capo-
lupo and Celi, 2008; 6);

Dis ticaret partnerlerinde meydana gelen tekno-
lojik gelisme ve bu gelismenin yayllma etkileriyle
ortaya ¢ikan gegis mekanizmasi.

Dis ticarete acilan firmalarin daha verimli hale
gelmesi ve piyasa buyukliginin artisi sonucun-
da yasanan 6lgek ekonomileri.

Dis rekabetin kaynak dagilimi etkisi yaratarak ve-
rimsiz firmalarin piyasadan cekilmesi.

Ekonomik liberalizasyon ve disa acilmanin eko-
nomik blylimeye etkileri Mckinnon’un Giiney Ko-
re’nin kalkinma dinamiklerini inceledigi kitabinda
disa acgilmanin olumlu etkileri vurgulanmistir (1973).
Fry (1997) finansal liberallesme ile blytUme iligkinin
pozitif oldugunu vurgulamigtir. Romer (1994), dis-
sal biytimenin nedenlerini arastirdigi makalesinde,
tam rekabetten baslayarak aksak rekabet piyasa-
larina dogru dis ticaret ile buyime arasindaki ilis-
kileri analiz etmistir. Makale pek ¢ok arastirmanin
¢lkis noktasini olusturmustur. Krugman ve Venab-
les (1995)’in galismalari ise teorik anlamda birbirine
benzer Ulkelerin dis ticaret agisindan analizinin nasil
olmasi gerektigini agiklar niteliktedir. Ayni kapsam-
da Turkiye 6zelinde yapilan calismalar; Utkulu ve
Kahyaoglu (2005), Yaprakl (2007), Korkmaz ve di-
Jerleri (2010), Tiredi ve Berber (2010), Ozel (2012),
Ulasan (2015), Umit (2016), Demir ve arkadaslari
(2017) olarak siralanabilir.



Finansal liberallesme ve blylime arasinda pozitif
iliski kuran calismalar su sekilde siralanabilir; Levine
(1997), Edwards (1998), Darrat (1999), Jin (2000),
Wacziarg (2001). Ticari aciklikla blyime etkisi ara-
sinda korelasyon bulan calismalar ¢ok sayidadir;
Frankel ve Romer (1999), Dollar ve Kraay (2004),
Freund ve Bolaky (2008), Andersen ve Babula
(2008), Vlastau (2010), Ulasan (2015).

Yeni Yeni Ticaret Teorileri de ayni bulgulari tekrar-
lamaktadir. Teoriler firma verimliligini ticari liberali-
zasyona baglamakta, bu bad sonucunda Ulkenin
dis ticarete agilarak blylidugini savunmaktadirlar.
Krugman (1979) ile baglayan Yeni Ticaret Teorileri
ve Melitz (2003 ve 2005) ile devam eden Yeni Yeni
Ticaret Teorileri liberal ekonomi politikalari ile bi-
yime arasindaki pozitif iliskiyi dogrulamaktadir. Bu
calismalar Helpman ve digerleri (2004), Hummels
ve Klenow (2005), Wang (2009), Cadot ve digerleri
(2012) olarak siralanabilir.

1.3 Enflasyon ve Disa Aciklik Arasindaki iligkiyi
irdeleyen Literatiir Ozeti

Enflasyonla disa aciklik arasindaki ilk calismalar
Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun ekonomik perfor-
mansini analiz etmektedir. Disa agiklik ve enflasyon
arasindaki iligkiyi ele alan calismalarda ayni za-
manda kur degiskenligi de irdelenmektedir. Kurla-
rin enflasyon kanalyla degismesi ve ticari agikhigin
enflasyon Uzerine etkisi gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler cgercevesinde yapilmiglardir. Analizler ge-
nellikle Monetarist yaklasimin izlerini tasimaktadir.
Barro (1991), Romer’in basini ¢ektigi analizlerin ¢i-
kis noktasini olusturmustur. 1960-1985 yillari i¢in 98
Ulke icin bluylime dinamiklerini arastiran Barro’nun
analitik yaklagsimi Romer’i etkilemisti. Romer’e
(1993) gdre 114 llke igin yaptigi analizler baglamin-
da enflasyon ile disa aciklik arasinda ters yonli iligki
bulunmaktadir ve disa agiklik dizeyi arttikca bek-
lenmeyen enflasyonla savasta ekonomi politikalari-
nin etkisi artmaktadir.
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Romer’in ¢alismalari paralelinde yapilan ¢alismalar
da enflasyonla disa agiklik arasindaki iligkileri des-
teklemektedir. Lane (1997), Terra (1998), Moosa
(1997) Romer’in analiz yénetmini kullanmislardir.
Enflasyonla disa agiklik arasindaki iliskiye Jin (2000)
VAR modellemesi ile analiz etmistir.

Ashra enflasyon ile disa aciklik arasindaki fonksi-
yonel iliskiyi kuran mekanizmalar su sekilde ifade
etmistir (2002, 4-5);

Disa aciklik Uretimi arttirmakta ve enflasyon bas-
kilanmaktadir.

Disa agiklik arttikca fiyat dalgalanmalarn azal-
maktadir.

Daha fazla dis ticaret yapildik¢a serbest kur reji-
mine gecis hizlanmakta, kurlarin istikrar enflas-
yonu yumusatmaktadir.

WTO uygulamalari gimrik vergilerinin indiriime-
siyle sonuclanmakta ve dis ticaret fiyatlar dis-
mekte, ithal enflasyonu azalmaktadir.

Aron ve Muellbauer (2007), disa acikigin toptan
esya fiyatlarini dislrerek enflasyonun iimh kal-
masini sagladigini vurgulamislar ayni iliskiyi Gliney
Afrika i¢in analiz etmiglerdir. Afzal ve arkadaslarina
gore (2013; 13) bu iligki Phillips Egrisi ve Okun Ya-
sasI’ni destekler sekilde 6zellikle kisa dénemde or-
taya ¢cikmaktadir.

Bibi (2014), disa aciklik ile dogrudan yabanci ya-
tinmlar, enflasyon ve ekonomik buytmeyi iligkilen-
dirmistir.

Babula’ya gore yiksek dizeyde blylime oranlar
kuresel sisteme eklemlenerek yakalanabilmekte,
teknolojik gelisme ve mallarin degisimi disa agiklik
sayesinde saglanabilmektedir (Babula; 2008, 2).
Ancak dig ticaret ile blylime arasinda dogrudan
bag kurarken ihtiyath bir yaklasim gerekmektedir.
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ilk olarak dis ticaret ile bliylime arasinda dogrudan bag kurarken her iki degiskenin karsilikli bagimlilik icin-
de oldugu unutulmamalidir. Yani biyiime de dis ticareti arttirabilmektedir. ikinci olarak dis ticaret pek cok
makroekonomik parametreyi etkiledigi icin hangisinin blyimeyi daha fazla uyardidi net olarak algilanama-
maktadir (Babula; 2008, 14).

2. Analiz

Bu calismada, Turkiye igin ticari disa agikigin ekonomik buylme Uzerindeki etkisi arastirnimistir. Kontrol
degisken olarak da déviz kuru ve enflasyon serileri modele dahil edilmistir. Zaman serisi ydnteminin kullanil-
digi calismada, sirasiyla birim kok testi, es-bitlinlesme testi, uzun dénem analizi ve hata diizeltme modeli
yapilmistir.

2.1 Veri Seti ve Model

1987-2016 dénemini kapsayan bu galismada, toplam dért degisken kullanilmistir. Ekonomik blytme, ticari
disa agiklik, déviz kuru ve enflasyon serilerine ait veriler Tablo 1’de verilmigtir.

Tablo 1: Veri Seti

Degisken Sembol Temsil Eden Degisken Kullanimi Kaynak
Ekonomik Blylme GDP Kisi Bagi Gelir (constant 2010 US$) Logaritmik WDI
o Ticari Disa Agiklik ((Imports
Ticari Diga Aciklik OoP +exports)/ GDP ) Oran WDI
Déviz Kuru ER Do6viz Kuru (LCU per US$, period Oran WDI
average)
Enflasyon INF GSYIH Deflatér (annual %) Oran WDI

Bu calismada Turkiye’nin dis ticarete acikliginin ekonomik blylme ve déviz kuru ve enflasyon Uzerindeki
etkilerinin arastiriimasi icin asagidaki model tahmin edilmistir.

LGDP, = By + B;OP,+ B-ER, + B;INF, + & (1)

2.2 Analiz Yontemi

Calismanin analizinde birim kok testi olarak Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF (Augmen-
ted Dickey Fuller) testi ve Phillips ve Perron tarafindan gelistirilen (1988) PP testi ydntemleri kullanilmigtir.
Es-bitlinlesme analizi olarak bulunan ilk Engle ve Granger (1987) yontemi ve daha sonrasinda bu yéntemin
Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan vektor otoregresif (VAR) temelli analizin gelisti-
rilmesiyle ortaya ¢ikan yéntemi uygulanmistir. Calismanin devaminda uzun ve kisa dénem analiz sonuglari,
degiskenler arasindaki iliskiyi gdstermede daha aciklayici olacakitir.

Modelde kullanilan Johansen yaklagimi p. dereceden bir vektdr otoregresif strecle asagidaki gibi tanimlanabilir;
Yi=AiY+ .. + 4,V ,+  BX+g )
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Denklem 2’de Y, farki alinmamig ve diizeyde dura-
gan olmayan /(0) k vektorind, X, bagimsiz degiske-
nin d vektorinl ve g, hata terimini vektoriinu gos-

termektedir.

Denklem 2’de fark isleminden sonra:

AY, =Y + Zf:_f 7 4Y + BXi+ & A3
_ v _ _\P )
T Zi=1 Ai—1Iver Zj=i+1 4; 82

Denklem 3 ve 4’te Johansen ydntemi uygulanirken
m matrisini tahmin etmede kxr boyutlu matrisi kul-
laniimig olup 1t matrisinin indirgenmis bir ranki T =
ap> seklinde yazilir. Es-butinlesme sayisi r, degis-
kenlerin denge igindeki uzun dénem etkisi B ‘ ve
hata diizelme modelindeki diizelte hizi a sembolleri
ile gdsterilmektedir. m matrisinin ranki, iz istatistigi
(A

traca)

veya Max Eigenvalue istatistigiyle elde edil-

mektedir.

Johansen yéntemi uzun dénem analizinde, serilerin
duzey degerlerinin kullaniimasi ve serilerin olduk-
ca fazla bilgi icermesi yonleriyle avantaj saglarken,
analize dahil edilecek serilerin ayni dereceden du-
ragan olmasinin gerekKliligi yontemin kisitini olustur-
maktadir (Johansen, 1988).

2.3 Birim Kok Testi

Zaman serisi yontemiyle analiz yaparken modelin
dizgln kurulmasi ve dogru, guvenilir ve tutarl so-
nuclar elde etmek igin kullanilan serilerin duragan
olmasi gerekmektedir (Gujarati, 1999: 712). Ancak
zaman serisinin duragan olmamasi durumunda, za-
man igerisinde serinin ortalamasi, varyansi ve ko-

varyansinin degisecegini ifade etmektedir. Zaman
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icerisinde belli dénemlerde olusabilecek soklar,
diger donemleri de etkileyebilmekte ve bu durum
yasanan soklarin kalici hale gelmesine yol agmak-
tadir. Ekonometri literattirinde bircok birim kdk tes-
ti geligtirilmistir. Bu ¢calismada literattirde en sik kul-

lanilan ADF ve PP birim kok testleri tercih edilmistir.

DF testi, Ui¢ regresyon denklemine dayali olarak ya-
plimaktadir (Dickey ve Fuller, 1979);

Yalin hati: ~ AY = 7Yertu ©)

AY =ag+yYe +tu (6)
Sabit terimli: ! '

AY =ag+ oyt + yYeit w 7
Sabit terimli ve trendli:

Yukarida yapilan DF test istatistik degerleri MacKin-
non kritik degerleri ile karsilastinldiginda “H,, Dura-
gan degildir” hipotezi, “H,: Duragandir” hipotezine
karsi test edilmistir. Denklem (1) ve (2)’deki hata te-
rimlerinde i¢sel baginti sorunu oldugunda denklem

asagidaki gibi yeniden duizenlenir;
AY =ag+ ajt + yYo, N, AY i+ u, ®)

Denklem 8'deki m gecikme uzunlugunu, A fark
operatérini ifade etmektedir. Modelde kullanilan
ADF testinin DF testinden farki gecikme sayisinda

icsel baginti sorunun olmamasidir.

PP testi analizde birim kok testi olarak kullanilan
ADF birim kok testinin dogrulamasi olarak kullanil-
mistir. Yani PP birim kok test sonuglan, ADF test

sonuglarini desteklemektedir.

ADF ve PP test sonuglar Tablo 2’de verilmistir.
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Tablo 2: Birim K6k Test Sonuclan

Mackinnon Kritik Degerleri

ADF Test

Degiskenler Degerleri PP Test Degeri - - -
LGDP 0.47 1.18 -3.68 -2.97 -2.62
Dizey |OP -1.86 -1.84 -3.68 -2.97 -2.62
Degerleri | ER 0.52 1.13 -3.68 -2.97 -2.62
INF -1.66 -1.42 -3.68 -2.97 -2.62
ALGDP -5.56 -5.58 -3.68 -2.97 -2.62
AOP -4.64 -4.66 -3.68 -2.97 -2.62

1. Farklan
AER -2.80 -2.82 -3.68 -2.97 -2.62
AINF -7.38 -8.14 -3.68 -2.97 -2.62

Not: A semboll, degiskenlerin birinci farkinin alindigini belirtir. Mac Kinnon test degerleri trendsiz ve sabit
terimli (intercept) test degerlerini ifade etmektedir.

Tablo 2’deki birim kdk test sonuglari incelendiginde serilerin tamaminin diizey degerlerinde duragan olma-
diklari, birinci farklari alindiktan sonra ise duragan hale geldigi gérilmektedir. Yani seriler 1(1)’dir.

2.4 Johansen Es-Biitiinlesme Testi

Zaman serisi analizi sonucunda, seriler ayni dereceden es-butlnlesik olduklarindan yani birlikte hareket
ettikleri igin /(7) Johansen es-bitunlesme testi uygulanabilmektedir.

Johansen esbiitliinlesme analizinin yapilmasi i¢in degiskenlerin diizey degerleriyle VAR tahmininde bulunul-
mus ve Tablo 3’te uygun gecikme uzunluklar bulunmustur. VAR modeli igin uygulanan gecikme uzunlugu
seciminde Akaike (ACI), Schwarts (SIC), Final Prediction Error (FPE), Hannan-Quinn (HQ) ve (LR) bilgi kriter-
leri kullanilarak en uygun gecikme belirlenir (Johansen, 1995; Enders, 1995).

Tablo 3. VAR Modeli icin Uygun Gecikme Uzunluklarinin Segimi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -83.48285 NA 0.009834 6.72945 6.923003 6.785186
1 31.34132 185.4852* 5.01E-06 -0.872409 0.095357* -0.593727
2 51.00981 25.72034 4.17E-06 -1.154601 0.587379 -0.652974
3 66.22828 15.21847 5.84E-06 -1.094483 1.42171 -0.369911
4 98.07034 22.0445 3.24e-06* -2.313103* 0.977304 -1.365585*

Tablo 3’teki sonuglar incelendiginde FPE, AIC ve HQ bilgi kriterleri uygun gecikme uzunlugunun 4 oldugu

sonucuna ulasiimigtir.
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Modelde uygun gecikme uzunlugu bulunduktan sonra uzun dénem iligkinin arastinimasinda Johansen
es-butinlesme testi ve tahmin edilen VAR denklemi kullanilarak analiz edilmigtir. Es-butlinlesme analiz so-

nuclari Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Es-biitiinlesme Sinamasi (A

trace

velA )

‘max’

Bos Hipotez {\Iternatif Eigenvalue %5 ISritik
((30)] Hipotez (H1) Deger
A, e tESE ... degeri
r=0 r>0 0.831642 103.5850 47.85613
r<1 r>1 0.787157 57.26178 29.797
A, test ., degeri
r=0 r=1 0.831642 46.32318 27.58434
r=1 r=2 0.787157 40.22716 21.13162

A, istatistigi sonucuna gore, A, . degeri %5 kritik degerle karsilagtinlir. Kargilagtinlan bu A, degeri daha
blylkse es-buttnlesme iligkisinin varligi kabul edilir. EIde edilen sonuglara gére, iki es butlinlesme iligkisinin

oldugu varsayilmistir.

trace trace

2.5 Uzun D6nem Analizi

Ticari agiklik, déviz kuru ve enflasyon serileri ile ekonomik blyilime serileri arasindaki uzun dénem es-bi-
tinlesme katsayisi denklem (9) kullanilarak tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 5-te gdsterilmistir.

LGDP, =a; + 0,0P; + 03ER, + 04INF,; + y, 9)

Tablo 5. Uzun Dénem Tahmin Sonuglan

Degiskenler Katsayi t- istatistik Olasilik Degeri
OoP 0.7874 2.592 0.015
ER 0.1837 4.419 0.000
INF 0.0003 0.388 0.700
C 8.6049 78.418 0.000
R?=0.87 Diz. R?=0.85  F_=59.17(0.000)

Tablo 5’teki sonuglara gore, uzun dénem vektdrii ekonomik biytime ile ticari disa ve déviz kuru arasinda
elde edilen uzun dénem iliskisinde pozitif yonlu bir iliski ortaya ¢ikmistir. Analize gore, ticari disa aciklik 100
birim arttinldiginda ekonomik bliylime 78 birim artmakta ve ddviz kuru 18 birim yiikselmektedir. Enflasyon
serisinin ise olasilik degeri anlamli gcikmadigi i¢in herhangi bir yorum yapilamamaktadir.
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2.6 Hata Diizeltme Modeli

Uzun dénemde es-bitlnlesik olan serilerin, kisa
dénem dinamiklerinin incelenmesinde, asagida-
ki hata dizelme modeli (vector error correction:
VECM) olusturulmustur:

ALGDP, =a; + Y, B idGDP,; + YV_Y 1idOP,; + Yi_ ¢ idER; +
X0, 01dINF; + niECT, + (10)
Burada ECT, ; hata dizeltme terimi (ECT) olup,
uzun dénem analizinden elde edilen hata terimleri
serisinin, bir dénem gecikmelisini ifade etmektedir.
m; optimum gecikme uzunlugunu vermektedir. Mo-
del tahmin edilmis ve ulasilan sonuglar Tablo 6’da
verilmigtir.

Tablo 6. Hata Diizeltme Modeli Sonuclan

Degiskenler Katsay1 t- istatistik g::gs;tik

OP 1.3241 2.86 0.009

ER -0.0259 -0.52 0.601

INF -0.0001 -0.44 0.657

ECT,, 0.0019 0.02 0.983

C 0.0183 1.73 0.094
Re=0.35 Duz. R=0.24  F_=3.32(0.026)

Tablo 6’daki sonuclar incelendiginde negatif bekle-
nen hata dizeltme terimi katsayisi pozitif cikmistir.
Bu durum modelin hata diizeltme teriminin galisma-
digini gésterirken; uzun dénemde birlikte hareket
eden seriler arasinda kisa dénemde meydana ge-
len sapmalarla ilgili yorum yapilamadigi sonucuna
variimistir.

Sonuc¢

Disa aciklik ile biyime iligkisini kuran gecmis mo-
deller bu iligkinin zayif olabilecegini hatta aradaki
iliskinin negatife donebilecegini vurgulamiglardir.
Bu calismalarin ¢ogunlugu, kiresel baglamda dis
ticaretteki serbestlesmenin yiiksek diizeyde olma-
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digi ve/veya arastirilan Ulkelerin ticari partnerlerinin
ticari serbestlesmeyi saglayamadiklari igin olumsuz
sonuglara ulagmislardir. 2000’li yillardan itibaren ya-
pilan calismalarda dis agiklikla ekonomik blyime
arasinda net iligkiler bulundugu saptanmigtir.

Disa aciklik ve ekonomik blyUmeyi arastiran pek
¢ok model gibi, caismamizda da ekonomik buyu-
me ve disa acgiklik arasinda iliski bulunmustur. Bu
iliski ayni zamanda déviz kurunu da etkilemektedir.

Disa aciklik bUylimeyi uyarmakta, btyime dinamik-
lerinin disa bagimli olmasi dolayisiyla, ithalatin art-
masinin déviz kurunu uyardigi gézlenmektedir. Disa
aciklik ile enflasyon arasinda ise anlaml bir iligki
kurulamamistir. Durum Tarkiye’nin yasadigi uzun
sureli enflasyona baglanabilir. 2009 yilina kadar
enflasyonun kronik olmasi nedeniyle disa aciklik ile
aralarinda bir bag kurulamadigi kanaatindeyiz.
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