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Ozet

Bu galismamizda gelismekte olan Ulkelerin en ¢gok tercih ettigi yatinm ¢esidi olan dogrudan yabanci yatinmlar
(DYY), ekonomik blyldme, ithalat ve ihracattan olusan dis ticaret arasindaki nedensellik iliskilerine Turkiye’nin
1970-2012 doénemini kapsayan villik verileri ile bakilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin varligi-
nin tespiti icin vektor hata dizeltme modeli (VECM) ve Johansen es buttinlesme testinden faydalanimistir. Es
bdttnlesme testi sonucunda dogrudan yabanci yatinmlar, blylime ve dis ticaret arasinda uzun dénem denge
iliskisinin bulundugu ve tek bir es bitlinlesme vektort oldugu degerlendirimistir. Seriler es butlnlesik bulun-
dugundan Granger nedensellik testi VECM kullanilarak yapilmistir. Bliylime, ihracat, ithalat ve DYY arasindaki
iliski bu calismada es bitiinlesme cergevesinde ithalat ve DYY arasinda ift yonlU olarak tanimlanmistir. Genel
olarak Granger nedensellik testi ile inracat—ithalat—GSMH—DYY—ithalat seklinde bir iliski ortaya glkmistr,
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Abstract

This study investigates causal relationship between foreign direct investment (FDI) that developing countries
prefer it to other investments, foreign trade and economic growth in Turkey. The empirical study estimates
causal link between the variables that mentioned by using Vector Autoregressive Error Correction Model
(VAR-ECM) and Co-integration Analysis over the period 1970-2012. As predicted, co-integration test shows
that long-run relationship between economic growth, foreign trade and FDI in which there is only one co-in-
tegration vector in data. Finally, this paper finds bi-directional causality between economic growth, FDI and
foreign trade. Consequently, the direction of causal relationship between them indicates like EXP--> IMP-->
GDP--> FDI--> IMP at the end of the Granger causality test.
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Giris

Turkiye’nin 1980’lerden itibaren diinya ile ayni dog-
rultuda baslattid liberalizasyon hamleleri dogrudan
yabanci yatinmlar (DYY) ulkeye ¢ekmek icin dnemli
bir adim olmustur. Bunun yaninda ithal ikameci bu-
yime modelinden ihracata dayali biyiime mode-
line gecmesi ile birlikte DYY’larin Tirkiye'ye gelip
ihracat yapmalarina olanak saglanmistir. DYY’lar
6zellikle gelismekte olan Ulkeler agisindan 6nem arz
etmektedir. Bu Ulkelerin tasarruf oranlarinin azligi ve
dolayisiyla sermaye konusundaki yetersizlikleri ya-
tinmlar konusunda zayif kalmalarina neden olmak-
tadir. Bdylece ekonomik biyime konusunda gelis-
mekte olan Ulkeler geri kalmaktadirlar. Bu durumda
disaridan sermayenin gelerek bunlarin DYY’lar ola-
rak yatinma déntusmesi sonucunda ulkeye hem is-
tihdam olanadi hem de teknoloji transferi gercek-
lesmektedir. Her iki yénden de Ulkeye katkisi olan
DYY’lar bazen sirket satin alma, ortak olma veya
tamamen yeni bir yatinm olarak karsimiza cikabil-
mektedir. Bunlardan en faydali olani stiphesiz yeni
istihdam alani olusturmasi agisindan yeni yapilacak
yatinmlardir. Ulkeler arasindaki bu sermaye trans-
ferleri zamanla daha da dnemli hale gelmistir. Cok
uluslu sirketlerin sayisinda kuresellesmeyle birlikte
yasanan artisla, bu sirketlerin birden ¢ok Ulkeye ya-
tinm yapmalari DYY’larin Ulkelerin ekonomilerinde
6nemli bir yer tutmasina neden olmustur. Dolayisiy-
la bu konuda ¢ok sayida ¢alisma da literatlirde yer
almaya baslamistir. Bu calismada Turkiye ile ilgili bir
analiz yapilacaktir. Turkiye de gelismekte olan Ulke-
ler kategorisinde oldugundan ayni yetersiz serma-
ye kosullarina sahiptir. Bu nedenle DYY’lar, Turkiye
icin 6nemli sermaye kaynaklarindan biridir.

Literatirde ekonomik blyime, DYY ve dis ticaret
arasindaki iligkiyi inceleyen galismalara bakildigin-
da, bu calismalarin daha ¢ok dis ticaret ve bulyul-
me, buyime ve DYY, DYY ve dig ticaret gibi bir-
birleri arasindaki nedensellik iligkilerine baktiklarini,
hepsini birden inceleyen galigmalarin az oldugunu
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gormekteyiz. Bu konudaki eksiklik bizi bu calismayi
yapmada motive etmistir.

Bir sonraki bélumde ilgili literatirde Turkiye ile ilgili
calismalar 6zetlenmis daha sonra ise veriler tanim-
lanarak kullanilacak yéntem hakkinda bilgi verilmis-
tir. Yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular bir
sonraki bélimde degerlendirilerek sonug kisminda
ise calisma ile ilgili elde edilen sonuglar yorumlana-
rak politika 6nermelerine yer verilmistir.

1. Literatiir Taramasi

Bu konuda daha 6nce literatiirde Turkiye ile ilgili ya-
pilan bazi galismalar incelenecek, daha sonra calig-
manin analizine gecilecektir.

Demirhan (2005) 1990-2004 ddnemi ceyreklik ve-
riler ile ihracat ve blyumenin nedensellik iligkisini
incelemektedir. Degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisinin tahmin edilmesinde VECM ve johansen es
bltlinlesme analizinden faydalaniimistir. Johansen
es bltlnlesme testi sonucunda sadece bir tane es
bUtinlesme vektdru ile birlikte dis ticaret ve blyu-
me arasindaki iliski uzun dénemli olarak bulunmus-
tur. Es biitiinlesme bulunmasi nedensellik testi igin
VECM kullanilabilecegini gdstermektedir. Analiz so-
nucunda ihracatin uzun dénemde blylimeye pozitif
yénde etkisi oldugu goérilmektedir.

Zaman serileri kullanilarak yaptiklari analizlerin-
de Karagdz, K. ve M. Karagéz (2006), ihracattan
DYY’lara dogru bir iliskiyi es butlinlesme ve neden-
sellik testlerini kullanarak bulmusglardir.

1987 ile 2007 yillan arasinda aylik veriler kullanan
Bilgin ve Sahbaz (2009) calismalarinda, ihracata
dayali biuyime hipotezinin Turkiye igin gegerliligi-
ni arastirmaktadir. GSMH’yi sanayi Uretim endeksi
temsil etmektedir. Dis ticaret hadleri, ithalat, ihracat
ile sanayi Uretim endeksi degiskenlerinin Johansen
es butlnlesme analizi yapilmistir. Uzun dénemli ilis-
ki bulunmasi nedeniyle VECM uygulanmistir. Ayri-
ca iligkinin yéniinliin belirlenmesi icin Granger ne-
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densellik testleri ve dénlstirilmis Wald (MWALD)
testleri kullanilmistir. ihracatin sanayi tiretim endek-
sine olumlu etkisinin oldugu analiz sonucunda or-
taya cikmigtir. Son olarak da ihracat ve dis ticaret
hadleri degiskenlerinin iki tarafll nedensellige sahip
olduklan saptanmistir.

Oztiirk ve Acaravci (2010), calismalarinda DYY-ih-
racat-blylme ve DYY-ithalat-blylime hipotezleri-
nin gegerliligine Turkiye'nin 1998:1-2009:1 dénemi
ceyrek zaman serisi verilerine bakarak arastirmistir.
Bu baglantilar Engle-Granger iki adim kuralina gére
arastinlmistir. Birinci adimda buttnlesmenin dere-
cesini arastirmak icin uzun dénemli birim kdk testi
yapilmis ve es butiinlesme testinin ARDL sinir testi
yaklasimi kullaniimistir. ikinci adimda nedensellik
iliskisi hata dizeltme tabanli nedensellik modeli ile
belirlenmigtir. ARDL sinir testi DYY, ithalat ve reel
GSMH arasinda uzun dénemli iliski oldugunu orta-
ya cikarmis fakat DYY, ihracat ve reel GSMH arasin-
da bir iliski bulamamistir. GSMH ve ithalat arasinda
cGift yonlu iliski, DYY’den GSMH’ye tek yonli iligki
ve DYY’den ithalata tek yonlu Granger nedensellik
iliskisi bulunmustur.

Ozcan ve Ar (2010) ise OECD (ilkelerine ait 1994
ile 2006 yillar arasindaki verilerden yararlanarak
DYY'yi belirleyen faktorleri belirlemek igin, dinamik
panel veri analizi ve GMM tahmin teknigi kullanmig-
lardir. Sonug olarak enflasyon, buylme orani, altya-
pi diizeyinin pozitif olarak, cari denge ve acikligin
negatif olarak DYY’lan etkiledigi ortaya cikmistir.

1992 ile 2011 yillanni arasindaki verileri kullanarak
sinir testi kullanan DELICE ve arkadaslar (2011),
makalelerinde Turkiye’de DYY’nin dis ticaret Uze-
rindeki etkisini arastirmiglardir. Ampirik bulgulara
gore, ithalat ve DYY arasinda kisa ve uzun dénem-
de nedensellik s6z konusu degilken DYY, ihracati
kisa ve uzun dénemde olumlu olarak etkilemektedir.

Ekinci (2011), DYY, ekonomik biyume ve istihda-
min aralarindaki kisa ve/veya uzun dénemli iligkiyi
arastirmak igin 1980’den 2010’a kadar yillik verile-
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ri kullanmistir. Analiz sonucunda, DYY ve blyime
arasinda uzun dénemli ve cift yonlua iligki ortaya ¢i-
karken, DYY ve istihdam arasinda herhangi bir iligki
bulunamamistir.

Kiran (2011) calismalarinda, DYY ve dis ticaret ara-
sindaki iliski 1992- 2008 vyillari arasinda geyreklik
veriler ile Granger nedensellik testi kullanilarak in-
celenmistir. Sonucgta DYY ve dig ticaret arasinda
nedensellik iliskisi bulunamamistir.

Gomleksiz ve arkadaslari (2012), Turkiye ve BRIM-
CH gibi gelismekte olan Ulkeleri inceledikleri ¢alis-
malarinda, 2000-2010 d6nemine ait bazi makroe-
konomik degiskenlerin blylme Uzerindeki etkilerini
ampirik olarak analiz etmiglerdir. Sonug olarak dig
ticaretin blylme Uzerindeki etkisini pozitif ve an-
lamh bulmuslardir.

1994-2010 dénemi icin Gul ve Kamaci (2012)'nin
yaptiklan calismalarinda, 5 Tirki Cumhuriyet ile
birlikte Turkiye icin panel veri analizi kullanarak
uluslararasi ticaretin ekonomik blylmeye etkisini
arastirmislardir. Verilerin duraganligini ADF testi ile
belirledikten sonra Pedroni es bitlinlesme testi ile
Panel Granger nedensellik testleri uygulamiglardir.
Uzun dénem igin ihracat ve biyime arasinda iki
tarafli nedensellik var iken ithalattan blyimeye tek
tarafli nedensellik tespit edilmistir.

Literatlrdeki calismalara genel olarak bakildiginda
ihracatin ve buyumenin DYY’lari cekmede 6nemli
bir roli oldugu acikga gorilmektedir. Bununla bir-
likte DYY’lar ise Ulkenin blyumesinde ve ihracatin
artmasinda 6nem arz ettigi de sonug olarak ortada-
dir. Béylece birbirleri arasinda ¢ift yénli nedensellik
oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

2. Veriler ve YOntem

Bu calismada 1970-2012 yillari arasindaki veriler-
den yararlanarak Turkiye’nin DYY (X), GSMH (W),
ithalat(Y) ve ihracat () arasindaki iliski VAR analizi
kullanilarak arastinimistir. Sistemdeki es butlnles-
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me Ozelliklerinin arastiriimasi igin vektdér otoregresyon (VAR) yaklasimina iliskin oncelikle bu dort degiskeni
iceren bir yapisal VAR modeli ele almamiz gerekmektedir. Duragan bir ortamda ancak asagidaki regresyon
modelleri Gzerinden bir Granger nedensellik testi yapilabilir. (Liu ve digerleri 2002)
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Gecikme uzunluklari, (m; n; p; q) olarak belirlenmistir. Bdylece hata terimleri birbirleriyle korelasyonsuzdur.
Yukaridaki dort esitlik asagidaki VARECM biciminde yazilabilir. (Liu ve digerleri 2002)
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3. Ampirik Bulgular

ADF birim koék testi sonuclarinda degiskenlerin bi-
rinci farklarinda birim kok tasidiklari sifir hipotezi
ylzde 1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. So-
nug olarak her bir degiskenin birinci dereceden du-
ragan oldugu belirlenmistir.

Tablo 1: ADF birim kok testi

Null hypothesis: LDYY, LGSMH, LiHT ve LIHR birim
kdke sahiptir

®)

w €1
i iy - Zz]
Z 1y L&l
Degiskenler ADF (trend) ADF (sabit)
Diizey Fark
LDYY -0,51 -1,38 (1)
LGSMH -0,23 -0,97 (1)
LiTH -0,21 -1,00 (1)
LiHR -0,32 1,07 (1)

Degiskenlerinin birinci dereceden duraganliklari
degiskenlerin aralarinda uzun dénemli iliskiye sa-
hip olup olmadiklarinin tespitini gerekli kilmaktadir.
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Bdylece Johansen eg butlinlesme testi kullanilmigtir. Es butlinlesme rank testlerinde ise degiskenler arasin-

da uzun dénemli iliski bulunmustur.

Tablo 2: Johansen EsbiitiinlesmeTesti

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized e Tra_ce_ _ _0.05
No. Of CE(s) Statistic Critical Value
None * 0.487318 47.65507 40.17493 0.0075
At most 1 0.252568 20.26303 24.27596 0.1477
At most 2 0.183248 8.327422 12.32090 0.2124
At most 3 0.000688 0.028229 4.129906 0.8907

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. Of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value
None * 0.487318 27.39205 24.15921 0.0177
At most 1 0.252568 11.93560 17.79730 0.3045
At most 2 0.183248 8.299193 11.22480 0.1562
At most 3 0.000688 0.028229 4.129906 0.8907

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

VECM’e dayali olarak belirlenen nedenselligin kaynagini belirlemek igin, (1), (2), (3) ve (4) sayili denklemleri
calistinp, bagimli degiskenlerin her biri igin agiklayici degiskenlerin katsayilarina birlikte uygulanan Wald
testi Tablo 3’te gdsterilmistir. Buradaki sonuglara gére iIHRaITH yoniinde IHT, iIHR, DYYa GSMH yéniinde ve
IHRADYY yéniinde bir nedensellik iligkisi mevcuttur.

Tablo 3’te aciklayici degiskenlerin ihracatin grubu hari¢ tamaminin grup istatistiginin anlamh cikmasi degis-
kenler arasinda kisa dénem nedensellik bulundugunu géstermektedir.
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Tablo 3: Wald Test

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 06/03/14 Time: 23:38

Sample: 1970 2012

Included observations: 42

Dependent variable: ITH

Excluded
IHR 5.280325 1 0.0216
GSMH 0.972117 1 0.3242
DYY 0.535813 1 0.4642
All 10.00723 3 0.0185

Dependent variable: IHR

Excluded
ITH 0.464465 1 0.4955
GSMH 0.051512 1 0.8205
DYY 0.802406 1 0.3704
All 1.191262 3 0.7551

Dependent variable: GSMH

Excluded
ITH 15.44159 1 0.0001
IHR 5.537523 1 0.0186
DYY 5.369654 1 0.0205
All 24.19723 3 0.0000

Dependent variable: DYY

Excluded
ITH 2.948287 1 0.0860
IHR 10.70027 1 0.0011
GSMH 0.067894 1 0.7944
All 20.38924 3 0.0001

Tablo 4'te ise VECM’'deki agiklayici degiskenlerde goriilen degisimler kisa donem etkileri, uzun dénem et-
kileri ise hata duzeltme terimi temsil etmektedir. Hata diizeltme terimi katsayisinin negatif isaretli ve anlamli
cikmasi ise degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkiye isaret etmektedir.
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Tablo 4: VECM

Vector Error Correction Estimates

Date: 06/04/14 Time: 00:06

Sample (adjusted): 1972 2012

Included observations: 41 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in []

Cointegrating Eq: CointEq1

DYY(-1) 1.000000
GSMH(-1) -35.73652
(10.9995)
[-3.24891]
IHR(-1) -2.181787
(0.14249)
[-15.3118]
ITH(-1) 42.18067
(9.92066)
[4.25180]
Error Correction: D(DYY) D(GSMH) D(IHR) D(ITH)
CointEq1 -0.219934 0.006464 0.067918 0.007416
(0.12706) (0.00216) (0.03166) (0.00222)
[-1.73094] [2.99785] [2.14519] [3.33871]
D(DYY(-1)) -0.192445 -0.002269 0.018379 -0.001121
(0.14649) (0.00249) (0.03650) (0.00256)
[-1.31376] [-0.91273] [ 0.50353] [-0.43780]
D(GSMH(-1)) 2.589172 -0.086971 0.732630 0.089917
(7.33932) (0.12454) (1.82878) (0.12831)
[0.35278] [-0.69832] [ 0.40061] [ 0.70080]
D(IHR(-1)) 2.141345 0.012679 0.315278 0.039824
(0.66380) (0.01126) (0.16540) (0.01160)
[ 8.22589] [ 1.12565] [1.90612] [8.43177]
D(ITH(-1)) -1.995848 0.238334 -0.802404 -0.563856
(11.7626) (0.19960) (2.93095) (0.20563)
[-0.16968] [ 1.19405] [-0.27377] [-2.74202]
R-squared 0.347459 0.430139 -0.109077 0.213757
Adj. R-squared 0.274955 0.366821 -0.232308 0.126397
Sum sq. resids 14.43697 0.004157 0.896374 0.004412
S.E. equation 0.633267 0.010746 0.157795 0.011071
F-statistic 4.792239 6.793318 -0.885144 2.446845
Log likelihood -36.77900 130.3517 20.19440 129.1306
Akaike AIC 2.038000 -6.114715 -0.741190 -6.055151
Schwarz SC 2.246972 -5.905743 -0.532218 -5.846179
Mean dependent 0.137081 0.007355 0.132031 0.007932
S.D. dependent 0.743711 0.013505 0.142146 0.011845
Determinant resid covariance (dof adj.) 9.01E-11
Determinant resid covariance 5.35E-11
Log likelihood 252.1327
Akaike information criterion -11.12843
Schwarz criterion -10.12536
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VECM sonucunda hata diizeltme teriminin isaretinin negatif ¢cikmasi sistem herhangi bir sokla karsilastigin-
da, VECM mekanizmasinin ¢alistigi ve uzun dénemde degerinden sapmasinin zamanla azaldigi anlaminda-
dir. Ayrica katsayinin isaretinin negatif olmasi Johansen egbutiinlesme testinde bulunan seriler arasinda es
biittinlesmenin var oldugu yéniindeki bulguyu desteklemektedir (OKSUZLER ve EKINCI, 2013).

Son olarak asagida gosterilen Tablo 5 Granger nedensellik testinde ise;

Tablo 5: Granger nedensellik testi
Pairwise Granger Causality Tests
Date: 06/04/14 Time: 00:39
Sample: 1970 2012

Lags: 1
Null Hypothesis: (0] 13 F-Statistic Prob.
GSMH does not Granger Cause DYY 42 4.33683 0.0439
DYY does not Granger Cause GSMH 3.75372 0.0600
IHR does not Granger Cause DYY 42 14.2736 0.0005
DYY does not Granger Cause IHR 0.59543 0.4450
ITH does not Granger Cause DYY 42 7.27523 0.0103
DYY does not Granger Cause ITH 4.28390 0.0451
IHR does not Granger Cause GSMH 49 5.26776 0.0272
GSMH does not Granger Cause IHR 0.20305 0.6548
ITH does not Granger Cause GSMH 42 14.8064 0.0004
GSMH does not Granger Cause ITH 0.25636 0.6155
ITH does not Granger Cause IHR 42 0.40111 0.5302
IHR does not Granger Cause ITH 7.97722 0.0074

IHR, ITHAGSMH

GSMH, iHRaDYY

ITHaDYYaiTH

IHRaIHT

Yoninde iliski saptanmistir. Buradaki nedensellik sonuglar blyik cogunlukla literatirle uyumlu olarak
cikmistir. Burada dis ticaretten blyumeye bir nedensellik iligkisi varken ayrica biyume ve ihracattan da
DYY’lara bir nedensellik bulunmustur. Burada buyime ve ihracatin yurtdisindan DYY ¢cekmede etkili faktor-
ler olduklari ortaya ¢cikmistir. Ayrica ithalatin DYY’lar arttirmasi ve ayni zaman da DYY’lerin ithalati artirmasi
yurtdisindan bir mal ¢esidin de ithalatin cok olmasi o ithal edilen malin yurtiginde Uretilmesi i¢in yatinm yapil-
masina tesvik eder. Bdylece yapilan yatirnm sonrasi 6zellikle gcokuluslu sirketler hammadde veya aramallarini
yurtdisindaki bagl kuruluslarindan temin ederek ithalatin artisina neden olabilmektedir. Bu konuda en guizel
DYY o6rnegi otomotiv sektori olabilir. Son olarak ihracattan ithalata dogru ¢ikan nedensellik ise Tlrkiye sart-
larini yansitmaktadir. TUrkiye’nin ihracati gogunlukla ithalata bagiml olarak yapilmaktadir. Béylece ihracat
arttikga, ihracat mallarinin Gretiminde kullanilan hammadde ve aramali ihtiyaclar ithalatla karsilanmaktadir,
bu da ithalati artirmaktadir.
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Sonug

Bu calismamizda gelismekte olan Ulkelerin en ¢ok
tercih ettigi yatirm c¢esidi olan dogrudan yabanci
yatinmlar, ekonomik buytume ve llkenin dig ticare-
tini olusturan ihracat ve ithalat arasindaki neden-
sellik iligkilerine Turkiye’nin 1970-2012 ddnemini
kapsayan yillik olarak almis oldugumuz veriler ile
bakilmistir. Nedensellik iligkisinin tahmin edilme-
sinde VECM ve es bitlnlesme analizi kullaniimistir.
Es butinlesme testi DYY, ihracat, ithalat ve blyU-
me arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligini ve
tek bir es bitiinlesme vektdéri oldugu sonucunu
gOstermektedir. Seriler es bltlnlesik olduklan icin
nedensellik testi icin VECM kullaniimigtir. Blyume,
ihracat, ithalat ve DYY arasindaki iliski bu ¢calisma-
da es butlinlesme cercevesinde ithalat ve DYY ara-
sinda gift yonli olarak tanimlanmigtir. Genel olarak
Granger nedensellik testi ile ihracataithalataGSM-
HaDYYaithalat seklinde bir iliski ortaya gikmistir.

ihracatin ithalatin nedeni olmasi llkemizde ithala-
ta dayali ihracatin yapilmasi nedeniyle ortaya ¢ik-
maktadir. Bu konuda katma degeri ylksek olan
teknolojik Urtnlerin ihrac edilmesi ve bu Urilnlerin
Uretiminde yerli kaynak kullanilmasi bu kisir dén-
guyU kirmaya yararl olacaktir. Ayrica GSMH ve ih-
racat DYY’lar cekmede etkili olmaktadir. DYY’larin
yatinm yapacaklar Ulkelerin ihracatinin ylksek ve
GSMH’sinin iyi bir durumda olmasini bekledikleri,
sonuglardan gdrilmektedir. Bunun yaninda itha-
latin GSMH’yi artirici etkisi ise tiketimin blylime-
ye katkisini ortaya koymaktadir. Son olarak ise
DYY’larin ithalatin nedeni olmasi DYY’nin ihracat
ve blylmenin sebebi oldugunu gdsteren galisma-
larin tersine bir sonug olarak karsimiza gcikmaktadir.
Burada 6zellikle DYY’larin kullandiklar ara mal ve
hammaddelerin gogunlukla ithal mallar olmasi etkili
olabilmektedir.

Sonug olarak yapilan analiz, dis ticaret, bliyime ve
DYY’lar arasinda kisa ve uzun dénemli iligki bulun-
dugunu gbstermektedir. Politika yapicilar agisindan
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DYY’nin artmasi tercih edilmektedir. Fakat bu tercih
konusunda segici davranmak, en azindan tesvik
edilecek DYY’lar konusunda 6zen gdstermek ge-
rekmektedir. Ozellikle istihdami artiracak, teknoloji
transferi yapabilecek ve yerli kaynak ve ara mal
kullanimini maksimum dlzeyde tutabilecek DYY’la-
ra daha fazla tesvikler veriimelidir. Béylece DYY’lar-
dan literatirde oldugu gibi hem ihracati hem de
GSMH’yi artirici bir etki gorilebilecektir.
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