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OZET

Tiirkiye, 1980°li yllarin ardindan piyasa ekonomisine ge¢cmistir ve 1990l yillarda
koalisyon hiikiimetleri tarafindan yonetilmistir. 2000’li yillarinda basinda yasanan
krizin ardindan, 2002 yilinda Ak Parti (AKP) iktidara gelmistir ve o yildan 2018 yihina
degin iktidarda kalmay basarnustir. 2000’li yillarda Tiirkiye ekonomisini incelerken,
tktisadi performanst ii¢ doneme ayirmak miimkiindiir: Global krize kadar olan dénem
(2002-2007%), global kriz dénemi (2008-2010) ve sonrast (2011-2017).

Avrupa Birligi (AB) stirecinin destegiyle, AKP tarafindan basarwyla uygulanan Giiglii
Ekonomiye Gegis Program global krize kadar iktisadi gostergelerde pozitif ilerleme
olusturmustur. Kriz siireci tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de biiyiimeyi basta
olumsuz etkilemistir. 2011 sonrasinda, hem IMF programunn bitmesi, hem de AB’ye
katilim stirecinden uzaklasilmaswla yapisal reformlarin yapilamamast, 2010 oncesi
tilkemize cekilen rekor seviyedeki dogrudan yabanct yatirimlarin yavaslamasina
sebebiyet vermistir. Bu donemde gelismekte olan iilkelere akan likidite bollugundan
tilkemiz de faydalanmigtir ancak bu firsat iyi degerlendirilememis ve zikzaklh bir
biiyiime donemi goriilmiistiir. Bu sebeple bu donemler ayri ayrt incelenmektedir.

Bu ¢alismada; Tiirkiye ekonomisinin 2000°li yillarda gostermis oldugu performans,
tilkemizin 1980°li yillardan sonraki kurumsal degisime de deginilerek; biiyiime,
dogrudan yabanct yatirum, enflasyon, issizlik ve cari acgik bashklar altinda
incelenmektedir.
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ABSTRACT

Turkey was introduced to the market economy after 1980s and was governed by
coalition governments in 1990s. Following the crisis in the early 2000s, the AK Party
(AKP) came to power in 2002 and from that year until 2018, it managed to remain in
power. When examining the Turkish economy in the 2000s, it is possible to divide
economic performance into three periods: the period up to the global crisis (2002-
2007), the global crisis period (2008-2010) and post-crisis (2011-2017).

With the support of the European Union (EU) process, the Program of Transition to a
Strong Economy successfully implemented by the AKP has made positive progress in
economic indicators until the global crisis. The crisis process had a negative impact on
growth in our country, as in the rest of the world. After 2011, the lack of structural
reforms, both by the end of the IMF program and by the withdraw from the EU
accession process led to a slowdown in the record-level foreign direct investment in our
country before 2010. In this period, our country benefited from the abundance of
liquidity flowing to developing countries, but this opportunity was not well evaluated
and a period of zigzag growth was observed. For this reason, these periods are
examined separately.

In this study, the performance of the Turkish economy in the 2000s is examined under
the headings of growth, foreign direct investment, inflation, unemployment and
current account deficit by referring to the institutional change of our country after
1980s.
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GIRiS
2000’li yillarda Tiirkiye ekonomisinin 6nemli sorunlarindan bir tanesi, Tiirkiye'nin 2008

global krizi 6ncesinde yiiksek bir ekonomik performans gosterirken, global kriz sonras1 neden
ayn1 performansi gosteremeyisimizdir. Bu calismada bu sorunun cevabi aranacaktir.

Tiirkiye 1980’lerden sonra piyasa ekonomisine gecisi baslatmistir. Bunun temel baslangici
olarak ‘24 Ocak 1980 kararlar1’ kabul edilebilir. 1984 yilinda iilkemizde sabit kur uygulamasina
son verildi. Ardindan 1985 y1linda ise esnek kur sistemine gecildi. Diger 6nemli bir adim ise
1989 yilinda 32 nolu Kanun Hiikmiinde Kararname ile finansal serbestlie gecis
saglanmasidir.

Piyasa ekonomisine gecisten sonra Tiirkiye iki biiyiik yerel kriz yasamistir: 1994 krizi ve 2001
krizi. 1990’1 y1llarda enflasyon oldukca yiiksek seviyelerde seyretmekteydi. ‘Enflasyonun bu
seviyelerinden yiiksek faizin sorumlu oldugu diisiincesi’ ile ‘faizlere asag1 yonlii yapay bir
baskr’, ekonomik krizin ortaya c¢ikmasina sebebiyet vermistir. Bu sebeple yasanan krizin
ardindan enflasyonu diisiirmek, TLye istikrar saglamak, ihracat artisim1 hizlandirmak ve
ekonomik kalkinmayr devam ettirmek amaciyla IMF destegi ile ‘5 Nisan 1994 kararlarr’
alinmistir.

Tiirkiye'nin yasadigi ikinci 6nemli kriz 2001 krizidir. Diinyada 1998 Asya ve sonrasinda Rusya
krizinin etkileri devam ederken, Tiirkiye’de 1999°’da Marmara depremi yasanmistir. Bu olaylar,
Tiirkiye'nin 1999’da %6 kiiciilmesi ile sonuglanmis ve enflasyon %70’e ¢ikmistir. Bu sebeple
Tiirkiye IMF ile 3 y1llik bir stand-by anlasmasi gerceklestirmistir. Ardindan 2001 yilinin Subat
ayinda Milli Giivenlik Kurulu’'nda yasanan siyasi kriz, finansal krizi tetiklemistir.

2000’li yillarin basinda yasanan bu krizin ardindan Ak Parti (AKP) iktidara gelmistir ve o
glinden 2018 yihna degin iktidarda kalmay1 basarmigtir. AKP’nin almis oldugu oy oram ile
GSYIH biiylime orani arasinda yakin bir iligki bulunmaktadir (Giirkaynak ve Boke, 2013: 65).
Dolayisiyla, 2000’li yillarda Tiirkiye ekonomisini incelerken, iktisadi performansi tic doneme
ayirmak miimkiindiir: Global krize kadar olan dénem (2002-2007), global kriz dénemi (2008-
2010) ve sonrasi (2011-2017).

Subat 2001 krizi sonrasi donemde Kemal Dervis'in olusturdugu ve IMF destegi ile
uygulanmaya baslayan Giicli Ekonomiye Gecis Programi, Nisan 2001’den itibaren
uygulanmaya baslandi. Bu program biiyltimenin siirdiiriilebilirligi ve enflasyonun diistiriilmesi
noktasinda temel makroekonomik hedeflerin oldugu, mali sektor, kamu finansmani ve
devletin ekonomideki roliiniin azaltilmasina iligkin yapisal reformlarin ele alindig1 6nemli bir
istikrar programiydi. Bircok IMF programinda oldugu iizere programin maliyetleri,
kazanimlarindan once gelmekteydi. Tiirkiye’de daha onceki koalisyon hiikiimetinin ortaya
koymus oldugu bu program, yapilan erken se¢imle birlikte hiikiimete gelen AKP tarafindan
basariyla uygulanmig ve programin kazanimlar1 2000’lerin ilk donemlerinden global krize
kadar goriilmeye devam etmistir.

Bu reformlarla birlikte enflasyon kontrol altina alinmais, biitce agiklar1 disipline edilmistir.
Ayrica kurallara dayali politika olusturmaya yonelik olarak 6zerk kurumlar olusturulmasi ve
diizenleyici otoritenin gelistirilmesi, seffafligi ve dis yatirnmcinin giivenini artiran unsurlar
olmustur. Diger yandan devam eden reformlar sonucunda, ordunun siyasette var olan giicii
azaltilmistir. Beraberindeki ekonomik reformlar bir yandan iktisadi verimliligi artirirken,
diger yandan hizlanan AB siireci tiim bu pozitif gelismelere kurumsal capa olmustur. Ancak
2010 sonrasindan bu siire¢c devam ettirilememistir (Ozatay, 2015: 11-12).

Calismamizda Tiirkiye'nin bu siirecteki performansi biiyiime, dogrudan yabanci yatirim,
enflasyon gibi baghklar halinde ele alinacaktir.

1. Biiylime

2000’lerde Tiirkiye'nin biiyiime seyri zikzakli ilerlemektedir. Rakamlar incelendiginde
2002’den itibaren global krize kadar bir biiylime trendinden bahsetmek miimkiindiir ve

! 2002 — Yeldan - http://veldane.bilkent.edu.tr/Chennai Yeldan2002.pdf - Erisim Tarihi: 20.09.2018
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Tiirkiye, 2004’te %9,4 ve 2005’te %8,4 gibi yiiksek ve devam arz eden biiyiime rakamlarini
yakalamigtir. Ilgili seri Sekil 1’de sunulmustur. 2002-2007 aras1 Tiirkiye'nin biiyiime
ortalamas1 %6,8’dir ve bu biiylime hizi, Tiirkiye'nin potansiyel biiyiime orani olarak goriilen
%4,5-5 bandinin lizerindedir. 1990’larda ciddi ekonomik dengesizliklere ve 2001°de zayiflayan
finansal krize sahip olan bir performansin ardindan Tiirkiye hizh bir biiyiime performansi
gostermigtir. Ilk kez 1960’lardan sonra yillik yaklagik %6 nin tizerinde bir biiylime oram
yakalanmistir. Bu oranlara yapisal degisim, verimlilik artisi ve genisleyen ekonomik
faaliyetlerin sayesinde ulagilmistir. Kurumsal iyilesmeler, dissal ve i¢sel faktorler ile birlikte
reformlar1 beraberinde getirmistir. Bu reformlar sadece pozitif biiylime iizerinde olumlu etki
yapmamustir. Ayrica yiiksek enflasyon kontrol altina alinirken, biitce agiklar: da azaltilmigtir.2

Bu donemde biiyiime hizin1 saglayan en onemli ¢capa AB birligi hedeflemesi ve bu hedef
cercevesinde yapilmaya calisilan uyum paketleridir. Bu donemde miilkiyet haklarinin
giiclendirilmesi ve devletin oOzellikle yatinmciya vermis oldugu giivenilirlik neticesinde
dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) 6nemli derecede artis gostermistir. Global kriz siirecinde
DYY azalmaya baslamis ve kriz sonrasinda toparlanma asamasinda dahi bu donemin yatirim
istatistikleri elde edilememistir.

2008 yilinda tiim diinyay1 saran global kriz sebebiyle, ABD veya Avrupa iilkeleri kadar olmasa
da, Tiirkiye bu krizden etkilenmistir. 2008 yilinda Tiirkiye nin biiytime hiz1 %0,8’e diismiistiir.
Asil etkilerin goriildiigii 2009 yilinda ise tilkemiz %4,7’lik bir kii¢lilme yasamistir. Bu asag:
yonli kirllma Sekil 1’de goriilmektedir. Belirtilmelidir ki, 2008 krizinde risk primi ve doviz
krizi dalgalanmalar1 6nceki krizlere nazaran daha diisiiktiir (Rawdanowicz, 2010: 6).

Sekil 1: Sabit Fiyatlarla GSYIH Biiyiime Oranlari
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Kaynak: TUIK

Kiiresel krizden gelismekte olan iilkeler, gelismis iilkelere nazaran daha az etkilenmislerdir.
Bunun temel sebeplerinden biri, bu iilkelerde sermaye ve finans piyasalarinin gelismis iilkeler
kadar derin olmamasidir. Bu sebeple tiirev iiriin kullanimi yayginlasmamis ve krize sebebiyet
veren bu iiriinler gelismekte olan iilkelerde kullamlmamis veya az kullamlmistir (Egilmez,
2018: 51).

Tiirkiye 6zeline bakildiginda; 2010 sonrasi1 AB hedeflerinden uzaklasma, gii¢clii muhalefetin
olmamasi, keyfi ve ongoriilemez kararlar, ilk donemdeki kurumsal degisimi yavaglatmig, bu
durum biiylime performansini olumsuz etkilemistir. 2010 yilinda baz etkisi sebebiyle %9,2’lik
bir biliylime goriilmiistiir. 2011-2017 yillar1 arasindaki ortalama biiyiime performansi ise
%4,6’dir. 2017 yilinda goriilen %7,4liik biiyiime, ortalamay: artiran bir performanstir ancak
bu oranin saglanmasinda genisleyici para ve maliye politikasinin etkisi bulunmaktadir ve

2 2017 - Acemoglu ve Ucer - https://theforum.erf.org.eg/2017/09/28 /turkish-growth-ended/ - Erisim Tarihi: 24.07.2018
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siirdiiriilebilir goziikmemektedir. Ayrica IMF raporu ekonomide bir 1sinma sorununa isaret
etmektedir.3 Ayn1 raporda Tiirkiye'nin 2018 biiyiime hiz1 %4,4 olarak, 2019 biiylime hiz1 %4
olarak tahmin edilmistir.

2. Dogrudan Yabanci Yatirim

Gelismekte olan iilkeler, biiylimenin hizlanmasi igin iilkeye DYY cekmeye calisirlar. Bunun
baslica sebebi yeterli derecede i¢ tasarruf yapamamalaridir. Bu noktada yabanci yatirimin
iilkeye cekilmesi icin diger tilkeler ile bir rekabet yapilmaktadir ve yatirnmin cekici kilinmasi
icin daha iyi bir siyasi, ekonomik ve hukuki ortamin olusturulmasi gerekmektedir. Sekil 2’de
Tiirkiye'ye yapilan DYY gosterilmektedir. Global kriz 6ncesinde Tiirkiye, hizli bir sekilde DYY
cekmeyi basarmistir. Bunun oncelikli sebebi AB ile miizakerelere baslanmasidir. 2005-2009
doneminde miizakerelerde mesafe alinmasiyla birlikte, ililkemize onemli seviyede DYY
¢ekilmistir. DYY yillik 20 milyar dolarin {izerine ¢cikmistir ve bu yatirim, Tiirkiye’nin bugiine
dek cekebildigi en yiiksek DYY seviyeleridir. Ancak global kriz sonrasi miizakerelerin
yavaglamasi ve yapisal reformlarin ayn1 hizda devam etmemesi sonucunda DYY’larin ivmesi
hizim kaybetmistir.4

Sekil 2: Dogrudan Yabanci Yatirnmlar
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri

Fraser Institute’un olusturdugu “yasal sistem ve miilkiyet haklar1 endeksi”, iktisadi ajanlara
saglanan giivenirlik ile ilgili fikir vermektedir. Ilgili degisim Sekil 3’de gosterilmistir. Daha
yiiksek puanlar elde edebilmek icin hukukun distiinliigiiniin dikkate alinmasi, miilkiyet
haklarinin korunmasi, bagimsiz ve tarafsiz yarginin saglanmasi ile hukukun adil ve etkin
uygulanmasi gereklidir. Buna gore 2000’li yillarin basinda yasanan kriz ile birlikte iilkemiz
puani azalmaktadir. Daha sonrasinda 2005-2006 yillarina dek yasal sistem ve miilkiyet
haklarinda bir giiclenme s6z konusu olmaktadir ve bu durum Tiirkiye tarihinde rekor
olusturan bir DYY’ye yansimaktadir. Ancak sonrasinda global kriz devreye girmekte ve
buradan itibaren iilkemiz puani azalmaktadir. 2011-2012 yillarinda bir toparlanma goriilse de,
bu yeterli degildir. 2012’den itibaren puan azalmaktadir. Sekil 2’de de bu donemde DYY’ler
ayni sekilde azahg gostermektedir. Sekil 2 ve Sekil 3’teki grafiklerin korelasyonlarinin yiiksek
olmasi, yabanci yatirimlarin yasal sistem ve miilkiyet haklarini1 dikkate alarak hareket ettigini
bize gostermektedir.

% 2018 - IMF, European Dept. https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2018/04/30/Turkey-2018-Article-IV-
Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-45822 - Erisim Tarihi: 23.07.2018

4 2016 - Aydin — TOBB Ekonomik Forum Dergisi - http://haber.tobb.org.tr/ekonomikforum/2016/259/086 091.pdf — Erisim
Tarihi: 25.11.2018
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Sekil 3: Yasal Sistem ve Miilkiyet Haklar:
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Kaynak: Fraser Institute — www.fraserinstitute.org

3. Enflasyon

2001 yilinda getirilen TCMB kanunu ile Tiirkiye’de Merkez Bankasi yasal olarak bagimsizliga
kavusturulmustur. Bu yildan sonra Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmistir.
2002-2005 arasinda ortiik enflasyon hedeflemesi, 2006’da giiniimiize kadar ise a¢ik enflasyon
hedeflemesi uygulanmistir. Ortiik enflasyon hedeflemesinin sebebi, uygulama o6ncesi
enflasyon oraninin belli bir diizeye ¢ekilmis olmasi gerekliligidir. Tiirkiye’de 2002’de enflasyon
orani %29,7 iken, 2003’te enflasyon orani %18,4’tiir. Ancak 2004 sonrasi enflasyon orani
%10’nun altina c¢ekilebilmistir. Literatiirde, gelismekte olan iilkelerde enflasyon hedeflemesi
uygulamalarinin etkin yonetimi icin, enflasyonun maksimum %15 orani seviyesinde olmasi
adina bir goriis birligi vardir (Giil ve Giirbiiz, 2015, 17). Enflasyon oranin yiiksek seviyede iken
hedefleme yapilmasi bir yandan yapisal sorunlara isaret ederken, diger yandan hedeflemenin
basarisini diistirecektir (Eroglu, 2007: 12).

Tiirkiye'de enflasyon hedeflemesi uygulamasina bakildiginda, hedef enflasyon oran1t TCMB ve
hiikiimet tarafindan ortaklasa belirlenmektedir. Toplum tarafindan kolayhkla takip
edilebildigi ve giinlik yasam maliyetlerini iyi Olcen bir gosterge oldugundan “TUFE
enflasyonu” hedeflenmektedir. Ancak TCMB ana egilimlerin daha iyi anlasilmasi1 baglaminda
enerji ve gida fiyatlarindan arindirilmig ¢ekirdek enflasyon rakamlarini da hesaplamaktadir.

Tiirkiye'de enflasyon hedeflemesi 3’er y1llik siire ile belirlenmektedir. Bugiine kadar elde edilen
hedef ve gerceklesmeler su sekildedir:

Tablo 1: Tiirkiye’de Enflasyon Hedefleme ve Gerceklesme Degerleri

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Hedef 35 20 12 8 5 4 4 4
Gerceklesme | 29,7 18,4 93 7,7 9,6 8.4 8.4 6,5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Hedef 7,5 5,5 5 5 5 5 5 5
Gerceklesme 6,5 10,4 6,2 7,4 8,2 8,8 8,5 11,92
Kaynak: TCMB — Enflasyon Hedefleri istatistikleri
Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalar Dergisi, Aralik 2018, Cilt: 6, Say: 5, ss.73-81 77


http://www.fraserinstitute.org/

Y.B.CICEN/ Economic Performance of Turkey in the 2000s

2018, 2019 ve 2020 yillarinda da enflasyon hedefi oran1 %5 olarak belirlenmistir. Hedefin 2
puan iizeri ve alti belirsizlik araligidir. Yilsonu belirsizlik araliginin asilmasi durumunda
Merkez Bankas1 hesap verme yiikiimliiliigli nedeniyle, hiikiimete acik bir mektup yazar.

Hedef ve gerceklesmelere bakildiginda, ortiik enflasyon donemi nispeten daha basarihi
goziikmektedir. Acik enflasyon hedeflemesi gerceklesmelerine bakildiginda (2006 ve sonrasi)
2010 ve 2012 yillar1 disinda enflasyon hedefi tutturulamamistir. Ornegin 2010-2017
doneminde enflasyon ortalamasi %5’lik hedeften uzaklasarak %8,5 gerceklesmistir. Bunun
sebebi olarak para ve maliye politikasinin celiskili adimlar1 goriilebilir. Para politikasinin
amaci fiyat istikrarini saglamak iken, maliye politikasi son y1llarda genislemeci bir hal izleyerek
biiytimeye destek vermistir. Buradaki farkl yonlerdeki hareket sebebiyle istenilen tutarhlik
enflasyon rakamlarina yansiyamamistir. Ayni sekilde issizlik iki haneli rakamlarda kalmaya
devam etmistir.

4. Issizlik

Tiirkiye’de igsizlik hem 1990’1 yillarda hem de 2000’1i yillarda yiiksek seyretmektedir ve diger
iilkelere nazaran daha yiiksek bir ortalamaya sahiptir. Diinya Bankasi verilerine gore, 2010
Diinya issizlik oranlar1 ortalamas1 %6 seviyesindedir. Tiirkiye’de ise issizlik oranlar1 2010
yilinda %10,7 olarak hesaplanmistir. 2000’ler 6ncesinde %7-8 seviyelerinde igsizlik oranlarina
sahip olan Tiirkiye, 2001 krizi sonrasinda %10 issizlik oranlarimi gormiistiir. Ardindan 2002-
2007 doneminin getirdigi hizli biiyiime ve DYY ortaminin getirdigi ivimeyle, issizlik yeniden
tek haneye diismiistiir. Ancak igsizlik, global krizle birlikte tekrar c¢ift hanelere cikmistir ve
global krizin ardindan bu seviyelerde yapiskanlik gostermistir. Durum, Sekil-4’de
gosterilmektedir.

Sekil 4: Tiirkiye’de issizlik Oram
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Kaynak: TUIK

Tiirkiye’de issizlik, global kriz doneminde asimetrik hareket etmektedir. Krizdonemine giriste
igsizlik hizla artmakta ancak diizelme daha yavas olmaktadir. Bu durum Sekil 4’den
anlasilmaktadir. Issizlik oran1 2008’de 10 ay igerisinde %10 seviyesinden %13,9 seviyesine

55018 - TCMB Enflasyon Raporu: 2018(3) - http://www.temb.gov.tr/wps/wem/connect/d8516f08-4ff0-4d69-8868-
ab5662518296/Kutu+7.1-3.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-d8516f08-4ff0-4d69-8868-ab5662518296-
mjLpieD — Erisim Tarihi: 25.11.2018
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gelmistir. Ancak igsizligin tekrar %10 seviyelerine geri donmesi (toparlanma donemi) 20 ay
surmustur.

5. Cari Acik

1989 yilinda Tiirkiye'nin finansal liberalizasyona ge¢mesiyle birlikte cari acik problemi Tiirkiye
giindemine girmistir. Cari acik, 6zellikle 2000’li y1llardan sonra Tiirkiye ekonomisinde 6nemli
bir sorun teskil etmeye baslamistir. Ciinkii Tiirkiye’de bir tasarruf yetersizligi soz konusudur.
Buna bagh olarak iilke icerisinde yapilan tiiketim ve yatirimlar i¢in yurtdisindan finansmana
ihtiya¢ duyulmaktadir ve bu durum cari acig1 ortaya ¢ikarmaktadir.

Tiirkiye’de cari acigin bir 6zelligi; kriz yillarinda diismesi ya da cari fazla vermesi, ekonomik
canlanma donemlerinde ise cari acik vermesidir (Dogruel ve Dogruel, 2010: 51). Bu istatistikler
Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2: Tiirkiye’de Cari Acik / GSYH (%)

Yil 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Cari Acik -1,3 0,0 -0,5 -3,2 0,3 -2.4 -1,0 -1,0
Yil 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
CariAgik| 0,8 -0,4 -3,7 1,9 -0,3 -2,5 -3,7 -4,6
Yil 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Cari Agik -6,1 -5,9 -5,7 -2,2 -6,2 -9,7 -6,1 -6,8
Yil 2014 2015 2016 2017
CariAgk| -5,0 -3,8 -3,8 =55

Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri

Tablo 2 incelendiginde, 2000’li yillarda cari agigin 1990’1 y1llara nazaran oldukga yiikseldigini
gostermektedir. 1994, 1998 ve 2001 yillarinda tabloda goriindiigii lizere Tiirkiye cari fazla
vermigtir. Bunun nedenleri sayilacak olursa; meydana gelen devaliiasyonlar sonucunda TL'nin
deger kaybetmesi, dis ticaret dengesinde ithalatin azalmasi ve ihracatin bu yillarda artmasidir
(Ozsahin, 2016: 144). 2002 yil1 sonrasinda ekonomik istikrarin saglanmasi, yakalanan yiiksek
biiytime oranlari, TL'nin deger kazanmasi ve enerji fiyatlarinin artmasi gibi nedenler sebebiyle
cari acik hizla artig gostermistir. Tablo 2’den goriildiigii iizere 2007’den sonra cari agik sorunu
agirlasmaktadir.

Cari agigin finansmani, kisa vadeli portfoy yatirimlar1 ve uzun vadeli DYY tarafindan
gerceklestirilebilir. Ancak tercih edilen, sicak para olarak ifade edilen kisa vadeli yatirimlar
yerine iilkeye biiyiime, istthdam ve doviz girisi gibi katkilar saglayan DYY’dir. Ciinkii sicak para
ile cari acik finanse edildiginde, bu yatirimlarin iilkeye hizh giris-cikis ozellikleri sebebiyle
herhangi bir sok yasanmasi durumunda veya ani kesintilerde piyasalara olumsuz etkileri
olacaktir. Cari a¢igin sicak para ile siirdiiriilmek istenmesi durumunda iilkeler faizlerini yiiksek
tutarlar. Bu anlays, spekiilatif girigleri de tesvik etmektedir (Colak, 2017: 204).

Cari agigin siirdiiriilebilirligi tartismasinda, cari agigin biiytikliigiinden ziyade cari acigin milli
gelire oram dikkate alinmaktadir. GSYIH nin %5'ini gecen cari acigin finansmaninda sikintilar
yasanabilecegine dair literatiirde calismalar bulunmaktadir. Bir iilkede cari acik siireklilik
gosteriyorsa, doviz kuru riski olacaktir. Ancak global kriz sonrasinda yasanan likitide bollugu
sebebiyle, cari acik veren iilkeler pek sorun yasamamistir. Son donemde Amerika Merkez
Bankasi'nmin (FED) faiz artirnmina gidecegine iliskin beklentiler ve gelismekte olan iilkelerden
para cikigi olacagl, cari acigin finansman ile ilgili endiseleri tekrar artirmigtir. Tiirkiye’de
2012-2017 doneminde cari agigin milli gelire oram %5,2 seviyesinde gerceklesmistir. Yillara
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tek tek bakildiginda 2006’da %6,1; 2007'de %5,9; 2008’de %5,7; 2010’da %6,2; 2011°de %9,7;
2012’de %6,1; 2013’te %6,8 ve 2017'de %5,5 gibi kritik cari acik degerleri gortilmiistiir.

Istatistiklerden anlasildig1 iizere, 2000li yillarda cari aciga dayal bir biiylime modeli
secilmigtir. Cari acigin arttig1 yillarda biiylime de hizlanmistir. Ozel kesim borg¢lar1 da 2000’li
yillarin basindan itibaren artmistir. Bu sebeple iilkemiz Morgan Stanley’in ‘Kirillgan Besli’
tanimlamasi icerisinde yer almigtir.6 Cari agiga dayali bir model seg¢ilmesinin nedeni,
Tiirkiye'nin 2000’li yillarda ulusal tasarruflarinin diisiik seyretmesidir. Bu durumda ulusal
tasarruflar dis borcla ikame edilmistir.

SONUC

Ulkemizin 2000’li yillarda ekonomik performansina bakildiginda, baz1 yillarda ekonomik
gostergelerde iyilesme saglansa da, bu siirdiiriilebilir ve saghkh bir yapiya
kavusturulamamistir. 2008’e kadar olan donemde biiylime ve enflasyonda saglanan basari;
kiiresel krizin etkilerinin ge¢meye baglamas1 sonrasi kurumsal reformlarin devam
ettirilememesi, biitce disiplininin saglanmasina ragmen para politikasinda bagimsizhigin ve
etkinligin nispeten kaybolmasi, enflasyon ile miicadele azminin diismesi, toplumda enflasyon
beklentilerinin yiikselmesi, cari agigin kronik problem haline gelmesi, portféy yatirnmlar
yaninda DYY’lar ¢ekilememesi, darbe gibi yonetim istikrarini bozucu durumlar gibi nedenlerle
ayni basar1 elde edilememistir ve orta gelir tuzagindan ¢ikilamamistir. 2010 sonrasi gelismekte
olan {iilkelere akan bol likitidenin getirdigi bir rehavet ortami iilkemizde olusmustur ve
yatirimlar tiretkenligin olmadig sektorlere (sanayi yerine insaata) akmistir.

D1s borcun 220 milyar dolara ¢ikmis olmasi ve bunun agirlikh 6zel sektorden kaynaklaniyor
olmasindan 6tiiri bir kirillganlik olusmustur. 2018 y1ih igerisinde yasanan kur soku 6zel sektorii
sarsmistir. Aciklanacak OVP benzeri programlar, yabanci sermayeyi ¢cekecek sekilde somut
adimlar icermelidir. Siki para politikas1 yanina maliye politikas1 da eslik etmelidir. Amac,
dengeli ve siirdiiriilebilir biiyiime saglanmasi olmahdir.

Coziim olarak, 2018 itibariyle gecilen yeni Cumhurbaskanlig1 yonetim sisteminde devlet,
Giiclii Ekonomiye Gegis programinda oldugu gibi yapisal reformlara agirhik vermeli, miilkiyet
haklarin1 giiclendirmeli, bagimsiz yargi ortamini olusturmali, teknoloji yatirimlarina
yonelmeli, kronik enerji ve cari acik problemini cozecek kisa ve uzun vadeli projelere
girismelidir. Boylelikle her sektorde verimlilik artiglar1 saglanarak 6zel sektor kiiresel olgekte
rekabet edebilir hale gelebilecektir.
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