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OZET

Gelir dagiiminda adaleti saglamak her devietin ilgilendigi temel iktisadi
meselelerin basinda gelmektedir. Bu baglamda finansal gelisme ile gelir
esitsizligi  arasindaki  iliski 19907Tardan  ginimiize artan bir gsekilde
tartisiimaktadr.  Ampirik literatirde finansal gelismenin gelir esitsizligi
tizerindeki etkisi ile ilgili birbirinden farkli sonuclar ortaya konulmaktadir. Bu
farkliligy ilkelerin finansal yapilarimn ayni olmamasi ile aciklayan calismalar
soz konusudur. Calismada ilkelerin finansal yapilarr Demirguc-Kunt ve
Levine tarafindan ortaya konulan finansal yap: endeksi ile 2000-2012 donemi
icin olusturulmugstur. 1990-1995 donemi icin tespit edilmis olan finansal yapi
endeksi degerleri baz alinarak bu iki dénem karsilastiimistir. Elde edilen
sonuglara gore gelir dagiliminda adaleti saglamada ileri diizeyde hukuk sistemi
ile birlikte o tlke i¢ci dinamikler goz oniinde tutularak optimal bir finansal yap:
olusturuldugunda daha saglikli neticeler alinabilecegi diisiintilmektedir.
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ABSTRACT

Providing the justice in income distribution is one of the basic economic issues
that concern every state. In this context, the relationship between financial
development and income inequality has been discussed since 1990s. Different
results are presented in empirical literature regarding the influence of financial
development on income inequality. There are some studies associating these
differences with the fact that the countries do not have the same financial
structures. In this study, the financial structures of countries for 2000-2012
period were formed with the financial structure index suggested by Demirguc-
Kunt and Levine. The financial structure index determined for 1990-1995
period was used as a base and these two periods were compared. According
the obtained results, it is thought that healthier results can be obtained in
terms of providing the justice in income distribution when an optimal
financial structure is formed by considering the domestic dynamics along with
an advanced legal system.
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GIRIS

Finansal gelismenin ekonomik biiyiime tzerine etkisi gerek teorik gerekse uygulamali literatiirde
oldukga yogun bir bi¢imde yer almaktadir. Yapilan ¢aligmalar finansal gelisme ile ekonomik biytime
arasindaki iligkinin 6nemini ortaya koymaktadir (Levine, Loayza ve Beck 2000, Ang 2008, Abu-Bader
ve Abu-Qarn 2008). Bununla birlikte diinyada 6zellikle basta gelismis tilkelerin hem bankacilik hem
de sermaye piyasasini kapsayan finansal sistem agirlikli bir iktisadi yapida bulunmasi, gelir dagilimi
acisindan da finansin 6neminin vurgulanmasma ve bu alanda c¢aligmalar yapilmasina ihtiyag
dogurmustur.

Nitekim bu dénemde finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasinda 6ncii galisma yapan Greenwood ve
Jovanovic (1990) finansal gelisme, gelir esitsizligi ve iktisadi kalkinma arasinda dogrusal olmayan(non-
lineer) bir iligkinin varligini orta koymustur.

Ote yandan Greenwood ve Jovanovic, finansal gelismenin, iktisadi kalkinmanin icinde bulundugu
agamaya gore, gelir dagilimi Uzerindeki etkisinin farklilagtigina dair 6nemli bir tespitte daha
bulunmugtur. Buna gore, iktisadi kalkinmanin ilk agamalarinda finansal piyasalara sadece yiiksek gelir
grubuna ait kesimler dogrudan erigebilmekte olmas: nedeniyle gelir esitsizliginin arttigini sdylemek
mimkinken, ilerleyen agamalarda iktisadi kalkinmanin yiiksek oldugu seviyelerde ise derinlesen
finansal sisteme ¢ok sayida aktoriin ve ajanin ulagabilmesi ile esitsizlik azalmaktadur.

Dolayist ile finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir dagilimi adaletsizliginin arttig1, finansal
derinlesme ile birlikte s6z konusu adaletsizligin azaldigini ifade eden bu hipotez “T'ers U Egrisi’ olarak
adlandirilmaktadur.

Greenwood-Jovanovic hipotezinin aksine bazi teorik ¢aligmalar (Galor ve Zeira(1993), Banerjee ve
Newman(1993)) gelir dagilimi adaletsizligi ile finansal gelisme arasinda negatif ve dogrusal bir iligki

oldugunu ileri siirmuslerdir.

Galor ve Zeira(1993) tarafindan olusturulan modelde firmalarin iki periyotta degerlendirildigi ve
nesillerin miras yoluyla baglantili oldugu kabul edilmektedir. Bu modelde finansal piyasalar
gelismemisken uzun dénemde zengin ve iyi egitim almg ailelerin yiiksek gelirli duragan duruma, fakir
ve daha az egitim almis ailelerin ise diisik gelirli duragan duruma yakinsayacaklar1 béylece iki kesim
arasindaki gelir farkinin artacag: yani esitsizligin derinlesecegi ifade edilmis olmakla birlikte finansal
piyasalarin gelismesi ile birlikte fakir kesimin kredi imkanina ulagabilmesinin 6nii agilacak bdylece
esitsizligin azalmasi s6z konusu olacaktir.

Finansal gelisme ile gelir dagilimi arasindaki s6z konusu iligkinin yaninda bir diger 6nem arz eden
durum ise finansal sistemin bankacilik agirlikli m1 yoksa sermaye piyasast agirlikli mi oldugudur. Bu
baglamda tilkelerin finansal yapilarinin analizi gerekmektedir. Literatirde finansal gelismenin finansal
yapiya bagh olarak gelir dagilimi Gzerinde farkh etkilerinin oldugu konusunda gorisler vardir. Kpodar
ve Singh (2011)’a gore kurumlar zayifken banka temelli finansal sistemin, kurumlar gelistikce ise
piyasa temelli finansal sistemin fakirlere daha faydali olacag: isaret edilmistir. Gimet ve Lagoarde-
Segot (2011:1698) ise gelir esitsizligini azaltmada bankacilik sektdriinin daha giicli bir role sahip
oldugunu ifade etmigtir.

Agnello vd.(2012) sermaye piyasasindaki gelisimin gelir esitsizligini azaltmada yardimci oldugunu
soylemektedir. Finansal yap1 agisindan gelir dagilimini diizeltmede sermaye piyasasindaki kurumlarin
bankalara gore daha elverisli oldugunu isaret etmektedir.

Bu calismanin literatiire katkisi dogrudan finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligkinin
Demirguc-Kunt ve Levine(2001)’ a ait olan finansal yap: endeksi aracilifi ile analiz edilecek olmasidur.

Calisma’nin ilk boliminde finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiye dontik kisa bir
literatiir taramas: yapilacak, ikinci boliimde ise finansal yapi ile ilgili degerlendirme yapilacak ve son
bolumde finansal yaps ile gelir esitsizligi arasindaki iligki grafikler esliginde tartigilacaktur.

1.Finansal Gelisme Gelir Dagilim: Literatiir Caligmast

Akmal, Ahmad ve Butt (2006) ¢alismalarinda Pakistan’da finansal gelisme ve gelir dagilimi iligkisini
1971-2005 déneminde hem kisa dénemli hem de uzun dénemli olarak otoregresif dagitilmis gecikme
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modeli ve hata diizeltme modeli ile analiz etmistir. Analizlerde Gini Katsayisi, 6zel sektére verilen
krediler, finansal istikrarsizlik, ilk yil kisi bag1 geliri, devlet harcamasi, enflasyon, dis ticaret aciklig1 ve
imalat sektoriiniin GSYH i¢indeki orani kullanilmigtir. Elde edilen sonuglara gére “Ters U Hipotezi”
reddedilirken; lineer hipotezin dogrulandig: gorilmektedir. Finansal piyasalara fakir halkin daha ¢ok
ulagabilmesi ve 6nemli bir politika 6l¢timi olarak krediler adaletli gelir dagilimi igin sadece kisa
dénemde degil ayn1 zamanda uzun dénemde de 6nemli olmaktadr.

Zhicheng Liang (2006) c¢alismasinda 1986-2000 yilari arasinda Cin'de finansal gelisme ile gelir
dagilimi adaletsizligini genellestirilmis momentler yontemi ile incelemistir. Finansal degiskenler olarak
GSYH igerisinde finansal sektoriin payi, toplam kredilerin gayri safi sabit sermaye olusumu igindeki
orant ve Ozel sektére dagitilan kredilerin payr kullanilmis olup, gelir dagilimi i¢in kentsel Gini
Katsayist kullanilmigtir. S6z konusu iligki hem lineer hipotezi hem de lineer olmayan hipotez 1g131nda
test edilmigtir. Elde edilen bulgulara gore Greenwood ve Jovanovic(1990)’a ait olan ters U gekilli
hipotez anlamli bulunmamigtir. Analiz sonucu, lineer hipotez ile tutarli olarak Cin'de finansal
gelismenin 6nemli bir sekilde kentsel gelir dagilimi adaletsizligini azalttigini gostermektedir.

Clarke, Xu ve Zou (2006) ¢aligmalarinda 1960-1995 dénemi i¢in gelismekte olan ve geligmis tlkeleri
kapsayan veriler ile finansal aracilik gelisiminin gelir dagilimi ile olan iligkisini analiz etmislerdir.
Ozellikle finansal gelismenin derecesine baglihigina gore finansal araciligin gelir dagilimini etkileyip
etkilemedigi tGzerine ¢aligilmigtir, boylece lineerlik tespit edilmeye ¢alisilmigtir. Uzun dénemde Galor
ve Zeira(1993) ile Banerjee ve Newman(1993) ile tutarli olarak finansal gelismenin artisi gelir
esitsizlifini azaltir sonucunu bulmuglardir. Greenwood ve Jovanovic (1990) hipotezine paralel finansal
gelismenin digiik seviyelerinde esitsizligin arttigini gosteren zayif bulgular da tespit edilmis olup bu
bulgular saglam degildir. Bir diger sonug da finansal gelismenin sadece yiiksek gelir grubuna mensup
kesimi faydalandirdig1 hipotezinin giiglii bir sekilde reddedilmesidir.

Bacarreza ve Rioja (2008) ¢alismalarinda, Latin Amerika ve Karayip tlkelerini iceren 20 ekonomide
1960-2000 déneminde finansal gelisme ile gelir dagilimi iligkisi analiz edilmigtir. Gelir dagilimi
gostergeleri olarak en fakir gelir diliminden en zengin dilime 5 boliim ve bunun disinda Gini Katsayist
kullanilmigtir. Bu parametrelerin her biri ayri ayri bagiml degisken olarak tercih edilmistir. Bu
parametrelerin belirleyicileri olarak da bagta finansal gelisme gostergesi olarak 6zel sektore verilen
krediler olmak tizere; ortalama okuma stiresi, enflasyon ve dis aciklik gostergeleri kullanilmugtir.
Analizin bulgularina gore, finansal gelisgme en fakir dilimi ve en zengin dilimi etkilememekte iken
ikinci, tigiincii ve dordiinet dilimleri pozitif etkilemigtir. Aragtirmada Greenwood ve Jovanovic (1990)
hipotezine uygun sonuglara rastlanilmaktadur.

Law ve Tan (2009), finansal gelismenin gelir esitsizligi tizerindeki rolini ARDL testi ile Malezya
orneginde incelemiglerdir. 1980-2000 donemini geyrek verilerle analiz ettikleri ¢aligmalarinda gelir
esitsizligini, Galbraith ve Kum 6nderliginde projelendirilen Texas Universitesi galigmasindan elde
edilen verilerle hesaplamiglardir. Finansal gelisme olarak 6zel sektore verilen krediler, hisse senedi
piyasa kapitalizasyon orami baglica kullanilan gostergelerdir. Modelde kontrol degiskenler olarak
kurumsal kalite, kisi bagt GSYH, enflasyon kullanilirken, Malezya'da 1971-1990 déneminde
uygulanan Yeni Ekonomik Polittka’ dummy degisken olarak denklemde yerini almugtir.
Aragtirmacilar analiz yapilan bu dénemde finansal gelismenin gelir dagilimi tizerindeki etkisini zayif ve
anlamsiz bulmuglardir. Gelir dagilimi Gzerinde finansal gelismenin etkisinin olumlu olabilmesi i¢in
finansal aracilarin kaynaklar: tahsisteki verimliklerini gelistirmeleri gerektigi 6ne striilmektedir. Ayrica
iktisadi biiyime ve strddrilebilir disik enflasyon oranlarinin gelir dagiliminin adil olabilmesi i¢in
hayati 6neme sahip oldugu vurgulanmaktadur.

Vivien Kappel (2010), finansal gelismenin gelir dagilimi ve yoksulluk tizerinde asli belirleyici olarak
kullanildig1 ¢alismada bagimli degiskenleri etkileyen ara¢ degiskenler olarak da etnik cesitlilik, toprak
Gini endeksi, hikiimet harcamalar ve egitim verileri kullanilmistir. Finansal gelisme gostergesi de iki
stnifa tabi tutulurken geligmis piyasalar1 temsilen banka temelli degiskenler ve piyasa temelli
degiskenler ifade edilmistir. Gelismekte olan tlkelerde ise yalnizca banka temelli degiskenler tercih
edilmigtir. Calismada banka ve borsay: temsilen ortak bir endeks kullanilmis olup bu endeks 6zel
sektore verilen krediler ile sermaye piyasasindaki sirketlerin hisse senetleri degerleri toplaminin GSYH
icindeki oramidir. 1960-2006 dénemini kapsayan ¢alismada gelismis ve gelismekte olan tlkelerin yer
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aldig1 78 tlke verileri kullanilarak hem panel analiz hem de cross-country analizi yapilmistir. Sonug
olarak lineer hipotezin desteklendigi c¢aliyjmada hem kredi piyasalart hem de hisse senedi
piyasalarindaki gelisimin gelir dagilimini olumlu etkiledigi sonucuna ulagilmigtir. Bununla birlikte
toprak dagilimi ve etnik ¢esitliligin gelir dagilimi ile yoksulluk tzerinde 6nemli bir degisken oldugu,
yiksek gelirli tlkelerde hikimet harcamalarinin gelir adaletsizligini azalttig1; disik gelirli tilkelerde ise
6nemli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna ulagilmugtir.

Mookerjee ve Kalipioni (2010) ¢ok sayida iilke i¢in finansal hizmetlere erisim ile gelir esitsizligi
iligkisini aragtirmiglardir. Finansal hizmetlere erisimin gostergesi olarak 100.000 kisi bagina disen
banka subesi sayist kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gére banka sube sayisi arttikca gelir esitsizligi
azalacak, bununla birlikte bankaya erisim oOniinde engeller arttika gelir esitsizligi artacaktir.
Ozellestirme ve deregulasyonlar yoluyla bankacilik sektériindeki rekabeti artirict politikalarin izlenmesi
caligmanin politika 6nerisi olarak ifade edilmektedir.

Gimet ve Segot (2011), 1994-2002 yllar1 icin 49 tlke verileriyle finansal gelisme ve gelir dagilimi
arasindaki nedensellik incelenmistir. Banka temelli gostergeler ve piyasa temelli gostergeler olarak
finansal gelisme parametreleri dikkate alinmigtir. Degiskenler olarak sermaye piyasasi igerisindeki
sirketlerin piyasa degerinin GSYH i¢indeki orani, is hacmi orani, yerli kredilerin GSYH’ya orani, faiz
marji, ticaret ihracatinin bir yiizdesi olarak sigorta ve finans sekt6rtiniin ihracati ve varliklar icerisindeki
likit rezervler degiskenler olarak kullanilmigtir. Analiz sonucuna gore finansal sektor gelismesinden
gelir dagilimina dogru 6nemli bir nedensellik tespit edilmistir. Bu nedenselligin varligi bankacilik
sektori kanali ile daha glicli olarak tespit edilmistir. Nedensellik finansal sektdriin boyutundan degil
karakteristik 6zelliklerinden kaynaklidir sonucuna ulagilmigtur.

Batuo, Guidi ve Mlambo (2010), 22 Afrika tlkesinde 1990 ile 2004 yillar: arasinda dinamik panel
yontemi (GMM) ile finansal gelisme gelir dagilimu iligkisi analiz edilmistir. Modelde Gini Katsayisi,
M2/GSYH, bankacilik sektoriindeki krediler, likit sorumluluklar, enflasyon, beseri sermaye, kisi bast
gelir, 6zel sektore verilen krediler ve modern sektér kullanilan degiskenlerdir. Bununla birlikte temel
bilegenler yontemi ile elde edilen finansal gelisme endeksi de bir diger parametredir. Analiz sonucuna
gore finansal gelisme ile gelir dagilimi arasinda Galor ve Zeira(1993) ile Banerjee ve Newman(1993)
tarafindan ortaya konulan lineer iligki tespit edilmis olup bu ilisgki hem finansal gelisme gostergeleri
hem de endeksi ile ortaya koyulmugtur. Calismada vurgulanan bir diger sonug ise, Afrika tlkelerinde
egitimin gelir dagilimi esitligine katk: saglayan 6nemli bir parametre olmasidir. Son olarak s6z konusu
caligmada Greenwood ve Jovanovic (1990) hipotezini destekleyen sonuglara ulagilamamigtur.

Kim ve Lin (2011) ¢alismalarinda finansal derinlesmenin gelir dagiliminda adaleti saglamada
uygulanabilir bir enstriiman oldugunu ifade etmislerdir. Bu iligkide iilkelerin bulunduklari finansal
gelismenin hangi agamasinda oldugu hayati bir 6neme sahiptir. Finansal gelisme belli bir esik degere
geldikten sonra gelir dagilimina faydas: olmakta, bu esik degerin altinda ise etkisi olmamaktadir.
Politika Onerisi olarak ise gelir dagiliminda bir iyilestirmede bulunulmas: i¢in finansal gelismenin
minimum bir seviyeye kadar ¢ikartilmas: gerekmektedir.

Jauch ve Watzka(2011) ¢aligmalarinda Greenwood ve Jovanovic (1990) ile Banerjee ve Newman
(1993) tarafindan ileri siirtilen finansal gelisme gelir esitsizligi hipotezlerini sinamiglardir. 1960-2008
periyodunu kapsayan ekonometrik analizde 138 gelismis ve gelismekte olan tlkelerin verileri
kullanilmistir. Gelir esitsizligi icin Solt (2009)’a ait olan Standartlagtirilmig Dinya Gelir Esitsizligi
Veritaban: igerisindeki Gini Katsayilari kullanilirken, finansal gelisme gostergesi olarak 6zel sektore
verilen krediler ve banka mevduatlar: tercih edilmistir. Literatiirde yer alan bir dizi kontrol degiskenine
de denklemde yer verilmigtir. Buna gore finansal gelisme gelir dagilimimi bozmaktadir sonucuna
ulagilmigtir.

Hamori ve Hashiguchi (2012) finansal derinligin esitsizlik tizerindeki etkisini 126 tilke i¢in 1963-2002
donemi itibariyle Panel Data analiziyle aragtirmislardir. Finansal gelisme gostergeleri olarak genis
taniml para arzi olan M, nin GSYH’ya orani ve 6zel sektore verilen kredilerin GSYH i¢indeki orani
kullanilmustir. Gelir esitsizligi icin de Texas Universitesi tarafindan yapilan projede hesaplanan
hanehalk: gelir esitsizligi kullanidmistir. Modelde kullanilan ticari agiklik, enflasyon ve GSYH diger
bagimsiz degiskenlerdir. Elde edilen bulgulara gore finansal derinlik gelir esitsizligini azaltmakta olup
iktisadi biytime finansal derinligin gelir esitsizligi Gzerindeki esitleyici etkisini digsirmektedir. Ticari
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actkligin finansal derinligin tersine gelir esitsizligini artirict etkisi oldugu sonucu bir diger énemli
bulgudur.

Baligh ve Pirace (2012), Iran orneginde finansal gelismenin gelir dagilimi Gzerine etkisi 1973-2010
donemi verileriyle analiz edilmigtir. Finansal gelisme igin 6zel sektore banka kanaliyla verilen krediler
ve M, olmak tizere iki adet gosterge ayri ayri denklemlerde kullanilmigtir. Elde edilen sonuglara gore
Lineer Hipotez kabul gérmiis olup Non Lineer Hipotez reddedilmistir.

Muhammad Shahbaz (2013) ¢alismasinda Pakistan i¢in finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve gelir
esitsizligi arasindaki iligkileri incelemistir. Uzun dénemde ¢ degisken arasinda iligki oldugu sonucuna
ulagilmistir. Finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttig1, yani gelir dagilimini duzelttigi; ekonomik
biyimeyi porzitif etkiledigi tespit edilmistir. Politika yapicilara gelir esitsizligini dizeltmek icin
finansal araglarin kullanilabilecegi 6nerilmektedir.

Zlatko Nikoloski (2013) 1962-2006 donemini kapsayan calismasinda gelismekte olan tulkeler ile
geligmis tlkelerin verilerinin kullanarak dinamik panel analizi yapmistir. Finansal gelisme ile gelir
dagilimi arasindaki iligkinin Lineer mi yoksa Non Lineer mi oldugunu tespit etmeyi amagladig:
caligmasinda finansal gelisme gostergeleri olarak 6zel sektore verilen krediler ve mevduat bankalarinin
finansal olmayan sektorlere verdigi kredilerin GSYH i¢indeki oranlar: kullanilmigtir. Gini katsayist ise
gelir dagilimindaki adaletsizlik gostergesi olarak tercih edilmigtir. 45 seneyi kapsayan calismada 5 yillik
9 dénemden olugan veri kullanimi ile GMM kullanimina uygun hale getirilmistir. Ampirik sonuglar
Greenwood ve Jovanovic (1990)a ait olan lineer olmayan hipotezi desteklemektedir.

Kanberoglu ve Arvas (2014) Turkiye i¢in yapilan ¢aligmalarinda 1980-2012 déneminde ARDL modeli
ile finansal gelisme ile gelir esitsizligini tartigmistir. Finansal gelisme gostergesi olarak 6zel sektore
verilen krediler kullanilirken Gini Katsayis: gelir dagilimini temsil etmektedir. Elde edilen sonuca gore
ozel sektore verilen krediler ortalama %1 arttiginda gelir esitsizligi ortalama %0.04 azalmaktadir. Etkin
bir finansal sisteme sahip tlkede, gelir dagiliminda yasanan esitsizliklerin azalacagi ve bireylerin
refahlarinin artacag sonucuna ulagilmistir.

2.Finansal Yap:

Ulkelerin finansal sistemlerinin komposizyonu finansal yapiy1 ortaya koymaktadir. S6z konusu finansal
yapt bir 6rneklem tizerinden Demirguc-Kunt ve Levine'a ait bir endeks ile olusturulabilmektedir. Bu
finansal yap: endeksinde kullanilan 5 temel gosterge vardir. Bunlar piyasa kapitalizasyon orani,
bankalarin varliklari, ticareti yapilan hisse senetlerinin toplam degeri, bankalar tarafindan 6zel sektore
verilen krediler ve bankalarin sabit maliyeti gostergeleridir. Finansal yap: endeksinin formiili agagidaki

gibidir:

( Kapitalizasyon ) (Toplami,slemhacmi) 3 (Toplamislemhacmi )
Kapitalizasyon,. z Bank Toplamislemhacmi . z BankKredi Toplamislemhacmi, . Sabitmaliyet
=|( )i— + ( ——)i— + — i-
Bank n BankKredi n Sabitmaliyet n
3

Piyasa kapitalizasyon orani, hisse senedi piyasasinin boyutunu gostermek icin literatiirde en ¢ok tercih
edilen gostergedir. Bankalarin varliklari, 6deme yapmada kullanilan ¢ek ya da diger araglar tarafindan
devredilebilir mevduat seklindeki yikimlilikleri ifade etmektedir ki bu gosterge de finansal derinligi
olemede kullanilmaktadir. Ticareti yapilan hisse senetlerinin toplam degeri hisse senedi piyasasindaki

finansal derinligi isaret ederken borsa islemlerinin degerini, etkinligini ve biytkligtini gosterir (Cihak
vd.2012:12).

Ozel sektore verilen krediler banka tabanli piyasalarda en iyi gosterge olarak nitelendirilmekte ¢iinkii
bu gosterge ile yeni firmalarin banka kanali ile finans sisteminden firsatlar elde ettigini gostermektedir
(Baltagi demetriades and Law 2009:289). Bankalarin sabit maliyeti ise finansal sistemin verimlilik
gostergesidir. Sabit maliyetlerin fazla olmas: rekabetin eksikligini gosterirken bu degiskenin digtik
olmast amaglanmaktadir (Beck vd. 2010:601)

Bes finansal gelisme gostergesi ile hesaplanan finansal yapt endeksi tim tlkeler i¢in ayr aym
hesaplanmakta ve 6rneklem i¢inde finansal yap: endeksi dusiik olan degerler bankacilik temelli finansal
yapiy1 yiksek olanlar ise piyasa temelli bir finansal yapiyr isaret etmektedir. Finansal yap: endeks
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degerinin ortalamasinin Gzerinde kalanlar piyasa temelli, altinda kalanlar ise banka temelli finansal
sistemi gostermektedir. Bununla birlikte finansal piyasalarin gelismis ve gelismemis olmas: bankacilik
ya da sermaye piyasasinin gelismis olmasina baghdir. Bankacilik gostergesi olarak kullanilan bankalarin
ozel sektore verilen krediler/GSYH ile sermaye piyasasi gostergesi olan toplam islem hacmi/GSYH ‘in
orneklem igerisinde yer alan tlke ortalamalarinin altinda ise bu durumda tlkenin finansal olarak
gelismemis oldugu kabul edilir(Demirguc-Kunt ve Levine,2001:114,119).

Demirguc-Kunt ve Levine(2001) finansal yap:t endeksini hesaplamiglar ve agagidaki gibi
tablolagtirmiglardir

BANKA TEMELLI
ULKELER BANKA TEMELLI ULKELER
Bangladesh -0.90 Panama -0.92
Nepal -0.87 Tunusia -0.88
Egypt -0.82 Cyprus -0.77
Costa Rica -0.79 Portugal -0.75
Barbados -0.78 Austria -0.73
Honduras -0.75 Belgium -0.66
Trinidad ve Tobago -0.74 Italy -0.57
Mauritius -0.70 Finland -0.53
Kenya -0.69 Norway -0.33
Ecuador -0.56 New Zealand -0.29
Sri Lanka -0.54 Japan -0.19
Indonesia -0.50 Germany -0.10
Colombia -0.47 Israel -0.06
Pakistan -0.38 Spain 0.02
Zimbabwe -0.34
Greece -0.34
Argentina -0.25
Venezuela -0.15
India -0.14
Ireland -0.06
Grup Ortalamast -0.54 Grup Ortalamast -0.44
PIYASA TEMELLI ULKELER PIYASA TEMELLI ULKELER
Denmark 0.15 Netherland 0.11
Peru 0.16 Thailand 0.39
Chile 0.25 Canada 0.41
Jamaica 0.28 Australia 0.50
Brazil 0.65 South Africa 0.83
Mexico 0.68 Korea 0.89
Philippines 0.71 Sweeden 0.91
Turkey 1.23 Great Britain 0.92
Grup Ortalamast 0.52 Singapore 1.18
Finansal olarak gelismemis tilkeler -0.24 United States 1.96
Switzerland 2.03
Hong Kong 2.10
Malaysia 2.93
Grup Ortalamasi 1.17

Finansal olarak geligmis tilkeler 0.28

Tiim ortalama 0.03
Yukarida Demirgiic-Kunt ve Levine(2001) gelistirdikleri finansal yap: endeksi ile 1990-1995 dénemi

icin tlkeleri finansal agidan 4 kisimda tasniflemigtir. Bunlar, finansal olarak gelismemis banka temelli
tilkeler, finansal olarak gelismemis piyasa temelli iilkeler, finansal olarak gelismis banka temelli tlkeler
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ve finansal olarak gelismis piyasa temelli tlkelerdir. Bununla birlikte 2000-2012 dénemi i¢in s6z
konusu finansal yap: endeksi agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Finansal olarak gelismemis tilkeler ‘ Finansal olarak gelismis tilkeler
. FINANSAL YAPI . FINANSAL YAPI
ULKE ENDEKSI ULKE ENDEKSI
: BANKA
BANKA TEMELLI TEMELLI
Slovak Republic -41.3788 Panama -41.1519
Ecuador -41.3486 Mauritius -39.4333
Mongolia -41.1444 Luxembourg -38.0895
Ghana -41.0978 Malta -37.3811
Macedonia, FYR -40.9914 Cyprus -36.7301
Ukraine -40.943 Austria -36.2903
Nepal -40.8531 Pakistan -25.1124
Romania -40.7356 Belgium -22.952
Kenya -40.6021 Italy -19.8025
Cote d'Ivoire -40.5523 Germany -11.3507
Tunisia -40.5466 India -10.569
Croatia -40.4897 South Africa -10.4081
Kazakhstan -40.4773 Jordan -8.71423
Nigeria -40.4211 France -8.45364
Sri Lanka -40.2184 TIE))IIT/I%?_‘?J
Colombia -40.1571 Thailand 8.992554
Argentina -40.1291 Kuwait 12.30545
Slovenia -39.9993 China 17.72377
Botswana -39.9777 Saudi Arabia 31.67104
Estonia -39.4029 United Kingdom 41.70339
Peru -39.1214 United States 44.22839
Bangladesh -38.8553 Korea, Rep. 51.66069
Trinidad and Tobago -38.5753 Switzerland 54.15525
Mexico -38.0557 Portugal 64.61143
Russian Federation -36.8804 Spain 67.24635
Indonesia -36.359 Japan 68.0381
. Hong Kong
Chile -36.2334 SAR, China 91.19297
Morocco -35.3857 Finland 108.3892
Philippines -33.5407 Iceland 124.7592
Brazil -33.285 Netherlands 131.1519
Egypt, Arab Rep. -26.8863 Ireland 136.1495
Turkey -7.64347 Malaysia 181.6837
PIYASA TEMELLI Singapore 282.5781

Yukarida iki ayr1 dénem i¢in finansal yap1 endeksi degerleri baglaminda tilkeler gruplandirilmistir.

Bu kisimda tilkelerin finansal yapilarindaki degisim ile gini katsayisindaki degisim incelenecektir. Bu
baglamda bir gruptan digerine gegen ulkeler dikkate alinacaktir.

1ki tablo birlikte incelendiginde

Peru, $ili, Brezilya, Meksika ve Tiirkiye finansal olarak gelismemis piyasa temelliden banka temelli
gruba gecis gostermistir. Mauritius, Pakistan ve Hindistan banka temelli grupta olmakla birlikte
finansal olarak geligmis hale gelmistir. Irlanda hem finansal olarak gelismis hale gelmis hem de piyasa
temelli hale gelmistir. Portekiz, Finlandiya, Japonya ve Ispanya ise finansal olarak gelismis banka
temelliden endeks degeri yiikselerek piyasa temelli simifa ge¢mistir. Son olarak Guney Afrika ise
finansal olarak gelismis piyasa temelli durumda iken banka temelli gruba diismiistir.
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3. Kargilagtirmali Analiz

Calismanin bu kisminda lkelerin finans piyasalarinin derinlik gostergesi olarak sermaye piyasast i¢in
islem hacmi ve bankacilik sistemi i¢in mevduat bankalarinin 6zel sektére verdigi krediler kullanilarak
analiz yapilacaktir. S6z konusu veriler Diinya Bankas: veritabanindan elde edilmistir. Bununla birlikte
gelir dagilimi i¢in gini katsayist kullanilmigtir. Gini katsayis: ise Frederick Solt tarafindan hazirlanan
Swiid veri tabanindan elde edilmigtir.

1.grupta bulunan tlkelerin temel 6zellikleri nispeten finansal derinligin ¢ok fazla olmadig: tilkelerden
olugmasidir. Tki ayri dénemdeki endeks sonucuna gore de finansal olarak gelismemis olarak tespit
edilen bu gruptaki tlkelerde analizi yapilan dénem i¢in finansal gelisme ile birlikte gelir dagiliminin
diizeldigi gorilmektedir.

Peru i¢in finans piyasasinin derinligi analizde kullanilan degiskenler baz alinarak degerlendirildiginde
Peru i¢in finans piyasasinin ekonomideki agirhgi 1990-1995 dénemini iceren Ilk endeks dénemine
gore ortalama %5 civarinda iken tarafimizca hesaplanan 2000-2012 dénemindeki ortalamasi
%12.5’dur. Finansal sistemin bankacilik agirhkli oldugu grafikten anlagilmaktadir, sermaye piyasast
islem hacmi son derecede azdir. Iki donem agisindan sermaye piyasasinda bir gelisimi
gozikmemektedir. Bu anlamda bankacilik piyasasindaki artig da dikkate deger bicimde
goziikmektedir. Bu dénemde Peru icin gelir dagiliminda diizelme s6z konusudur.

Grafik 1: Peru Igin Finansal Gelime ve Gini Katsayis: Géstergeleri
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- Peru sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki payi

= Peru mevduat bankalarinin 6zel sektore verdigi kredilerin gsyh icindeki
payl

Peru gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir

Sili'de ise hem banka piyasast hem de sermaye piyasasinin varligi séz konusudur. $ili i¢in finans
piyasasinin ekonomideki agirhgi 1990-1995 dénemini igeren Ik endeks dénemine gore ortalama
%23.7 civarinda iken tarafimizca hesaplanan 2000-2012 dénemindeki ortalamas: %39’dur. S$ili'de
bankacilik agirlikli finansal sistemin gelistigi bu donemde bankacilik sisteminin de sermaye piyasasinin
da artig gosterdigi goriiliirken gelir dagiliminda diizelmeler gérilmektedir.

Grafik 2: Sili I¢in Finansal Gelisme ve Gini Katsayis1 Gostergeleri

80
0 an
60 — ‘—/
50 +— ———

40

30
20
10 — B AW/

0 — T T T T T T T T T T T T T T T T

/

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

—Sili sermaye piyasasinin iglem hacminin gsyh igindeki pay

——Sili mevduat bankalarinin 6zel sektdre verdigi kredilerin gsyh igindeki payi

Sili gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir
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Brezilya'da ilk donem finans piyasasinin gsyh icindeki pay1 %17.8 iken ikinci dénem i¢in bu deger %31
seviyesindedir. Bankacilik kesiminin sermaye piyasas: derinliginden daha yiiksek oldugu bu ekonomide
gelir dagiliminda diizelmeler saglandig1 gorilmektedir.

Grafik 3: Brezilya I¢in Finansal Gelisme Ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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——Brezilya sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki pay

= Brezilya mevduat bankalarinin 6zel sektore verdigi kredilerin gsyh
icindeki pay!

Brezilya gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmigtir

Meksika ise hem bankacilik hem de sermaye piyasast agisindan derinlesmemis fakir bir tlke
gorinimiindedir. Ik endeks dénemi icin %16.9 luk bir finans derinligi s6z konusu iken ikinci dénem
icin bu deger % 11.45 dir. Finans piyasasindaki derinlik bu iki dénem ortalamasi kargilagtirmas:
yapildiginda azalmaktadir.  Diger taraftan 1990-2012 déneminde finansal piyasa az da olsa

derinlesmekte ve gelir dagilimi bu donemde diizelmektedir.

Grafik 4: Meksika I¢in Finansal Gelisme ve Gini Katsayis: Gostergeleri

60

50

40

i / \ e

20 — —\"-—-——_____—/'__-——-

10 — e

0 — T T T T T T T T T T T T T T T T

O d NN TN O NO d M TN OO AN
DD DD DO 00000000 0 dd o
OO OO 000 0000 o 0 oo o
A A A d A A NN NN NN NN NN S

Meksika sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki payi

Meksika mevduat bankalarinin dzel sektore verdigi kredilerin gsyh
icindeki payi

Meksika gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir

Tirkiye ise bu gruptaki diger tlkelere gore hem bankacilik piyasasi hem de sermaye piyasasi daha
kurumsallagmis durumda iken finansal yap: endeksine goére 6zellikle sermaye piyasasindaki islem
hacmindeki kii¢lik bir artisin finansal olarak gelismis banka temelli tlke pozisyonuna getirecegi
gorilmektedir. Tirkiye'de hem banka piyasast hem de sermaye piyasasinin varligi séz konusudur.
Finans piyasasinin ekonomideki agirligi 1990-1995 dénemini iceren Ilk endeks dénemine gore
ortalama %10 civarinda iken tarafimizca hesaplanan 2000-2012 d6nemindeki ortalamasi %32’dur.
Tirkiye’de mevduat bankalarinin 6zel sektore verdigi kredilerde belirgin bir artig trendi sz konusu
iken sermaye piyasasi islem hacminde dalgalanmalar s6z konusudur. Tirkiye’deki finansal sistemdeki
gelisme doneminde gelir dagiliminin diizeldigi gorilmektedir.
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Grafik 5: Tiirkiye I¢in Finansal Gelisme ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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—Tiirkiye sermaye piyasasinin iglem hacminin gsyh icindeki payi

= Tiirkiye mevduat bankalarimin 6zel sektore verdigi kredilerin gsyh icindeki
payl
Tiirkiye gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmigtir

2.gruptaki tlkeler finansal olarak gelismemis durumda iken sermaye piyasasindaki ya da bankacilik
sistemindeki gelismeden dolay: analize katilan tlkeler itibariyle 6rneklem ortalamasinin zerinde bir
degere ulagilmugtir. Bu tlkelerde 1.gruptaki tlkelere gore finans piyasalarinin bankalar ya da sermaye
piyasasi yoluyla ekonomi i¢indeki agirliklari daha yiiksek oranlara ulagsmistir, ciddi sigrayiglar soz
konusu olmugtur. Bu dénemde finansal derinlikteki arti ile birlikte gini katsayist artmis yani gelir
dagilimi bozulmustur.

Mauritius’da sermaye piyasasi agisindan islem hacmi oldukga disiiktir bununla birlikte bankacilik
sistemi 6rneklem ortalamasinin biraz tizerinde islem hacmine sahip olmasi bu tlkenin finansal olarak
gelismis sinifa girmesine sebep olmustur. Bankacilik sisteminin gelistigi bu donemde 2006 yilina kadar
gelir dagiliminda kiigiik bir bozulma s6z konusu olmustur.

Grafik 6: Mauritius I¢in Finansal Gelisme ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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icindeki pay

Mauritius gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir

Pakistan’da hem banka piyasas: hem de sermaye piyasasinin varligi s6z konusudur. Finans piyasasinin
ekonomideki agirligi 1990-1995 dénemini igeren Ilk endeks dénemine gore ortalama %11civarinda
iken tarafimizca hesaplanan 2000-2012 dénemindeki ortalamast %36’dur. 2000-2007 dénemi igin ise
ortalama %48 dir. Baslangi¢c doneminden 2007 yilina kadar bankacilik sisteminin ekonomideki agirlig
stabil iken sermaye piyasasindaki islem hacmi ciddi anlamda artig gostermisgtir. Bu dénemde gelir
dagilimindaki adaletsizlik kismi olarak azalmigtir.
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Grafik 7: Pakistan I¢in Finansal Geligme ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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= Pakistan sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh i¢indeki payi

= Pakistan mevduat bankalarinin 6zel sektore verdigi kredilerin gsyh
icindeki pay!

Pakistan gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmigtir

Hindistan gelir dagilimindaki adaletsizligin yogun oldugu iilkelerden birisidir. Ilk endeks dénemi igin
finansal piyasalarin derinligi %15 e yakin durumda iken ikinci endeks déneminde séz konusu oran
%40 seviyesindedir. Bu dénem igerisinde bankacilik kesiminin 6zel sektore verdigi kredilerde ciddi
artiglar s6z konusu olmakla birlikte sermaye piyasast islem hacminde de dalgalanmalar soz
konusudur.2001 yili sonras: finansal derinlikte ciddi artig yasganmakta buna paralel tilkede gelir dagilim:
bozulma gostermektedir.

Grafik 8: Hindistan I¢in Finansal Gelisme Ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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= Hindistan sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki payi

= Hindistan mevduat bankalarinin 6zel sekttre verdigi kredilerin gsyh
icindeki payi

Hindistan gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir

3.grupta ise finansal gelisme gostermis ve banka temelliden piyasa temelli finansal sisteme ge¢mis tlke
olan Irlanda bulunmaktadir. Irlanda’da bu dénemde mevduat bankalarindan 6zel sektére verilen
kredilerin ciddi oranda arttign bununla birlikte 1990 11 yillara goére sermaye piyasasindaki islem
hacminin son derece azaldigi goriilmektedir. Finansal derinligi 2000-2012 déneminde ortalama %62
civarinda olan Irlanda finansal olarak gelismis piyasa temelli bir iilke olarak géziikmesine ragmen
banka temelli bir tilkedir, grafik dikkate alindiginda bankacilik sistemi tizerine inga edilmis bir finansal
sistem goziikmektedir. Bu baglamda gelir dagiliminda adaletsizligin azaldig: goriilmektedir.

Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalart Dergisi, Nisan 2017, Cilt: 5, Say1: 2, $5.229-244 239



N.ALTINTAS, M. CALISIR/ Financial Development, Financial Structure and Income Inequality

Grafik 9: Irlanda Igin Finansal Gelisme ve Gini Katsayist Gostergeleri
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irlanda sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki payi

irlanda mevduat bankalarinin dzel sektére verdigi kredilerin gsyh icindeki
payl

irlanda gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir

4.grup igerisinde bulunan ilkelerde gelir dagilimdaki degisimde homojenlik séz konusu degildir.
Finansal endeks degerleri acisindan en yiiksek konumda olan bu ilkelerin 2.endeks dénemi igin
finansal derinlik ortalamalari gsyh icindeki orami %80 ve tzerindedir. Bu tlkeler i¢in finansal
derinlesme gelir dagilimu iligkisi hakkinda net bir goriis ortaya atilamamaktadir.

Portekiz’de 1990-1995 dénemi i¢in finansal derinligin gsyh icindeki orani %27 iken bu oranin hemen
hemen hepsi bankacilik kesiminindir, sermaye piyasasi yok denecek kadar az durumdadir. Ikinci
dénem itibari ile finansal derinlik %80 seviyesinde olup bu oranin da %15i sermaye piyasasindan
kaynaklanmaktadir. 1990-2012 donemi i¢in gini katsayist incelendiginde 2004 yilina kadar gelir
dagilimi adaletsizligi zirveye ¢ikarken bu donemden sonra inis trendine gegmistir.

Grafik 10: Portekiz I¢in Finansal Gelisme ve Gini Katsayist Gostergeleri
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Portekiz sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki payi

Portekiz mevduat bankalarinin 6zel sektore verdigi kredilerin gsyh
icindeki pay!

Portekiz gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir

Finlandiya endeks dikkate alindiginda ilk dénem i¢in banka temelli bir piyasaya sahipken finansal
derinlik bu dénemde %43 seviyelerinde iken ikinci endeks déneminde bu oran %90 civarindadir.
Finansal derinligin arttigi 1990-2012 déneminde gelir dagiliminda da adaletsizliklerin artmasi séz
konusudur.

Grafik 11: Finlandiya I¢in Finansal Gelisme ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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Finlandiya sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki payi

Finlandiya mevduat bankalarinin 6zel sektdre verdigi kredilerin gsyh
icindeki pay

Finlandiya gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmigtir
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Japonya 90 L yillarinin baglarinda bankacilik piyasasi gelismis bir tilke konumunda iken giinimiize
dogru bu piyasanin daraldig: gorilmektedir. Buna karsin sermaye piyasasinda ise dalgalanmalar ile
birlikte ayn1 seviyede kalan bir durum goze carpmaktadir. Ilk dénem i¢in finansal derinlik % 102
seviyesinde iken ikinci dénem i¢in bu oran %97 dir. Bu dénemde finansal sistemin banka ve sermaye
piyasast itibari ile birbirine yakinsadigi goziikmektedir. Gelir dagilimi ise 1990 yilindan 2010 yilina
gelinen siirecte daha az adil hale gelmistir.

Grafik 12: Japonya I¢in Finansal Gelisgme Ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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Japonya sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki payi

— Japonya mevduat bankalarinin 6zel sektdre verdigi kredilerin gsyh
icindeki pay

Japonya gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmigtir

Ispanya finansal olarak gelismis banka temelli tilke grubundan piyasa temelli tilke grubuna gecmis bu
dénem i¢inde de gelir dagilimi daha adil hale gelmis bir tlkedir. Bu grupta homojenligi bozan tlke
konumundadir. Ik dénem itibari ile ortalama finansal derinlik oran1 %42 durumunda iken ikinci
endeks dénemi i¢in bu oran %125 civarindadir. Gelir dagilimia iligkin gini katsayisi ise bu periyotta
diismiis yani daha adil hale gelmistir.

Grafik 13: Ispanya I¢in Finansal Geligme ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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——|spanya sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki pay1

——|spanya mevduat bankalarinin 6zel sektore verdigi kredilerin gsyh icindeki
payl

Ispanya gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir

5.grupta finansal olarak gelismis tilke olan piyasa temelliden banka temelli gruba gecen Giiney Afrika
bulunmaktadur.

Guney Afrika’da birinci dénem finansal derinlik orani %28 civarinda ikinci endeks dénemi igin bu
oran %60 seviyesindedir. Hem sermaye piyasas: hem de bankacilik sistemi ekonomide ciddi bir
agirhga sahiptir. Bu veri doneminde gelir dagiliminda adaletsizlik finans piyasasindaki artis ile
paralellik gostermistir.
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Grafik 14: Giiney Afrika I¢in Finansal Geligme ve Gini Katsayis1 Gostergeleri
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——Gliney Afrika sermaye piyasasinin islem hacminin gsyh icindeki pay:

= Gliney Afrika mevduat bankalarinin 6zel sektére verdigi kredilerin gsyh
icindeki pay

Glney Afrika gini

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmugtir
SONUC VE DEGERLENDIRME

Ulkelerin finansal yapilarindaki degisimin gelir dagilimina etkisinin tartisildigi bu ¢alismada finansal
yapt endeksi ile ilk olarak tlkeler finansal olarak gelismis ve finansal olarak gelismemis olarak
gruplandirilmistir. Tkinci olarak tilkelerin finansal sistemlerinin banka temelli ve piyasa temelli tasnifi
yapilmigtir.

Asli Demirguc-Kunt ve Levine olugturduklar: finansal yap: endeksi ile 1990-1995 dénemi igin tlkeleri
stniflandirmig, 2000-2012 dénemi i¢in de aym endeks yardimiyla tarafimizdan simiflandirma
yapilmigtir. Finansal sistemin anlik bir goriintiist olarak ifade edilen finansal yap: bu iki dénem itibari
ile karsilagtinlmigtir. Elde edilen sonuglara gore tlkeler arasinda 6nemli olgiide finansal yap:
farkliliklarinin oldugu ve finansal yapinin statik olmadigini goriilmektedir. Ulkelerin zamanla profili
degistikce finansal yapisinin da evrildigi anlagilmaktadir.

Finansal yapist degisen ilkeler dikkate alindiginda bes ayr1 sinif olugturulmustur. Peru, $ili, Brezilya,
Meksika ve Tirkiye finansal olarak gelismemis piyasa temelli gruptan yine finansal olarak geligmemis
banka temelli gruba gecis gosteren grupta yer almaktadir. Bu degisim dikkate alindiginda finansal
gelisme ile birlikte gelir dagiliminin daha adil hale geldigi gorilmektedir.

Mauritius, Pakistan ve Hindistan finansal olarak gelismemis banka temelli gruptan finansal olarak
gelismis banka temelli gruba evrilmistir. Bu evrilme baz alindiginda finansal gelismenin arttig:
donemde gelir esitsizligi de artmistur.

Ugiincii sinifta sadece Irlanda bulunmaktadir. Irlanda finansal olarak gelismemis banka temelli
durumda iken finansal olarak gelismis piyasa temelli hale gelmistir. Finansal gelismenin yasandig1 bu

dénemde gelir dagilim: da daha adil hale gelmistir.

Portekiz, Finlandiya, Japonya ve Ispanya ise finansal olarak gelismis banka temelliden finansal olarak
gelismis piyasa temelli sinifa gegmistir. Bu gruptaki ilkeler agisindan finansal gelisme gelir dagilimi
iligkisi hakkinda net bir sonug ortaya konulamamaktadir.

Son grupta yer alan Giiney Afrika ise finansal olarak gelismis piyasa temelli durumda iken finansal
olarak gelismis banka temelli gruba ge¢mistir. Finansal gelismeye paralel olarak gelir esitsizligi bu
tilkede artmaktadur.

Sonug olarak finansal gelismenin saglandigi donemlerde gelir dagilimindaki degisim tlkeden tlkeye
farklilik arz etmektedir. Finansal yap: endeksi agisindan birinci tasnif olarak ortaya konulan finansal
gelismis ve gelismemis tlke ayrimi dikkate alindiginda finansal olarak gelismemis tlkelerde bankacilik
piyasasi ve sermaye piyasasinin gsyh icindeki orani arttik¢a gelir esitsizligi azalmaktadir. Finansal
olarak gelismis tlkelerde ise finansal gelisme saglandik¢a gelir esitsizligi tzerinde net bir etkiden
bahsetmek karsilagtirmali statik analizde s6z konusu degildir.
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Ikinci tasnif olarak iilkelerin finansal sistemlerinin banka ya da piyasa temelli durumlari bir baska
ifadeyle finansal yapilari dikkate alindiginda da finansal gelisme gelir dagilmi iligkisinin yoni
hakkinda net bir bulgu ortaya konulamamaktadir.

Elde edilen sonuglardan hareketle gelir dagiliminda adaleti saglamak icin ileri dizeyde hukuk sistemi
ile birlikte o tlke i¢i dinamikler g6z 6niinde tutularak optimal bir finansal yap1 olusturuldugunda daha
saglikli neticeler alinabilecegi 6ngorilmektedir.
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