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Ozet

Ekonomik faaliyetler bakimindan merkezi bir konuma sahip olan enerji, sadece arz-
talep kosullarina gore fiyatlanmamaktadir. Enerji fiyatlarindaki degisim ise iilkelerin
bliyiime, cari acik, enflasyon ve faiz orani gibi makroekonomik degiskenleri
lizerinde Onemli etkiler meydana getirebilmektedir. Bu ¢alisma, diinya petrol
fiyatlar ile faiz oranlar1 arasindaki iliskiyi, Tiirkiye ekonomisi agisindan 1980-2014
donemi i¢in VAR analizi yardimiyla analiz etmeyi amaclamaktadir. Elde edilen
ampirik bulgular uzun donemde bu degiskenler arasinda bir iliski olmadigini
gostermektedir. Etki-tepki analizleri ise petrol fiyatlarindaki artigin, faiz oranlarinin
artmasina neden olacagini yansitmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Diinya Petrol Fiyatlari, Faiz Orani, Tiirkiye Ekonomisi

The Relatioship Between World Oil Prices and Interest Rate:
The Case of Turkey

Abstract

Energy that has key position in terms of economy is priced not only according to
demand supply conditions. On the other hand, change in energy prices has important
effects on countries” macroeconomic variables like growth, current deficit, inflation
and interest rate. This study aims to examine the relation between world oil prices
and interest rate for Turkish Economy in the period of 1980-2014 by using VAR
analysis. Empirical results show that there is no long term relationship between
variables. Impulse-response analysis indicates that increase in oil prices causes an
increase in interest rates.
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Giris

Yasamsal faaliyetlerin gerceklestirilmesi bakimindan enerji, merkezi bir
konuma sahiptir. Sanayilesme, kentlesme ve niifus artisi, kiiresel Slgekte
enerjiye olan talebin hiz kazanmasina neden olmakta ve fosil yakitlara
alternatif teskil edebilecek farkli enerji kaynaklar1 {izerindeki ¢alismalar da
yogunlagsmaktadir. Ayrica 6zellikle son donemlerde Cin ve Hindistan basta
olmak {izere, gelismekte olan bazi ekonomilerdeki giiglii ve yiiksek biiylime
performansi da fosil yakit tiikketimini uyarmaktadir. S6z konusu gelismeler,
yeni ve yenilenebilir enerjiye yonelik girisimleri artirsa da, toplam enerji
tiketimi igerisinde komiir, dogal gaz ve petrol gibi hidrokarbon
kaynaklarinin oransal agirligi halen devam etmektedir. Nitekim Uluslararasi
Enerji Ajans1 verileri 2013 yili itibariyle bu kaynaklarin yaklasik %80
oraninda bir pay edindigini yansitmaktadir. 1973 yilinda ise fosil yakitlarin
toplam tiiketim igerisindeki payinin yaklasik %94 oldugu goriilmektedir
(IEA, 2015: 6). S6z konusu donem araliginda, teknik gelismelere bagh
olarak yeni enerji kaynaklarmin kullanilabilir hale getirilmesi, cevresel
standartlarin yiikselmesi ve fosil yakitlara iliskin rezerv konsantrasyonun
dengesiz bir dagilim sergilemesi, yenilebilir enerjiyi daha fazla 6n plana
cikararak boyle bir sonucun meydana gelmesinde etkili olmustur.
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Grafik 1: Kaynaklarina Gore Kiiresel Enerji Tiiketimi

Amerikan Enerji Bilgi Dairesi (EIA), 2012-2040 doneminde enerji
tiiketiminin %48 oraninda artacagini ve bu donem igerisinde oransal olarak
talebinde en fazla artis goriilecek enerji kaynaginin da yenilenebilir enerji
oldugunu dngdrmektedir. Ancak her seye ragmen fosil yakitlarin %78 ile
2040 yilinda da agirligim1 devam ettirecegi tahmin edilmektedir (EIA, 2106:
1).Bu kapsamda s6z konusu donemde, kiiresel petrol tiiketimine iligkin artig
beklentisi ise yaklasik %34 olup, 184 katrilyon Btu’dan 246 katrilyon Btu’ya
ulasacag1 varsayilmaktadir.
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Grafik 2: Kaynaklarina Gore Toplam Enerji Tiiketimi (2012-2040)
(katrilyon Btu)

Fosil yakitlar igerisinde gorece olarak tiiketimi en fazla olan petroliin,
sektorel talep dagiliminda, karayolu tasimaciligi ilk sirada yer alirken;
demir-gelik, cam, ¢imento, ingaat ve madencilik alanlarin1 kapsayan sanayi
sektorii ise ikinci sirada konumlanmaktadir. Petrol talebinin &nemli
kaynaklarindan birini de petrokimya endiistrisi meydana getirmekte olup,bu
endiistri; petrol rafineri iiriinleri ve dogal gazdan baglayarak plastik, lastik ve
elyaf hammaddeleri ile diger organik ara mallar1 iireten ambalaj, elektronik,
otomotiv, insaat, tekstil ve tarim gibi bircok sektdre girdi saglayan 6nemli
bir sanayi dalimi ifade etmektedir (OPEC, 2015: 95). Grafik 3, 2014 yili
itibariyle sektorlere gore kiiresel petrol tiiketimini gostermektedir.
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Grafik 3: Sektorlere Gore Kiiresel Petrol Tiiketimi

Petrol bir taraftan tiretim sektorii i¢in temel bir girdi teskil etmekte; diger
taraftan ise ulastirma alaninda tamamlayict bir mal 6zelligi tagimaktadir.
Dolayisiyla mevcut kosullarda ikame edilebilir bir emtia olmaktan biiyiik
Olclide uzak olan petrol, biitiin ilkeler agisindan stratejik bir 6nem arz
etmektedir. Bu sebeple fiyatinda meydana gelen veya gelecek olan
degisimler de biitiin iilkeleri yakindan ilgilendirmektedir. Ozellikle yiiksek
diizeyde petrol ithalatgist olan iilkeler ile 6nemli rezervlere sahip bulunan
iilkeler, fiyatta ortaya ¢ikan degisimlerden 6nemli oranda etkilenmektedirler
(Lebe ve Akbas, 2015:172).

Tablo 1, BP verileri dogrultusunda en fazla rezerve, iiretime ve tiiketime
sahip olan ilk 5 iilkeyi gostermektedir.

Tablo 1: Petrol Rezervi, Uretimi ve Tiiketimi itibariyle ilk 5 Ulke

Rezervler Uretim Tiketim

Ulkeler Pay (%) Ulkeler Pay (%) Ulkeler Pay (%)
Venezuela 17,5 S. Arabistan 12,9 ABD 19,9
S. Arabistan 15,7 Rusya 12,7 Cin 12,4
Kanada 10,2 ABD 12,3 Japonya 4,7
Iran 9,3 Kanada 5,0 Hindistan 43
Irak 8,8 Iran ve BAE 4,0 Rusya 35

Kaynak: BP

Petrol, temel enerji kaynaklarmdan birini olusturdugu icin, bu kaynagin
fiyatindaki gelismeler tiim iilkeleri yakindan ilgilendirmektedir. Petrol
fiyatlarinin temel belirleyicisi her ne kadar arz-talep kosullari olmakla
birlikte; farkli degiskenler de en az arz ve talep kadar fiyat iizerinde etkili
olabilmektedir. Kiiresel ekonominin iginde bulundugu kosullar, alternatif
enerji kaynaklar ile ilgili gelismeler, petrol ihrag eden iilkelerdeki iktisadi,
siyasi ve toplumsal dengeler, s6z konusu degiskenlerden sadece bir boliimii
meydana getirmektedir. Angelier (1991) iiclii bir ayirima giderek petrol
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fiyatlarinin kisa vadede arz ve talep arasindaki dengeye, orta vadede petrol
endiistrisinin yapisina ve uzun vadede ise marjinal iiretim maliyetine bagl

oldugunu ifade etmistir.

Tablo 2: Diinya Petrol Fiyatlarim Etkileyen Faktorler

Kisa ve uzun dénemde bolgesel ve
kiiresel arz dengelerindeki degisimler

Dogal afetler, savaslar veya toplumsal
karigikliklardan 6tiirii olusan arz
kesintileri

Mevsimsel talep degisiklikleri

Stok yonetimi

Nakliye uygunlugu ve tasimacilik
maliyeti

Piyasadaki ticari islemlerin biiyiikligi

Petrol tireten tlkelerin kisa donemli
kararlar

Alternatif enerji kaynaklarindaki
gelismeler

Ekonomik kosullardaki kisa ve uzun
donem degisiklikler

Petrol tiretimi ve/veya rafineri
kapasitesine yonelik yeni yatirimlar

Yeni rezerv kesifleri

Kiiresel arz ve talep dengelerinin
gelecegi

Kiiresel ekonomik biiyiime
Petrol tiretme ve aritma maliyetleri
Teknik ilerlemeler

Petrol tireten iilkelerin ve petrol
sirketlerinin uzun dénem politikalari

Niifus artigt

Regiilasyonlar ve kamu politikalari

Kaynak: Australian Institute of Petroleum (AIP), “Facts About the International
Fuels Market & Prices”, www.aip.com.au 21.07.2016.

1980-2014 donemine iliskin petrol fiyatlarindaki degisim ve bu fiyatlarda
6nemli kirilmalara neden olan gelismeler Grafik 4 {lizerinde gosterilmektedir.
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Grafik 4: Ham Petrol Fiyatlari (1980-2014)

Kaynak: OECD (2016), OECD Factbook 2015-2016 Economic, Environmental and
Social Statistics, OECD Publishing Press, Paris.

Grafik 4, yukarida da ifade edildigi lizere petrol fiyatlarindaki degisikliklerin
sadece arz ve talep kosullarma bagli olmadigini gostermektedir. Petrol
fiyatlarindaki degisiklikler ise; ekonomik biiylime, enflasyon, faiz oranlari,
igsizlik, cari denge ve biitce dengesi gibi temel makroekonomik gdstergeler
iizerinde 6nemli etkiler meydana getirebilmektedir (Yaylali ve Lebe, 2012:
46). Bu calismada, diinya petrol fiyatlarinin faiz oranlari {izerindeki etkisi
1980-2015 donemine ait verilerden hareketle Tiirkiye ekonomisi igin
ekonometrik yontemler yardimiyla analiz edilmektedir. Analizlerde;
degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem nedensel bagmtiyr ortaya
koyabilmek icin Johansen koentegrasyon testi, etki-tepki analizleri ve
varyans ayrigtirmasi tekniklerinden faydalanilmaktadir.

Petrol, en temel iretim girdilerinden birini olusturdugu i¢in; fiyatinda
meydana gelecek bir artig, liretim maliyetleri aracilifiyla toplam arzin
daralmasina neden olabilecektir. Ekonomik kii¢iilmeyi ifade eden bu durum,
ulusal gelirin azalmasina ve boylece devletin olagan gelirlerini teskil eden
vergi gelirlerinin de diismesine yol agabilecektir. Vergi gelirlerinin diigmesi
sonucu artan biitce acig1 ise kamu kesimi borg¢lanma geregini yiikselterek
faizlerin yukari dogru hareketine zemin hazirlayacaktir (Yardimcioglu ve
Besel, 2013: 2198).
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Diger taraftan petrol fiyatlarinin artmasi, iiretim maliyetlerini ylikselterek
enflasyonist bir baski yaratmaktadir. Boyle bir ortamda merkez bankasi,
fiyat istikrarim saglamak i¢in faiz oranlarim artirarak toplam talebi diisiirme
yoluna gidebilmektedir (Zortuk ve Bayrak, 2016: 8). Ya da enflasyonist bir
ortamda, ayni zamanda i¢ ve/veya dis agik sorunu ile kars1 karsiya olan bir
ekonomi, disaridan kaynak girisini siirdiirmek ya da 6zendirmek iizere reel
faizleri pozitif seviyede tutabilmek igin faizleri yiikseltmek zorunda
kalabilmektedir.

Faiz oranlari ile petrol fiyatlari arasindaki iliskinin yonii, her ne kadar petrol
fiyatlarindan faize dogru ele alinsa da faiz oranlarindaki degisimin de petrol
fiyatlarim etkileyebildigi goriilmektedir. Ancak buradaki faiz oranlan
Amerikan Merkez Bankas1 (FED) tarafindan belirlenen faiz oranlarini ifade
etmektedir. Ornegin FED’in faizleri yiikseltmesi, gelismekte olan
piyasalardan dolarin ¢ikmasina ve yatirimlarin belli 6l¢iide dolara kaymasina
yol acarak dolarin deger kazanmasini beraberinde getirmektedir. Dolarin
deger kazanmasi ile birlikte petrol ithal eden iilkelerin petrol talebindeki
diisiis ise petrol fiyatlarinin diismesi ile sonuglanabilmektedir (Eraydin,
2015: 1).

Diinya petrol fiyatlar1 ile faiz oranlari arasindaki iligkinin Tiirkiye ekonomisi
agisindan ele alindigi bu ¢alisma 4 boliimden olugsmaktadir. Birinci boliimde
konunun 6nemi ve teorik cergevesi ele alindiktan sonra ikinci bdliimde
literatiirde yer alan cesitli calismalar hakkinda bilgiler verilmektedir. Ugiincii
boliimde ise veri ve ekonometrik yontem tanitilarak son bolimde elde edilen
bulgular degerlendirilmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Diinya petrol fiyatlarinin faiz oranlari iizerindeki etkisine yonelik literatiirde
cesitli calismalar bulunmaktadir. Bunlardan bir bdliimii Tablo 3’de yer
almaktadir.
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Tablo 3: Literatiirdeki Secilmis Cesitli Cahismalar

Yazar(lar) Metodoloji Ulke Sonuglar
Cologni ve Yapisal VAR~ G7iilkeleri italya ve ABD’de faiz oranlari
Malera Modeli, anlamli  bir etkiye sahipken,
(2008) Esbiitiinlesme Ingiltere ve Almanya’da petrol
Testi, Etki fiyatlarindaki artisin kisa donem
Tepki Analizi faiz oranlari iizerine herhangi bir
etkisi olmadigi sonucu elde
edilmistir.
Dogrul ve Toda- Tiirkiye Petrol fiyatlar1 ve faiz oranlar
Soytas Yamamoto arasinda %1 ve %5 anlamlilik
(2010) Testi, diizeylerinde herhangi bir
Granger nedensellik iliskisi tespit
Nedensellik edilememistir. Ote yandan etki-
Testi, Etki- tepki analizi sonuglarina gore;
Tepki Analizi petrol fiyatlarinda meydana gelen
pozitif soka karsilik olarak, faiz
oranlarinda pozitif yonlii bir tepki
ortaya cikmistir.

Reicher ve VAR Modeli, A.B.D. Petrol fiyatlart ve uzun donem
Utlaut (2010)  Etki-Tepki faiz oranlar1 arasinda giiglii bir
Analizi iliski bulunmaktadir.

Tang, Wuve Yapisal VAR  Cin Petrol fiyatlarinda meydana gelen
Zhang (2010) Modeli, Etki- bir artisin faiz oranlar1 lizerinde

Tepki pozitif bir etki biraktigi sonucu
Analizleri elde edilmistir.
Arora ve VAR Modeli, A.B.D. Kisa dénemde petrol fiyatlarinin
Tanner Etki-Tepki gerek A.B.D. gerekse uluslararasi
(2013) Analizi reel faiz oranlarina karst duyarli
oldugu bulgusu elde edilmistir.
Wang ve Esik Degerli A.B.D. Kisa donemde faiz oranlarinin,
Chueh (2013) Esbiitiinlesme ham petrol fiyatlarina pozitif
Testi, Esik yonlii bir etkisi oldugu bulgusu
Degerli Hata elde edilmistir. Uzun donemde de
Diizeltme s0z konusu degiskenler arasinda
Modeli iligki bulunmaktadir.
Gupta ve VAR Modeli, Hindistan  Petrol fiyatlar1 faiz oranlar ile
Goyal (2015) Varyans ayni1 yonli hareket etmektedir.
Ayristirma
Analizi
Sotoudeh ve Hiemstra- Net Petrol ~ Net petrol tiiketicisi iilkelerde,
Worthington ~ Jones Tiiketici petrol fiyatlarindaki degisikligin
(2015) Nedensellik Ulkeler kisa donem faiz  oranlarim
Testi, Net Petrol  etkiledigine dair herhangi bir
Mackey— Uretici bulgu elde edilememigstir. Net
Glass Modeli, Ulkeler petrol iireticisi olan iilkelerde ise
Kyrtsou— dogrusal olmayan ve asimetrik bir
Labys etkilesim  oldugu  sonucuna
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Nedensellik ulasilmustir.

Test
Ratti ve Granger ABD, Euro Kiiresel petrol fiyatlari ile kiiresel
Vespignani Nedensellik Bolgesi, faiz oranlar1 arasinda gii¢lii bir
(2016) Testi, Cin, korelasyon bulunmaktadir. Petrol

Esbiitinlesme  Hindistan,  fiyatlarindaki artis, faiz

Testi, Etki- Japonya oranlarinin da artmasina neden

Tepki olmaktadir.

Analizi,

Kiiresel

Faktorle Hata

Diizeltme

Modeli

(GFAVEC)

3. Veri ve Ekonometrik Yontem

Diinya petrol fiyatlarinin faiz oranlar {izerindeki etkisini Tiirkiye ekonomisi
i¢in analiz etmek amaciyla, 1980-2014 donemine ait yillik agsagidaki veriler
kullanilmgtir:

Tablo 4: Veriler ve Kaynaklari

Veriler Veri Kaynagi
Ham Petrol Fiyatlari OECD
1 Y1l Vadeli Agirliklandirilmis Faiz Oram TCMB

Ekonometrik analizler i¢in kullanilan teknikler su sekilde siralanabilir:
1. Birim Kok Testi

ii. JohansenKoentegrasyon Testi

iii. Etki — Tepki Analizleri

iv. Varyans Ayrigtirmasi

4. Bulgular

Diinya petrol fiyatlar1 ile faiz oranlarn arasindaki iligkinin ele alindigi bu
calismada ekonometrik analizler igin ilk asamada serilerin duraganliklari
Augmented Dickey Fuller (ADF) Testi ile sinanmis ve elde edilen bulgular
Tablo 5 ve Tablo 6’da verilmistir. Ulasilan sonuglar her iki serinin de
diizeyde birim kok igerdiklerini, ancak birinci farklarinda ise duraganlik
probleminin ortadan kalktigini gostermistir.
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Tablo 5: ADF Birim Kok Testi Sonuclar: (Faiz Oranlar)

) Diizey I. Fark
Faiz Oranlari —— —
t istatistigi t istatistigi
Augmented Dickey-Fuller Test 1262955 6.205834
Istatistigi
1% -3.639407 -3.646342
Kritik Test
Degerleri 504 -2.951125 -2.954021
10% -2.614300 -2.615817

Tablo 6: ADF Birim Kok Testi Sonuclari1 (Diinya Petrol Fiyatlari)

Diizey I. Fark
Diinya Petrol Fiyatlar1
t istatistigi t istatistigi
Augmented Dickey-Fuller Test 1561079 6.927384
Istatistigi
. 1% -3.639407 -3.646342
Kritik Test
Degerleri 5% -2.951125 -2.954021
10% -2.614300 -2.615817

Birim kok analizinden sonra seriler arasinda uzun donemli bir iliskinin olup
olmadigimi belirlemek icin uygun gecikme uzunlugu tespit edilerek VAR
modeli tahmin edilmistir.

Tablo 7: Optimal Gecikme Uzunlugu Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -292.3365 NA 3344747 18.39603 18.48764 18.42640
1 -258.9553 60.50334* 53372.88* 16.55971* 16.83453* 16.65080*
2 -257.7058 2.108549 63641.51 16.73161 17.18966 16.88344
3 -255.8322 2.927584 73359.51 16.86451 17.50577 17.07707

* segilen kritrere gore gecikme uzunlugunu gostermektedir
LR: LR Test Istatistigi

FPE: Son Tahmin Hatasi

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Uygun gecikme uzunluguna iliskin Tablo 7°deki bilgi kriterleri esas alinarak
1 gecikme uzunluguna gére VAR modeli tahmin edilmistir. Tahmin edilen
modelin birim kok sorunu igerip i¢ermedigi ise AR karakteristik polinomuna
ait ters koklerin birim ¢ember icerisindeki konumuna gore belirlenmis ve
modelin duraganlik sorunu tasimadigi gorilmiistiir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Grafik 5: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Diinya petrol fiyatlar1 ile faiz oranlarinin uzun dénemde birlikte hareket edip
etmedigini belirlemek amaciyla Johansen Koentegrasyon Testi yapilmig ve
ulasilan sonuglar Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8: Johansen Koentegrasyon Testi Sonuclar:

0.05 Max- 0.05
Kritik Eigen Kritik
Deger  Istatistigi Deger

Trace

Hipotezler Eigenval TR
potezle genvalue Istatistigi

Yok 0.183394 6.905525 15.49471 6.685771 14.26460

EnAz1l 0.006637 0.219754 3.841466 0.219754  3.841466

Koentegrasyon testi kapsaminda gerek Trace gerekse Max-Eigen
istatistikleri, serilen es biitiinlesik olmadiklarimi ortaya koymustur. Buna
gore Petrol fiyatlarina verilen bir sok karsisinda Tirkiye’deki faiz
oranlarinin buna duyarlilign ise etki-tepki fonksiyonlar1 yardimiyla
gosterilmistir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Grafik 6: Etki — Tepki Fonksiyonlari

Bu sonuglar petrol fiyatlarindaki artisa, faiz oranlarinin da ilk dénemde
artigla yanit verdigini ortaya koymaktadir. Ancak s6z konusu etkinin giicii
ilerleyen donemlerde giderek zayiflamakta ve faiz, farkli makro biiyiikliikler
tarafindan kontrol edilmeye baglanmaktadir.

Son olarak VAR ayristirmasi ile faiz oranlarindaki degisimin ne kadarinin
petrol fiyatlarindan kaynaklandig1 gosterilmistir. Elde edilen bulgular, faiz
oranlarindaki degisimin yaklasik yilizde 4’iiniin petrol fiyatlar1 ile
aciklandigimi ifade etmektedir.
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Tablo 8: VAR Ayristirmasi Sonuglari

Dénem S.H. D(IR) D(PF)
1 13.74259 100.0000 0.000000
2 14.12510 96.61168 3.388318
3 14.72666 96.14401 3.855989
4 14.77090 96.16149 3.838512
5 14.80988 96.17163 3.828366
6 14.81871 96.16679 3.833208
7 14.82157 96.16054 3.839459
8 14.82273 96.16112 3.838876
9 14.82285 96.16096 3.839041
10 14.82299 96.16103 3.838974

Sonu¢ ve Degerlendirme

Yagsamsal faaliyetlerin siirdiirlilmesi ve ekonomik acgidan gelismenin
saglanabilmesi i¢in enerji merkezi bir rol iistlenmektedir. Enerji ihtiyacinin
karsilanabilmesi amaciyla da agirlikli olarak fosil yakitlar kullanilmasina
ragmen, yenilenebilir enerji alaninda dnemli ilerlemeler kaydedilmektedir.
Fosil yakitlar icerisinde talebi en yiiksek olan kaynak ise petroldiir. Ozellikle
tagimacilikla ilgili sektorlerde petrol yogun sekilde talep gérmekle birlikte,
basta petrokimya olmak tizere diger endiistri dallarinda da temel bir girdi
niteligi tagimaktadir. Dolayisiyla petrol fiyatlarinda meydana gelecek olan
degisikliklerin hem mikro diizeyde hem de makro diizeyde ciddi yansimalar1
ortaya ¢ikabilmektedir. Bu calismada petrol fiyatlar1 ile faiz oranlar
arasindaki iliski Tirkiye ekonomisi i¢in 1980-2014 donemi verilerinden
hareketle zaman serileri analizi yapilarak test edilmistir. Elde edilen bulgular
her ne kadar petrol fiyatlar1 ile faiz oranlari arasinda uzun dénemli bir
iliskinin olmadigin1 gosterse de, petrol fiyatlarindaki bir artisin kisa
donemde faiz oranlarini da artirdigini ortaya koymustur. Kiiresel ekonominin
toparlanmast ve Ortadogu’da yasanan karigikliklarin azalmasi ile birlikte
yeniden artisa gececek olan petrol fiyatlari, Tiirkiye’de faizlerin yiikselmesi
yoniinde bir baski olusturabilecektir. Faiz oranlarindaki artis ise ozellikle
yatirrm ve tiikketim harcamalar1 iizerinden ekonomik biiylimenin zarar
gormesine neden olabilir. Bu sebeple Tiirkiye’nin gesitli sektdrlerdeki petrol
bagimliligint minimize edecek alternatif enerji kaynaklarina yonelmesinde
fayda bulunmaktadir. Lojistik sorununu karayolu disindaki alternatifler ile
¢ozmek, karayolu tasimaciliginda ise elektrikli araglarin yaygimligim
artirmak, toplu tagimay1 d6zendirmek, gelismis teknolojiler araciligiyla enerji
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kullaniminda verimliligi yiikkseltmek ve enerji yogunlugunu diisiirmek petrol
tiilketiminde belirgin bir tasarrufun yapilmasina imkan verecektir.
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