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Ozet

Gelisen piyasalarin getirmis oldugu farkli yatirim firsatlari, bircok finansal riski de
beraberinde getirmektedir. Tarim sektdriinde gerek spekiilasyon gerek risk yonetimi
icin yatirim yapilan forward sozlesmeler, tek tarafli vazgegilemez ve devir
edilemezler. Bu yoniiyle forward sézlesmeler sirketlere bor¢ yiikimliiliigii ve alacak
hakki gibi sorumluluklar yiiklemektedirler. Bu ¢alismada; forward sozlesmeler,
VUK ve TFRS cercevesinde degerlendirilerek, hangi hesaplarda izlenebilecegi
gosterilmeye c¢alisilmis ve sirketlerin mali tablolarinin seffafligi adina, bu
sozlesmelerin muhasebe kayitlar1 ile mali tablolara yansitilarak, bu tablolarda
mutlaka raporlanmasi gerektigi amaglanmustir.

Anahtar Kelimeler: Tarim Sektorii, Forward, TMS ve TFRS
Jel Siniflandirmasi: M 410.

Accounting Of The Forward Contracts Which Signed Method Of
“Selling On The Branch” In Agricultural Sector On Scope Of IAS and
IFRS

Abstract

Different investment opportunities that have brought growing markets bring many
financial risks too. Forward contracts which invested in for speculation or to risk
management in the agricultural sector, inalienable and not transferable from one-
sided. In this sense forward contracts encumber as debt obligations and commercial
claims to company. In this study; forward contracts, evaluated on scope of IAS and
IFRS, have tried to show which can be observed of accounts and these contracts
should always be reported in the accounting systems for transparency of financial
statements on the companies.
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Giris

Stirekli bir devinim halinde gelisen ekonomik, siyasal ve teknolojik kosullar
ile kiiresellesen diinya pazarlar1 tiim piyalasar1 etkilemis ve bu pazarlar
sektorel farklilik arz etse de diinya tek bir Pazar haline gelmistir. Bir yandan
zorlu rekabet sartlari, bir yandan siyasal kararlarin getirdigi uluslararasi
riskler ve bir yandan da mevsimsel hareketlerin ve degisikliklerin tasidig
biliylik riskler; 0Ozellikle tarim sektoriinde giin yliziine c¢ikmaktadir.
Gilinlimiizde gerek biiyiiyen ekonomi karsisinda kiiclilmemek, gerekse caga
ayak uydurabilmek adina tarim sektoriinde faaliyet gdsteren sirketler, maruz
kaldiklar1 hayati riskleri Onleyebilmek i¢in farkli finansal araclar
kullanabilmektedirler. Ortaya ¢ikan bu finansal araglar, finans diinyasinda
risk yonetim anlayiginin gelismesi ile tim diinyada ciddi anlamda talep
gormektedir.

Gilinlimiizde tiim diinya piyasalarinda tutunan ve piyasalardaki arz ile talebi
gittikgce bilyliyen tiirev araclar igerisinde yer alan forward sozlesmeler,
ozellikle yatirimcilara piyasada olusabilecek riskleri karsi tarafa aktarma
imkéni sunar. Tarim sektoriinde hammadde veya emtia iizerine yazilan bu
sozlesmeler hem spekiilasyon hem de riskten korunma gibi iki ayr1 amaca
hizmet etse de; bu durum piyasa ve zaman temelli olusabilecek risklerin
daha kolay yonetilebilmesini saglar, yapilan spekiilasyonla piyasadaki fiyat
dalgalanmalarinin Oniine geger, gelecege yonelik yatirnm tahminlerini
yonlendirir ve boylelikle bir yandan piyasada yatirimcilart korurken, bir
yandan da piyasa hacmini genisletir. Bu sozlesmeler, bir yandan riski
yonetmek, kar marjin arttirabilmek gibi bir¢cok ihtiyaca cevap verirken; bir
yandan da bu sozlesmeler muhasebe sisteminde kayit, takip ve dolayisiyla
denetlenebilmek gibi bazi biiyiik sorunlar1 da beraberinde getirmistir.

Bu calisma ile; ozellikle gilinlimiiz tarim piyasasinda sik¢a kullanilan,
“Dalinda-Bahcede-Tarlada Satis” yontemi ile yapilan forward sozlesmelerin
yapisi, uygulamadaki yeri, muhasebe kayitlart Orneklendirilerek, tarim
sektoriinde bu sozlesmelerin nasil izlenmesi gerektigine deginilmis, bu
sektordeki  sirketlerin  mali tablolarindaki seffafligin  yakalanmasi
amaglanmugtir,

1. Literatiir

Insanoglunun yaratilis1 ile baslayan tarmmsal faaliyetler ve bu faaliyetlerin
ortaya ¢ikardigl tarim sektorii, yaratilistan bugiine kadar diinyanin en énemli
ve stratejik sektorlerinin basinda gelmektedir. Zira sektdrler bazinda
incelendiginde; bugilin iilkemiz, 5 tarimsal iriinde diinyanin en biiyilik
dreticisi, 23 tarimsal triinde ise ilk 5 tretici tilke arasindadir. Guinlimiizde
iilkemizdeki tarim ekonomisi, yiizde 2.4 pay ile Avrupa’nin en biiyiik,
diinyanin 7.nci en biiyiik tarimsal ekonomisidir. Bu nedenle, tarim, Tiirkiye
ekonomisinin gelecegi i¢in kilit sektér konumunda olmasina ragmen; diinya
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tarimsal iiriin ihracatindan aldigimiz pay ise yalnizca yiizde 1’dir
(www.egiad.org.tr).

Tim sektorler ve iriin gruplar karsilastirildiginda, tarim iiriinleri fiyat
oynakliklarinin(volatilite), arz ile talep kaymalarinin en sik yasandigi
sektorlerin basinda gelmektedir. Tarim {iriinleri, nitel ve nicelik olarak iklim,
spekiilasyon, ¢evre ve saklama kosullarindan dogrudan etkilendiklerinden
dolay1 tarimsal mallarin fiyatlari, arz miktarina bagli olarak siirekli
dalgalanma gdstermekte ve fiyatta yasanan bu degisimler risk algilamasini
arttirmakta ve tarimsal piyasalarda istikrarsizligin - olusmasina yol
agmaktadir(Deniz  M,Ozgelebi O, Hobikoglu E. 2012,5.166-185). Ote
yandan, tarim friinlerinde iiretimin mevsimsel dalgalanma gostermesine
karsilik ttiketiminin siirekliligi, tarim driinlerinin arz ve talebi arasindaki
uyumsuzlugun temel kaynagidir. Bu sorunlarin ¢éziimlenmesi ve arz ile
talebin birbiriyle uyumlastirilmasi amaci, spot ve vadeli islemlerin yapildig:
piyasalari ortaya ¢ikarmigtir (Www.gtb.gov.tr).

Ingilizce kokenli olan ve Tiirkiye’de degisiklige tabi tutulmadan
Ingilizce’deki sekliyle kullanilan “Forward”; “belirli bir miktar ve kalitedeki
para, doviz, altin, mali ara¢ ve diger tiirev iriinlerin 6nceden belirlenen
fiyatla, gelecekteki bir tarihte, borsa seklinde organize olmayan bir piyasada
alim ve satimin1 kapsamina alan teslim amacl bir vadeli islemdir. Forward,
risk yonetiminde kullanilan riski devretme ve kar amacl bir vadeli islemdir.
Risk yonetimi acisindan forwardin 6nemi, gelecekle ilgili belirsizlikler ile
riskin azaltilmasi  yoluyla firmalarin nakit akislarmma  diizenlilik
kazandirmaktir (R. Orten ve 1. Orten, 39.).

Bu vadeli islemlerin dogdugu ve gelistirildigi forward piyasalarin tarihi ¢ok
eski caglara kadar gitmektedir. Ilk tiirev sézlesmelerin, M.O. 1750 yilinda,
Mezopotamya’da kil tabletlere yazildigir bilinmektedir. Kayitlardaki ilk
vadeli islem so6zlesmeleri ise, Eski Yunan filozofu Thales’in kisin, bahardaki
zeytin hasilati i¢in yaghanelerle yaptigi, giiniimiizdeki forward ve opsiyon
sozlesmelerine benzeyen pazarliklardir. Tiirev piyasalarin var olmasi igin
temel kosul; piyasada konu olan mal ya da finansal varlik fiyatlarinin bir risk
transferi gerektirecek kadar degisken olmasidir. Tarimsal iiriinler bu nitelikte
oldugu igin, ilk tiirev ara¢ piyasalari bu alanda kurulmustur. Dolayisiyla
forward sozlesmeler, tarihte ilk rastlanan vadeli sozlesmelerdir (Oral ve
Kayacan, 1998: 26-27) .

Forward iglemler, genellikle her tiir malla ilgili olarak yapilabilir. Bu
nedenle, yapildiklan iirlinlere gore cesitlere ayrilabilirler. Bununla birlikte,
piyasalardaki forward islemler; doviz forward sozlesmeleri, faiz forward
sozlesmeleri ve ticari mal forward sozlesmeleri olmak {iizere ii¢ grupta
incelenmektedir.
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-Doviz Forward Islemleri; ddvizin, ulusal para karsiliginda, gelecekte belirli
bir tarihte teslim edilmek sartiyla, alimi ve satimi igin bugiinden yapilan
sozlesmelerdir. Bu piyasalara forward doviz piyasalar1 denir. Vadeli doviz
piyasalari, genellikle, ileri bir tarih i¢in, piyasadaki islemcilere bugiinden
doviz kuru garantisi saglar. Bu nedenle, eger bir ihracatg1 forward doviz
kurunu garantilemek isterse, bu isle ugrasan bankalar veya broker’larla
sOzlesme yapabilir. Boyle bir sozlesme, belli bir tutar dovizin, belirli bir
tarihte, belirlenmis bir kurdan, belirlenmis bir dovize ¢evrilmesini garanti
eder. Bu sozlesmeler, ihracatgi ve ithalatcilara, gelecekteki tarihlerde
yapacaklar1 teslimat, tahsilat ve 6demelerde, fiyat degisimlerinden dogan
risklerden korunma olanagi saglar (Kurtcebe, 2015: 29).

- Faiz Forward Islemleri; Forward sdzlesmelerinin ikinci tiirii, faiz forward
sozlesmeleridir. Genellikle, vadeli sdzlesmeler doviz iizerine yapilirken, faiz
riskinden korunmak i¢in de vadeli sdzlesmeler yapilabilir. Bu sozlesmeler,
faiz forward sozlesmeleri olarak tamimlanmaktadir. Faiz forward
sozlesmelerini yapanlarin amaci, kendilerini gelecekteki faiz degismelerine
kars1 korumaktir. Burada kredi kullanan isletme, kendisini gelecekteki faiz
artiglarina karsi korumaya calisirken, kredi veren taraf ise, gelecekteki faiz
disiislerine karsi korunmaya caligmaktadir. Bu nedenle, faiz forward
sozlesmelerinde taraflar, belli tutardaki anaparaya, belirli bir siire i¢in
uygulanacak olan faiz orani iizerinde anlasirlar. Bu orana da forward faiz
orani denir (Ceylan ve Korkmaz, a.g.e, 368-369).

- Mal veya Emtia Forward Sozlesmeleri; bu sozlesmeler bir mali,
gelecekteki bir tarihte, sozlesme tarihinde saptanan belirli bir fiyattan
taraflart bu mali almaya ya da satmaya zorunlu kilan sdzlesmelerdir. Teslim
tarihi, yeri, mal miktari, niteligi ve sdzlesmenin fiyati, sdzlesme yapildigi
sirada ilgili taraflarca belirlenir. Belirlenen bu vadeye, malin teslim yerine,
kosuluna ve fiyatina hem satict hem de alici s6zlesmenin vade tarihinde
uymak zorundadir. Bu soézlesmelerin taraflart biiyiikk Olg¢lide iireticiler
olmakla beraber, son kullanicilar ve mal ticareti yapan saticilar da olabilir.
Bu s6zlesmeler, degisken fiyat riskini veya piyasa riskini azaltmak, ortadan
kaldirmak ve spekiilasyon amaciyla kullanilmaktadir. S6zlesmeye taraf olan
saticl, ¢esitli nedenlerden dolay1 gelecekte fiyatlarin diismesi riskine karsi
Onlem almaktayken; s6zlesmenin diger tarafi olan alic1 ise, gelecek donemde
fiyatlarin yiikselmesine karsilik onlem almak amaciyla bu sozlesmeleri
imzalamaktadirlar. Dolayisiyla sézlesmenin vadesi geldiginde spot
piyasadaki fiyata gore, taraflar agisindan kar veya zararin olusup olugmadigi
anlasilir ve bu sozlesmeden dogacak kar ya da zarardan, taraflardan biri kar
ederken, digeri zarar etmektedir (Ceylan ve Korkmaz, a.g.e, 368-369).

2. Forward Sozlesmelerin Yapisal Ozellikleri ve Muhasebe Kayitlari
Acisindan Analiz

Forward sozlesmeler, hem yapist hem isleyisi hem de yiikledigi sorumluluk
acgisindan, opsiyon, future ve swap gibi diger tiirev araglardan ¢ok
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farklidirlar. Bu farkliliklardan hareketle forward sozlesmelerin ozelliklerini
su sekilde maddelendirebiliriz.

1) Forward sozlesmeler muhasebesel agidan tipki senete baglanmis borg-
alacak gibi, bu sozlesmeye taraf olanlara karsilikli olarak alacak hakki ve
borg yiikiimliiligii getirir. Bu nedenle, s6zlesmenin vade tarihi dolmadan ve
yikiimliiligii yerine getirilmeden bir tarafin istegi ile bu sozlesme
bozulamaz. SoOzlesmenin feshi ancak taraflarin  karsilikli  olarak
anlagmalartyla miimkiin olabilir. Dolayisiyla forward sozlesmeler, taraflara
bor¢ yikiimliiliigi ve alacak hakki dogurdugundan, isletmelerin finansal
durum tablolarinda gdsterilmesi uygun goriiliir.

2) Forward sozlesmelerde diger tiirev araglarda takas kurumunda yapilan
giinliik hesaplagsmalar yoktur. Bu s6zlesmelerde muhasebesel kayitlar iki ayri
zamanda yapilir. Bunlardan biri s6zlesmenin dogdugu zaman, bir digeri de
sOzlesmenin yiikiimliiliigii vade bitiminde yerine getirildigi zamandir.

3) Forward sozlesmeler sonucunda taraflarin elde edecegi kar veya zarar
tutarlar1 ancak sézlesmenin vade sonunda belli olur. Bir taraf kar ederken
diger taraf zarar edecektir. Bu yoniiyle forward sozlesmeler, yeni bir risk
kaynag1 olamazlar, sadece var olan risklerin aktarilmasina aracilik ederler.
Dolayisiyla sozlesme sonunda taraflardan biri kar etmisse; digeri bu
sozlesmeden zararla ¢ikacaktir. Vade sonunda yapilacak muhasebe kaydinda
taraflardan biri sozlesmeden dogacak kari, 6zkaynaklar grubunda direk kar
olarak raporlarken; diger taraf ise dogacak zarar1 aym sekilde 6zkaynaklar
grubunda 6zkaynaklar1 azaltacak zarar olarak raporlamaktadir.

4) Forward sozlesmesindeki finansal varligin oOzellikleri, miktari, fiyati,
teslim yeri, teslim sartlari, ddeme tarihi ve deme ydntemi gibi tiim ayrintilar
taraflar arasinda serbestge belirlenebilir. Dolayisiyla muhasebesel agidan bu
sozlesmeler tipki taraflarin kendi istekleri ve sartlar1 dogrultusunda
aralarinda  imzaladiklar1  ticari  borg-alacak  senetlerinin  yapisiyla
ortismektedir.

5) Forward sozlesmeler, vadeli islem sozlesmeleri olarak kabul edilmekte ve
vadede herhangi bir sinir bulunmamaktadir, bir donemi kapsayabilecegi gibi
birden fazla déneme de uzayabilir. Dolayisiyla muhasebesel agidan bu
sozlesmeler vadelerine gore, sdzlesmeden dogan alacak hakki cari donem
icerisinde ise donen varliklar hesap grubunda, cari donemden sonraki
donemlerde ise duran varliklar hesap grubunda raporlanabilir. Ayn1 sekilde
kars1 taraf igin ise cari donem iginde bor¢ yiikiimliligi doguyorsa kisa
vadeli yabanci kaynaklarda, s6zlesmenin vade tarihi cari donemden sonraki
donemlerde borg¢ yiikiimliigii ise uzun vadeli yabanci kaynaklarda raporlanir.

6) Forward sozlesmeler, tipki bonolar gibi nama yazihdir, tipki alacak
senetleri gibi devir edilemez.
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7) Future, opsiyon ve swap sozlesmelerine taraf olan takas kurumu ve bu
kurumun taraflara uyguladigi kurtaj veya marjin uygulamasi forward
sozlesmelerinde bulunmamaktadir. Dolayistyla herhangi bir komisyon gelir-
giderleri kaydi gerektirmez.

8) Forward sozlesmelerde, diger tiirev araglarda oldugu gibi belli bir aract
kurum yoktur. Tamamen karsilikli giivene dayanan, birbirini taniyan iki taraf
arasinda imzalanir.

9) Bu so6zlesmelerde, sozlesmenin yapildig1 tarihteki ve sozlesmede
belirlenen fiyattan alim satimin yapilmasi zorunludur.

10) Uygulamada forward sozlesmeler isletmelerin ana faaliyetlerinin konusu
olan alim satim islemlerinden dogarlar. Bu ylizden burada sézlesmeden
dogan alacak hakki,”Ticari Alacaklar” grubunda, bor¢ yiikiimliligi ise
“Ticari Borglar” hesap grubunda raporlanmalidir. Sézlesmeden dogan borg
ve alacak ylkiimliligi kesinlikle, “Diger Alacaklar, Diger Borg¢lar veya
Mali Borglar “ gibi hesap gruplarinda raporlanmasi uygun diismeyebilir.

11) Tiim diger tiirev araglar belli bir borsada alim satima konu olup, organize
piyasalarda islem goriirken; forward s6zlesmeler iki taraf arasinda serbestce
imzalanir ve tezgahtistii piyasalarda islem gérmektedir.

2. Finansal Riskten Korunma Amach Edinilen Forward Sozlesmelerin
“TMS41 Tarimsal Faaliyetler” - “TMS39 Finansal Araclar” - “TMS18
Hasilat” — “TMS2 Stoklar” Standartlar1 Kapsaminda Degerlendirilmesi

Kiiresellesen finansal piyasalar ile mali tablolara yansiyan yakinsama
ihtiyaglari, mali tablolarin karsilastirilabilirliginin 6nemini her gecen giin
arttirmaktadir. Ozellikle isletmeyle ilgisi olan tiim taraflar igin mali
tablolarin seffafligi biiyiikk 6nem arz etmektedir. Dolayisiyla isletmelerin
yapmis olduklar1 ve isletmeye yiikiimliilik veya hak getiren tiim ticari
islemler mali tablolarda acik bir sekilde goziikmelidir. Ciinkii bu sirketin
halka ac¢ilimi, devri veya baska bir sirketle s6z konusu oldugunda, soz
konusu taraf sgirketin mali tablolarindan sirketin tim i¢ yiiziini
gorebilmelidir. Forward sozlesmeler tamamen taraflarin, finansal riskten
korunma ve spekiilasyon yapmak amaciyla imzaladiklari, taraflara kesin
bor¢ yiukimliligi ve alacak hakki doguran vadeli alim-satim
sozlesmeleridir.

Forward sézlesmelerin tiim bu ozelliklerinden dolayi, sirketlerin ve bu
sirketlerin mali tablolarinin seffaflig1 adina; bu sézlesmelerin getirdigi borg
yikiimliiligii ve alacak hakki sirketlerin gerek VUK (Vergi Usiil Kanunu)
gerekse  TFRS  kapsamindaki  bilangolarinda  goriilebilmeli  ve
izlenebilmelidir. Buradan hareketle asagida yapilacak ornekteki muhasebe
kayitlari, hem vergi usiil kanununa hem de uluslararas1 muhasebe ve finansal
raporlama standartlarina uygun olarak yapilacaktir.
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Tarim sektoriinde imzalanan forward sozlesmelere, gerek iiriin 6zellikleri
geregi "TMS 41 Tarimsal Faaliyetler”, sozlesme ozellikleri geregi “TMS 39
Finansal Araclar” ve gerekse satistan dogan gelir agisindan “TMS 18
Hasilat” standartlar1 agisindan bakilacak olursa;

- “TMS 41 Tarimsal Faaliyetler” Standardina Gore;

Tarimsal faaliyetlerin muhasebelestirilmesi i¢in ya da bir diger deyisle aktife
almabilmesi i¢in asagidaki 3 kosulun olusmas1 gerekir (TMS 41, md.10);

a) Isletmenin, sz konusu varligi gegmis olaylarin sonucu olarak kontrol
etmekte olmasi,

b) Varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye aktarilmasinin
muhtemel olmasi,

¢) Varligin gercege uygun degerinin veya maliyetinin giivenilir olarak
Olciilebilmesi.

Buradan hareketle canli varliklar gercege uygun degerinin tespiti halinde bu
degerle degerlenecektir. Canli varlik veya tarimsal iirline ait aktif bir piyasa
var ise bu piyasadaki ilgili varliklarin alim-satimi sirasinda olusan deger
(fiyat), ilgili canli varligin gercege uygun degerini ifade eder. (TMS 41
md.17).

Tarim sektoriinde de olsa forward sézlesmeler “TMS 39 Finansal Araclar”
standardi  kapsaminda degerlendirilmelidir. Dolayisiyla, uluslararasi
muhasebe standartlart kapsaminda finansal riskten korunma (hedge)
muhasebesinde, finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma
konusu kalemin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin
kar veya zarardaki etkileri muhasebelestirilir Finansal riskten korunma
amagl edinilen tiirev finansal araglar, finansal riskten korunma amaciyla
elde edilmis ise, finansal riskten korunma iligkisinin ¢esidine gore,
muhasebelestirilme esaslar1 degismektedir (TMS 39, md:85 ). Bunlar:

- Piyasa Degeri (Ger¢ege Uygun Deger) Riskinden Korunma Amagh
Muhasebelestirme: Finansal riskten korunma aracinin gercege uygun
degerinin yeniden Ol¢iilmesinden veya s6z konusu finansal riskten korunma
aracinin defter degerine iliskin yabanci para kur farkindan kaynaklanan
kazang ya da kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir. S6z konusu
durum, finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve
korunulan riskle iligkilendirilebilen kazan¢ veya kayip, finansal riskten
korunma konusu kalemin defter degerine yansitilir ve kar veya zararda
muhasebelestirlir. S6z konusu durum, finansal riskten korunma konusu
kalem maliyeti {izerinden 6lgiilmiis olsa dahi gegerlidir(TMS 39, md:89).

- Nakit Akis Riskinden Korunma Islemleri Muhasebesi: Nakit akis riskinden
korunma islemi, finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin etkin oldugu tespit edilen kismu diger kapsamli gelir
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icerisinde muhasebelestirilir ve finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kazan¢ ya da kaybin etkin olmayan kismu kar veya zararda
muhasebelestirilir (TMS 39, md:95)

- Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatinm Riskinden Korunma
Muhasebesi: Yurtdigsindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma
amaglh islemler, net yatirnmin bir pargasi olarak muhasebelestirilen parasal
kalemlere iligskin finansal riskten korunma islemleri de dahil olmak {izere,
nakit akis riskinden korunma islemlerine benzer sekilde muhasebelestirilir.
Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir
ve finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin
etkin olmayan kismi kar veya zararda muhasebelestirilirf(TMS 39, madde
102).

Riskten korunma amagh tiirev araglar1 degerlemeye tabi tutarken, korunma
amacinin géz Oniinde bulundurulmasi gerekir. Sayet sdzlesme nakit akis
riskini ve doviz cinsinden net yatirim riskinden korunmak amaciyla
yapiliyorsa, s6zlesme sonucunda ortaya ¢ikacak kazang ya da kayip tutarinin
isleme konu olan finansal kararin sonuglarimi diizeltmede kullanilacak
bigimde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. S6zlesmeye spekiilasyon veya
fiyat riskinden korunmak amaciyla taraf olunmasi halinde ise ortaya g¢ikan
kazan¢ ya da kayip tutarmin, igerisinde bulunulan donemin sonug
hesaplarina aktarilmasi gerekir (Kaygusuzoglu, 2011: 25-2).

Forward s6zlesmenin dogdugu ticari islem tarihi; sirketin bir varligi almay1
veya satmay1 taahhiit ettigi tarihdir (TMS 39, md: 55). Bir sirketin bir
iktisadi varligi satin almak veya satmak tizere yiikiimliiliik altina girdigi
tarihdir. Satin alinacak varligin ve satin alma bedeli olarak 6denecek borcun,
yiikiimliiliige girildigi tarihte kayit altina alinmasi esasdir (Sensoy, 2002:
28).

So6zlesmeye konu olan iirliniin teslim tarihi ise, bir varligin igletme tarafindan
teslim alindig1 veya isletme tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi
muhasebesine gore, ticari islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki donem
boyunca endeks vadeli islem s6zlesmesinin gergege uygun degerinde (Borsa
degeri) meydana gelen degisimler; ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklar i¢in kar veya zarar
hesabinda muhasebelestirilir. Piyasa fiyatlarinin taraflardan biri i¢in vadeli
islemin zarar doguracak yonde gelismesi durumunda, ilgili taraf olasi zarar
i¢in karsilik ayirabilir(TMS 39, md: 56).

3. “Dalinda Satis Yontemi” ile imzalanan Forward Sozlesmelerin TFRS
ve TMS Kapsaminda Muhasebelestirlmesine Dair Uygulama Ornegi

Ornek Olay: Antalya’da biber iireticiligi yaparak faaliyet gosteren ABC
Ltd.Sti. ile baharat fabrikasi olarak faaliyetlerini siirdiiren XYZ A.S.
arasinda 10/01/2015 tarihinde, hammadde alim-satimin1 konu alan bir
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forward sozlesmesi imzalanmistir. S6z konusu forward sézlesmesinin
iceriginde yer alan sartlar:

- Bu sozlesme XYZ A.S. ile ABC LTD.STI. arasinda imzalanmus bir vadeli
islem s6zlesmesidir.

- Kilogrami 0,60 TL fzerinden, yekiinde 1000 ton biber alim-satimi
yapilacak ve sdzlesme tutarinin genel toplami 600.000 TL olacaktir.

- Sozlesme 12/10/ 2015 tarihinde son bulacaktir.

- Uriiniin tarlada yetismesi sirasinda olusacak tiim sorumluluklar, riskler ve
is¢ilik giderleri (dogal afet ve harcamalar), tirlinii satin alan tarafa aittir.

- Bu sozlesme siiresince, hicbir sekilde bu sézlesmeden tek tarafli cayma
veya fesih hakki bulunmamaktadir.

Ayrica vade tarihinde spot piyasadaki biberin cari piyasa degeri, vadeden
dogan faizsel farklar veya kur farklar gibi kriterler dikkate alinmayacak,
ancak XYZ A.S. nin s6zlesme bedeli olan 600.000 TL yi, ABC LTD.STI. ne
O0demesi ile sdzlesme fesih olacaktir. Tipik bir forward s6zlesmesinin tiim
ana Ozelliklerini igeren ve giiniimiiz endiistriyel tarim sektoriinde ¢ok sikga
kullanilan bu anlagsma geregi taraflarin yapacagi muhasebe kayitlar1 agagida
verilmeye calisilmistir.

Baharat Fabrikasi Olan Alici1 Taraf Acisindan Muhasebe Kayitlari:

Sozlesmenin dogdugu veya imzalandig: tarihte alicinin yapacagi kayit :

10/01/2015
15X VERILEN STOK SiPARISLERI HS. 600.000

15X.01 Forward S6zlesmesiyle siparise baglanan stok

32X FORWARD SOZLESME BORCU HS. 600.000

ABC Ltd. $ti. ile yapilan forward sozlesmesine istinaden kayit

Sozlesmenin vade tarihi geldiginde, spot piyasada biberin kilogram fiyatinin,
0,90 TL oldugunu ve iiriin tarlada yetistirilirken baharat fabrikasinin, tarlanin
sulanmasi, ¢apalanmasi ve iiriiniin hasati i¢in ayrica toplamda 120.000 TL
is¢ilik gideri yaptigin1 farz edelim. BOyle bir durumda baharat fabrikasi
imzalamis oldugu sozlesmeden dolayi, biberi cari degerinden kilogram
basina 0,30 TL daha ucuza satin almis olacaktir. Piyasa degeri riskinden
korunma amaciyla yapilan bu soézlesmeyle, baharat fabrikasi sézlesmeye
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konu olan 1000 ton biberde toplamda 300.000 TL briit kar etmistir. Bu briit
kardan 120.000 TL tarlanin is¢ilik gideri diisiilirse, bu sozlesmenin
imzalanmasindan dolay1, baharat fabrikasinin elde ettigi net kar 180.000 TL
olacaktir. Daha agik ifadeyle, baharat fabrikasi bu sézlesme ile 1000 ton
hammaddeyi, yaptig1 giderlerle beraber piyasa degerinden 180.000 TL daha
az Odeyerek satin almistir. Fakat burada baharat fabrikasi her ne kadar
hammaddeyi gercegi uygun degerinden toplamda 180.000 TL daha ucuz
satin almis olsa da, satin alinan bu hammadde “TMS-2 Stoklar” standardina
gore geri kazanilabilir degerle degerlenmeli ve malin maliyetine bu fark
yansitilmalidir. Ayrica “TMS-18 Hasilat” standardi kapsaminda gelir veya
giderlerin olugsma nedenleri dort ayr1 temele oturtulur. Bunlar:

a) Islem Temelli Gelir ve Giderler,

b) Zaman Temelli Gelir ve Giderler,

c¢) Karar Temelli Gelir ve Giderler,

d) Piyasa Temelli Gelir ve Giderler’ dir.

Yine “TMS-18 Hasilat” standardi kapsaminda piyasa temelli dogan gelir
veya giderler, “Olagan Gelir ve Gider” olarak kabul edilmekte ve ilgili
isletmenin gelir tablosundaki ilgili hesaplara aktarilmaktadir. Dolayisiyla
salga fabrikasi agisindan sozlesmeden dogan bu olumlu fark, s6zlesmeden
dogan olagan gelir ve kar olarak, “649 Diger Olagan Gelir ve Karlar”
hesabinda raporlanabilir.

Buradan hareketle vade tarihi geldiginde alici taraf olan sal¢a fabrikasinin
yapacagi kayit:

12/10/2015
150 ILK MADDE MALZEME HS. 780.000
720 DIREKT ISCILIK GIDERLERI HS. 120.000

720.01 Tarlanin su, ¢apa ve hasat gideri

15X VERILEN STOK SiPARISLERI HS. 600.000

15X.01 Forward So6zlesmesiyle siparise baglanan stok

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR HS. 300.000
649.01 Forward Sozlesmesinde dogan kar

ABC Ltd. §ti. ile yapilan forward sézlesmesiyle gelen hammadde kaydi

164  Research Journal of Politics, Economics and Management, 2016, Year:4, Volume:4, Issue:3




F. ALTINKAYNAK

12/10/2015

32X FORWARD SOZLESME BORCU HS. 600.000

102 BANKALAR HS. 600.000

ABC Ltd. $ti. ile yapilan forward sézlesmesi borcunun ddenmesi kaydi

I

- Biber Ureticisi Olan Satic1 Taraf A¢isindan Muhasebe Kayitlar:

Bu 6rnek olaya, muhasebesel agidan karsi pencereden bakilacak olursa;
ozellikle iilkemizde spekiilasyon amagli tarim sektdriinde uygulanan
“Dalinda-Bahgede-Tarlada  Satig”  yontemiyle imzalanan  forward
sozlesmeleri ile risk ve sorumluluk iireticiden ¢ikar. Ciinkii tiim diger tarim
iiriinlerinde oldugu gibi, iiriin daha tarlaya yeni ekilmis ve heniiz yetismeden
baharat fabrikasi tirtinii tarlada satin almistir. Mevsimsel kosullardan dolay1
(tirtine dolu vurmasi, sel vb.) olusacak zarar, tamamen {irlinii alan tarafa
aittir. Dolayistyla s6zlesme imzalandigi an iiretici riski ve sorumlulugu karsi
tarafa devretmis ve satis geliri tahakkuk etmistir. Zira “TMS-18 Hasilat”
standardinda hasilatin dogabilmesi i¢in, satisa konu olan iiriiniin riski ve
sorumlulugu saticidan ¢ikmasi gerekir.

Dolayisiyla s6zlesmenin dogdugu veya imzalandigi tarihte satici tarafin
yapacagi kayit :

10/01/2015

12X FORWARD SOZLESMESINDEN ALACAKLAR HS|600.000

600 YURT iCi SATISLAR HS. 600.000

XYZ A.S. ile yapilan forward sozlesmesiyle yapilan satisin kayd:

Sozlesmenin vade tarihi geldiginde yapilacak kayit ise:
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12/10/2015

102 BANKALAR 600.000

12X FORWARD SOZLESMESINDEN ALACAKLAR| 600.000

XYZ A.S. ile yapilan forward sozlesmesinin tahsil kaydi

/)

Sonuc ve Oneriler

Tarimsal piyasalar, diger finansal piyasalarin tagidigi risklerden farkli olarak,
mevsimsel hareketlerin tagidig: riskleri de barindirmaktadir. Dolayisiyla bu
sektorde {irtinlerin ya da hammaddelerin gelecekteki spot piyasa degerlerini
tahmin etmek neredeyse imkansizdir. Bir¢ok faktdre bagli olarak ortaya
cikan bu belirsizlikler ve tahmin giigliigii, bu sektérde forward sézlesmelere
olan talebi ciddi baglamda kamc¢ilamaktadir. Sektdrde islem hacmi siirekli
artan bu sozlesmelerin muhasebe kaydi ve takibi her gecen giin daha ¢ok
onem arz etmektedir. Lakin gilinlimiizde tiim diinyaya entegre edilmeye
calisilan “Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari” nin
ana amaglarindan biri, sirketlerin mali tablolarinda seffalig1 yakalayarak; bu
mali tablolarin sirketlerin i¢lerine tam agiklikla ayna tutmasini saglamaktir.

Sonu¢ olarak bu calisma ile gelinen noktada forward sdzlesmeler,
sOzlesmeye imza atan sirketlere (taraflara) devir edemeyecekleri, tek tarafli
vazgegemeyecekleri borg yiikiimliiliigi ve alacak hakki gibi sorumluluklar
yiiklemektedir. Son donemlerde bazi ¢aligmalarda nazim hesaplarda izlenen
bu sozlesmeler ile, s6zlesme imzalandiktan sonra, vade tarihi gelmeden
sirketin birlesme, boliinme veya tasfiye durumu s6z konusu olursa; nazim
hesaplarda izlenen bu borg yiikiimliiliigii veya alacak hakki mali tablolarda
goziikmeyecektir. Bu durum konsolidasyonda ve tasfiyede mali tablolarin
hazirlanmasinda seffaflig1 ortadan kaldiracak, ayrica s6zlesmenin vade tarihi
geldiginde, bu yikimliliikk veya hak izlenemedigi icin haksiz karigik bir
durum ortaya cikacaktir. Sozlesme imzalandigi an itibariyle baslayan ve
sozlesmenin bedelinin 6denmesi ile ancak son bulan bu hak ve
yiikiimliiliikklerin, s6zlesmeye imza atan sirketlerin mali tablolarina
yansitilmasi, mali tablolarin ve sirketin seffalig1 agisindan hayati 6nem arz
etmektedir. Dolayisiyla tiirev araglardan biri olan forward soézlesmelerin,
vade tarihine kadar nazim hesaplarda izlenmesi, genel kabul gormiis
muhasebe ilkeleri ile genel kabul gérmiis denetim ilkeleriyle aykir diistiigii
icin, ayrica mali tablolarin ve sirketin seffafligim da golgeledigi
diistintilmektedir.
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Bu calismayla gelinen noktada, iilkemizde “Dalinda Satis Yontemi” ile
imzalanan forward sdzlesmelerin muhasebe kayitlart VUK ve TFRS ye
uygun olarak yapilmig, boylelikle bu s6zlesmeler, sirketlerin hem VUK hem
de TFRS bilangolarinda gézlemlenebilecektir.
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