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ETKISi: G8 ULKELERI iICIN AMPIiRiK BiR UYGULAMA

THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT ON FORIEGN
TRADE: AN EMPIRIC APPLICATION FOR G8 COUNTRIES
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Oz

Bu ¢aligmanin ana amaci, dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) dis ticaret iizerindeki etkilerini arastirilmasidir. Calisma, G8
(Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Rusya, Ingiltere ve ABD) iilkelerini kapsamaktadir. Yillik frekanslar halinde olan
veri seti Diinya Bankasindan elde edilmis ve 1992-2018 dénemini kapsamaktadir. Serilere yatay kesit bagimlilik testi, delta
homojenlik testi ve AMG katsay1 tahmincisi uygulanmistir. Yatay kesit bagimliligina sahip heterojen serilerin AMG katsay1
tahmin sonuglarina gére DY ithalat1 ve ihracati pozitif etkilemektedir.
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Abstract

This study aims to investigate effect of foreign direct investment on foreign trade. The study covered developed country
(Canada, France, Germany, Italy, Japan, Russia, United Kingdom, United State of America). Data set that annual frequency
derive from World Bank and it covers period 1992-2018. t is applied cross-section dependence test, delta homogeneity test
and AMG coefficient estimator. As the result of AMG estimator, series that have cross-section dependence and heterogeneous,
foreign direct investment positively affect upon export and import.
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1. Giris

Gelismis veya gelismekte olan her iilkede ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi 6nemli bir konu ve amagtir.
Diinyada degisen tiretim teknik ve siireclerine uyum saglayabilecek yatirim ve doniisiimlerin gerceklestirilmesi bu
acidan Oonem arz etmektedir. Ancak bu noktada iilkelerin yatirimi gerceklestirecek tasarruf diizeyine sahip
olabilmesi 6nemli bir husustur. Tasarruflar1 yeteri diizeyde olmayan iilkeler i¢in diinya iizerinde dolagan yabanci
sermaye de yatirimlar: gergeklestirecek tasarruf diizeyine dnemli bir katk: saglamaktadir.

Ozellikle ticari smirlarin kalkmasinin ardindan finansal serbestlesmenin bir parcasi olarak, 1980°li yillardan
itibaren diinya {izerinde sermaye hareketlerinin serbestlesmesi hiz kazanmigtir (Acaraver ve Akyol, 2017; 18).
Gelismis lilkeler atil sermayenin {iretime sokulmasi ve bilylimenin siirdiiriilebilirligi i¢in (Cinko, 2009, s. 118), az
gelismis tlkelerde tasarruf diizeyinin yetersiz olmasina bagli olarak meydan yoksulluk kisir dongiisiinden
(Samuelson & Nordhaus, 2001, s. 252), kurtulmak i¢in ya DYY ¢ekmesi ya da dis bor¢lanmaya gitmesi i
gerekmektedir (Agayev, 2010, s. 162).

Bu baglamda yabanci sermaye yatirimlari iki sekilde ele alinmaktadir: birincisi DY'Y olup, bagka lilke vatandaslari
tarafindan yerlesik olmadiklart bir {ilkede fabrika vb. {iretim tesisleri kurarak, tasinmaz mal edinerek, mevcut olan
bir yatirim veya tesisi kismen ya da tamamen satin almak seklinde gerceklesmektedir. ikincisi ise tahvil alim
satimi, portfoy yatirimi gibi finansal enstriimanlarla ger¢eklesen dolayli yabanci yatirnmlardir (Egilmez, 2016).

DYY 6nemine atif olarak portfoy yani dolayli yabanci sermaye yatirimlarina gére DY'Y uzun vadelidir ve kalicidir.
Karlilig1 arttirmak amacryla verimliligi arttirmaya yonelik teknoloji gelistirmeye, Ar-Ge faaliyetlerine agirlik
vererek reel anlamda ekonomiye katki saglamaktadir (Egilmez, 2016).

Diger yandan DYY, istihdam, dis ticaret, gelir ve verimliligi arttirici, 6demeler dengesi, dis ticaret agigimi
diizenleyici, yabanci yatirimlarla gelen teknoloji transferleri ve bilgi birikimi de bilisim ve teknolojik alt yap1
diizeyini arttirict etki saglamaktadir (Diican ve Akal, 2017: 64). DY'Y, gergeklestikleri iilkede i¢ talebi karsilayarak
ithalatin azalmasina katki saglayabilirler. Uretilen mal ve hizmetler, uluslararasi pazarlara sunularak iilke ihracatin
arttirabilirler. Boylelikle DY 'Y ’nin dis ticaret hadleri {izerinde olumlu bir katki ger¢eklesecektir. Buradan hareketle
diinya ticaretinde Oonemli bir paya sahip olan G8 iilkelerinde DYY’nin dis ticaret hadleri iizerindeki etkisi
incelenerek ampirik sonuglar ortaya konulmasi amaglanmistir. G8 iilkelerinin genel goriiniimiine bakildiginda,
diinya niifusunun %12,01’ine sahip olan G-8 iilkeleri, diinya hasilasinin %47,20’sini, ihracatinin %34,79unu,
ithalatinin %36,58’ini ve dogrudan yabanci yatirimlarin %48,50’sini olusturmaktadir. (databank.worldbak.org).
Istatistiklerden de goriilecegi iizere bu iilkeler diinya ekonomisine yon veren iilkelerdir

Bu amagla, ¢aligmanin giristen sonra konu ile ilgili yapilan ¢aligmalara ait literatiir 6zeti verilmis, daha sonra
matematiksel model ve veri seti agiklanmistir. Sonraki kisimda ekonometrik analizlerin teorik yapisina deginilmis
ve elde edilen bulgular ele alinmistir. Son olarak ise elde edilen ampirik bulgulardan hareketle sonug ve
degerlendirmelere yer verilmistir.

2. Literatiir

Literatiirde ¢ogunlukla DY Y nin ekonomik biiyiime {lizerindeki etkisi ele alinmig olmakla beraber dig ticaret ile
olan iligkisini de ele alan calismalar mevcuttur. Karagéz ve Karagdz (2006), Tiirkiye ekonomisinde 1980-2002
yillar1 arasinda ihracat ve dogrudan yabanci yatirim iligkisini incelemistir. Calismada esbiitiinlesme analizi ve
Granger nedensellik testleri kullanilmigtir. Cikan sonuglara gore Tiirkiye'de ihracat ve DYY arasinda herhangi bir
iliski yoktur. Bu sonuca gore Tirkiye'de dogrudan yabanci sermayeye iliskin politikalarin tekrar gozden
gecirilmesi onerilmistir (Karagéz ve Karagoz, 2006, s. 125).

Ahmed, Cheng ve Messiniz (2007), Sahra alt1 Afrika iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlar, biiyiime ve ihracat
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada Granger ve ARDL yo6ntemleri kullanarak kisa ve uzun donem iligkisi
arastirtlmaktadir. Calismada elde edilen ampirik sonuglara gore Giliney Afrika'da DYY’dan ihracata dogru,
Zambiya'da ise ihracattan DY Y na dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir (Ahmed, Cheng, ve Messinis,
2007)

Onaran ve Stockhammer (2007), Polonya, Cek Cumbhuriyeti, Slovakya, Macaristan ve Slovenya'da 2000-2004
donemleri arasinda dogrudan yabanci yatirim ve dis ticaret ayrica istthdam ve iiretim arasindaki iligki ele
almmigstir. Ekonometrik uygulamalarda panel veri analizi kullanilmistir. Ampirik sonuglara goére Slovakya
disindaki iilkelerde degiskenler arasinda herhangi bir iliski saptanmamistir. Kisa vadede iiretkenligin iicretler
lizerinde zayif bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Ayrica sermaye yogun sektorlerde verimlik etkisinin emek
yogun olanlara gore daha fazla oldugu saptanmistir (Onaran ve Stockhammer, 2008, s. 66).
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Falk ve Hake (2008), 1973-2004 donemleri arasinda yedi AB {iyesi iilke icin ihracat ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Caligmada yontem olarak panel veril analizi uygulanmistir. Ampirik
sonuglar ihracattan dogrudan yabaci yatirimlara tek yonlii nedensellik iliskisine rastlanmistir (Falk ve Hake, 2008,
s. 1).

Sen ve Karagdz (2010), 1992:2, 2004:4 dénemleri arasinda dogrudan yabanci yatirimlarin, biiylime ve ihracat
tizerindeki etkisi Tiirkiye ekonomisi i¢in incelemistir. Ampirik sonuglara ulasilmasi i¢in Granger nedensellik testi
yapilmigtir. Bulgulara gore ihracat ile ekonomik biiylime arasinda iligki oldugu saptanmis, dogrudan yabanci
yatirimlarla ihracat ve biiyiime arasinda iligki bulunamamistir (Sen ve Karagéz, 2010, s. 1064).

Yilmazer (2010), Tirkiye'de 1991:1, 2007:3 donemleri arasinda ekonomik biiyiime, dogrudan yabanci yatirimlar
ve dig ticaret arasindaki iliskiyi ele alinmigtir. Granger nedensellik testi uygulanmistir. Sonuglara gére DYY nin
zayifta olsa ihracat ve ithalati takip ettigi fakat ekonomik biiyiime ve DYY arasinda nedensellik iliskisi olmadig1
belirtilmistir. Bunun yaninda ekonomik biiyiime ve ithalat, ekonomik biiyiime ve ihracat arasinda c¢ift yonlii, ithalat
ve ihracat arasinda tek yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna varilmistir (Yilmazer, 2010, s. 241).

Prasanna (2010), Hindistan'da 1991-2007 yillarinin ¢eyrek donemlik verilerini kullanarak DYY ve ihracat
arasindaki iligkiyi ele almistir. Elde edilen sonuglar dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat arasinda anlamli bir
iliski oldugunu gostermektedir. Yazar tarafindan imalat sanayinde ihracati arttirmak i¢in i¢ diizenlemelere
gidilmesi ve bunun dogrudan yabanci yatirimlar politikasi ¢er¢cevesinde yapilmasi 6nerilmistir (Prasanna, 2010, s.
65).

Cetin ve Seker (2013), 1980-2009 yillart arasinda sekiz gelismekte olan iilke ekonomisi i¢in ihracat ve DYY
arasindaki nedensellik iliskisini incelemislerdir. Calismada ydntem olarak, VAR yontemine dayali gelistirilmis
Granger nedensellik testleri kullanilmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda Meksika ve Polonya 'da DY Y’dan ihracata
dogru tek yonlii, Pakistan ve Tiirkiye’de ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik
oldugu sonucuna ulasilmistir. Yapilan Dolado-Lutkepohl testinden elde edilen sonuglara gore ise Polonya’da
DYY’dan ihracata dogru tek yonlii, Tayland ve Pakistan'da ihracattan DYY’na dogru tek yonlii bir nedensellik
oldugu goriilmiistiir. Calismada dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan iilkelerde 6zendirilmesine yonelik
politikalar iiretilmesine ve ihracati destekleyecek projeler uygulanmasi 6nerilmektedir. (Cetin ve Seker, 2013, s.
121).

Zikovi¢l, Zikovi¢1 ve Grdinié (2014) Hirvatistan, Cekoslovakya, Slovenya ve Sirbistan’da ekonomik biiyiime,
ihracat, ithalat ve DYY arasindaki iliskiyi incelemislerdir. GSYIH uzun vadede Hirvatistan harig tiim iilkelerde
ithalat karsilama orani, dogrudan yabanci yatirim ve briit sermaye olusumundan olumlu etkilenmektedir.
Hirvatistan’da dogrudan yabanci yatirrmlar ve GSYIH arasinda uzun vadede negatif, kisa vadede pozitif iliski
vardir. Arastirmacilar ekonomik biiyiimenin daha yavas fakat istikrarli olmasi i¢in cari iglemler ve ithalat karsilama
oranlarmin dikkate alimasi gerektigini belirtmislerdir (Zikovi¢, Zikovi¢1, ve Grdini¢, 2014).

Popovici ve Calin (2016) vektor hata diizeltme modelini kullanarak, 2005-2014 déneminin {i¢ aylik verilerine
dayanarak Romanya’da GSYIH, DYY ve ihracat arasindaki iliskiyi ele almislardir. Granger nedensellik testi
sonuglar1 DYY ve GSYIH arasinda cift yonlii bir iliski oldugunu, GSYIH ile ihracat arasinda tek yonlii bir iligki
oldugunu gostermektedir. fhracat dalgalanmalarmin %44’{i dogrudan yabanci yatirrmlardan kaynaklanmaktadir
(Popovici ve Calin, 2016).

Acaravcel ve Akyol (2017), DYY, dis ticaret ve ekonomik biiyiime iliskisini Tiirkiye ekonomisi i¢in incelemistir.
Ampirik sonuglara ulagilmasi i¢in 1998-2015 dénemleri se¢ilmis olup serilere ve Granger nedensellik ve Johansen
Esbiitiinlesme testleri uygulanmistir. Calismadan elde edilen bulgulara gore dis ticaret, dogrudan yabanci
yatirimlar ve ekonomik bilylime arasinda uzun donemli iligkiye rastlanmamistir. Ancak ithalattan ve yabanci
yatirimlardan, ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir iliski oldugu belirtilmistir. Bu sonuglarin ithalata dayal
biiylime hipotezini Tiirkiye ekonomisi i¢in destekler niteliktedir. Ayrica ithalat ve DYY nin verimliligi arttirildigi
taktide ekonomik biiylimenin daha hizli gergeklesecegi yazarlar tarafindan belirtilmistir (Acaraver ve Akyol, 2017,
s. 17).

Songur (2017) Avrasya iilkelerinde, DYY ve dis ticaretin, GSYIH iizerine etkisini incelemistir. Analiz sonuglarina
gbre calismaya konu olan 7 iilkede 1996-2013 arasinda dis ticaret ve GSYIH arasinda uzun dénemde bir iliski
vardir. Ayrica AMG tahmincisinden elde verilere gore ithalat ve ihracatin GSY1H iizerinde pozitif bir etkisi vardr.
GSYIH ile DYY arasinda ise herhangi bir iliskiye rastlanmamustir (Songur, 2017).

Hosein, Deonanan ve Evans (2019) Saint Lucia’da dogrudan yabanci yatirimlarin, ihracat ve ekonomik biiyiimeye
etkisini incelemislerdir. Caligmalarinda esbiitiinlesmeyi degerlendirmek icin ARDL sinir testi uygulamislardir.
Elde edilen sonuclara gére GSYIH ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda uzun donemli iliski oldugu
goriilmistiir. Uzun donemli iligkiyi incelemek i¢in Toda-Yomato nedensellik testi uygulanmistir. Nedensellik
sonugalr1 ise GSYIH ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ¢ift yonlii, ihracattan GSYIH’ya tek yonlii ve
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dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru tek yonlii nedenselligin oldugu gostermistir (Hosein, Deonanan,
ve Evans, 2019).

3. Veri Seti Ve Model

Dogrudan yabanci yatirimlar ile dig ticaret iligkisini ortaya koymak adina yapilan bu ¢alismada G8 iilkelerinin
1992-2018 donemi igin yillik frekansli verilerle kurulan matematiksel modeller Denklem 1 ve Denklem 2’de
verilmistir. Birinci modelde DYY nin ihracat iizerindeki etkisi arastirilmaktadir. Tkinci modelde ise DYY ’nin
ithalat iizerindeki etkileri arastirilmasi amaglanmaktadir.

IHR = f(DYY) (1)
ITH = f(DYY) ()

Denklem 1 ve Denklem 2’de kullanilan veri seti Tablo 1°de tanitilmistir. Calismada bagimli degisken olarak
modellere dahil edilen ihracat ve ithalat verilerinin dogal logaritmalar1 alinarak model tahmini yapilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Veri Seti

Degisken Degiskenin Ac¢iklamasi Degiskenin Alindig1 Kaynak
S o

DYY: gngPr)udan yabanci yatirimlar (Net Inflows, % of Diinya Bankast Veri Tabani

IHR: Mal ve Hizmet fhracat: (Constant LLC) Diinya Bankasi Veri Tabani

ITH: Mal ve Hizmet Ithalat: (Constant LLC) Diinya Bankasi Veri Tabani

4. Ekonometrik Yontem

Bu ¢alismada DY ile dis ticaret arasinda var oldugu diisiiniilen iligkinin yonii ve siddetini belirlemek amaci ile
Eberhardt ve Bond (2009) ve Eberhardt ve Teal (2010) tarafindan tiiretilen AMG (Genisletilmis Ortalama Group)
tahmincisi kullanilmistir. AMG tahmincisinin kullanilmasiin en temel nedeni panel veri regresyonlarinda yatay
kesit bagimliligimi ve heterojenligi géz oOnlinde bulundurmasidir (Yerdelen Tatoglu, 2018). Ayrica AMG
tahmincisi seviyede veya birinci farkta duraganlasan serilere yani farkli esbiitinlesme derecesine sahip olan
serilere uygulanabilmektedir. Bu nedenle birim kdk testi ve esbiitiinlesme testi gibi on kosullara ihtiyag
duymamaktadir ( Eberhardt ve Bond, 2009; Eberhardt, 2012).

AMG tahmincisinin 6n kosulu olarak ifade edilebilecek olan yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenligin belirlenmesi
adina uygulanacak testlerin ekonometrik altyapist asagida agiklanacaktir.

4.1. Yatay Kesit Bagimhilhik ve Homojenlik Testi

Serilerde yatay kesit bagimliliginin mevcut olup olmadiginin 6lgiilmesi i¢in Breusch ve Pagan (1980) tarafindan
literatiire kazandirilan CDpwm; testi ve Pesaran (2004) CDywmo testi ile Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) Bias-

Adjusted CD testleri kullanilmis olup bu testlere ait temel ve alternatif hipotezler ortak olarak su sekilde ifade
edilebilir:

Hr: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Ha: Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Breusch ve Pagan (1980) tarafindan literatiire kazandirilan LM testi ve (M. H. Pesaran, 2004) CDypw testleri i¢in
temel hipotezlerin sinanmasi i¢in kullanilan denklemler sirasi ile Denklem 3 ve Denklem 4’te verilmistir.

LM =T Y YN 0 55 3)

1

CDiw = N(N-1)

i e (T — 1) “

Bu testlerin licii de T paneldeki zaman boyutunu, N kesit (birim) sayisin1 gostermek iizere T>N ve N>T
durumlarinda kullanilabilir ve tutarli sonuglar verir. Bu testlerden elde edilecek test sonuglarinda p<0.05 ise %5
anlamlilikta Hr hipotezi reddedilmekte, alternatif hipotezi yani Ha kabul edilmektedir. Yani birimler arasinda
yatay kesit bagimlilig1 oldugu kabul edilmektedir (Erdemli ve Celik, 2017).
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Heterojenlik varsayimi AMG tahmincisinin bir diger 6n kosulu olarak belirtilmis olup tespiti i¢cin Swamy (1970)
tarafindan literatiire kazandirdig1 S testinin, Pesaran ve Yamagata (2008)’nin gelistirmesi ile elde edilen Delta
Testi kullanilmistir. Delta testi i¢in kurulan temel ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde olup;

Hr: Katsayilar homojendir.
Ha: Katsayilar heterojendir.

Temel hipotezin gegerliligini sinamak adina biiyiik ve kii¢iik 6rneklemler igin kullanilan test istatistikleri sirasi ile
Denklem 5 ve Denklem 6°da verilmistir.

~ N715-k

A= N o (5)
~ N715-k

Aadj— \/N JVvar(tk) (6)

Denklem 5 ve Denklem 6’da yer alan N, yatay kesit (birim) sayisini, S, Swamy test istatistigini, k ise agiklayici
degisken sayisin1 ve Var(t,k) standart hatay1 temsil etmektedir. Elde edilen p degerleri i¢in p<0,05 oldugunda %5
anlamlilik diizeyinde Hr hipotezi reddedilmekte, Ha hipotezi kabul edilmis olmaktadir. Yani katsayilarin heterojen
oldugu kabul edilmektedir.

4.2. AMG Parametre Tahmincisi

AMG tahmincisi i¢in 6n kosullar saglanmast durumunda, degiskenler arasinda var oldugu disiiniilen iligkinin yonii
ve siddeti i¢in kullanilabilir. AMG tahmincisi i¢in kurulan temel ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde olup,
test sonuclari kisaca ifade etmek gerekirse {i¢ asamada elde edilmektedir.

Hr: Katsayilar anlamli degildir.
Ha: Katsayilar anlamlidir.

[k asamada Denklem 7°de gosterilen sekilde birinci farklara ait havuzlanmus regresyon (T-1) kadar kukla degisken
katsayilari ile genisletilmekte ve bu katsayilar ait tahminler elde edilmektedir.

AY; = b'AX; + Xl ¢ AD + ey = 6 = fi; (7

Ikinci asamada, fi;, Denklem 8’de gosterildigi sekilde birimlere ait regresyonlarin her birinde kapsamakta ve
model tahmini yapilmaktadir;

Yie = a; + biX; + ¢;it + d;fif + e; (3

Uciincii asamada ise, genisletilmis ortalama grup tahmincisi Denklem 9°da gosterildigi sekilde (H. Pesaran, Smith
ve Im, 1996) MG yaklasimi1 kullanilarak elde edilmektedir:

bamec = N3, b; 9

Bu testten elde edilecek test sonuglarinda p<0,05 ise %5 anlamlilik diizeyinde Ht hipotezi reddedilmektedir. Diger
bir ifade ile katsayilarin anlamli olduguna karar verilmektedir.

5. Ampirik Bulgular
5.1. Yatay Kesit Bagimhihig1 ve Homojenlik Test Sonuclar:

Yatay kesit bagimhlik test sonuglar1 Tablo 2’de gdsterilmistir. incelenen modellerde T>N oldugu igin CD,,

(BP,1980) ve CDlm (Pesaran, 2004) sonuglar1 alinmistir. Elde edilen DY'Y, IHR ve iTH i¢in %1 anlamlilik temel
hipotez reddedilmekte, yatay kesit bagimlilig1 oldugunu ifade eden alternatif hipotez kabul edilmektedir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

DYY InIHR InITH
Sabitli Model t-ist p-degeri  t-Ist p-degeri  t-Ist p-degeri

LM (BP,1980) 66.388 0.000% 53.616 0.002% 98.092 0.000%

CD,, (Pesaran, 2004) 5.130 0.000% 3.423 0.000% 9.366 0.000*

*, %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
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Tablo 3’de ise delta (homojenlik) testi sonuglar1 goriilmektedir. Her iki modelde de temel hipotez olan katsayilar
homojendir hipotezi reddedilmekte, alternatif hipotez katsayilar heterojendir %1 anlamlilik diizeyinde kabul
edilmektedir.

Tablo 3. Delta Testi Sonuglari

iHR = f(DYY) iTH = f(DYY)
Homojenlik Testi: t-Ist p-degeri t-Ist p-degeri
A 3.527 0.000* 4.276 0.000*
A, 3.732 0.000% 4.525 0.000*

adj

* %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
5.2. AMG Parametre Tahminci Sonuclan

Dogrudan yabanci yatirimlarin, ithalat ve ihracat {izerindeki etkisinin arastirildigi bu ¢alismada ilk olarak dogrudan
yabanci yatirimlarin, ihracat tizerindeki etkisi arastirilmistir. Sonucglar Tablo 4’te verilmistir. elde edilen AMG
katsay1 tahmin sonuglarina gore G8 iilkeleri igin panelin genelinde DY Y nin ihracat1 %1 anlamlilik diizeyinde
pozitif etkiledigi goriilmektedir. Panelin geneli i¢in DYY’de meydana gelen %]1°lik bir artisin ihracati1 0.0113
arttirdig1 sonucu elde edilmistir. Ulke bazli sonuclara bakildiginda ise DY'Y deki %]1°lik artisin ihracati farkl
anlamlilik diizeylerinde Kanada’da 0.0180, Fransa’da 0.0223, Rusya’da 0.0213 arttirdig1 ancak Almanya’da ise
0.0069 azalttig1 goriilmektedir. Diger yandan Italya, Japonya, Ingiltere ve ABD igin DYY ile ihracat arasinda
anlamli bir sonug elde edilememistir

Tablo 4. Model 1’e Ait AMG Katsayr Tahmin Sonuclar:

Ulkeler InIHR

Katsay1 t-ist.
Kanada 0.0180 0.029**
Fransa 0.0223 0.001*
Almanya -0.0069 0.055%**
Italya 0.0137 0.214
Japonya 0.0153 0.831
Rusya 0.0213 0.080%**
Ingiltere 0.0001 0.886
ABD 0.0065 0.726
PANEL 0.0113 0.002*

wHE K ye* sirast ile %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ithalat iizerindeki etkisinin arastirildigi ikinci modele ait katsayi
sonuglar1 Tablo-5’te ifade edilmistir. Tablo incelendiginde DY Y nin ithalat iizerindeki etkisinin panelin geneli
icin %1 anlamlilik diizeyinde pozitif etkiledigi goriilmektedir. Yani DYY’de meydana %]1°lik bir artis G8
iilkelerinde ithalat1 0.0300 arttirmaktadir. Ulke bazli sonuglarda ise DDY’de meydana gelen %1°lik artigin ithalat:
farkli anlamlilik diizeylerinde Kanada’da 0.0083, Fransa’da 0.0188, Italya’da 0.0471, ingiltere’de 0.0073 ve
ABD’de 0.0589 arttirdig1 goriilmektedir. Almanya, Japonya ve Rusya’da DY ile ithalat arasinda anlamli bir iliski
bulunamamustir.

Tablo 5. Model 2’ye Ait AMG Katsayr Tahmin Sonuclari

Ulkeler
InITH

Katsay1 t-ist.
Kanada 0.0083 0.026%**
Fransa 0.0188 0.021%**
Almanya 0.0057 0.124
Italya 0.0471 0.004*
Japonya 0.0390 0.473
Rusya 0.0551 0.212
Ingiltere 0.0073 0.007*
ABD 0.0589 0.000*
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PANEL 0.0300 0.000*
A RE ve* sirast ile %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

6.Sonuc¢

Bir iilkede kalkinmanin ve biiyiimenin ger¢eklesmesi igin yatirnmlarin yeteri diizeyde yapilabilmesi
gerekmektedir. Nitekim yatirimlarin yeteri diizeyde yapilabilmesi tasarruf diizeyi basta olmak iizere cesitli
faktorlerin yeterlilik diizeyi ile yakindan ilgilidir. Bir iilkede gereken yatirim diizeyinin i¢ yatirimlarla
gerceklesebilmesi arzu edilen bir durumdur ancak i¢ yatirnmlarin tasarruf eksikligi veya bagka faktorlerin
yetersizliginden dolay1 yeteri diizeyde olmamasi durumunda dogrudan yabanci sermaye son derece 6nemli bir
pozisyon almaktadir. Bir iilkeye dogrudan yabanci yatirimlarinin gelmesi ya da gelmemesi farkli agilardan ele
aliabilir. Ancak bir iilkeye yabanci sermaye yatirimlarin gelmesi biiylime, istihdam, {iretim vb. bir¢ok kanalla
iilke ekonomisini iyilestirebilmektedir.

Buradan hareketle, ¢alismada dogrudan yabanci yatirimlarin dis ticarette meydana getirecegi etkileri G8 iilkeleri
i¢in incelenmistir. Once serilerin yatay kesit bagimliligina bakilmis olup, serilerde yatay kesit bagimlilig1 oldugu
goriilmiistiir. Ayrica homojenlik testi ile serilerin heterojen olduguna karar verildikten sonra modeller i¢in AMG
katsay1 tahmin yontemi ile DY 'Y ’nin ihracat ve ithalat tizerindeki etkileri aragtirtlmistir. Elde edilen bulgulara gore
genel olarak panelin geneli i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin ithalat ve ihracat lizerinde pozitif bir etkisi oldugu
goriilmektedir. Birinci modelde, DYY 'nin ihracat iizerindeki etkisi istatistiksel olarak Kanada, Fransa, Almanya
ve Rusya i¢cin anlamli etkiye sahip oldugu, bu etki Kanada, Fransa ve Rusya’da pozitif ancak Almanya i¢in negatif
oldugu goriilmektedir. DYY nin ithalat iizerindeki etkisine iliskin ikinci modelde ise Kanada Fransa, Italya,
Ingiltere ve ABD igin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu gdzlemlenmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ile dig ticaret hadlerinde iyilesmelerin saglanmasi, iilkede doviz rezervlerinin arttirmast ile tilkede yeni
yatirimlarin yapilabilmesi agisindan onemlidir. Bu baglamda dogrudan yabanci yatirimlarin tesvikler,
siibvansiyonlar vb. 6zel politikalarla tlilkeye gelmesi saglanmali, diger ekonomi politikalarinda da tilkedeki gerek
mevcut dogrudan yabanci sermayenin korunmasi gerekse de yeni dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye ¢ekecek
sekilde yapilmasi ekonomiye fayda saglayacaktir.
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