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MAKROEKONOMIK FAKTORLER VE BANKA KREDILERININ
ENFLASYON UZERINDEKI ETKIiSIi: TURKIYE ORNEGI

THE EFFECTS OF MACROECONOMIC FACTORS AND BANK
LOANS ON INFLATION: THE CASE OF TURKEY

Tunahan AVCI*
0z

Bu c¢aligmada, makroekonomik faktorlerin ve banka kredilerinin enflasyon oranmi ile iliskisinin tespit edilmesi
amaglanmaktadir. Analizde 2009-2017 donemlerine ait ¢eyreklik wveriler ile ¢oklu dogrusal regresyon modeli
kullanilmaktadir. Bagimh degisken olarak enflasyonu temsil eden TUFE, bagimsiz degisken olarak ise cari acik, issizlik
orani ve banka kredileri kullanilmaktadir. Analiz sonuglarina gore enflasyon orani ile cari agik, igsizlik oram ve banka
kredileri arasinda anlamli bir iligki tespit edilmektedir. Enflasyon orani iizerinde igsizlik oranmmn etkili, cari agik ve banka
kredilerinin etkili olmadig1 gorilmektedir.
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ABSTRACT

In this study, it is aimed to determine the relationship between macroeconomic factors and bank loans with inflation rate. In
the analysis, quarterly data and multiple linear regression model are used. CPI representing inflation as the dependent
variable and current deficit, unemployment rate and bank loans are used as independent variables. According to the results of
the analysis, a significant relationship is found between inflation rate, current deficit, unemployment rate and bank loans.
Inflation rate is effective on unemployment rate. However, current deficit and bank loans are not effective.
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1.GIRIS

Ekonomilerde gelecekle ilgili belirsizlik ve istikrarsizlik gibi olumsuz beklentilerin ortaya ¢ikmasi
ekonomik kalkinmanin 6niinde bir engel olarak bulunmaktadir. Bu durum yatirimlari, istihdami, tiretimi ve milli
geliri vb. olumsuz etkilediginden fiyat istikrarin1 ve finansal istikrar1 saglamak ekonomilerde 6nemli hale
gelmektedir. Ulkelerde yatirnm ve iiretim mekanizmalari iyi calisirsa ekonomik istikrar saglanabilir. Burada
yapilan yatirimlar ile igsizligin azalmasi beklenirken, iiretim ile ihracatin artmasi ve ithalatin azalmasi yani cari
ac1gin diismesi beklenilmektedir.

Ulkelerin Istikrarmin saglanmasinda temel olarak reel kesim ve finansal kesim yer almaktadir. Reel
kesim, planli iiretim ile arz-talep dengesizligini ortadan kaldirabilecek ve yapacagi yatirimlar ile cari agigin ve
igsizligin azalmasini saglayabilecektir. Finansal kesim ise topladiklari fonlar1 yani banka kredilerini, tiiketimi
arttirici alanlara degil de planli iiretimi yapacak olan reel kesime kullandirarak arz-talep dengesinin saglanmasina
katkida bulunabilecektir. Bu sayede fiyat istikrarinin saglanmasi yani enflasyon ile miicadelenin basariya
ulagmasi beklenilmektedir.

Arz ve talepteki dengesizlik veya parasal sebeplere bagl olarak, fiyatlarin genel diizeyinde meydana
gelen yiiksek ve siirekli artiglar sosyal, siyasi ve ekonomik dengeler lizerinde 6nemli etkiler meydana
getirmektedir. Bu sebeple enflasyonun makul seviyelerde tutulmasi, fiyat ve finansal istikrarin saglanabilmesi
acisindan giinlimiiz sisteminde temel sart kabul edilmektedir (Uysal vd., 2008: 56).

Enflasyonun oldugu bir ortamda, belli miktar parayla alinabilecek olan mal ve hizmet miktar1 zamanla
azaldigindan dolay1 paranin degeri ve satin alma giicii diismektedir. Bu durum, para birimine olan giivenin
azalmasina, yatirimlarin vadesinin kisalmasina, yatirimlarin verimli olmayan yabanci para ve gayrimenkul gibi
alanlara yonelmesine neden olur. Yiiksek enflasyon, ekonomik birimlerin yatirim, tasarruf ve tiikketim kararlarinm
saglikli alamamalarina neden olmaktadir. Ekonomi politikalarinin asil amaci insanlarin ekonomik refahiin
yiikseltilmesidir. Fiyat istikrarinin saglanabildigi ortamda, tiim ekonomik birimler tiiketim, yatinm ve tasarruf
kararlarin1 daha saglikli sekilde alabilirler. Boylece istenilen siirdiiriilebilir biiylimeyle birlikte istihdamda artis
saglanabilir, toplumsal refah ve ekonomik istikrarda artirilabilir (TCMB).

Bu c¢alismada, cari agik, igsizlik oram1 ve banka kredileri degiskenlerinin enflasyon oram ile iligkisinin
olup olmadig1 arastirilmaktadir. Analizde, 2009-2017 donemlerine ait ¢eyreklik verilerinden yararlanilarak ¢oklu
dogrusal regresyon modeli kullanilmaktadir. Bagimli degisken olarak enflasyonu temsil eden TUFE’nin
kullanmildig1 calismada, bagimsiz degisken olarak ise cari agik, igsizlik oran1 ve banka kredileri kullanilmaktadir.

Calismada, ilk olarak konuyla ilgili literatiir taramasina, ikinci olarak; analiz yontemine ve verilere
iiclincii olarak; analiz sonuglarina son olarak; genel sonu¢ degerlendirmesine yer verilmistir.

2.Literatiir Taramasi

Bu kisimda enflasyon orani, issizlik orani, cari agik ve banka kredilerinin igerisinde yer aldigi bazi
¢aligmalar incelenmektedir. Yapilan literatiir taramasinda bu degiskenlerin kullanildig1 ¢oklu dogrusal regresyon,
nedensellik ve panel veri analiz yontemleri ile ilgili caligmalara yer verilmektedir.

Khan & Qasim (1996) calismalarinda, Pakistan’da goriilen enflasyonun belirleyicilerini tahmin
etmiglerdir. Bulgulara gore, bankacilik sisteminden yapilan biiyiik bor¢lanmanin parasal geniglemeyi arttirdigi ve
bu durumunun enflasyonu hizlandirdigini ifade etmislerdir.

Mankiw (2001) enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi arastirdigi ¢aligmasmin sonucunda enflasyon ile
issizlik arasindaki uzun vadeli iliskinin belirlenemedigini vurgulamistir.

Enflasyon ile banka kredileri arasindaki iligskinin Tiirkiye agisindan belirlenmeye ¢alisildigi ¢alismada
Arslan ve Yaprakli (2008), uzun déonemde (1983-2007) banka kredilerinin enflasyonu pozitif, enflasyonun ise
banka kredilerini negatif etkiledigini tespit etmislerdir.

Pakistan 6rnegi (1970-2007) galigmalarinda Khan & Gill (2010), ithalat degerindeki artigin enflasyonun
artigina sebep oldugunu belirtmislerdir.

Uysal & Erdogan (2013) 1980-2002 doénemi igin tiiketici fiyat endeksi (tiife) ile igsizlik orani arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Caligmalarinda, 1980-2002 ddénemine biitiin olarak, 1980-1990 ve 1991-2002
donemlerine alt donem olarak regresyon analizi uygulamiglardir. Sonu¢ olarak 1980-1990 doneminde tiife ile
igsizlik arasinda pozitif bir iligki; 1991-2002 doneminde ise tiife ile issizlik arasinda negatif iliski tespit
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etmislerdir. Tiim donemde ise, degiskenler arasinda Onemsiz negatif bir iliski ortaya koymuslardir. Giil vd.
(2014) calismalarinda 1996-2012 doénemindeki enflasyon (tiife) ile issizlik arasindaki iligkiyi, Tirkiye,
Kazakistan, Azerbaycan, Makedonya ve Kirgizistan agisindan esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri ile
irdelemislerdir. Analiz bulgularina gore; issizlik ile TUFE arasinda, TUFE’den issizlige dogru nedensel iliski
bulmuslardir. Uzun déneme bakildiginda TUFE nin issizlik iizerinde etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Fakat,
igsizlikte meydana gelen degismenin TUFE’de herhangi bir etki olusturmadigini ortaya koymuslardir.

Sermpinis vd., (2014) c¢alismalarinda 1974-2012 arasindaki donem boyunca aylik makroekonomik
verileri kullanarak ABD'deki enflasyonun (tiife) yiizde degisimini tahmin etmeye ¢aligmiglardir.

Sentiirk & Akbas (2014) ¢alismalarinda igsizlik orani, ekonomik biiyiime ve enflasyon arasinda karsilikli
iliskinin olup olmadigin1 2005:01-2012:07 dénemi i¢in incelemislerdir. Yapilan analiz neticesinde, enflasyon ile
issizlik arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligki tespit etmislerdir.

Yiiksel & Ozsar1 (2016) bireysel krediler ile cari agik ve enflasyon arasinda nedensellik iliskinin olup
olmadigim belirlemeyi amaglamiglardir. Johansen esbiitiinlesme ve Toda Yamamoto nedensellik analizlerinin
kullanildig1 ¢aligmanin bulgularinda, bireysel krediler ile cari agik ve enflasyon arasinda nedensellik iligkinin
bulunmadigini tespit etmislerdir.

Issizlik, ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki iliskinin arastirildig1 calismada Kése (2016), 2003:03-
2014:04 donemi i¢in regresyon ve nedensellik analizi kullanmistir. Sonug olarak; issizlik ile enflasyon arasinda
kargilikli negatif iliski ortaya koymustur.

G7 iilkelerinin 1998-2016 dénemine ait geyreklik verilerin kullanildig1 aragtirmada Ozkok & Polat
(2017), enflasyon ve igsizlik arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile incelemigslerdir. Sonuglara gore,
enflasyondan igsizlige ayn1 zamanda igsizlikten enflasyona dogru ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.
ABD verilerini kullanarak yapilan g¢alismalarinda, Saiful Islam & Mustafa (2017) enflasyon ve issizlik
arasindaki uzun vadeli degisimin oldugunu bulmuslardir. Arshad & Ali (2017) 1974-2013 doénemi i¢in yaptiklari
caligma sonucunda, Pakistan’nin enflasyon orani ile igsizlik orani arasinda pozitif yonde ve Onemsiz iliski;
enflasyon ile ithalat: arasinda ise, pozitif yonde anlaml bir iliski bulmuslardir.

Nepal’ de banka kredilerinin enflasyon tizerindeki etkisini incelendigi ¢alismada Dhungana & Pradhan
(2017), 1996-2015 donemine ait veriler kullanilarak regresyon analizi yapmiglardir. Sonu¢ olarak, banka
kredilerinin enflasyon iizerindeki etkisinin pozitif yonde oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica verimsiz ve
spekiilatif sektorlere verilen kredilerin azaltilmasi gerektigini belirtmislerdir. Karahan & Giirbiiz (2017)
calismalarinda 2002-2016 donemi verileri kullanilarak bireysel banka kredileri ile enflasyon (tiife) arasindaki
iliskiyi arastirmislardir. Sonu¢ olarak, enflasyondan banka kredilerine dogru giiclii bir iliskinin oldugunu
belirlemislerdir.

Victor vd. (2018) panel nedensellik analizi kullandiklari ¢alismalarinda, enflasyonla igsizlik arasinda uzun
vadeli bir iliski oldugunu tespit etmislerdir. Eygii (2018) ¢alismasinda 1990-2017 dénemine ait yillik veriler ile
enflasyon ve dis ticaret degiskenlerinin issizlik iizerindeki etkisini ¢oklu regresyon analizi ile incelemistir.
Analizde tiiketici fiyat endeksini (tiife) enflasyon verisi olarak kullanmustir.

Makroekonomik degiskenler lizerinde etkili olabilecek olan faktorlerin ¢ok fazla olmasi, etkili ve anlamli
olabilecek faktorleri bulabilmeyi zorlastirmaktadir. Calismalara bakildiginda enflasyon orani ile iligki olan
faktorlerin belirlenebilmesi i¢in c¢esitli makroekonomik ve sektorel bircok degiskenler kullanilmaktadir.
Literatiirde, enflasyon, cari agik, issizlik ve banka kredileri degiskenleri ayr1 ayri siklikla kullanilmaktadir. Fakat
bu degiskenlerin bir arada ¢ok fazla kullanilmadigi goriilmektedir. Yapilan ¢alismada enflasyon orani bagimh
degisken olarak, cari agik, issizlik ve banka kredileri ise bagimsiz degisken olarak kullanilmaktadir.

3.Yontem ve Veriler

Ekonomik problemlerden herhangi birini ele alip inceledigimiz zaman birden fazla agiklayici faktoriin
oldugu bir iligki ortaya ¢ikabilir. Ekonomilerde bir bagimli degisken nadir hallerde tek bir bagimsiz faktor ile
iligkilidir. Ekonomik gercekler, ortaya ¢ikan bir probleme ¢ok sayida bagimsiz degiskenin neden oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle ekonometrik modeller tahmin edilirken genellikle birden fazla degisken igeren
modeller kullanilmaktadir. Ayn1 zamanda parametrelerin tahmin edilmesi bu modellere gore yapilmaktadir
(Elyak, 2008: 46).

Bagimli degiskenlerde meydana gelen degismenin birden fazla bagimsiz degiskenler ile agiklanmasi
¢oklu regresyon modeli olarak ifade edilmektedir. Diger ifadeyle ikiden fazla bagimsiz degiskenin yer aldigi
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model ¢oklu regresyon modelidir. iliski dogrusal kabul edilmiyorsa dogrusal olmayan coklu regresyon
modellerinden, iliski dogrusal kabul ediliyorsa ¢oklu dogrusal regresyon modellerinden sz edilir. Bagimsiz
degiskenlerin iki ve {izeri oldugu dogrusal regresyon modeli (Guris vd., 2017:152),

Yi= 1+ B2Xiz + BaXizt....+ PuXik + & ()
seklinde gosterilebilir.

Burada B’lar parametrelerdir. Goriildigii gibi modelde bagimsiz degiskenler (k-1) sayida, k sayis1 kadar
degisken ve k sayis1 kadar tahmin parametresi vardir. Sabit deger 1 parametresidir ve bagimsiz degiskenlerin
tamami, yani X’ler sifir oldugu zaman Y’ nin alacagi degeri veya matematiksel olarak, regresyon dogrusunun
diisey ekseni, yani Y ekseni kesim noktasini gosterir. B2, Ps....... Bk parametreleri ise matematiksel olarak egim
parametreleridir. EKonometrik veya iktisadi gozle bakildiginda her bir B ilgili X degiskeninde ortaya ¢ikan bir
birimlik artis veya azaligin bagimli degisken olan Y’yi ne kadar etkileyebilecegini ve degistirecegini gosterir.

En kiiciik kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilen regresyon denklemlerinin asagidaki belirtilen
varsayimlari saglamasi gerekmektedir (Karaca & Karacan, 2016: 188).

Hata terimleri arasinda, otokorelasyonun olmamasi.

Hata terimlerinin, varyanslarinin ayni olmas,

Hata terimlerinin, normal dagilim géstermesi.

Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorununun olmamasi

Coklu dogrusal regresyon modellerinde parametre tahmini EKK yontemi ile yapilir. EKK yontemi,
hatalar kareler toplamint minimum yapan parametre tahmincilerinin se¢ildigi yontemdir. Fakat EKK yontemi
gerekli olan varsayimlarin yerine getirilmesiyle uygulanabilir. Bu varsayimlardan birisi veya birkagi
gerceklesmedigi zaman elde edilen tahmin sonuglarmim yanli ¢ikmasi kaginilmaz olur (Karabulut & Seker, 2018:
1060).

3.1.Veriler

Arastirmada bagimli degisken olarak enflasyon orami (tiife) degerleri kullanilirken; bagimsiz degisken
olarak banka kredileri, issizlik oram ve cari agik degerleri kullanilmistir. Kullanilan degiskenler asagida kisaca
acgiklanmaktadir.

Enflasyon orani (TUFE)

Nihai satis esnasinda, tiiketiciye sunulan fiyatlar yardimiyla hesaplanmakta olan endekse tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) denilmektedir (Aktas ve Akdag, 2013: 56). Basit bir ifade ile fiyatlar genel seviyesinde siirekli
artig1 ifade eden enflasyon, bireylerin alim gii¢lerini azaltip giderek gelirlerinin azalmasma sebep olan bir
olgudur. Ekonomilerdeki genel enflasyon problemi, ekonomik olarak istikrarsizligi arttirmakla birlikte
ekonomilerin performanslarini da zayiflatmaktadir (Dogan vd., 2015: 406).

Banka kredileri

Bankalarin, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlar1 ihtiyag sahiplerine (tiiketiciler, sirketler, vb.)
kullandirmasiyla ortaya ¢ikar. Karahan & Giirbiiz (2017) ¢aligmasinda banka kredi hacmindeki genisleme mal
piyasasinda olugturdugu talep baskisi yiiziinden enflasyonist etkiler ortaya ¢ikardigini belirtmiglerdir. Yine bir
grup iktisatcinin, banka kredi hacmindeki gelismelerin enflasyon oranini etkileyen 6nemli dinamiklerden biri
olarak ele aldigin1 vurgulamiglardir.

Issizlik oram

Ekonomilerde, mevcut isgiiciiniin ekonomik faaliyetler icerisine katilip ¢aligmasi veya caligtirilmasi
istihdam olarak ifade edilmektedir. Bir iilkenin istihdam diizeyi, o iilkenin kalkinmighik seviyesi, dogal
kaynaklari, niifusu, egitimi, teknolojik yenilikleri ve ekonomik kosullarma baglidir. Eger ekonomilerde iiretim
faktorlerinin hepsi ¢alisip iiretime katiliyor ise burada “tam istihdam” durumundan s6z edilebilir (Condur &
Boliikbas, 2014: 82). Dolayisiyla, issizligin azalmasi arzin artmasi anlamina gelecek ve boylece enflasyon (tiife)
diigebilecek, igsizligin artmasi ise arzi azaltacak bu sebeple enflasyon (tiife) yiikselecektir.
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Cari agik

Ulkeler aras1 mal ve hizmet ile faktor degis tokusunun ortaya cikmasi dis ticareti dogurmus olup
kiiresellesme yolunda atilan ilk adimi olusturmustur (Yalginkaya vd., 2009: 116). Dis ticaretin hiz kazanmasiyla
birlikte tiretim sikintist yasan iilkelerde cari agik problemi ortaya ¢ikmustir. Bir {ilkenin hem mal hem de
uluslararasi hizmetler ticareti sebebiyle yurt disina yaptigi 6demelerin, yurt disindan elde ettigi gelirlerden daha
fazla olmasina cari agik denir. Cari agikla, tilkeye giren kaynaklarin 6zellikle {iretim siirecinde degerlendirilmesi
durumunda, tilkede biiyiime saglanabilir boylece cari agik sorun olmaktan ¢ikabilir (Kaygisiz vd., 2016: 276).
Dolayisiyla iiretim siirecinde arzin artmasiyla enflasyon oranin (tiife) diismesi beklenilmektedir.

Calismada kullanilan bu degiskenlerin yatinmlarin artmasinda, arz talep dengesinin saglanmasinda fiyat
istikrarinin ve finansal istikrarin saglanmasinda dolayisiyla ekonomik kalkinmanin saglanmasinda ne kadar
6nemli oldugu goriilmektedir. Bu sebeple ¢alismada bu degiskenlerin kullanilmasi 6nemli hale gelmektedir.

Yapilan ¢aligmada, 2009Q1-2017Q4 donemi i¢in 36 ¢eyrek veriler ile ¢oklu dogrusal regresyon analizi
yapilmistir. Analizde kullanilan degiskenler Tiirkiye Bankalar Birligi'nden (TBB) ile Tiirkiye Istatistik
Kurumu’ndan (TUIK) elde edilmistir.

4.Analiz Sonuglari

Bu boliimde enflasyon oraninin; cari agik, igsizlik orani ve banka kredileri ile iliskisi ¢coklu dogrusal
regresyon modeli kullanilarak agiklanmaya calisilmaktadir. Enflasyon oranini temsil eden tiiketici fiyat endeksi
(tiife) ile cari agik, issizlik orani ve banka kredileri arasindaki iliskinin varligi, yonii ve derecesinin belirlenmesi
amaclanmaktadir. Aragtirmada, 2009-2017 dénemini igeren c¢eyreklik veriler kullanilmakta ve analiz EViews 9
programi ile gerceklestirilmektedir.

Yapilan analizde, ¢oklu dogrusal regresyon analizi igin istenen, otokorelasyon, degisen varyans, hata
terimlerinin normal dagilimi, ¢oklu dogrusal baglanti ve sifir ortalama varsayimlarina bakilmistir. Bu
varsayimlara ait test sonuglari asagida tek tek incelenmektedir.

Ilk olarak, coklu dogrusal regresyon modelinin varsayimlarindan otokorelasyonun olup olmadig
correlogram- Q istatistigi ile test edilmistir. Bu varsayima ait correlogram- Q istatistigi test sonuglar1 Tablo’1 de
gosterilmektedir.

Tablo 1. Correlogram - Q Istatistigi Test Sonuglari

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.168 0.168 1.1068 0.293
-0.248 -0.284 35763 0.167
-0.285 -0.206 6.9545 0.073
0.127 0.173 7.6485 0.105
0.007 -0.194 7.6507 0.177
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-0.181 -0.092 10.386 0.168
0.121 0.041 11.100 0.196
0.006 -0.197 11.102 0.269
-0.054 -0.040 11.253 0.338
11 -0.077 -0.043 11578 0.396
12 -0.021 -0.204 11.604 0478
13 0.006 -0.050 11.606 0.560
14 -0.006 -0.087 11.608 0.638
15 0.077 0.011 11.992 0.680
16 0.117 0.008 12929 0.678
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|
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]
]
1
I
1
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I
1
1
1
1
1

Otekorelasyonu tiim gecikme degerleri i¢in ayr1 ayr1 hesaplamak yerine, gecikme degerlerinin tamamini
bir arada gosteren correlogram- Q istatistigi test sonuglarina bakilmistir. Tablo 1’e gore tiim gecikme degerleri
i¢in sonuglarm 0,05 ten biiyilik oldugu goriilmektedir. Dolayistyla Tablo 1°de seriler arasinda otokorelasyon veya
serisel korelasyona rastlanilmamigtir.

ITkinci olarak, ¢oklu dogrusal regresyon modelinin varsayimlarindan degisen varyans (heteroskedasite)
test edilmistir. Bu varsayima ait White degisen varyans test sonuglar1 Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2. White Degisen Varyans (Heteroskedasite) Test Sonuglart

F- Istatistik 1.223699 Olasilik F(9,26) 0.3234
Obs*R? 10.71179 Olasilik Ki-Kare (9) 0.2960
Scaled explained SS 6.078866 Olasilik Ki-Kare (9) 0.7320

Tablo 2’deki Ki-Kare olasiliklarinin 0.05’ten biiyilk olmasi degisen varyansin olmadigini yani hata
teriminin homoskedastik oldugunu géstermektedir.

Uciincii olarak, ¢oklu dogrusal regresyon modelinin varsayimlarindan model hata terimlerinin normal
dagilim1 test edilmistir. Bu testin sonuglari tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3. Model Hata Terimlerinin Normal Dagilim Testi

5
Series: Residuals
Sample 2009Q1 2017Q4
4 ] — — Observations 36
Mean -1.18e-15
31— ] Median -0.161505
Maximum 2.591952
Minimum -1.662366
24 e T Std. Dev. 1.223383
Skewness 0.574826
1 Kurtosis 2.436467
Jarque-Bera  2.458903
0 Probability 0.292453
I

-15 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0 25
Ho: Kalintilar normal dagilima uymaktadir.
H;. Kalintilar normal dagilima uymamaktadir.

Normallik varsayimmin gegerliligi Jarque-Bera testi ile incelenmektedir. Tablo 3’te goriildiigi gibi
olasilik degeri 0,292453>0,05 oldugundan Ho hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla bu deger, hata terimlerinin
normal dagildig1 anlamina gelmektedir.

Doérdiincii olarak, ¢oklu dogrusal regresyon modelinin varsayimlarindan ¢oklu dogrusal baglanti test
edilmistir. Bu varsayimin sonuglarina ait Centered VIF degerleri tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4. Coklu Dogrusal Baglant1 Test Sonuglar1

Degiskenler Coefficient VVariance Uncentered VIF Centered VIF
Cari Acik 8.53E-17 5.263819 1.321650
Issizlik Oram 0.030645 72.58192 1.315849
Banka Kredileri 1.75E-13 4.951964 1.005063
Sabit 4.341556 95.47829 NA

Centered VIF degerlerinin, 1-5 arasinda bulunmasi ¢oklu dogrusal baglantinin olmadigi anlamina
gelmektedir (Biikkey & Cetin, 2017: 113). Tablo 4’de, ¢oklu dogrusal baglantt sorununun olup olmadig: test
edildiginde, Centered VIF kat say1 degerleri 1 ile 5 arasinda yer almakta, dolayisiyla ¢oklu dogrusal baglanti
sorunun olmadig: goriilmektedir.
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Son olarak, ¢coklu dogrusal regresyon modelinin sifir ortalama varsayimina bakmak i¢in modelde yer alan
degiskenlerin artiklarinin ortalamasinin sifir olup olmadigint kontrol etmemiz gerekmektedir. Elde edilen sonug
sifira esit ¢iktig1 goriilmektedir.

Elde edilen bu 5 varsayimin test sonuglarina bakildiginda ¢oklu dogrusal regresyon modelinin, gerekli
olan varsayimlar1 sagladigi goriilmiistiir. Dolayisiyla tahmin edilen modelin istatistiksel agidan anlamli oldugu
sOylenebilir.

Asagidaki tablo cari agik, igsizlik orani ve banka kredilerinin enflasyon orani (tiife) ile iliskisini
actklamaktadir. Tablo 5’deki katsay1 degerleri, bagimsiz degiskenlerin etkisini ve yoniinii gosterirken, olasilik
degerleri bagimsiz degiskenlerin anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Coklu dogrusal regresyon modelinin sonuglar1 Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. Tahmin Edilen Modelin Sonuglari

Bagimh Degisken: TUFE Method: EKK

Doénem: 2009Q1- 2017Q4 Gozlem Sayisi: 36
Degiskenler Katsayilar Std. Hata t-Statistic Olasihk
Cari A¢gik 8.23E-08 9.24E-09 8.910982 0.0001*
Issizlik Oram 0.563353 0.175056 3.218125 0.0030*
Banka Kredileri 2.07E-06 4.18E-07 4.954396 0.0001*
Sabit -6.746780 2.083640 -3.237977 0.0028
R? 0.778571 F-statistic 37.50529
Prob(F-statistic) 0.000000 Durbin-Watson stat 1.527616

*Degiskenler %1 anlamlilik diizeyinde Tablo 5’te sonuglara bakildiginda enflasyonu agiklamalari
acisindan tim degiskenlerin %1 anlamlilik seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Degiskenlerinin
katsayilar1 incelendiginde tamamin pozitif isaretli oldugu goriilmektedir. Tablo 5’te bagimsiz degiskenlerin
katsayilarina bakildiginda tife iizerinde en ¢ok etkili olan bagimsiz degiskenin igsizlik oranit oldugu
goriilmektedir. Cari agik ve banka kredileri, igsizlik oranina gore karsilastirildiginda tiife degiskeninin daha az
etkiledigi goriilmektedir.

Analiz bulgularinda, issizlik oranindaki %1°lik degismenin enflasyon oranmi %0,56 oraninda
degistirebilecegi goriilmektedir. Diger bir ifade ile, issizlik oranin %1 azalmasi enflasyonu %0,56 diisiirecegi,
%]1 artmasi ise enflasyonu %0,56 yiikseltecegi sOylenebilir. Cari agik ve banka kredilerinin ise enflasyonu
degistirmedeki etkisinin sifira ¢ok yakin oldugu gériilmektedir.

5.SONUC

Bu calismada, makroekonomik faktorler ve banka kredilerinin enflasyon orani ile iliskisinin olup
olmadig: arastirilmis ve 2009-2017 donemlerine ait ¢eyreklik veriler kullanilmistir. Analizde, enflasyon orani
(tiife) ile cari agik, igsizlik oran1 ve banka kredileri arasindaki iliskilerin varligi ve biyiikligi, ¢coklu dogrusal
regresyon modeli kullanilarak agiklanmaya calisiimistir.

Yapilan analizde, ¢oklu dogrusal regresyon analizi icin istenen, otokorelasyon, degisen varyans, hata
terimlerinin normal dagilimi, ¢oklu dogrusal baglanti ve sifir ortalama varsayimlari test edilmistir. Bu testlerin
sonuglarina bakildiginda elde edilen modelin anlamli oldugu goriilmiistiir.

Analiz sonuglarina bakildiginda, cari acik, issizlik orani1 ve banka kredilerinin enflasyon oranin
aciklamada anlamli oldugu goriilmiistiir. Ayrica enflasyon iizerinde, issizlik orani en etkili degisken iken, cari
acik ve banka kredileri degiskenlerinin etkisinin disiik oldugu tespit edilmistir.

Analiz sonucunda anlamli ¢ikan tiim degiskenler degerlendirildiginde, ilk olarak; Tablo 5’teki cari agik
bulgular1 degerlendirildiginde, fiyat istikrar1 saglamada yani enflasyon orani diisiirmede etkisinin diigiik oldugu
goriilmektedir. Ikinci degisken olarak; issizlik oranindaki artisin enflasyonu yiikseltecegi, issizlik oranindaki
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diistisiin ise enflasyonu diislirecegi goriilmektedir. Son degisken olarak; banka kredileri degiskenine bakildiginda
ise banka kredilerinin enflasyon oranini diisiirmede etkisinin diisiik oldugu goriilmektedir.

Yapilan ¢aligmalarda, Uysal ve Erdogan (2013), Sentiirk ve Akbas (2014), Kose (2016), Arshad ve Ali
(2017), Victor ve Digerleri (2018), Saiful Islam ve Mustafa (2017) enflasyon ile igsizlik arasinda bir iligki ortaya
koymuslardir. Ayrica, Khan ve Qasim (1996), Arslan ve Yaprakli (2008), Karahan ve Giirbiiz (2017), Dhungana
ve Pradhan (2017) enflasyon ile banka kredileri arasinda bir iligki tespit etmiglerdir. Yine, Khan ve Gill (2010),
Arshad ve Ali (2017) cari agigin sebebi olan ithalat ile enflasyon arasinda bir iliskinin oldugunu ortaya
koymuslardir.

Son olarak ilerleyen g¢aligmalarda, enflasyon {izerinde etkili olan faktorler farkli degiskenler ve farkli
yontemler ile arastirilabilir. Benzer oranlar ile farkli iilkeler ayri ayri analiz edilip enflasyon tizerindeki
faktorlerin benzer olup olmadig tespit edilebilir.
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