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Degerli Bilim Insanlari,

Isletme Bilimi Dergisinin 8. Cilt 1. Sayisini yaymlamaktan dolay: mutluluk
duyuyoruz. Yedi yillik yayin hayatimizda oldugu gibi bu sayida da farkl
disiplinlerden gelen makaleler ile sizlere zengin bir icerik sunuyoruz. 8. Cilt 1.
Sayimiz toplam 8 makale ile yaymlanmaktadir. Yaymlanan makaleler, Saglik
Yonetim, Turizm fgletmeciligi, Muhasebe ve Finansman, Isletme Yonetimi ve
Pazarlama gibi ¢esitli alanlardan gelmistir.

Sayumizin ilk makalesi Ars. Gor. Giilsiim Seyma KOCA ve Prof. Dr. Yusuf
CELIK tarafindan kaleme alinan “Vendz Tromboembolizmin Maliyetleri ve
Ekonomik Yiikiiniin Belirlenmesine Iliskin Sistematik Bir Derleme: Farmaekonomik
Onleyici Bir Tedavi Olarak Dmah” bashkli makaledir. Makale Veniz
Thromboembolizm, Pulmoner Embolizm, Derin Ven Thrombozunun tedavi
maliyetlerinin belirlenmesi ve onleyici antikoagiilan bir tedavi olan Diisiik Molekiil
Agrlikly Heparin bir saglik sigortasina veya hastaneye getirdigi ekonomik yiikiin
tespit edilmesi amaclamaktadir. Calisma bahsi gegen tedavi segeneklerinin
karsilagtirilmas: agisindan wve ozellikle saglik sigortalarimin biitcesine etkisinin
tahmininde biiyiik 6neme sahiptir.

Bu saymmzin ikinci makalesi “Dolar Hegemonyas: ve Kripto Para
Miihendisligi Uzerine Teknolojik Risk Analizi” baslikli makaledir. Makalenin yazar:
Dr. Ahmet Efe bu ¢alismada ABD Dolar senyorajinin ne boyutta olugunu tespit
etmek ve bunun kripto paralarin yiikselisiyle etkilenip etkilenmeyecegine iliskin
onemli paylasimlar yapmaktadir.

Sayimizin bir diger makalesi Ogr. Gor. Gozde UCAR 't kaleminden “Risk
Sermayesi ve Melek Sermaye Finansman Yonteminin Girisimciligin Finansmani
Acisindan Degerlendirilmesi” basliklt makaledir. Yazar bu ¢calismada risk sermayesi
ve melek sermaye finansman yoéntemlerini kavram ve isleyis bakimindan
incelemektir. Ayrica, Diinya’da ve Tiirkiye'de girisimciler tarafindan hangi
yontemin daha fazla kullanildigr ya da ulasilabilirligi acisindan deSerlendirmeler
yaparak, yontemlerin farklarini ve benzerliklerini ortaya koymaktadur.

Dr. Ogr. Uyesi Ali YILMAZ, Dr. Ogr. Uyesi Ahmet KAR ve Ars. Gor.
Mustafa KAYA'min kaleme aldi$1 “Hasta Giiclendirme ve Yasam Kalitesi Tliskisi”
baslikli makale, hasta giiclendirme ve yasam kalitesi arasindaki iliskinin ve
hastalarin yasam kalitesini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaclamaktadir. Bu
calisma hasta giiclendirme ile yasam kalitesi arasinda iliski oldugu ve hasta
gliclendirmenin yasam kalitesini artirdigini ortaya koymas: bakimindan onem arz
etmektedir.

“Otel Calisanlarvun Is Tammlar: Konusundaki Farkindaliklar: Uzerine Bir
Aragtirma” baslikli makale Oguz TURKAY ve Murat EREN tarafindan kaleme
almmugtir. Makalede otel isgorenlerinin is tamimlarini bilme durumlarimin ¢ok
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boyutlu bir perspektiften incelemesi amaclanmaktadrr. Calisma sonuclart otel IKY  Isletme Bilimi Dergisi
yetkilerinin ig tanimlarini netlestirmeleri gerektigi yoniindeki bulgusuyla dikkat 2020
cekmektedir. Cilt:8 Sayi:1

Sayimizin bir diger makalesi “Kamu Hastanelerinde ve Ozel Hastanelerde
Yapilan Dis Cevre Analizinin Vizyon ve Misyon Olusturma Ile Iliskisi Hakkinda
Yénetici Goriigleri (Ankara Ilinde Bir Uygulama)” baslikli makaledir. Dr. Ozlem
DEMIR ve Prof. Dr. Zekai OZTURK tarafindan kaleme alinan calisma Ankara
ilinde faaliyette bulunan kamu ve 6zel hastanelerde yapilan dis cevre analizinin
misyon ve vizyon olusturma ile iligkisi hakkindaki yonetici goriislerinin
belirlenmesini amaclamaktadir.

Dog. Dr. Recep YILMAZ ve Rabia BOLUKBASI'nin hazirladiklart “Faizsiz
Finansman Bonosu Sukuk Uygulamas: ve Muhasebelestirilmesi” adlr makale, bir
yatirim aract olan SUKUK”u irdeleyerek muhasebelestirilmesine dair literatiire
katki saglamaktadur.

Sayumizin son makalesi Dr. Ogr. Uyesi Ayhan SERHATERI ve Fatih Giiray
KURSUN tarafindan yazilan “Deneyimsel Pazarlamamn Tiiketici Satin Alma
Niyeti Uzerine Etkisi: Sakarya Ili Ornegi” baslikli makaledir. Makalede yazarlar
deneyimsel pazarlamanin tiiketici iizerindeki ve tiiketicinin satin alma niyeti
iizerindeki etkilerinin detayli olarak aciklamaktadir.

Dergimiz bu sayist da isletmeciligin farkli disiplinlerinde degerli bilim
insanlarimin kiymetli ¢calismalariyla zengin bir igerik sunmaktadir. Dergi politikas
olarak bundan sonraki sayilarimizda da isletme bilimine dayal farkli disiplinlerden
gelen calismalart yayinlamaya ozen gosterece$iz. Bu sayimizda gondermis olduklar:
makaleler ile dergimize katki saglayan tiim yazarlarmmiza, dergimize gonderilen
makalelerin  degerlendirilmesi icin kiymetli vakitlerini ayiran saygideger
hakemlerimize ve makalelerin dergide yayinlanmaya hazir hale gelmesi i¢in yogun
bir gayret gosteren editor kurulumuz ve dergi sekretaryamiza tesekkiirlerimi
sunarim. Dergimizin okurlarimiz ve bilim insanlarina faydali olmas: dileklerimle
sonraki sayilarimizda isletmeciligin  giincel c¢alismalarimi  bilim  diinyasimin
hizmetine sunmak icin siz degerli bilim insanlar: ve arastirmacilarin katkilarin
bekliyoruz.

Saygilarimizia. ..

Prof. Dr. Mahmut AKBOLAT
Editor
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Amag: Islam hukuku agisindan faiz gelirinin yasaklanmasi nedeniyle faiz yerine kar
pay1 veya kira getirisi saglayan ihraca konu olan mal veya hizmetler iizerinde
miilkiyet hakki saglayan sukuk, diinyada ve ozellikle {ilkemizde katilim bankalar:
tarafindan oldukg¢a sik kullanilan yeni bir yatirim araci olarak ortaya ¢ikmuistir.
Calisma da bankalar arasinda kullanilan muhasebe kayit sistemleri incelenerek
calismada verilen Ornege iliskin muhasebe kayitlar1 yapilmasi hedeflenmistir. Bu
calisma da yatinm araci olan sukuk irdelenerek muhasebelestirilmesine dair
literatiire katki saglamak amaclanmistir.

Yontem: Calismada uygulama boliimiinde verilen 6rnek dogrultusunda muhasebe
kayitlar1 yapilmistir. Bu ¢alismada oncelikle sukukun tanimi, gesitleri, avantajlar1 ve
dezavantajlari, riskleri ve bono ile farkliliklar: agiklanmistir. Son olarak uygulamaya
yer verilmis, kaynak kurulus, varlik kiralama sirketi ve yatirimci agisindan
Mubhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi dogrultusunda Tek Diizen Hesap Plan
ve TMS/TFERS esas alinarak muhasebe kayitlar1 yapilmustir.

Bulgular: Geleneksel bankalar ve katiim bankalar1 yatirnm araglarinda farklh
muhasebe kayit sistemini kullanmaktadirlar.

Sonug: Yapilan bu ¢alisma yatirim araglarindan biri olan Sukukun kaynak kurulus,
varlik kiralama sirketi ve yatirnmailar tarafindan muhasebelestirilmesine yoneliktir.

Anahtar Kelimeler: Yatirim araci, Sukuk, Muhasebe, TMS/TEFRS
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THE APPLICATION AND ACCOUNTING OF
INTEREST FREE FINANCIAL BOND SUKUK

ABSTRACT

Aim: Sukuk, which gives ownership rights over goods or services subject to
exportation and provides profit share or rental income instead of interest income
due to the prohibition of interest in terms of Islamic law, has become a new
investment instrument used quite frequently by participation banks around the
world and especially in our country. In this study, by examining the accounting
record systems used between banks, it has been aimed to do the accounting records
of the given example in the study. The study, by examining the financial-tool Sukuk,
is intended to contribute to the literature on its accounting.

Method: There has been accounting records made in accordance with the given
example in the application section of the study. In the study, firstly, the definition of
sukuk, its varieties, advantages and disadvantages, risks and differences with bond
are explained. Finally, considering the General Communique on Accounting System
Application and the chart of accounts and TMS/TFRS, an application was included,
and accounting records were made for Originator, asset leasing company and
investor.

Results: Conventional banks and participation banks use different accounting
registration systems for investment vehicles.

Conclusion: This essay is intended to the accounting of one of the investment tools,
sukuk, by loan originator, asset leasing company and investors.

Keywords: Investment tool, Sukuk, Accounting, TMS/TFRS

I. Giris

Islam dininde faiz almanin ve vermenin yasak olmasi Islami finansal
enstriimanlara yatirrm yapmay1 etkili hale getirmistir. Islami kurallara
uygun olarak gelistirilen sukuk, borg piyasasi iiriinleri arasinda en basta yer
almaktadir. (Bilyiikakin ve Onyilmaz, 2012)Sukuk, Islam hukukunda faiz
alim satiminin yasak olmasi ilkesine uygun sekilde ortaya ¢ikmistir. Orta
cagda Miisliimanlarin alisverislerinde veya ticaretlerinde kullandiklar1 bir
kagit seklindeyken giintimiizde daha farkl bir hal almistir. Giintimiizde ise
ihrag edilen sertifikalar oraninda varligin miilkiyetinin miisterisine gectigi
aractir. (Yardimcioglu vd. 2014) Faizin Islam dininde yasak olmasi
Miisliimanlarin katihm bankalarma yonelmelerini saglamistir. Boylelikle
faizden kacinan Islami bankalara yonelen toplum elindeki fonu ekonomiye
katma firsati bulmustur. Katilim bankaciligin temelinde faizin yasak olmasi
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paranin alim satim amaciyla degil, bir degisim araci olarak kullanilmas:
yatmaktadir. Sukuk Ozellikle son yilda ivme kazanmis ve taninmustir.
(Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012)

Bu ¢alismanin konusu ¢alismanin olusturdugu baslikta da belirtildigi
gibi yatirnm araglarindan biri olan ve faizsiz finansman bonosu seklinde de
ifade edilen sukukun Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
uyumlu bir sekilde Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ve 1 Nolu Muhasebe
Uygulama Genel Tebligi'ne gore nasil muhasebelestirildigi sorusuna yonelik
ornek uygulama ile desteklenerek muhasebe islemlerinin kayitlar:
yapilmistir.

Calisma da yatirim araci olan sukukun tanimi, gesitleri, 6zellikleri,
bono ile farkliliklar1 ve isleyisi genel hatlariyla ele alindiktan sonra gerek
uygulama agisindan gerekse de muhasebelestirilmesine yonelik eksiklikler
gbz oOniine almarak, bu alanda yapilan c¢alismalara ve gelecek
arastirmalarda, diger arastirmacilar tarafindan muhasebe sistematiginin
incelenmesinde katki saglayacaktir.

II. Literatiir Ozeti

Avcu (2015), Katihm Bankaciligi ve Sukuk Modelleri adi altinda
yaptig1 calismasinda sukuk gesitleri, yapilarini anlatmistir. Ekonomimizin
konveksiyonel bankaciliga olan bagliliginin yani sira sermaye piyasasinin
derinlesmesi, ilerleyen dénemlerde yatirim kalkinma bankacilig1 yoniinde
yeni gelistirmeleri beraberinde getirecegi agiklamasinda bulunmustur.

Agkan (2019), Islami finans kuruluslarinin muhasebe ve raporlama
standartlarini belirlemek ve denetlemek amaciyla kurulan Islami Mali
Kuruluglar Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI) tarafindan
yayinlanan standartlarin, iilkemizde faaliyet gosteren katihim bankalarmin,
standartlar1 uygulayan iilke ve kurumlarla ortaklik kurmasi iilkemizin
ekonomisi tizerinde etkili oldugunu belirtmistir. Calismanin sonucunda
AAOIFI ve TKKB ile goriislerin yapilarak AAOIFI standartlarinin Tiirkceye
cevrilmesi goriismelerinin yapildigini belirtmistir.

Aslan (2012), ¢alismasinda sukuku detayli bir sekilde ele alarak
sukukun yapisini ve isleyisini anlatmistir. Sukukun Tiirkiye piyasasi igin
alternatif olusturacagy fakat eksiklikleri oldugu sonucuna vararak bu
eksikliklerin giderilmesi yoniinde dnerilerde bulunmustur.

Biiyiikakin ve Onyilmaz (2012), yaptig1 calismayla sukuk
islemlerinin canlandirilmasi igin hukuki agidan dogru yapilandirilmasi ve
vergi ayricaliklarinin genisletilmesi, borsada islem gormeye yonelik
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diizenlemelerin ve aciklayici tamitimlarin yapilmasinin bir zorunluluk
haline geldigini gézlemlemistir.

Dikmen ve Deran (2019), Sukuk ve Ortakliga Dayali Kira
Sertifikalarinin Muhasebelestirilmesi {izerine yaptig1 ¢alismasiyla oncelikle
sukuk kavraminin agiklanmasini, sukukun taraflari, 6zellikleri ve tiirlerine
yer vermistir. Calismanin ilerleyen kisimlarinda Sermaye Piyasalar1 Kurulu
tarafindan ortakliga dayali kira sertifikalar1 olarak ifade edilen sertifikalara
iliskin 6rnek vererek muhasebelestirme islemlerini yapmustir.

Karaca (2019), Islami Araclar ve Bunlari Muhasebelestirilmesi
¢alismasinda alternatif iirtinlerin neler oldugunu, ortaya ¢ikan yeni tirtinler,
yeni konular, yeni standartlar ve muhasebe uygulamalar1 hakkinda
arastirmalar yapmustir. Calismada finansal araglara ait muhasebe kayit ve
Oornekler iizerinde durulmustur. Faizsiz finansal araglarin toplumda
yeterince bilinmedigini, bu araglarin ekonomiye daha aktif kazandirilmas:
gerektigini belirtmistir.

Ozcan (2015), faizsiz finans piyasasinda son yillarda hizla gelismekte
olan ve Onemli bir finansman araci olan sukukun yapisy, isleyisi, tiirleri
incelenmistir. Islam doénemi sozlesmelerine dayali giiniimiiz finansal
sisteme entegre edilmis sukuk tiirleri ile mevcut olan piyasa araglarimi
calismada inceleyerek, varliga dayali sukukun Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 kapsaminda muhasebe islemlerinin kaydini gostermistir.

Yilmaz (2014) Yeni Bir Finansal Arag¢ Olarak Sukuk; Cesitleri, Tiirkiye
Uygulamas: ve Vergilendirilmesi baslikli ¢alismasinda sukuk kavrami ve
cesitlerini, Tiirkiye ‘deki uygulama ve vergilendirilmesi ele alinmistir.
Sukukun vergilendirilmesi ile ilgili diizenlemeleri incelediginde geleneksel
tahvil icin ongoriilen diizenlemelere paralel bir yap: oldugunu, Tiirkiye ‘nin
kiiresel sukuk pazarindan daha fazla pay alabilmesi agisindan vergi
oranlarinin avantajli hale getirilmesinin 6nemli rol oynayacagini belirtmistir.

Yardimcioglu, Ayricay ve Coskun (2014) ¢alismalarinda sukuk ile
ilgili mevcut Tiirkiye ‘deki yasal mevzuatlar ve vergi sisteminin tekrar
gozden gecirilmesi gerektigini, hukuki ve vergisel mevzuatlara ihtiyag
oldugunu gozlemlemislerdir. Ayn1 zamanda Islami finans {iriinlerinin
piyasada daha iyi anlagilabilmesi amaciyla yatirimcr ofislerine ihtiyag
oldugu kanisina ulasmiglardir.

IT1. Faizsiz Finansman Bonosu Olarak Sukuk Tanimi

Sukuk Arapga ‘Sak 'kelimesinden gelmistir. Kiymetli evrak, sertifika,
¢ek, senet anlamlarini icermektedir. Giintimiizde kira sertifikalari, yatirim

JOBS]




JOBS]

Isletme Bilimi Dergisi (JOBS), 2020; 8(1): 167-194. DOI: 10.22139/jobs. 661614

sertifikalar1 ve faizsiz bono olarak da ifade edilmektedir. (Ozcan, Finansman
Arac1 Olarak Sukuk ve Muhasebe Sistematigi, 2015) Kira sertifikalar
AAQIFI tarafindan soyle tanimlanmaistir;

Yatirim sendikalar: mevcut mal, menfaat veya hizmet ya da belirli mevcut
bir proje veya ozel bir yatirim faaliyeti halinde bulunan varliklar iizerinde sayi ortak
miilkiyeti ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde ihrag edilen sertifikalardir. Kira
sertifikalart Islami agidan dogru oldugu gibi kira, leasing, alim satim, selem, ortaklik
ve eser sozlesmesi gibi bir¢ok akitten istifade edilerek ihrag edilmekte ve ihrag sonucu
yatirimcilarina fon saglamakta, ihrag edenlere ise finansman destegi saglamaktadir.

Sukuk ihrac1 varlik kiralama sirketi yatirimcr ve finansman ihtiyac
olan miisteriler olmak tizere ti¢ taraf arasinda gerceklesir. (Aslan, 2012)

Finansman ihtiyaci olan taraf, ihtiyacini karsilamak amaciyla, katilim
bankas: araciligiyla varlik kiralama sirketine basvurur. Varlik kiralama
sirketi s6z konusu varligi, proje veya yatirimi degerlendirmeden gegirdikten
sonra fon saglamak amaciyla sukuk ihra¢ eder. Finansman saglayan
yatirimcilar s6z konusu varlik tizerinde miilkiyet hakkina sahip olurken
projeden de elde edilen gelir iizerinden kar pay:1 alma hakkina sahip
olmaktadirlar.

Sukuk genel ihrag ve profesyonel yatirimciya ihrag olmak tizere ikiye
ayrilmaktadir. Genel ihra¢ halka agik bir sekilde herkese yapilmaktadir.
Profesyonel yatirimciya ihrag ise; Nitelikli yapiya sahip bireysel ve kurumsal
yatirimcilara yapilan ihragtir. Profesyonel yatirimciya ihrag bir milyon TL'yi
asan yatirimlardan olugsmaktadir. Bunlar araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketi gibi kuruluglar olarak, SPK tarafindan nitelikli yatirimcilar
olarak adlandirilmistir. Sukukta bireysel yatirnmcilardan %10 oraninda
stopaj kesintisi yapilirken, kurumsal yatirnmcilardan vergi kesintisi
yapilmamaktadir. Miisteriler diledikleri anda ellerindeki sukuku nakde
cevirebilir, satis bedeli ayni giinde hesabina gecer. Miisteri getirisi satis
anindaki proje sartlar1 ve miisterinin kar beklentisi baz aliarak hesaplanir.
Belli donemlerde yapilan ihraglardan talep toplama vadenin baglamasindan
minimum bir giin 6nce gergeklestirilir. Talepler ayni ay i¢inde tamamlanur.

IV. Sukukun Ozellikleri

e Sukuk, sabit veya degisken getiri saglamaktadir.

e Sukuk, Islam hukuku agisindan faiz getirisinin yasak olmasi
sebebiyle faiz yerine kar pay1 veya kira getirisi saglar.

e Sukuk nama veya hamiline yazili sekilde ihrag edilebilmektedir.
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e Sukuk, ihraca konu olan mal veya hizmet tizerinde sahiplik hakk:
dogurmaktadir. Sukuk likit bir finansman aracidir. Ikincil
piyasalarda da Islami esaslara gore islem gorebilmektedir.

e Sukuk yatirnmcilar: elde edilen kara, esit oranda katilirlar. Zarar
olugsmasi durumunda da ortaklik paylarina gore katlanmaktadirlar.

e Sukuk sozlesmelerinde onceden belirlenen herhangi bir kar oram
bulunmamaktadir. Sukuk kar getirisi veya sermaye getirisi garanti
vermemektedir.

V. Sukukun Avantajli1 ve Dezavantajli Yonleri

Sukuk Islami ilkelere uygun olmasi agisindan faize yatirim
yapmaktan kag¢man yatirnmcilarin fonlarini piyasaya kazandirmaktadir.
Finansman yoOneticileri ve yatirimcilar agisindan  yatirimlarim
cesitlendirebilecekleri bir yatirim aracidir. Sukuk farkli yapilarda
olusturulabilmesinden dolay1 ¢esitli iiriin yelpazesi sunma imkanina
sahiptir. Ornegin proje amagh kullanilirken ayni zamanda ikincil piyasada
da yatirim araci seklinde kullanilabilmektedir. (Avcu, 2015)

e Faizsiz finansal enstriiman olan sukuk krizden diger enstriimanlara
gore daha az etkilenmektedir.

e Sukuk vergi agisindan da avantajlara sahiptir. (Aslan, 2012)

e Sukuk yatirnmcilarina gelir akisini diizenli bir sekilde saglamaktadir.

e Sukuk sertifikalarmin esit degerle olmasi yatirimcilar {izerinde
boliinmez hisselere sahip olmalarini temsil eder.

e Toplum katilim bankas: ve ticari banka ayrimini heniiz yapamadig:
icin yatirim enstriimanlariin yeterince bilinmemesi durumu sz
konusudur. (C)zcan, Finansman Araci Olarak Sukuk ve Muhasebe
Sistematigi, 2015)
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VI. Sukuk Bono Karsilastirmasi

Bono bir bor¢ senedidir, sukuk borg¢ senedi degildir. Belirlenen proje
veya varlik tizerinde sahiplik hakki dogurur.

Sukuk %51 maddi varhga dayanmas: gerekirken boyle bir durum
bonoda s6z konusu degildir.

Sukuk s6z konusu varlik {izerinde veya proje iizerinde sahiplik hakki
saglar. Bonolar, teminath bor¢ senedi ipotekli tahvil ve benzeri
disinda teminat igermeleri s6z konusu degildir.

Sukuk ihraglarinda belirli bir gelir garanti edilmezken, bonolarda
gelir garanti edilmektedir.

Sukuk Islam hukuku kapsaminda ihrag edilirken bonolarda bdyle bir
kisitlama yoktur. (Bilal, 2015)

VIL Sukuk ihra¢ Asamalar1 ve Sukuk Cesitleri

Kaynak
Kurulus-Proje
Sahibi

1
A Varlik

ﬂ Kiralama
Sirketi

|
3
|

Y z Y Yatirimail
- |

Sekil 1
Sukuk ihra¢ Asamalar

Kaynak: Ozcan (2015) kaynagi kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

1.

Projesi olup finansman destegine ihtiyaci olan sirket varlik kiralama
sirketine bagvurarak anlagma yapar.

Varlik kiralama sirketi yatirimcilardan finansman saglamak
amaciyla sukuk ihrag eder.
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3. Varlik kiralama sirketi ihragtan fon toplar ve bu fonu kullanarak
yatirimcilarla anlagma yapar.

4. Varlik kiralama sirketi yatinmcilardan topladigi fonu kaynak
kurulusa verir ve kaynak kurulus ile ticari sozlesme (alim satim,
leasing, kira, ortaklik vb.) yapar.

5. Kaynak kurulus projeden olusan kar veya zarari varlik kiralama
sirketi ile paylasir.

6. Elde edilen kar veya zarar yatirimcilarla paylagilir. (Ozcan, 2015)

Tirkiye de sukuk ihracina SPK tarafindan ¢ikarilan teblig
kapsaminda izin verilmistir. Tiirkiye de sukuk kira sertifikast adini almistur.
Tiirkiye de sukuk kira sertifikalar1 adini alarak 5 geside ayrilmistir. Bu
calisma da sayfa kisitt1 sebebiyle kira sertifikalari tiirlerine yer verilmemistir.

Sukuk farkh yontemlere gore siniflandirilabilmektedir. Genel olarak
dayandig1 finansman sekline ve kullanim alanlarina gore ayrilmaktadir.
Projeye endeksi, varliga dayali ve bilanco endeksli olmak iizere
smiflandirilan {i¢ fon kullanim yontemi vardir.

Kullanim alanlarina gore AAOIFI tarafindan kabul edilen 14 sukuk
¢esidi vardir. Bunlardan en ¢ok kullanilanlar; Mudaraba sukuk, musaraka
sukuk, murabaha sukuk, selem, istisna, icaradir. (Bilal, 2015)

1.1 Dayandig: Finansman Sekline Gore Sukuk Tiirleri
Projeye Dayali Sukuk

Herhangi bir projeye finansman destegi saglamak amaciyla ihrag
edilen sertifikalardir. Projeye dayal sukuk ilk defa Tiirkiye’de Agaoglu
sirketi tarafindan Uluslararasi Istanbul Finans Merkezi projesine endeksli ve
Aktif bankin ortaklig: tarafindan kira sertifikalar1 olarak ihra¢ edilmistir.
(Ozcan, 2015)

Varliga Dayalr Sukuk

Kaynak kurulusun sahip oldugu varligin varlik kiralama sirketince
yatirimcilara satilmasi ve kazang hakki saglanmasi1 amaciyla sukuk ihrag
edilmektedir. (Aslan, 2012)

Bilanco Endeksli Sukuk

Bilango endeksli sukuk gesidiyle birden ¢ok projeye finansman
destegi saglanmaktadir. Ornegin banka iiye iilke miisterilerinin projesine
finansman destegi saglamak amaciyla uluslararasi sermaye piyasalarina
sukuk ihrag¢ ederek finansman destegi saglayabilmektedir. (Tokul, 2012)
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Kullanim Alanlarina Gore Sukuk Cesitleri
Mudaraba Sukuk

Mudaraba bir tarafin sermayesini diger tarafin emegini koydugu
ortakliktir. Mudaraba isleminde elde edilen kar finansman saglayan rabbul-
mal ve bu finansmani yoneten miidarib arasinda onceden anlasilan orana
gore paylastirmaktadir. Mudaraba isleminde zarar1 tamamen sermayedar
kargilamaktadir. Sermayedarin koydugu sermayeyi miidarib, emegini
koyan kisi yoOnetmektedir. Sermaye sahibi ve miidarib olusan kara
ortaktirlar. Kar payi, gelir miktar: belli degildir fakat olusacak kar, énceden
belirlenen oranda taraflar arasinda paylastirilir. Sermayedar denetim
yetkisine sahiptir. (Giingoren, 2013)

Mudaraba yonteminin tarihi Islam ©6ncesi dénemlere kadar
uzanmaktadir. Ge¢mis zamanlarda elinde biiylik sermayesi olup da ticari
yetkinligi bulunmayan kisilerle sermayeye sahip olmayan fakat ticari
yetkinlige sahip olan kisilerin yaptig: ticari ortaklik giiniimiizde de katilim
bankalarinda mudaraba yontemi olarak kullanilmaktadir.

Girisimci

H sh 6 7. '%“
(1)

7 Ortak Girisim

223

ikincil piyasa
Sekil 2
Mudaraba Sukuk Thra¢c Asamalar

Kaynak: Ozcan (2015) kaynag kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.
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1. Girisimci projesine finansman saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketine bagvurur.

2. Varlik kiralama sirketi kira sertifikas1 ihra¢ eder ve yatirimcilara satar
yatirimcilar ihrag karsiligi fonu varlik kiralama sirketine verir.

2.1 Yatirim gergeklestikten sonra sertifikalar isteye bagli olarak ciro
edilebilir.

3. Yatirimalar adina sermaye sirketine sermaye konulur.
4. Girisimci kurulan sirketi kdrdan pay/ yonetim {icreti karsihiginda
yoOnetir.
5. Varlik kiralama sirketi ve girisimci arasinda ortaklik s6zlesmesi yapilir.
6. Ortak girisimin kar ettigi durumda girisimciye ve varlik kiralama
sirketine ortaklik pay1 oraninda pay dagitilir.
7. Varlik kiralama sirketi ortak girisimden gelen pay:1 yatirimcilara
dagtilir.
8. Ortak girisim satilarak pay yatirimcilara dagitilir.
a. Varlik kiralama sirketi ortak girisimin vekili olarak yatirimcilarina
paylar1 aktarir.
b. Sermaye bedeli girisimciye aktarilir.

Musaraka Sukuk

Mudaraba sukukta bir taraf emegini koyarken diger tarafin
sermayesini koydugu bir ortaklikken, mugaraka sukuk her iki tarafinda hem
sermaye hem emegini bilgi ve tecriibesini birlestirdigi ortakliktir. Musaraka
sukuk isleyisi ortaklik yapis1 amaci itibari ile mudaraba ortakhigiyla biiyiik
Ol¢tide benzemektedir.

Musaraka sukuku ortaklik sozlesmesine dayalidir. Finans kurulusu
tarafindan mevcut is veya bir projenin finansmanini saglamak amaciyla
sertifika seklinde ihrag edilir. Sertifika sahipleri de mevcut is veya projenin
hisseleri oraninda ortag olurlar. (Giingoren, 2013)

Musaraka ortakliginda taraflar sirketin miilkiyetine esit oranda
sahiptirler. Ortaklar olusan kar veya zarardan sermayeleri oraninda veya
onceden anlagilan oranlarda pay alirlar. Sermaye yonetimi ortaklardan biri
tarafindan yapilabilecegi gibi {iglincii bir tarafinda dahil edilmesiyle
yapilabilmektedir. Bu durumda ortaklardan birinin sermayeyi yonetmesi
durumunda kar, anlasilan oranda dagitilir. Yonetici olan tarafin kardan daha
fazla pay alma hakk: vardir fakat yoneticilik vasfi ile ek {icret talep etmesi
durumu faizsiz bankacilik ilkeleri ile uyugsmamaktadir. Dahil edilen yonetici
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A

Ortak Girisim

E
[ Ikincil piyasa }

Sekil 3
Musaraka Sukuk Thra¢ Asamalarn

Kaynak: Ozcan (2015) kaynagi kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

1. Girisimci projesine finansman saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketine basvurur.

2. Varlik kiralama sirketi kira sertifikasi ihrag eder ve yatirimcilara satar
yatirimcilar ihrag karsiligl fonu varlik kiralama sirketine verir.

2.1Yatirim gergeklestikten sonra sertifikalar isteye bagl olarak ciro
edilebilir.

Yatirimcilar adina sermaye sirketine sermaye konulur.
Girisimci kurulan sirketi kardan pay/ yonetim ticreti karsiliginda
yOnetir.

5. Varlik kiralama sirketi ve girisimci arasinda ortaklik sozlesmesi
yapilir.
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Faizsiz Finansman 6. Ortak girisimin kar ettigi durumda girisimciye ve varlik kiralama
Bonosu SUKUK sirketine ortaklik pay1 oraninda pay dagitilir.
Uygulamas: ve 7. Varlik kiralama sirketi ortak girisimden gelen pay: yatirimcilara
Muhasebelestirilmesi dagutilir.

178 8. Ortak girisim satilarak pay yatirimcilara dagitilir.

Varlik kiralama sirketi ortak girisimin vekili olarak yatirnmcilara

paylar1 aktarir.
b. Sermaye bedeli girisimciye aktarilir.

Murabaha Sukuk

Murabaha sukuk, maliyetin iizerine belirli bir kar eklenerek pesin
alim satimi ifade eden bir ticaret anlagsmasidir. Pesin alinan bir varligin
vadeli fiyattan satilmasini icermektedir. S6z konusu varlik, katilim bankasi
tarafindan tedarik¢iden pesin alinarak miisteriye varligin maliyetine kar
eklenerek vadeli sekilde satilmaktadir.

Tedarikgi
A
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i
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Sekil 4
Murabaha Sukuk Thra¢c Asamalar

Kaynak: Ozcan (2015) kaynagi kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

1. Varhiga ihtiyact olan kaynak kurulus, banka aracihigiyla varlik
kiralama sirketine bagvurur.
2. Varlik kiralama sirketi kira sertifikas1 ihrag eder.
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S6z konusu varlik ipotek ettirilir.

3. Yatirnmalar kira sertifikasi karsiiginda fonu varlik kiralama
sirketine verir.

4. Varlik kiralama sirketi miisterinin talep ettigi {irlinii tedarik¢isinden
satin alir.

5. Tedarikgi satis islemi sonunda varlik kiralama sirketinden 6deme
alir.

6. Varlik kiralama sirketi aldig: tirtiniin maliyetine ek olarak kar pay1
da ekler ve fon kullanicisi/kaynak kurulusa belirlenen vadede satisini
gerceklestirir ve varliga ipotek konulur.

7. Kaynak kurulus varlik kiralama sirketi ile anlasmis oldugu sekilde
belirli araliklarla 6deme yapar.

8. Varlik kiralama sirketi almis oldugu bedeli yatirimcilara paylastir.

9. Varlik kiralama sirketi varlik iizerindeki ipotegi kaldirir.
Icara Sukuk

Icara, kiralama anlamma gelmektedir. Bankacilikta da bu terim, bir
kurumun Islam hukukuna uygun olarak maliki oldugu malin1 periyodik
kira geliri saglamak amaciyla miigterisine kiraya vermesidir. Sabit getiriye
olanak saglayarak bir varligin devredilmesi ve daha sonra o varligin
kiralanmasina dayanan sukuk tiiriidiir. (Gormdiis vd., 2019).

Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2010 yilinda Kira Sertifikalar ile ilgili
Teblig yaymladiginda tebligdeki sukuk modeli icara sukuk idi. Daha ¢ok
orta ve uzun vadeli bir finansman yontemi olarak bilinmektedir. Kiralama,
kiraya veren ve kiralayan taraflar arasindaki anlasmaya baglh olmaktadir. Bu
anlasmada kira bedeli ve kira siiresi acikca belirtilmelidir. Islami banka,
kiralanan malin miilkiyetine sahiptir. Kiralayan taraf maldan yararlanir ve
buna karsilik kira 6demesi yapar. Kiralama siiresi malin intifa /kullanim
dlgiisiine gore orta veya uzun vadeli olarak ayarlamir. Islami bir banka
gliintimiiz kosullarinda bir tezgahi bir gayrimenkulii miisteriye kiraya
verebilir ve boylelikle bu varliklara sahip olma giici olmayan mdiisteri
kiralama yontemiyle daha kolay ve ucuz bir sekilde kaynaklara ulasma
imkani saglar. Sukuk ile malin kullanim hakki, sahibinden s6zlesme yapilan
diger tarafa gecebilmektedir.
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Icara sukuk tiiketim mallarina dayal gikarilamaz.

Icara sukuka konu olan varlik, varlik kiralama sirketinin miilkiyetine
gecer ve varlik kiralama sirketi bu varligin kullanim hakkini kaynak
kurulusa kira akdi ile devreder.

Varlik, kaynak kurulus tarafindan yanlis kullanilmas: durumunda
olusan zarar igin varlik kiralama sirketi kaynak kurulusa geri
donebilir. (Gormis, vd. 2019).

Icara sukuk ikincil piyasalarda da islem gorebilmektedir.
Kiralamaya konu olan varlik istenmeyen durumlarda ve dogal afetin
sonucunda kullanilmaz hale gelmesi gibi durumlarda kirac
sOzlesmeyi iptal edebilmektedir. (Yilmaz, 2014) Gilintimiizde bu gibi
durumlara tedbir amaciyla kiralanan varliklar sigortalanmaktadr.
[cara sukuk sahibine énceden belirlenmis bir tarihe kadar varligin
hissedar1 olma hakkini tanimaktadir. (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012)
Islami kriterlere gore varligin yapisi ile ilgili maliyetler varlik
sahibinin yiikiimliiliigtinde iken, kullanimi sonucu olusan giderler
kiracinin yiikiimliiliigiindedir. (Yilmaz, 2014)

Pt &
45679
| B |

Sekil 5
Icara Sukuk ihra¢ Asamalart
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Kaynak: Aslan (2012) kaynag1 kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

1. Varlig1 olup da finansman ihtiyaci olan taraf, banka aracilifiyla
varlik kiralama sirketine varliin1 satmak amaciyla bagvuru yapar.

2. Varlik kiralama sirketi esit degerlerde sukuk ihrag eder.

3. Yatirimailar varlik kiralama sirketine ihrag karsiligi 6deme yapar.

4. Varlik kiralama sirketi kaynak kurulusa dnceden anlasilan fiyattan
ddeme yapar.

5. Kaynak kurulus elinde bulunan varlig1 varhik kiralama sirketine
onceden anlastig1 fiyattan satar.

6. Varlik kiralama sirketi ile kaynak kurulus arasinda kaynak
kurulusun varligimmi yeniden kiralama sonucu kira sozlesmesi
imzalanir.

7. Varlik kiralama sirketi kiralama karsiiginda kaynak kurulustan
belirli araliklarda kira alir.

8. Alinan kira ddemeleri yatirimcilara dagitilir.

9. Varlik kaynak kurulusa satilir ve satis bedeli alinir

10. Alinan satis bedeli yatirirmcilara dagztilir.

Selem Sukuk

Selem sukuk ileri tarihte satin alma anlamina gelmektedir. Selem
sukuk s6zlesmesinde satici belirlenen bir mali anlasilan ileri bir tarihte teslim
etmek iizere 6demeyi pesin almak suretiyle anlasmasidir. (AAOIFI)

Selem sukukta 6deme onceden alinir fakat malin teslimat1 daha sonra
yapilir. Mal zamaninda teslim edilmedigi durumda alic1 cayabilir veya mal1
almayi bekleyebilir. Anlasma yapilirken ticaretin konusu, teslim tarihi, fiyati
acgik sekilde belirlenir. Selem sertifikalar1 genellikle petrol demir tahil ve
benzeri tirtinlerin alimina fon saglamak amaciyla ihrag edilmektedir. (Avcu,
2015)

Selem sukukun tarihi de Islamiyetin ilk yillarina kadar
uzanmaktadir. O doénemlerde de ciftciler selem sozlesmesi yapmuslardir.
Hasat donemlerinde elde edecekleri iiriinleri mahsul doneminde selem ile
satmislar ve elde edilen gelir ile bu {iriinler icin tohum ve giibre aliminda
bulunmusglardir. Selem de vade tarihi minimum bir yil olmalidir. Selem
sukuk ikinci bir piyasada islem gorememektedir. (Omar, et al., 2013)
Istenilen malin piyasa degeri aymi iiriiniin teslim edilirken ki piyasa
degerinden yiiksek olmamalidir. Diger sukuk ¢esitlerinde de olustugu gibi
selem sukukta da olusan belirsizligin ve anlasmazligin ortadan kalkmasi igin
sOzlesmenin detayli yapilmas: her detayin ayr1 ayr1 sozlesmede belirtilmesi
gerekir. Malin niteligi, 6zelligi, teslim tarihine sdzlesmede yer verilmelidir.
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Istisna Sukuk

Selem sukukla benzerlik gostermektedir Arapca kokenli tiretmek
imal etmek anlamina gelen bir kelimedir. Selem de oldugu gibi istisna
sukukta da heniiz mevcut olmayan bir iiriiniin satim1 s6z konusudur. Yine
ayni sekilde selem da oldugu gibi yapilan sozlesmede {iriiniin fiyat: teslim
tarihi 6deme tarihi gibi 6zellikler nceden belirlenir.

Istisna sukuk biiyiik alt yapi ingaat ve taahhiit projelerinin
gerceklesmesi ve ticaret finansmani gibi alanlarda tercih edilmektedir.
(Biiyitkakin ve Onyilmaz, 2012) Koprii, baraj gibi biiyiik projeleri olan
miigteriler bu projeler i¢in likidite ihtiyacin1 karsilamak amaciyla katilim
bankalarma basvuruda bulunur. Banka bu projeleri isinde profesyonel
kisilere aktarir. Her sukuk modelinde oldugu gibi bu projelerin kotiiye
kullanilma durumu banka veya varlik kiralama sirketleri tarafindan
arastirilir. Islam hukukunun belirttigi ilkelere uygun sekilde sozlesmeler
imzalanir.

VIII.Uygulama

Bu calisma da yapilan muhasebelestirme islemleri, {ilkemizde uygulanan
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1  dogrultusunda  gerceklestirilmistir. =~ Makaledeki  kira
sertifikalarinin muhasebelestirilmesi dogrultusunda kaynak kurulus, varlik
kiralama sirketi ve yatirimcilar tarafindan yapilan islemler
mubhasebelestirilmistir. Bu islemlerin kaydedilmesi asamasinda kaynak
kurulusun banka dig1 bir isletme olmasi durumu s6z konusudur. Bu sebeple
Tek Diizen Hesap Plani esas almarak kayit islemleri yapilmistir. Kaynak
kurulusun banka olmast durumunda Banka Hesap Plan1 dikkate
alinmalidir. Kaynak kuruluslar (banka, aract kurumlar vb.) sukuk ihrag
islemlerinin muhasebe kayitlarinda kullandig1 hesaplar Sermaye Piyasasi
Kurulunun yayinladig teblige uymak zorundadir. Varlik Kiralama Sirketi
ise Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetimi Standartlar1 Kurumu'nun karar1
dogrultusunda TMS/TERS gergevesi dogrultusunda muhasebe kayitlarini
yapmak zorundadir. (Karaca, 2019)Bu sebeple Boliikbast VKS nin TFRS 9
kapsaminda muhasebe kayitlarina da yer verilmistir.

Yilmaz Ingaat Isletmesi Sakarya’da kiz 6grenci yurdu yapimi
ihalesini 900.000. TL. bedel ile almistir. Yurdun ingsaat maliyeti 750.000.
TL.dir. Yilmaz Insaat Isletmesi Boliikbasi VKS ile 750.000. TL. finansman
saglamasi igin sozlesme yapmustir. Boliikbast VKS insaatin maliyet bedeli
kadar mudaraba sukuku ihrag¢ edecektir. Boliikbast VKS ‘nin ihrag ettigi
750.000. TL. nominal degerli 1 yil vadeli kira sertifikasin1 yatirnrmc1 Sen
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isletmesi  01.01.2019 tarihinde almistir. (Dikmen ve Deran, (2019)
makalesindeki 6rnek dogrultusunda olusturulmustur.)

S6zlesmenin ortaklik pay1 %50, kira sertifikasinin yillik getiri oram
%8 olarak belirlenmistir. Ayrica kira sertifikasi icin 3 ayda bir kupon
d0demesi olacak ve bu 6demeler iizerinden %10 stopaj kesintisi yapilacaktir.

Kira Sertifikasinin Getirisi Yillik = Kira Sertifikas1 Maliyeti x Kira
Sertifikas1 Getiri Oran1

750.000. TL. X %8 =60.000.TL.

3 Aylik Kupon Odemesi = Kira Sertifikas1 Y1llik / 4 Dénem

60.000.TL. /4 =15.000. TL.

3 Aylik Kupon Odemesi Tutar1 Uzerinden Kesilecek Stopaj Tutar1 = 3
Aylik Kupon Odemesi x Stopaj Orani

15.000. TL. X %10 =1.500. TL.

Thale Geliri= Thale Bedeli — (Insaat Maliyeti + Kira sertifikas1 maliyeti)
900.000.TL. — (750.000.TL.+60.000.TL.) =90.000. TL.

Ortakliktan Gelen Kar Pay1 = Kar Tutar1 x Ortaklik Pay1 Oran1

90.000. TL. X %50 =45.000.TL.

45.000.TL. Yilmaz Insaat Isletmesinden Boliikbas: VKS ye aktarilacak.

YILMAZ INSAAT iISLETMESI KAYITLARI (KAYNAK KURULUS)

01.01.2019
950 KIRA SERTIFIKALARI SOZLESMELERI HS. | 750.000.
951 KIRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI
KARSILIGI HS. 750.000.
-Boliikbag1 varlik kiralama sirketi ile yapilan

sozlesmeye iligkin kayit-
01.01.2019

102 BANKALAR HS. 750.000.

309 DIGER MALI BORCLAR HS. 750.000.
- Y1lmaz sirketinin Boliikbagt VKS den toplanan
finansmani almasi-

31.12.2019
780 FINANSMAN GIDERLERI HS. 60.000.

102 BANKALAR HS. 60.000.

-Yilmaz sirketinin yillik kupon tutarin1 Boliikbas:

sirketine 6deme kaydi

31.12.2019
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309 DIGER MALI BORCLAR HS.

102 BANKALAR HS. -
Yilmaz sirketinin vade sonunda Boliikbast
sirketine Kira Sertifikalar1 tutarin1 6demesi kaydi-

750.000.

750.000.

31.12.2019

102 BANKALAR HS.

600 YURTICI SATISLAR HS.
Hak edislerin belirli araliklarla alinmas: gerekir.
Bu baska bir ¢alisma alanina girmektedir.

750.000.

750.000.

31.12.2019

622 SATILAN HIZMET MALIYETI HS.

152 MAMUL MALIYETI HS.
Calismadaki sayfa kisitlamasi sebebiyle bundan
onceki yansitma islemlerine yer verilmemistir

750.000.

750.000.

31.12.2019

780 FINANSMAN GIDERI HS.
102 BANKALAR HS.
Kar pay1 Boliikbas1 VKS ye verilmistir.

45.000.

45.000.

31.12.2019

951 KIRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI
KARSILIGI HS.
950 KIRA SERTIFIKALARI SOZLESMELERI
HS.
-Vade sonunda Yilmaz sirketi ile Boliikbas1 varlik
kiralama sirketinin kira sertifikalarinin itfasi

kaydi-

750.000.

750.000.

BOLUKBASI VARLIK KIRALAMA SIRKETI KAYITLARI

JOBS]

01.01.2019

950 KIRA SERTIFIKALARI SOZLESMELERI HS.
951 KIRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI
KARSILIGI HS.
Yilmaz sirketi ile yapilan kira sertifikasina ait kayit

750.000.

750.000.

01.01.2019
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102 BANKALAR HS.
306 CIKARILMIS DIGER MENKUL
KIYMETLER HS.
Boliikkbast  Varlik Kiralama  Sirketi'nin  kira
sertifikasi ihracina iligkin kayd

750.000.

750.000.

01.01.2019
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127 DIGER TICARI ALACAKLAR HS.

102 BANKALAR HS.
Boliikbagt  Varlik Kiralama Sirketi'nin  Kira
sertifikas1 bedellerini Yilmaz sirketine aktarilmasi
kaydi

750.000.

750.000.

31.12.2019

102 BANKALAR HS.

336 DIGER CESITLERI BORCLAR HS.
Kupon oOdemeleri Yilmaz sirketinden yillik
alinmigtir

60.000.

60.000.

31.12.2019

336 DIGER CESITLI BORCLAR HS.

102 BANKALAR HS.

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR HS.
Boliikkbast  Varlik Kiralama Sirketi'nin  Sukuk
yatirimcilarina yillik kupon 6demesi

60.000.

54.000.
6.000.

Kupon 6demeleri kaydi her donem yapilir.

31.12.2019

102 BANKALAR HS.

127 DIGER TICARI ALACAKLAR HS.
Boliikbasi Varlik kiralama sirketini Vade sonunda
Yilmaz sirketinden kira sertifikast bedellerinin
alinmasi kaydi

750.000.

750.000.

31.12.2019

306 CIKARILMIS DIGER MENKUL KIYMETLER
HS.
102 BANKALAR HS.
Vade sonunda kira sertifikalarinin itfa edilmesi

750.000.

750.000.

31.12.2019

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR HS.
102 BANKALAR HS.

6.000.

6.000.

31.12.2019

102 BANKALAR HS.

45.000.
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645 MENKUL KIYMET SATI$ KARLARI HS.
Yilmaz Sirketinden ortaklik payimin alinmasi

45.000.

31.12.2019

951 KIRA  SERTIFIKASI  SOZLESMELERI
KARSILIGI HS.
950 KIRA SERTIFIKALARI SOZLESMELERI
HS.
Kira sertifikasina ait s6zlesmenin vade sonunda
itfasi

750.000.

750.000.

Bu islemler TFRS 9 Finansal Araclar standardina
uygun olarak yapilmistir.

01.01.2019

102 BANKALAR HS.
301 DIGER FINANSAL KURULUSLARA
BORCLAR HS.
01. Mudaraba Sukuku
Sukuk ihracina iligkin kayit
Yatirimcilar sahis ise diger finansal ytiktimliiliikler
hesabi1 kullanilabilir)

750.000.

750.000.

01.01.2019

113 MALIYETLE OLCULEN FINANSAL
YATIRIMLAR HS.
01. Mudaraba Isleminde Alacaklar
102 BANKALAR HS.
Boliikkbast  Varlik Kiralama Sirketi'nin  Kira
sertifikas1 bedellerini Yilmaz sirketine aktarilmasi
kaydi

750.000.

750.000.

31.12.2019

102 BANKALAR HS.
323.X KIRA SERTIFIKASI IHRAC BORCLARI
HS.
Yilmaz Ingaat Isletmesinden kupon 6demesinin
yillik alimi (Calismada sayfa kisitlamasi sebebiyle
tek kayit yapilmstir.)

60.000.
60.000.

31.12.2019

323.X KIRA SERTIFIKASI IHRAC BORCLARI HS.

60.000.
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01. Mudaraba Islemlerinden Borglar

102 BANKALAR HS.
361 SORUMLU SIFATIYLA ODENECEK 54.000.
VERGILER HS. 6.000.

01. Stopaj Vergisi
Sukuk sahiplerine kupon 6deme kayd1
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31.12.2019

102 BANKALAR HS. 795.000.
113 MALIYETLE OLCULEN FINANSAL 750.000.
YATIRIMLAR HS.
01. Mudaraba Isleminden Alacaklar
646 ORTAKLIKLARDAKI YATIRIMLARDAN
SAGLANAN GELIR VE KAZANCLAR

HS.
01. Mudaraba Islemlerinden ~ Kar Paylar 45.000.
Yilmaz Insaat Isletmesinden anapara ve karin
alinmasi
31.12.2019
301 DIGER FINANSAL KURULUSLARA | 750.000.
BORCLAR HS.
102 BANKALAR HS. 750.000.
Sukuk yatinmcilarina anaparanin 6denmesi kaydi
31.12.2019
361 SORUMLU SIFATIYLA ODENECEK | 6.000.
VERGILER HS.
102 BANKALAR HS. 6.000.

Stopaj kesintisinin 6denmesi

Gelir islemlerinin 31.12.2019 yilinda oldugu varsayilarak kayitlar
yapilmistir. Faizsiz finans ve muhasebe standartlar1 kapsaminda detayl
calisma yapilacaktir.

YATIRIMCI SEN ISLETMESININ KAYITLARI

01.01.2019

118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS. 750.000.
102 BANKALAR HS. 750.000.

Sen isletmesinin kira sertifikast alimi

31.03.2019
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102 BANKALAR HS. 54.000
193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR HS. 6.000.
645 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI HS. 60.000.

Sen isletmesinin kira sertifikas1 kuponlarini tahsil
etmesi-Bu iglem 1 yillik yapilmistir.

31.12.2019
102 BANKALAR HS. 750.000.

118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS. 750.000.

Vade sonunda kira sertifikasi itfasi

IX.Sonuc¢

Islami esaslara gore faizin haram olmasi dini hassasiyeti olan insanlarin
faizsiz bankaciliga olan ilgisini artirarak faizsiz finansal enstriimanlara
yonelmelerine sebep olmustur. Bu insanlar elindeki atil fonu faizsiz finansal
araglardan biri olan sukukla degerlendirmeye baslamistir. Faizsiz
bankaciliga olan ilginin artmas: faizsiz finansal enstriiman kullanimlariin
artmas1 katihm bankalarimin kurulmasiyla birlikte sadece Miisliiman
kesimin degil Miisliiman olmayan kesiminde ilgisini ¢ekmeye baglamistr.
Sukuk ayni zamanda iiretime ve istthdama da destek vererek ulusal
ekonomiye katki saglamaktadir. Ulkemizde sukuk ihraglari 1980'lerde
gelisen Katihm Bankalar1 tarafindan gergeklestirilmektedir. Ekonomi ye
biiyiik 6lgiide yon veren sukuk ilk olarak Malezya da ihrag edilmistir. Daha
sonra 2010 yilinda sukukun hukuki gergevesi olusturulmus ve Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.$. tarafindan ayni yilda 100 milyon ABD dolar1 tutarinda
sukuk ihrag edilerek iilkemizde ihra¢ edilmeye baslanmistir. (Kiitiik, 2019)

Sukuk ihraglarinin ekonomiye bu kadar hizli etki saglamasi
muhasebe alaninda standartlara olan ihtiyaci ortaya g¢ikarmustir. Katihm
finans1 konusunda standart yapici belli kuruluslar vardir. Bunlar;
Uluslararasi Islami Finansal Piyasa (International Islamic Financial Market ),
Islami Finansal Hizmetler Kurulu ( Islamic Financial Services Board) ve
Islami Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
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(Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions)’
dur. (Sensoy, 2019)Kamu gozetimi muhasebe ve denetimi kurumu
tilkemizde faizsiz finansin gelisimine destek saglamak, sektoriin
farkindaligini artirmak, sektore 6zgii finansal islemlerin kalitesini artirmak
amaciyla Islami Finans Kuruluslari Muhasebe ve Denetim Kurulusu
(AAOIFI)'nun yayinladig: Islami (faizsiz finans) muhasebe standartlarini
Tiirkgeye kazandirmistir. (https://www.kgk.gov.tr/)

Katilm bankalar1 standartlarin Tiirkgeye kazandirilmasiyla 01.01.2020
tarihinden itibaren KGK 'min Faizsiz Finans ve Muhasebe Standartlarimi
ihtiyari olarak uygulamaya baslamistir. Calismada verilen ornek
dogrultusunda kaynak kurulusun banka dis1 bir isletme olmas1 durumu sz
konusudur. Bu sebeple Tek Diizen Hesap Plani esas alinarak kayit islemleri
yapilmistir. Kaynak kurulusun banka olmasi durumunda Banka Hesap
Plam1 dikkate alinmalidir. Varlik Kiralama Sirketi ise Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetimi Standartlari1 Kurumu'nun karari dogrultusunda
TMS/TERS  cercevesi dogrultusunda muhasebe kayitlarim1  yapmak
zorundadir. Bu amagla ¢alismada ayni zamanda Boliikbast VKS 'nin TFRS 9
kapsaminda muhasebe kayitlarina da yer verilmistir. (Kullanilan bazi
hesaplar o6neri niteligindedir.)Calismada sayfa kisitti nedeniyle Islami
Finans Kuruluslari Muhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI)'nun
yaymnladig1 Islami (faizsiz finans) muhasebe standartlarina gore kayit
islemleri ele alinmamis baska bir ¢alismada yer verilecektir.
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THE APPLICATION AND ACCOUNTING OF
INTEREST FREE FINANCIAL BOND SUKUK

EXTENDED ABSTRACT

With the prohibition of interest in the Islamic religion, muslims have been
able to valorize their inert fund by considering the interest-free investment
vehicles. One of these investment vehicles is known as rental-certificates
sukuk. Sukuk is issued in accordance with the rules of Islamic law. Sukuk
issuance is a transaction between three parties, an asset leasing company,
investor and clients in need of financing.

The party that has a project or wants to invest applies to the participation
bank in order to fulfill his/her need for financing. The participation bank
approves the issuance of sukuk after inspecting the compliance of the asset
project or investment to the Islamic rules. Through the participation bank,
the sukuk to investors is issued by the asset leasing company. The collected
funds in exchange for the issued sukuk are given to the financial institution.
While the investors have the property right on the asset or investment, for
the generated profit they only have the right to take a share.

Sukuk is issued by participation banks in accordance to Islamic rules. Sukuk
is like the bond, one of the forms of investment in traditional banks. Despite
having some similarities, they also have many differences. There are
standards issued by The AAOIFI (Accounting and Supervisory Board of
Islamic Financial Institutions). One of those is related to sukuk (Investment
Certificates). In Turkey also, the institution with authority in the field of
capital market regulation and supervision is the Capital Markets Board. The
standard introduced by the Capital Markets Board in Turkish will be
implemented in participation banks as of 01.01.2020. There are 14 types of
sukuk varieties accepted by AAOIFI. The equivalent of each of these is not
available in Turkey. In this study, the characteristics of the most used types
of sukuk are mentioned. These are “murabaha sukuk’, ““mudaraba sukuk”,
“musaraka sukuk’’, “icara sukuk”’, “’selem sukuk”’, “’istisna sukuk”. Each of
the uses and models are mentioned in this study. Sukuk is classified
according to different methods. According to the way of financing it is based
on, sukuk types and sukuk types according to their use purposes are
examined under two main headings. According to the way of financing it is
based on, the types of sukuk are divided into three itself. These include a
project-based sukuk, asset-based sukuk, balance sheet index sukuk. The
project-based sukuk is issued to provide financing for any project. Asset-
based sukuk is a sukuk model issued by the asset rental company to provide

JOBS]




JOBS]

Isletme Bilimi Dergisi (JOBS), 2020; 8(1): 167-194. DOI: 10.22139/jobs. 661614

investors with a right to profit. The balance sheet index sukuk refers to the
issued sukuk in order to provide support for multiple projects. There are six
types of sukuk depending on their usage area. These are: mudaraba sukuk,
musaraka sukuk, murabaha sukuk, icara sukuk, selem sukuk, istisna sukuk.
Mudaraba sukuk is a partnership by which one side put in the labor effort
and the other side the capital. The investor supplies capital as rabbtiilmal. The
issuer manages the capital based on his knowledge and experience as an
intervention. It is a model used by venture capital method to provide
financing needs for the realization of major projects.

The miisareke sukuk is similar to mudarebe sukuk as a sukuk structure.
While in the musaraka sukuk one side put in his labor effort and the other
side put in the capital, in the miisareke sukuk, both partners put in both the
labor effort and the capital. Profit from the investment is distributed within
the predetermined rate, while the loss is distributed in proportion to the
capital ratio invested. The miisareke sukuk model is more used in industrial
financing and trade.

Murabaha sukuk means selling with profit. This is the sale of a good or a
service that are in accordance with the needs of the customer of the
participation bank by adding profits to the customer in terms of futures and
sales. The participation bank tends to buy from the seller after conducting
detailed research on the goods and services requested by the customer. It is
important to determine the profit rate added by the participation bank on
the sale price. This added profit is known to the customer. The participation
bank frequently resorts to murabaha sukuk. The high risk of low profitability
increases demand by murabaha method.

Icara sukuk means rental, the source is the model that the company has, the
lease subject to the issuance of the asset rental company or the private vehicle
to the company and leases it back. The return of the issued sukuk is made in
the form of paying the rent to the investors. In 2010, it was exported in
Turkey with the Notice of Lease Certificates. It is the most widely used sukuk
model in the world.

Selem sukuk means buying in later date. The selem sukuk issuance is made
based on the seller's payment of a specified asset in advance and delivered
on the later date. Funds are provided by savers with the issued sukuk by
asset rental company or private intermediary company. The funds received
are paid to the seller by agreeing that a certain asset will be received at a later
date. This profit is distributed to investors at the specified rate. The exception
is the model that bears a resemblance to the selem sukuk. As with the selem
sukuk, the exception is an agreement on a commodity that is not yet
available. While in the in selem sukuk payment is made in advance, in the
istisna sukuk it is made later. This type of sukuk is mostly used in
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construction and contracting projects. In the application part of this study,
Yilmaz Construction Company's sorority dormitory construction tender was
discussed, and the price of the tender was realized by issuing sukuk by the
Company's asset rental company. The partnership share of the contract is
determined as 50%, while the annual return rate of the certificate is set at 8%.
It is also envisaged that coupon payments will be made every three months
for rental certificates. Based on this example, the work was completed by
making accounting records of the $en investor, Yilmaz Construction
Company and Boliikbasi rental company. While the uniform chart of
accounts was considered in the accounting process, accounting records were
made by VKS within the scope of TFRS 9.

Keywords: Investment tool, Sukuk, Accounting, TMS/TFRS
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