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Oz

Bu calismanin amaci Tirkiye'de faaliyet gésteren kahlim bankala-
rinin performanslarini degerlendirmek ve performans siralamasini belir-
lemektir. Calismada Tirkiye” de faaliyet gésteren 5 katiim bankasi 9
finansal oran kullanilarak analiz edilmistir. Analiz yontemi olarak cok
kriterli karar verme tekniklerinden olan Multi-MOORA (Multi-Obijective
Optimization on the basis of Ratio Analysis) kullanilmis, 2016-2018
donemi analiz edilmistir. Multi-MOORA oran metodu, referans noktasi
yaklasimi ve tam carpim formu yontemleri kullanilarak performans so-
nuclarina ulasiimistir. Analiz sonucunda en iyi finansal verimlilige sahip
olan katiim bankasinin Vakif Kahlim oldugu belirlenmistir.
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Analysis of The Financial Performance of Participation Bank In Turkey
Abstract

The aim of this study is appraise financial performance and
determine rank of banks which operates in Participation Banks sector
in Turkey. In this study, 5 Participation Bank in Turkey Banks sector is
analyzed using 9 financial ratio. Mult-MOORA, which is one of the
multi-criteria decision making techniques, was used as the analysis
method and 2016-2018 period was analyzed. MOORA ratio method,
referance point approach and full multiplication methods used to
reach the conclusions of MOORA method. As a result of the analysis,
it is determined that the Participation Banks having the best financial
performance is Vakif Participation.

Keywords: Participation Bank, Financial Performance, MOORA
Jel Codes: F65, G21

1. Giris

“Bankacilik yasalari ve ilkeleri ile tam rekabet kosullari ve serbest
piyasa ekonomisi cercevesinde anilan bankalarin menfaat ve haklarini
savunmak, bankacilik sisteminin saglikli bir sekilde biyimesi ve ¢alisma-
st ile meslegin gelismesi, rekabet giici ve ortaminin olusturulmasi ayni
zamanda haksiz rekabetin énine gecmek amaciyla ihtiyag duyulan ka-
rarlarin alinmasini saglamak, uygulamak ve uygulanmasini talep etmek
icin 1/11/2005 tarihli 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ve 28/02/2006
tarih ve 2006/10018 Sayih Birlik Statist ile Turkiye Katilim Bankalar
Birligi kurulmustur” (Tirkiye Katlim Bankalar Birligi, 2019). Bu gergeve
de Ulkemizde 2018 yil sonu itibariyle 5 adet katilim bankasi bulunmak-
ta ve faaliyet gostermektedir.
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Tablo 1: Bankacilik Sektsris icindeki Katilim Bankalarinin Pay

KATILIM BANKALARI BANKACILIK SEKTORU
2018/Aralik 2018/Aralk
Ara.18 | Ara.17 | -2017 (degi- Ara.18 Ara.17 -2017 (degi-
sim %) sim %)
™ 60.626 | 57.494 5,4% 1.054.572 | 961.112 9,7%
ECo 67790 | 43.180 57,0% 954893 | 733.817 30,1%
TOPLANAN | POVIZ
FONLAR | yp. ) )
YaDEN | 8804 | 4.636 89,9% 41701 24.220 72,2%
TOPLAM | 137220 [ 105310 |  30,3% | 2.051.166 | 1.719.149 19,3%
&J;"AND'R'LAN FON- | 104562 | 106.733 16,7% 2.465.582 | 2.145.479 14,9%
DL L e fl Bl | 550 | aaes 48,9% 96.611 63.990 51,0%
(BRUT)
TOPLAM AKTIF 206.806 | 160.136 | 29,1% 3.867.135 | 3.257.819 18,7%
OZ VARLIK 16.780 | 13.645 23,0% 421185 | 359.091 17,3%
NET KAR 2123 | 1583 34,1% 53522 | 48.648 10,0%
PERSONEL SAYIS| 15.654 | 15.029 4,2% 207.716 | 208.280 -0,3%
YURTICi 1.120 1.029 8,8% 11.493 11.508 -0,1%
SUBE SAYISI | YURTDISI 2 3 33,3% 72 77 -6,5%
TOPLAM | 1.122 | 1.032 8,7% 11.565 11.585 0,2%

Kaynak: (Tirkiye Katlim Bankalar Birligi, 2019, http://www.tkbb.org.tr/mukayeselitablolar, Erisim Tari-
hi:07.03.2019)

Tablo 1'deki verilere gére Kahlim Bankalarinin Sektér icindeki
pay! yaklasik %5 civarindadir. Aralik 2018 itibariyle 15.654 kisiye is-
tihdam saglanmaktadir. Bu sebeple Katilim Bankalarinin finansal perfor-
manslarinin nesnel bir sekilde degerlendirilmesi dnem arz etmektedir.

Tom firmalarda finansal géstergelerin ele alinmasi suretiyle yapi-
lan performans incelemesinde kullanilan, farkli yaklasima sahip ana-
liz yontemleri bulunmaktadir. Ote yandan ekonominin bitini ve tim
finansal kurumlar icin dénem farkliliklari da performans degisikliklerine
sebep olabilmektedir (Atukalp, 2019, s. 214).

Bu dogrultuda Cok Kriterli Karar Verme Tekniklerinden (CKKV) biri
olan MOORA yéntemi ile Tirkiye'de faaliyet gosteren katlim bankalari-
nin finansal performanslarinin dl¢iimesi hedeflenmistir.

Calismada bu dogrultuda ilk énce arastirma konusu hakkinda lite-
ratir incelemesi yapilmishr. Daha sonra kullanilacak yéntem agiklanmus,
arashrma kapsamindaki kahlim bankalarina iliskin analiz bulgular de-
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Jerlendirilmis, sonu¢ kisminda ise calismanin genel degerlendirmesine
yer verilmistir.

2. LiteratUr Taramasi

Ulkemizde “Katlim Bankasi” adiyla anilan kurum ve kuruluslar
diinyada “Islamic Bank” ya da “el-Benki’Hslami” olarak taninirlar. Ani-
lan kuruluslarin en belirgin 6zelligi islam hukuku unsurlarina gére calis-
malari ve diinya capinda islam hukuku uzmanlarindan olusan danisma

kurullarina sahip olmalaridir (Aktepe, 2013, s. 17).

Katilim bankalari, faiz almak istemeyen yahrimeilarin tasarruflo-
rini_ bankalara yahrmayan déviz, altin, arsa, bina vb. sekillerde, mu-
rabaha, mudaraba, misareke, icara, istisna ve selem ydntemleriyle de-
gerlendiren kuruluslardir. Ayrica yahrimeilarin tasarruflarini retim pro-
sesine girmesi amaci ile insa edilen ve faaliyetlerini kar-zarar ortakhig

cercevesinde sekillendiren kuruluslar olarak da bilinir (Takan, 2001, s.
16).

Ulkemiz katilim bankaciligi modeli ile 1980’li yillarda disa acik
piyasa ekonomisine gecis ve kiresel piyasalara adapte olma sirecinde
tanismistir (Ozcan & Haziroglu, 2000, s. 9).

Kahlim bankalarinin finansal etkinliklerini dlcmeye yénelik bircok
calisma yapilmistir. Asagidaki literatir dzetlerinde bankacilik sektorin-
de Multi-MOORA ydntemi ile yapilan belli basli calismalar siralanmistir.

Bankalarin internet subeleri uygulamalarinin tespit edilen faktorle-
re gore gore bulanik MOORA teknigi ile degerlendirilerek, mevcut olan
veya kazanilacak musteriler bakimindan en uygun internet subesi uygu-
lamasinin tespit edilmesi amaglanmis, ¢alisma sonucunda analiz kapsa-
mina alinan bankalarin internet subeleri uygulamalari bulanik MOORA

teknigiyle elde edilen degerlere gore siralanmis ve sonuclar tartisilmistir
(Uygurtirk, 2015).

Turkiye'deki dokuz yabanci sermayeli bankanin etkinligi 2005-
2014 yillari arasinda operasyonel rekabet gici derecelendirme notu
(OCRA), ¢cok amagli optimizasyon oran analizi (MOORA) ve basit katki
agirlik (SAW) yéntemleri ile dlcilmustir. Ug yontemin hepsinde Finans
Bank ve Deniz Bank'in en iyi performansa sahip oldugu ve HSBC bank
ve ING Bank'in onlardan sonra geldigi sonucuna ulagiimistir (Ozbek,
2015).
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2014-2018 donemleri arasinda BIST hisse senetlerinde islem go-
ren 10 konvansiyonel bankanin finansal performanslari Bulanik AHP ve
Bulanik MOORA bitinlesik yaklasimi ile degerlendirilmistir. Analiz so-
nuglarina gére finansal performansin en yiksek oldugu banka Akbank”
olurken son siray ise “TEB” almistir. Ote yandan diger bir ulasilan sonuc
ise karlilik oraninin finansal performansi pozitif yonde etkiledigi olarak
tespit edilmistir. (Sisman & Dogan, 2016).

BIST'de sigortacilik sektdrinde faaliyette bulunan 6 sigorta sirketi
10 adet finansal rasyo cercevesinde finansal acidan degerlendirilmis,
MOORA teknigi kullanilarak bazi finansal rosyolorln yardimiyla perfor-
mans siralamasi yapilmistir (Omirbek ve Ozcan, 2016).

Bulanik MOORA ve Bulanik AHP yéntemleri birlestirilerek 2007-
2016 vyillari igin Borsa Istanbul’da islem géren 12 bankanin finansal
performanslari degerlendirilmis, Analiz sonucuna gére finansal perfor-
mans bakimindan ilk sirada “is Bankasi ” son sirada ise “ICBCT” yer
almistir. Ayrica karlilik oranlari, likidite oranlari ile sermaye ve bilanco
oranlari yiksek olan bankanin, finansal performansinin da yiksek olabi-
lecegi sonucuna ulasiimistir (Altunéz, 2017).

Baska bir calismada ise, Borsa istanbul'da leasing sektdriinde
6 finansal kiralama sirketi ve 8 adet finansal oran kullanilmis, analiz
yontemi olarak, Oran Metodu, Mult-MOORA, Tam Carpim Formu ve
Referans Noktasi Yaklasimindan faydalaniimistir (Ceyhan ve Demirci,
2017).

imalat sektdriinin, Ulusal verimlilik istatistik verileri -calisan kisi
basina Uretim endeksi (2010 Ort.=100)- agisindan 2005-2015 yillari
arasinda en iyi performansi gosterdigi yilin bulunmasi amaglanmistir.
imalat sektorinde en iyi performansin gosterdigi yilin ve en iyi perfor-
mansi gosteren imalat alt sektérinin bulunmasinda da Cok Kriterli Karar
Verme (CKKYV) yéntemlerinden Multi-MOORA ydntemi kullanilmistir. So-
nucta; 2015 yili en iyi performansin gésterildigi donem olmakla birlikte,
bu y|||0|r arasinda da diger ulasim araglarinin imalat alt sektéri de en

iyi performans gdsteren imalat alt sektsri olmustur (Omirbek & Aksoy,
2017).

Borsa Istanbul Banka Endeksinde bulunan mevduat bankalarinin
finansal performanslarini, 2010-2016 dénemi ele alinarak, CKKV tek-
niklerinden olan Multi-MOORA ile incelemektir. Calismada, ele alinan
bankalar icin bazi finansal oranlar kriter olarak belirlenerek finansal
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performans analizi yapilmistir. Analiz sonucunda, Akbank’in finansal

performans bakimindan ilk sirada yer aldigi tespit edilmistir (Atukalp,
2018).

Tirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin finansal perfor-
manslart 2016-2017 déneminde cok kriterli karar verme tekniklerinden
Multi-MOORA teknigi ile analiz edilmis, analiz sonucunda Vakif Katilim
Bankasi’nin finansal performans agisindan ilk sirada yer aldigi sonucu-

na ulasilmistir (Erdogdu, 2018).

Kérfez Isbirligi Konseyi (KIK) bélgesindeki islami bankalar igin
kurumsal sosyal sorumluluk (KSS) ve finansal performans arasindaki
iliskiyi, 6rneklenen bankalarin yillik raporlarinin agiklanmasi analizi
ile KSS ile ilgili veriler olusturarak incelenmis, KSS'nin ifsa edilmesi ile
islami bankalarin KiK' ilkelerindeki finansal performansi arasinda an-
lamli bir pozitif iliski oldugunu gézlemlenmis, ayrica KSS'nin ifsasi ile
islami bankalarin gelecekteki finansal performansi arasinda pozitif bir
iliski oldugunu géstermektedir, bu da potansiyel olarak islami bankalar
tarafindan yiritilen meveut KSS faaliyetlerinin finansal performanslari
Uzerinde uzun vadeli bir etkisi olabilecegini sonucuna ulasilmishr (Plato-
nova, Asutay, Dixon, & Mohammad, 2018).

Korfez Isbirligi Konseyi (KIK) bolgesindeki islami ve Islami olma-
yan bankalarin, 2007-2009 yillarinda, yani dogal bir stres testini temsil
eden 2008 kiresel mali krizinde kapsamli bir drnek kullanilmis, kurum-
sal yonetim &zellikleri sahiplik yapisinin, konsantrasyonunun, yénetim
kurulunun buytkligu, bilesimi ve bagimsizhiginin etkisini ve tlkenin yasal
sisteminin ve yatirimeinin korunmasinin karhlik, verimlilik dahil ¢cok ce-
sitli banka performans gdstergeleri Gzerindeki etkisini degerlendirilmis,
2008 kiresel mali krizi sirasinda, varliklarin geri dénisinin ve faaliyet
gelirlerinin toplam varliklarina gére, Islami bankalarda KiK bélgesinde-
ki islami olmayan bankalara gére sirasiyla yizde 1 ve 2,5'ten daha
yuksek oldugu sonucuna ulasilmistir ( Chazi, Khallaf, & Zantout, 2018).

18 farkli ilkede faaliyet gosteren 64 islami finans kurumunun
2007-2009 yillari arasinda maddi olmayan kaynaklarin, yani ente-
lektUel sermayenin finansal performansi Gzerindeki etkilerini deneysel
olarak incelenmis, degiskenler olarak firma buyUkligu, risk dizeyi ve
firma karmasikhgr alinmis, VAIC ydntemi ile muhasebe performansi ile
aktif karliligr arasinda pozitif bir iliski oldugu, muhasebe performansi
ile kullanilan sermaye verimliligi ve beseri sermaye verimliligi arasinda
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anlamli bir pozitif iliski oldugunu géstermektedir, ancak yapisal sermaye
verimliligi agisindan anlamli bir iliski yoktur (Nawaz & Haniffa , 2017).

Bu gergevede calismada 2016, 2017 ve 2018 yilsonu verileri esas
alinarak Ulkemizdeki katilim bankalarinin finansal etkinligi Multi-MOO-
RA yontemi ile dlctlmUstir. Yapilan diger ¢calismalarda en yakin 2017
yili verileri Uger aylik olarak analizlere dahil edilmis olup, 2016-2018
dénemini kapsayan bir calismaya rastlanilamamistir. Yapilan calismada
analizlere dokuz finansal oran dahil edilmis olup, analiz sonuglarinda
yapilan diger calismalara paralel olarak, finansal performans yéninden
birinci ve ikinci sirada Vakif Kahlim ve Kuveyt Tirk yer alirken, diger ¢a-
lismalardan farkh olarak tciinci sirada Ziraat Katlim, dérdiinci sirada
Albaraka Turk ve son sirada Tirkiye Finans yer almaktadir.

3. Yontem ve Veri

Cok kriterli karar verme teknikleri, bu konuda basvurulabilecek
analiz tekniklerindendir. Calismada, Tirkiye'de faaliyet gésteren kahlim
bankalarinin finansal performanslari, MOORA teknigi kullanilarak ana-
liz edilecektir.

3.1. Yontem

Multi-Objective Optimization on the basis of Ratio Analysis olarak
ifade edilen MOORA ydntemi temelinde oran analizine dayali olmak-
la birlikte cok hedefli optimizasyon islevi géren ve son yillarda siklikla
kullanilan CKKV yontemlerindendir  (Bravers & Zavadskas, 2006, s.
445-449).

Bu yontemi diger CKKV ydntemlerinden ayiran yonleri ve karsilas-
tirma tablosu asagida verilmistir (Bravers & Zavadskas, 2012, s. 1-25).

Tablo 2: Cok Kriterli Karar Verme Tekniklerinin Performanslarinin
Karsilastrilmasi

Tef(I:ill((\lfe i Veri Tiri M?;T:::I::hsel H;S:SI;:‘G Giivenilirlik Basitlik
MOORA Nicel Minimum Cok az lyi Cok basit
AHP Karisik Maksimum Cok fazla Zayif Cok kritik
TOPSIS Nicel Orta Orta Orta Cok kritik
VIKOR Nicel Orta Az Orta Basit
ELECTRE Karisik Orta Fazla Orta Orta Kritik
PROMETHEE Karisik Orta Fazla Orta Orta Kritik
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Literatirde MOORA-Oran ydntemi, MOORA-Referans nokta tekni-
gi, MOORA-6nem Katsayisi, MOORA-Tam Carpim Formu, MULTI-MO-
ORA olacak sekilde MOORA yéntemleri oldugu belirtiimektedir (Onay
& Cetin, 2012, s. 90-109). ilgili literatiir tarandiginda yéntemin genel-
likle referans noktasi yaklasimi ve oran metodu ile kullanildigi saptanmis
ancak bazi ¢alismalarda ise sadece tek bir yontemden yararlanildig:
gorilmistir (Onay, 2018, s. 246). Yéntem, alternatiflerin satirlar ve
kriterlerin sutunlar olusturdugu matris seklinde, verilerin yazilmasiyla
baslar ve asagidaki gibi devam eder.

Oran metodunda i= 1,2,...,m alternatif sayisi j= 1,2,...,n kriter
sayisi olmak Uzere, her bir alternatifin karelerinin toplaminin karekok
ile kriterler bdlinerek normalizasyon islemi yapilir. Bu islem,

Xij
?:Lixizj (])

formilinden istifade edilerek hesaplanir. z; ; i. alternatifin, j. kistas
icin olan degerlerinin normallestirilmis degeridir. z;€[0,1]dir. Bazi
durumlarda ;€[ —1,1] olabilmektedir (Gérener, Dinger, & Hacioglu,
2013, s. 274-293).

Normalize islemi tamamlandiktan sonra belirlenen kriterlerin mi-
numum veya maksimum olmasi durumuna gére islemler asagidaki for-
milden yararlanilarak hesap edilir. Aslinda j=1,2,...,g maksimize edi-
lecek kriterler, j=g+1,h+2,...,n minimize edilecek kriterlerdir (Bravers &
Ginevicius, 2009, s. 121-140).

*

yi = ?=1x;j — Xi=g+1Xij (2)
y: ; i alternatifin tim kritere gére normallestirilmis degerlendiril-

mesidir. y; 'lerin siralanmasiyla islem tamamlanmis olur (Onay & Cetin,
2012, s. 90-109).

Referans noktasi tekniginde, oran metodunun yani sira, her kistas
icin, amag¢ minimizasyonu minimum noktalar ve amag¢ maksimizasyon
ise maksimum noktalari olan, referans noktalar (r'ler) tespit edilen ve
tespit edilen noktalarin, her z; ile olan uzakliklarinin bulundugu hesap-
lama sekli olup asagidaki formilden yararlanilarak ¢6zime kavusturu-

lan yontemdir. (Brauers & Zavadskas, 2006, s. 445-469).

T Ty (3)
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Burada;

i=1,2,...,m alternatif sayisini,

i=1,2,...,n kistaslarin sayisini,

xy, i alternatifinin j. kistaslarin normallestirilmis degerini,
r, . kistaslarin referans noktasini ifade etmektedir.

Ortaya cikarilan matrise, “Tchebycheff Min-Maks Metrik” uygula-
nir (Bravers & Ginevicius, 2010, s. 173-209). Bu islem,

man:{maks;(Ir; — z:I) } (4)

seklinde gosterilir. Bu sekilde siralama yapilarak |7, — ;| mutlak de-
ger kullanilmasina minimizasyon isleminin 7 'nin r’den biyuk olmasi

gibi durumlardan kaynakli olarak ihtiyag duyulur (Bravers & Zavadskas,
2012, s. 1-25).

Ayrica dnem verilen cesitli sebeplerden kaynakli olarak bir kriter
digerinden daha az ya da daha fazla dnemli olabilir. Bu durumda énem
katsayisi alternatifini normalize edilmis deger ile carpilarak yani asagr-
da verilen formilden yararlanilarak hesaplanir (Brauers, Ginevicius, &
Podvezko, 2010, s. 613-640).

i = Lj18, Ty — Ljogn1 S, Ty (5)
Bu formiilde,

i=1,2,...,g maksimize edilecek kriterler,

j=g9+1,9+2,...,n minimize edilecek kriterlerdir.

i ; i. alternatiflerinin dnem katsayisiyla tim kriterlere gére normal-
lestirilmis degerlendirmesidir.

s; | Kriterinin 6nem katsayisidir.

Referans noktasi yaklasiminda ise dnem katsayilari; formil (4) ifa-

desinde Is;7;—s;z; | seklinde yer alir (Bravers & Zavadskas, 2012, s.
1-25).

3.2. Kapsam ve Veri Seti

Calismada, Tirkiye'de faaliyet gosteren kahlim bankalarinin fi-
nansal performanslari, 2016-2018 dénemi itibariyle MOORA y&ntemi
ile incelenecektir. Turkiye’ de faaliyet gosteren katiim bankalar Tablo
3'de yer almaktadir.
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Tablo 3: Tirkiye’deki Kahlim Bankalari®

Unvan
Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.S.
Kuveyt Tirk Kahlim Bankasi A.S.

Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.
Vakif Katilim Bankasi A.S.
Ziraat Katilim Bankasi A.S.

S6z konusu bankalara iliskin mali tablo rasyolarina, Turkiye Ka-
tlim Bankalari Birligi (TKBB)'nden ulasiimistir. Buna gére calismada fi-
nansal performans degerlendirmesinde Albaraka Tirk Katilim Bankasi
A.S. (A1), Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S. (A2), Turkiye Finans Kahlim
Bankasi A.S. (A3), Vakif Katilim Bankasi A.S. (A4), Ziraat Katilim Ban-
kasi A.S. (A5) ele alinmishr.

Calismada katiim bankalarinin finansal performans degerlendir-
mesinde kriter olarak dokuz adet finansal oran ele alinmistir. S6z ko-
nusu oranlarin belirlenmesinde sektér yapisi ve literatirdeki calismalar
dikkate alinmistir. Bu konuda daha sonra yapilacak ¢alismalarda farkls
sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite ve karlilik oranlari déhil edilerek
incelemede farklilasmaya gidilebilir. Ele alinan séz konusu oranlar Tirki-
ye Katilim Bankalari Birligi (TKBB)'nde yer alan ilgili bankalara ait mali
tablo verileri esas alinarak hesaplanmistir. Oranlar ve formilleri Tablo
4'de yer almaktadir.

3 Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S. 2019 yilinda kuruldugundan ¢alismaya dabhil

edilmemistir.
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Tablo 4: Calismada Kullanilan Oranlar

Finansal .
Géstergeler Kod | Oranin Adi Oranin Formiilasyonu
K1 | Sermaye Yeterliligi (")zkalyna.tklar / (Kredi + Piyasa + Operas-
Sermaye yonel Riske Esas Tutar)
Yeterliligi o i ..
o K2 8zkoyncklcrm Akiflere Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
rani
K3 gnonsol Varlklann Akiiflere Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler
rani
Aktif Kalitesi | K4 | Kredilerin Fonlara Orani lgﬁ:g:n Krediler ve Alacaklar / Toplanan
K5 | Takipteki Krediler Orani Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler
ve Alacaklar
Ké Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Likit Aktifler / Toplam Akiifler
Likidite Orani
K7 | Cari Oran Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiokimlilikler
Karlilk K8 | Aktif Karlihg: Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Akfifler
arlil "
K9 | Ozsermaye Karliligi Net Dénem Kari (Zarari) / Ozkaynaklar

Katilim bankalarinin finansal performansinin degerlendirilmesinde
ele alinan kriterlerden ilki sermaye yeterlilik rasyosudur. Sermaye yeter-
liligi, bankanin finansal saglamliginin en temel gdstergelerinden biridir.
Sermaye yeterliligi bankanin sahip oldugu 6z kaynaklarin kredi, piyasa
ve operasyonel bilesenlerden olusan risk agirlikh varliklar karsisindaki
yeterlilik derecesi konusunda genel bir fikir vermektedir. Bu oran Basel
kriterleri kapsaminda en az % 8 olmalidir. Ancak Glkemizde, BDDK,
bankalarin finansal saglamligini daha Ust seviyede tutmak amaciyla bu
oranin 12'nin Ustinde olmasini istemektedir (Cahkkas, Yatbaz, & Dura-
maz, 2018, s. 845).

Oz kaynaklarin aktife orani, toplam aktiflerin ne kadarinin 6z kay-
naklar tarafindan karsilandigini géstermektedir (Ayricay, Ozcalici, &
Bolat, 2017, s. 63)

Finansal varliklarin toplam aktiflere orani, mevduat disi kaynaklar-
dan olusan yani bankalar arasi para piyasasi ve uluslararasi finansal pi-
yasalardan saglanan kredilerden, varliga dayali menkul kiymet ihraglari
toplaminin toplam aktiflere oranindan olusmaktadir. “Bankacilik oran
hesaplamalarinda net finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar
zarara yansitilan net finansal varliklar + net satlmaya hazir finansal
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varliklar + net vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar toplamindan olus-
maktadir” (Ayricay, Ozcalici, & Bolat, 2017, s. 63).

Kredilerin fonlara orani, banka bilangosunun aktifinde yer alan
toplam kullandirilan fonlarin, banka bilangcosunun pasifinde yer alan
toplanan fonlarin kag kati oldugunu gésterir. Kredi ve alacaklarin ne ko-
darinin mevduatlar tarafindan finanse edildigini géstermekte, bir baska
deyisle mevduatin kredi ve alacaklara dénis oranini vermektedir (Ayri-

cay, Ozcalici, & Bolat, 2017, s. 63).

Takipteki krediler orani, tasfiye olacak alacaklar hesabindaki kre-
diler toplaminin kullandirilan tim kredilere oranini gésterir. “Takipteki
kredilerin toplam kredilere orani, bir ekonomide kisi veya kurumlarin
ddeme giciny, bankalarda da aktif kalitesi ve risk dizeyini gdsterir”
(Taninmis Yicememis & Sozer, 2011, s. 44).

“Likidite, genis anlamda, isletme aktiflerinin daha akiskan, daha
kisa vadeli ve daha kolay paraya dénistirilebilecek sekilde dizenleye-
rek pasiflerle vade uyumlu hale getiren dengeli bir finansman politikasi
izlenmesi anlaminda kullaniimaktadir” (Unsal & Duman, 26-27 Mayis
2005, s. 5). Likit aktiflerin toplam aktiflere orani, toplam aktifler iceri-
sindeki daha kolay ve hizli nakde dénustirilebilecek finansal varliklarin
payini gostermektedir.

Cari oran bir firmanin dénen varliklari kisa vadeli borclarini karsi-
lama giicini ortaya koymakta olan bir likidite oranidir. Bir firma icin ye-
terli olup olmamasi birtakim etmenlere bagl olmakla birlikte, cari oranin

yuksek olmasi firmanin bor¢ ddeme giicinin yuksekligini gostermektedir
(Akgig, 2013, s. 25).

Aktif kérlihgi, varliklara yapilan toplam yatirimin ne dlcide net
kér sagladigini; 6z kaynak kérlihg ise ortaklari tarafindan saglanan
sermayenin ne &lcide etkin kullanildigini ortaya koymaktadir. S6z konu-
su oranlarin yiksek olmasi firmanin yatinm karliliginin yiksek oldugunu
gostermektedir (Atukalp, Borsa istanbul’da islem Géren Cimento Firmao-
larinin Finansal Performans Analizi, 2019, s. 214)

4. Bulgular

Tirkiye'de faaliyet gdsteren kahlim bankalarinin 20162018
dénemi ele alinarak, finansal performans analizi icin CKKV yéntemle-
rinden MOORA'nin tam carpim formu, referans noktasi ve oran meto-
dundan faydalanilarak Multi-MOORA ile degerlendirme yapilmistir. Bu
calismada yapilan degerlendirme, inceleme dénemine iliskin verilerin
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aritmetik ortalamasi alinarak yapilmishr. Bu kapsamda Oran metoduna
gore analiz sonuglari Tablo 5'de gésterilmektedir.

Tablo 5: Oran Metodu Normalize Edilmis Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 Ké K7 K8 Ko

Al | 0,409 | 0,371 | 0,469 | 0,417 | 0,681 | 0,471 | 0,430 | 0,260 | 0,314 | 1,522

A2 | 0,484 | 0,394 | 0,469 | 0,391 | 0,284 | 0,506 | 0,483 | 0,551 | 0,602 | 2,658

ANIiINDN|lOlwn»

A3 | 0,456 | 0,491 | 0,507 | 0,514 | 0,666 | 0,414 | 0,427 | 0,426 | 0,373 | 1,929

A4 10,518 | 0,463 | 0,480 | 0,415 | 0,083 | 0,498 | 0,544 | 0,477 | 0,486 | 2,839 | 1

A5 | 0,349 | 0,501 | 0,269 | 0,486 | 0,072 | 0,321 | 0,322 | 0,468 | 0,404 | 2,511 | 3

A: incelenen Bankalar K: Kriterler /i Degerlendirme S: Siralama

ilgili finansal oranlara gére yapilan siralamanin yer aldigi Tablo
6'daki oran metodu sonuglarina gére, Vakif Katilim Bankasi A.S (A4)
en yiksek finansal performans degerine sahiptir. Albaraka Tirk Kahlim
Bankasi A.S. (A1) ise performans siralamasinda oran metoduna gére
son sirada yer almaktadir. Vakif Katilim Bankasi A.$.’den sonra, finan-
sal verimlilik acisindan Kuveyt Tirk Kahlim Bankasi A.$. (A2) bulunmak-
tadir.

Diger bir yaklasim olan referans noktasi yaklasimi sonuclari ise
Tablo 6.’da verilmistir.

Tablo 6: Referans Noktasi Yaklasimi Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 Ké K7 K8 K9
mak mak min mak min mak mak mak mak S

0,518 | 0,501 | 0,269 | 0,514 | 0,072 | 0,506 | 0,544 | 0,551 | 0,602

A1 10,109 | 0,130 | 0,201 | 0,096 | 0,609 | 0,035 | 0,114 | 0,291 | 0,288 | 0,609

A2 | 0,034 | 0,107 | 0,200 | 0,123 | 0,212 | 0,000 | 0,060 | 0,000 | 0,000 | 0,212

AN | O

A3 | 0,062 | 0,010 | 0,238 | 0,000 | 0,593 | 0,092 | 0,117 | 0,125 | 0,229 | 0,593

A4 | 0,000 | 0,038 | 0,211 | 0,098 | 0,011 | 0,008 | 0,000 | 0,073 | 0,116 | 0,211 | 1

A5 | 0,169 | 0,000 | 0,000 | 0,027 | 0,000 | 0,184 | 0,221 | 0,083 | 0,198 | 0,221 | 3

r : Referans Noktasi S: Siralama

Tablo 6'ya gére finansal performans bakimindan Vakif Katilim
Bankasi A.S (A4) ilk sirada, Albaraka Turk Kahlim Bankasi A.S. (A1)
son sirada yer almaktadir. Bu yaklasimina gére finansal verimlilik agisin-
dan ikinci sirada Kuveyt Tirk Kahlim Bankasi A.S. (A2) bulunmaktadir.
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Tam carpim formu sonuglar Tablo 7’de gésterilmistir. Hesaplama so-
nucunda ortaya cikan en biyik deger, finansal verimliligi yuksek olan
firmayr gostermektedir.

Tablo 7: Tam Carpim Formu Maitrisi

K1 K2 K3 K4 K5 Ké K7 K8 K9 U =A/Bl N

Al [ 15,073 | 7,257 | 15910 | 94,143 5,740 | 27,247 | 41,877 | 0,543 7,733 540595,64 5

A2 | 17,833 | 7,697 | 15,892 | 88,147 2,393 | 29,290 | 47,083 | 1,150 | 14,840 | 7486637,02 3

A3 | 16,803 | 9,607 | 17,190 | 115,853 | 5,610 | 23,977 | 41,547 | 0,890 | 9,203 1582333,82 4

A4 | 19,080 | 9,053 | 16,263 | 93,647 0,700 | 28,833 | 52,967 | 0,997 | 11,977 | 25903293,87 | 1

A5 (12,840 | 9,793 | 9,113 | 109,717 | 0,610 | 18,613 | 31,400 | 0,977 | 9,957 | 14105068,87 | 2

Uj= j'inci alternatifin genel faydasi S: Siralama

Tablo 7'de verilen degerlere gére finansal performans bakimin-
dan ilk sirada Vakif Katilim Bankasi A.S (A4), ikinci sirada Ziraat Katilim
Bankasi A.S. (A5), son sirada ise Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S.
(A1) yer almaktadir.

Oran metodu, referans noktasi yaklasimi ve tam ¢arpim formu bir-
birinden farkli sonuclar verebilmektedir. Multi-MOORA tekniginde, bu
U¢ metodun sonuglar bir arada degerlendirilmekte ve en az ikisinde
ortak ¢ikan sonug, finansal performans sonucunu gdstermektedir. Bu
dogrultuda yapilan analiz Tablo 8'da gérilmektedir.

Tablo 8: Multi-MOORA Performans Siralama Sonuglari

Oran | Referans Noktasi | Tam Carpim | Mult-MOORA Siralama
Al 5 5 5 5 Vakif Katilim 1
A2 2 2 3 2 Kuveyt Turk 2
A3 4 4 4 4 Ziraat Katihm | 3
A4 1 1 1 1 Torkiye Finans | 4
A5 3 3 2 3 Albaraka Tirk | 5

Tablo 8'de gorildigu gibi finansal verimlilik bakimindan ¢ yon-
temde ilk sirada Vakif Katilim A.$. yer almaktadir. Buna gére Tirkiye'de
faaliyet gosteren katilim bankalarinin 2016-2018 déneminde Vakif Ko-
hlim A.S., secilen kriterlere gore degerlendirme yapildiginda, finansal
performans acisindan ilk sirada yer almaktadir.

Finansal performans acisindan ¢ yontemde ikinci sirada ¢ogun-
lukla (oran metodu ve referans noktasi metodu) Kuveyt Turk A.S. yer
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almaktadir. Diger firmalara iliskin degerlendirme Tablo 8'de gorildigi
gibi, benzer sekilde yapilabilir.

Vakif Kahlim A.$.'nin sermaye yeterlilik oraninin, likit aktiflerin
toplam aktiflere oraninin, cari oraninin, aktif karliliginin ve 6z sermaye
karliliginin karsilastirmali olarak yksek olmasi, takipteki krediler orani-
nin distk olmasi ilk sirada yer almasini saglamis saglamistir. Albaraka
Tirk Katiim A.S."nin sermaye yeterlilik oraninin, 6z kaynaklarin aktiflere
oraninin, cari oraninin ve 6z sermaye karliliginin distk olmasi, takipteki
krediler oraninin yiksek olmasi son sirada yer almasina neden olmustur.

ilk ¢ sirada iki kamu sermayeli katlim bankasinin yer almasi,
faaliyet surelerinin cok uzun olmamasina ragmen, énimizdeki dénem-
de katlim bankaciligr sektérinde rekabetin artacagini géstermektedir.
Ogzellikle Ziraat Katilim A.S. ve Vakif Katilim A.$'nin konut kredisi fonla-
ma oranlarini sektérin altinda saglamasi bunu desteklemektedir. Kuveyt
Tork Katiim A.$'nin uzun yillardir katiim bankacili@i sektérinin iginde
yer almasi, sermaye yeterlilik oraninin yksek olmasi, likit aktiflerin top-
lam aktiflere oraninin, aktif karliiginin ve 3z sermaye karliiginin sek-
torin en yiksek olmasi, takipteki krediler oraninin disik olmasi ikinci
sirada yer almasini saglamistir.

Dérdinci ve besinci sirada yer alan Turkiye Finans Kahlim A.$. ve
Albaraka Turk Kahlim A.$."nin 6zellikle takipteki kredilerini tahsil etmesi
icin 6zen gostermesi gerekmektedir. Yine aktif karliliklari ve 6z sermaye
karliliklari sektérin altinda olduklarindan karlilik oranlarini yikseltmeleri
icin satislarini artirmalari gerekmektedir.

5. Sonug

MOORA tekniginin, oran metodu, referans noktasi yaklasimi ve
tam ¢arpim formu olarak siralanan metotlari farkli sonuglar ortaya ko-
yabilmektedir. Bu sebeple her i¢ yaklasimin sonuclarinin bir arada de-
Jerlendirilerek baskinlik karsilastirmasinin yapilmasi ve karar verilecek

alternatif icin en az iki yaklasimin ayni sonucu belirtmesi esasina daya-
nan Muli-MOORA yaklasimindan istifade edilmektedir.

Katilim bankalarinin finansal performansi, ¢calismaya dahil edilen
finansal oranlar temelinde Multi-MOORA teknigine gére degerlendiril-
mistir. Metotlarin tamaminda ve bu dogrultuda Multi-MOORA deger-
lendirmesine gére, en iyi finansal performansa sahip olan katlim ban-
kasinin Vakif Katilim Bankasi A.S. oldugu gorilmustir. Gelecekte Vakif
Katilim Bankasi A.$'nin katilim bankaciligr sektérine yon verebilecegi,
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sektdrin hakim bankasi olacagi, rakiplerinin drnek aldigr bir banka ola-
bilecegi dngorilebilir.

Vakif Katilim Bankasi A.$."nin sermaye yeterlilik orani ve cari oran
gibi maksimum olmasi beklenen kriterler bakimindan en yiksek degere
sahip olmasi, aktif karliliginin ve 6z kaynak karliiginin yiksek degerlere
sahip olmasi, takipteki krediler rasyosu gibi minimum olmasi beklenen
kriterler bakimindan ise distk deger sahip olmasi, yiksek finansal per-
formans gostermesinde etkilidir. Yeni kurulan bankalarin takipteki kredi-
ler agisindan ¢ok avantajli oldugu aciktir.

Finansal performans bakimindan ilk 3 sirada yer alan Vakif Ko-
tlhm Bankasi A.S., Kuveyt Tirk Katlim Bankasi A.S. ve Ziraat Katilim
Bankasi A.S. ele alindiginda  sektérde finansal performansi etkileyen
agrrlikli kriterlerin sermaye yeterlilik orani, cari oran, takipteki krediler
orani, aktif ve 6zsermaye karliligi oldugu gézlemlenmektedir. Bu dogrul-
tuda alanda bundan sonra yapilacak ¢alismalarda ele alinan kriterlerin
agirliklandiriimasini sayisal bir sekilde ortaya koyan AHP, TOPSIS, VI-
KOR gibi modellerin de ¢alismaya dahil edilmesi uygun olabilir. Kati-
lim bankaciliginin dogmasindaki temel neden, dini inanislar nedeniyle
konvansiyonel bankacilia ilgi duymayan tasarruf sahiplerinin yastik
altindaki birikimlerini finansal piyasalara dahil etmesidir. Turkiye'de uy-
gulanan katiim bankaciligr modelinde temel olarak Malezya érnek alin-
mis alip, faaliyetlerde dinya uygulamalarina gére dikkat cekici farklar
bulunmamaktadir.

Literatirde yer alan, farkli analiz yéntemine sahip calisma sonug-
lari dikkate alindiginda, bu ¢alismada nispi olarak yiksek performansa
sahip bulunan Vakif Katilim Bankasi A.S., Kuveyt Tirk Katiim Banka-
st A.S. ve Ziraat Katiim Bankasi A.S. ilgili calismalarin bir kisminda
yuksek performansa sahip oldugu gézlenmektedir. Kuveyt Tirk Kahlim
Bankasi’nin takipteki kredi oranini Albaraka Tirk Katilim Bankasi ve Tur-
kiye Finans Katlim Bankasi'na gdrece dusik tutmus olmasi ikinci siraya
yukselmesini desteklemektedir. Calismada Tirkiye’ de faaliyet gésteren
5 katiim bankasi 9 finansal oran kullanilarak finansal bakis agisiyla
analiz edilmistir.

Bu ¢alismada yapilan degerlendirme, inceleme dénemine iliskin
verilerin ortalamasi alinarak yapilmishr. Tirkiye'de faaliyet gdsteren ka-
tilim bankalarinin 2016-2018 dénemi ele alinarak, finansal performans
analizi igin CKKV ydntemlerinden MOORA"nin tam ¢arpim formu, refe-
rans noktasi ve oran metodundan faydalanilarak Multi-MOORA ile de-
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Jerlendirme yapilmishr. Bu calismada yapilan degerlendirme, inceleme
dénemine iliskin verilerin aritmetik ortalamasi alinarak yapilmistir. Her
bir yila iliskin ayri birer performans degerlendirmesi yapildiginda farkli
sonuglarin ortaya ¢ikabilecedi disinilebilir. Diger bir ifade ile analizler
sonucunda dénemsel olarak performansi yiksek veya disik olan katilim
bankalari yil bazinda ve ayrica gelecek dénemlerde, farkli performan-
sa sahip olabilirler. Bu dogrultuda yapilacak analizlerde bu durum ele
alinabilir.

Katlim bankalarinin performanslarina iliskin yapilan incelemeler-
de, ele alinan finansal oranlarin degismesi farkl sonuclar ortaya cika-
rabilmektedir. Bu da arastrmacilar icin degisik bir bakis acisi yarat-
maktadir. Bu noktadan yola ¢ikarak daha sonra yapilacak ¢alismalarda
dénem ve kriter degisikligine gidilerek veya analiz tekniginde yapilacak
bir degisiklikle, ele alinan firmalara iliskin performans degerlendirmesi-
ne iliskin farkl bulgulara ulasilabilir.
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