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Artan kiiresel rekabette giiniimiiz isletmelerinin, daha fazla tiretim kapasitesine erismesi ve daha fazla
istihdam saglamast, icinde bulunduklar iilke ekonomisindeki gelismelerle dogrudan ilgilidir. isletme-
lerin siirekliliginden hareketle, artan karlilik ve biiylimeyle birlikte yaratilan katma deger de bu 6lciide
fazla olmaktadir. Bu kapsamda, igletmelerin faaliyetlerini siirdiiriilebilir hale getirmeleri, kaynaklarini
daha verimli kullanmalar1 ve daha fazla katma deger tliretmeleri i¢in birlesme yoluna gittikleri gortil-
mektedir. Dolayisiyla, isletme birlesmeleri, birden fazla sirketin bir araya gelerek tek bir sirket olmasi
ya da hali hazirda var olan ve ortak kontrole tabi olarak yonetilen isletmelerdeki birlesmeler seklinde
de kendisini gosterebilmektedir. Isletmeleri birlesmeye iten giicler arasinda, rekabette ncii olma, kar-
lilig1 artirma ve kaynaklart daha dogru sekilde kullanma istegi 6ne cikmaktadir. Bu calismada, isletme
birlesmelerinin bir tiirii olan ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri, ilgili mevzuat ve muhasebe stan-
dartlar1 agisindan ele alinmustir. Ayrica standartlarin yurtdisindaki uygulamalarinin kargilastirilma-
styla birlikte, muhasebelestirme yontemlerinin finansal tablolar iizerindeki etkisi degerlendirilmistir.
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AN EVALUATION ON THE EFFECT OF DIFFERENCES IN ACCOUNTING OF
BUSINESS COMBINATIONS THAT COMMITTED TO COMMON CONTROL TO
FINANCIAL REPORTING

ABSTRACT

In an increasing global competition, today’s businesses have more production capacity and employ-
ment, directly related to the developments in the country’s economy. Based on the continuity of the
businesses, the added value created with increasing profitability and growth is also high. In this con-
text, it is observed that businesses are seeking to combination in order to make their activities sustai-
nable, use their resources more efficiently and produce more added value. Therefore, business combi-
nations can also manifest themselves as multiple companies coming together to be a single company
or combination in enterprises that are already under management and under common control. In all of
these business combinations, the desire to be a pioneer in competition, to increase profitability and to
use resources more accurately comes to the fore. In this study, business combinations under common
control, which is a type of business combinations, are discussed in terms of relevant legislation and
accounting standards. In addition, the effects of accounting methods on the financial statements will
be evaluated, by comparing the practices of the standards abroad.

Keywords: Business Combinations, Business Combinations Under Common Control, Financial Re-
porting, Financial Reporting Standarts

JEL Classification: M40, M41, M42

1. GIRIS
°
I§letme birlesmesi, en az iki sirketin bir araya gelerek varlik ve kaynaklarin1 tek bir sirkete devretme-

si seklinde olabilecegi gibi, bir sirketin diger sirketi tamamen ya da kismen kendi biinyesine almasi

seklinde de yapilabilmektedir. Bu tiir islemlerdeki esas amag, isletmelerin bir araya gelerek sinerji
olusturmak, artan rekabet ortamindan daha fazla pay almak ve bunun sonucunda teknolojik imkanlarla
birlikte maliyetlerin kontroliinii artirarak daha fazla kar elde etmek istemeleridir. Bunlarin yaninda,
mevzuat geregi isletme birlesmelerindeki vergisel avantajlardan yararlanma istegi de géze carpmakta ve
boylece bir vergi planlamas1 yapilmis olmaktadir. Gerek birlesme gerek satin alma seklinde gercekles-
sin, sirketlerin sahip olduklar: varlik ve kaynaklarin degerinin tespiti ve bunlarin muhasebelestirilmesi
bu islemlerde en 6nemli konulardan biridir. Nitekim birlesme ve satin alma islemlerinde yapilan yanlig
planlama ve siire¢ yonetimindeki aksamalar, hem maliyetleri artiracak hem de isletmelerin mali yapila-
rin1 bozan sonuglar1 berberinde getirebilecektir. Bu kapsamda, isletme birlesmesi 6ncesinde, birlesme
sirasinda ve sonrasinda yapilacaklar ve siirecte uyulmasi gereken kurallar calismanin 3.boliimiinde de-
ginilen kanun ve diizenlemelerle aciklanmistir.
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Ulkemizde isletme birlesmeleri, vergi kanunlari, ticaret kanunu ve muhasebe standartlarindaki ilgili
hiikiimler cercevesinde gerceklestirilmektedir. Ancak 6zellikle uluslararasi muhasebe standartlari cerce-
vesinde yapilan diizenlemelerde, bazi konularda iilke uygulamalari farkliliklar gésterebilmektedir. Bu
kapsamda, ¢alismanin konusunu olusturan ve isletme birlesmelerinin bir tiirii olan ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinde, uluslararast muhasebe standartlari tarafindan yapilan diizenlemelerin yanin-
da, iilkelerin yerel mevzuati cercevesinde yapilan ilave diizenlemeler de mevcuttur. Ulkeler arasinda
goriilen farkli uygulamalarin ve muhasebelestirme iglemlerinin finansal tablolara etkisi ise kagcinilmaz
olmaktadir. Calismada 6nce konunun literatiir arastirmasina, devaminda ise 6zellikle ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin finansal tablolara ve dolayisiyla finansal bilgi kullanicilarinin kararlarina olan
etkisinin degerlendirilmesine ve iilke farkliliklarina yer verilmistir.

2. Literatur Taramasi

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri ile ilgili literatiirde yapilan ¢alismalar incelendiginde, sirket
birlesmeleri ile ilgili olduk¢a fazla caligma olmasina ragmen, ortak kontrole tabi igletme birlesmeleri
konusunda yeteri kadar calisma yapilmadigi goriilmiistiir. Ayrica, yabanct literatiirde farkl iilkeler nez-
dinde yapilan ve icinde bulundugu iilkeyi ele alan ¢aligmalar olmakla birlikte, iilkemizde bu konuyla
ilgili yalnizca bir adet arastirma makalesine rastlanmistir. Dolayisiyla ¢alismamizda, konunun detayli
olarak aragtirilmasi ve lilkemizdeki uygulamalarin farkl: iilkelerle karsilagtirilmast, literatiire katki sag-
layacagi diistintilmektedir.

Biancone(2013) ¢alismasinda, italya’daki ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin detaylarini incele-
mis ve secilen alternatif muhasebelestirme yontemlerinin, isletmelerin varlik ve 6zkaynak getiri oranla-
rina etkisini analiz etmistir.

Cengiz vd.(2014) calismalarinda, ortak kontrole tabi igletmelerin birlesme iglemlerinin mevzuat boyutu
ve muhasebe uygulamalarini incelemigler ve konuyu ornekler lizerinden ele alarak muhasebelestirme
islemlerini agiklamiglardir.

Janowicz(2017) calismasinda, Polonya’ki isletme birlesmeleri ve bu birlesmelerin detaylari ile ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirme yontemlerini incelemistir. Ayrica, dzellikle or-
tak kontrole tabi isletme birlesmelerinde 3 farkli yontemin kullanildigini ve bunun da finansal tablolari
karsilagtirmada 6nemli zorluklar meydana getirdigini ifade etmistir.

Sen ve Karagiil(2018) caligmalarinda, biiyiik ve orta boy isletmeler i¢in finansal raporlama standardina
gore ortak kontrole tabi ig birlesmelerinin raporlanmasinda kullanilacak haklarin birlesmesi yontemini
bir uygulama tizerinden ele almiglar ve muhasebelestirme iglemlerini 6rnek finansal tablo ve kayitlariyla
birlikte ifade etmiglerdir.

Janow1cz(2018) ¢alismasinda, IFRS cercevesinde muhasebelestirilen ortak kontrole tabi igletme birles-
melerinde ve birlesmeye iliskin aciklamalarda finansal bilgi kalitesini incelemistir. Birlesme islemine
iligkin bilgilerin 6nemine vurgu yapmis ve konsolide finansal tablolardaki bilgilerin karmagikligini ve
anlagilmazligini ifade etmistir.
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Akdogan ve Biilbiil(2018) calismalarinda, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerindeki finansal rapor-
lama farkliliklarina iliskin BIST 100 ve Kurumsal Yonetim Endeksi sirketlerinin incelemesine yonelik
bir aragtirma yapmuglar ve birlesme detaylart ve muhasebelestirme isleminde 6zkaynaklarda yapilan
siniflandirma ile kullanilan hesaplarin farkliligint aragtirmiglardir.

2. ISLETME BIRLESMELERI ILE ILGILI GENEL BILGILER
2.1. Isletme Birlesmesi Kavrami

Isletme, belirli amaglar1 gerceklestirmek igin bir araya getirilen iiretim faktorlerinden olusmaktadir. Bu
acidan bakildiginda, sahip olunan kaynaklarin en iyi sekilde degerlendirilmesi, teknolojik imkanlarin
kullanilmasi ve bunun sonucunda mal ve hizmet iiretiminin gerceklestirilebilmesi, bir isletme icin te-
mel hedef konumundadir(Akdemir,2012). Dolayisiyla, kar ve satig geliri elde etmek, sosyal sorumluluk
istlenmek ve varligint devam ettirerek biiylime stratejisini slirdiirmek s6z konusu amaclarin ulagilmak
istenen temel noktalaridir(Mucuk,2000).

Isletmelerin biiyiimesi, yapmis oldugu faaliyetlerin etkinligi ile dogrudan iliskilidir. Biiyiimeyi igsel
ve digsal olarak iki grupta ele aldigimizda; icsel biiyiimede, isletme icindeki faaliyetlerin ekonomik
boyutunun artmasi daha fazla 6ne ¢ikarken, digsal biiylimede bir ya da birden fazla isletme ile yapilan
birlesme ve satin alma iglemi karsimiza ¢cikmaktadir(Karapinar,2006). Gelisen ekonomileri ve biiyiiyen
isletmeleri birlikte diisiindiigiimiizde ise giiniimiizde en fazla karsimiza ¢ikan biiyiime modeli isletme
birlesmeleri olmaktadir. Bu birlesmelerde hedeflenen nihai amac, faaliyetlerde etkinlik, verimlilik ve
bdylece deger maksimizasyonu olmaktadir.

Isletme birlesmeleri, bir isletme ile bagka bir isletmenin bir araya gelmesi ve bu isletmelerden birinin
varliginin son bulmasiyla sonu¢lanmaktadir. Bir diger ifadeyle, birlesme isleminde birden fazla igslet-
me tek bir isletme haline gelerek diger isletmeyi kendi biinyesine katmakta ve kontrol giiciinii devam
ettirmektedir(Karapinar,2006). Isletme birlesmeleri, biiyiime ve stratejik yonetim amacina bagl olarak
farkli sekillerde gerceklesebilmektedir. Ekonomik faaliyet anlaminda yaygin olan isletme birlesmesi
tiirleri ise soyledir(Eren,2000):

1) Yatay birlesme

2) Dikey birlesme

3) Dairesel birlesme

4) Karma birlesme

2. Isletme Birlesmelerinin Amaclari

Her igletmenin amaci faaliyet gosterdigi sektoriinde biiylimek, karini artirmak ve isletmesinin degerini
yiikseltmektir. Isletme yoneticileri bu amagclar1 gerceklestirirken en az maliyet ve diisiik riski hesapla-
mak durumundadirlar. Sonuglarin ise uzun vadede olumlu etkisini dikkate alan yoneticiler satin alma ya
da birlesme yolunu tercih etmektedirler(Okka,2009). Bu acindan bakildiginda, isletme birlesmesindeki
hedeflerin gerceklestirilmesinde, finansal ve vergisel avantajlardan yararlanma, 6l¢cek ekonomisinden
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en fazla faydalanma seklinde ifade edebilecegimiz amaclara ilave olarak asagidaki etkenler ifade edile-
bilir(Kandemir, 2003):

e Birden fazla isletme ile sinerji olusturmak

e Riski dagitarak en az diizeye indirgemek

*  Yonetimdeki etkinlik ve verimliligi artirmak

e Teknolojik imkanlar en iist diizeyde kullanmak

*  Rekabette one gecerek daha fazla pazar payi elde etmek
e Daha az maliyetle biiyiime stratejisini siirdiirmek

2.3. Isletme Birlesmelerinin Avantaj ve Dezavantajlar:

Isletme birlesmeleri, tagidiklar1 dezavantajlarin yaninda bazi avantajlar da barindirmaktadir. Birlesme
isleminin zamanlamasi, iistlenilen risk, birlesme maliyetleri isletmeler agisindan 6nemli kazanimlar ge-
tirmekle beraber bazi problemleri de ortaya ¢ikarabilmektedir. Bu kapsamda isletme birlesmelerinin
avantajlarini asagidaki sekilde siralanabilir(Demirtag, 2009):

e  Biiyiime ve holdinglesmenin sonucu olarak planlamanin artmasi

e Birlesme ile birlikte denetim ve kontrol ihtiyacinin daha fazla artmasi
e Sermaye piyasalarina erisimin ve fon temininin kolaylagsmasi

e Satin alma ve birlesme ile daha gii¢lii ekonomik yapiya ulagilmast

» Isletmenin satin alma giiciiniin artmas1

e Maliyetlerin kontroliiyle verimlilik artiginin saglanmasi

Yukarida ifade edilen avantajlarin yaninda, igletme birlesmelerinde gerek siire¢ yonetiminde gerekse
birlesme sonrasinda ortaya ¢ikabilecek bazi dezavantajli durumlar olabilmektedir. Bunlar asagidaki se-
kilde ifade edilebilir(Ceauesecu, 2008):

e Isletme unvaninin degismesi sonucu mevcut miisterilerin kaybedilme riski

e Artan vergiler ve iicretlerle birlikte maliyetlerin de yiikselmesi

e Birlesme ve satin alma ile birlikte daha fazla sabit yatirim ihtiyacinin olmasi
e Birlesme sonrasinda orgiit kiiltiiriiniin farkliliklart kabul etmeye direnmesi

e Kalifiye personel ile ilgili yasanabilecek ihtiyacin artmasi

e Birlegsme maliyetlerinin mali yapiy1 bozacak ol¢iide fazla olmasi
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3. ISLETME BIRLESMELERI ILE ILGILI YASAL MEVZUAT VE MUHASEBE STANDART-
LARI

Isletme birlemeleri konusu, niteligi itibariyle birden fazla kanun ve diizenlemede kendisine yer bul-
maktadir. Ulkemizde, Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Katma Deger Vergisi Kanunu
ve TFRS3 Isletme Birlesmeleri Standardi, isletme birlesmeleriyle ilgili usul ve esaslari belirlemis ve
siirecte yapilmasi gerekenleri ifade etmistir.

3.1. Turk Ticaret Kanunu Acisindan Isletme Birlesmeleri

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu(TTK), ticari nitelikli iglemlerin kurallarini koyan bir yasa konumunda-
dir. Isletme birlesmeleri ile ilgili olarak TTK md.136’daki:

“a) Bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle “devralma seklinde birlesme” veya b) Yeni bir sir-
ket icinde bir araya gelmeleri, teknik terimle “yeni kurulug seklinde birlesme”, yoluyla birlesebilirler.”
hiikmii ¢ercevesinde birlesme islemleri gerceklestirilmektedir. Ayrica yine ayni kanun maddesinde:
“Birlesmeyle, devralan sirket, devrolunan sirketin malvarli§ini bir biitiin hilinde devralir. Birlesmeyle
devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir.” Hiikmiinde birlesmelerin hangi sekilde gercek-
lestirilebilecegi belirtilmektedir. Bu kapsamda, TTK isletme satin alma ya da birlesmelerinde belirli
sartlar ve kurallar1 getirmis ve birlesmenin genel esaslarini diizenlemistir. Dolayisiyla, sirket birlesme-
lerinde; birlesmeye uygunlugun tespiti, birlesme sdzlesmesinin diizenlenmesi, birlesme halinde ortaklik
paylar1 ve haklarinin belirlenmesi ve birlesme kararinin alinmasi seklindeki biitiin iglemler yine ayni
kanunda diizenlenmistir.

3.2. Vergi Kanunlar1 Acisindan Isletme Birlesmeleri

Ulkemizde isletme birlesmelerindeki islemlerin vergilendirilmesinde 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu(KVK) ve 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’ndaki diizenlemeler gecerlidir. S6z ko-
nusu KVK’nin diizenleme hiikiimleri, kanunun 18’inci, 19’uncu, ve 20’nci maddelerinde yer almakta
ve igletme birlesmeleri “vergili birlesme” ve “vergisiz birlesme” olarak iki grupta ele alinmaktadir.
KVK’daki hiikiimler TTK ile karsilastirildiginda ise, TTK sirket birlesmelerini tasfiye hiikmiinde ka-
bul etmedigi; KVK’nin ise isletme birlesmelerini tasfiye olarak kabul ettigi goriilmektedir. Dolayisiyla
KVK’daki vergili birlesmeler “Birlesme”, vergisiz birlesmeler de “Devir” olarak adlandirilmaktadir(-
Goktuna,2012).

Isletme birlesmelerindeki vergili birlesme, tasfiye hiikmiindeki birlesme olarak, yeni kurulan isletme-
lerle ilgili olabilecegi gibi devir suretiyle de yapilabilmektedir. Vergisiz birlesmede (devir) ise, kanunda
19’uncu maddesinde belirtilen belirli sartlarin saglanmasi halinde, vergisiz birlesme devir olarak kabul
edilmektedir. Bu maddedeki sartlar; “a)Birlesme isleminin sonucunda infisah eden kurum ile birlesen
kurumun kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmasi, b)Devrolan kurumun devir tarihindeki
bilango degerlerinin, devralan kurum tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna
gecirilmesi” olarak ifade edilmistir(KVK,md.19).

Katma Deger Vergisi Kanununa(KDVK) gore ise igletme birlesmeleri, “teslim” baslikli madde uyarinca
“Teslim, bir mal tizerindeki tasarruf hakkinin malik veya onun adina hareket edenlerce, aliciya veya adi-
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na hareket edenlere devredilmesidir. Bir malin alic1 veya onun adina hareket edenlerin gosterdigi yere
veya kisilere tevdii teslim hiikmiindedir. Malin aliciya veya onun adina hareket edenlere gdnderilmesi
halinde, malin nakliyesinin baglatilmasi veya nakliyeci veya siiriiciiye tevdi edilmesi de mal teslimidir.*
olarak ifade edilmis ve devrolunan isletmenin varliklari tizerindeki tasarruf hakkinin, igletmeyi devrala-
na gecmesi nedeniyle teslimin gerceklestigi kabul edilmistir.

3.3. Taurkiye Muhasebe Standartlar1 Acisindan Isletme Birlesmeleri

Tiirkiye Muhasebe Standartlar agisindan isletme birlesmeleri, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi
geregince; Bir edinen igletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii eline gecirdigi bir islem
veya bagka bir olay. Kimi zaman “gercek birlesmeler” veya “esitlerin birlesmesi” seklinde atfolunan
islemler de bu terimin bu TFRS’de kullanildig: sekliyle isletme birlesmesidir.” seklinde tanimlanmisg-
tir(TFRS 3,EK-A). Bu kapsamda, edinen isletme, edinilen isletmenin kontroliinii ¢esitli sekillerde elde
edebilir, 6rnegin(TFRS3, md.B5):

(a) Nakit, nakit benzeri veya diger varliklar (bir isletme olusturan net varliklar da dahil olmak iizere)
transfer ederek;

(b) Borg altina girerek;

(c) Ozkaynak paylar1 ihrag ederek;

(d) Birden fazla degisik sekilde bedel transfer ederek veya
(e) Bedel transfer etmeden, yalnizca sozlesme yolu ile

Isletme birlesmeleri kapsaminda cesitli yapilanma 6rnekleri ise asagidaki sekilde siralanabilir(Gokcen
vd.2011; Ozerhan ve Yanik,2012)

e  Birlesme sonucunda devralinan sube haline gelmek

e Isletmenin net varliklarmi devralinan varliklar ile birlestirmek

e Net varliklar1 bagka bir isletmeye devretmek

e Birden fazla isletmenin net varliklarini yeni kurulan bir isletmeye devretmek
e Isletmenin kendi 6zkaynak paylarini bagka bir isletme sahibine devretmek

TFRS 3 kapsamindaki igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, standardin kapsaminda olan ve
standart dig1 birakilan bazi durumlar mevcuttur. Standart kapsamindaki birlesmelerde sadece satin alma
yontemi uygulanmaktadir. Ancak standardin kapsam dis1 biraktigi ortak kontrole tabi isletme birlesme-
lerinde durum farklidir ve iilkemizde bu konu Kamu Gozetimi Kurumu(KGK) tarafindan yayinlanan
teblig cercevesinde muhasebelestirilmektedir. Calismanin 6ziinii olusturan bu konu izleyen bagliklarda
ele alinacaktir.
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3.3.1. Isletme Birlesmeleri Standardi Kapsamindaki Birlesmelerin Muhasebelestirilmesi

“TFRS 3 standardina gore, isletme birlesmesi tanimina uyan iglemlere veya diger olaylara uygulanir.
Ancak TFRS 3 asagidaki durumlarda uygulanmaz(TFRS3,md.2):

(a) Miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olusumunun muhasebelestiril-
mesi.

(b) Isletme tanimia uymayan bir varligin veya varlik grubunun satin almmast.
(c) Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmelerin birlesmesi”

Standardin 6ngordiigii cergevede, “Bir isletme tiim isletme birlesmelerini satin alma yontemini kullana-
rak muhasebelestirir ve satin alma yonteminin uygulanmasi agsagidakileri gerektirir:

a) Edinen igletmenin belirlenmesi;
b) Birlesme tarihinin belirlenmesi;

¢) Edinilen tanimlanabilir varliklarin, iistlenilen tanimlanabilir bor¢larin ve kontrol giicii olmayan
paylarin (azinlik paylarimin) finansal tablolara yansitilmasi ve ol¢iilmesi; ve

d) Serefiye veya pazarlikli satin alma sonucunda olusabilecek kazancin muhasebelestirilmesi ve 6l-
ciilmesi”(TFRS3,md 4).

Bunlarin yaninda 6l¢me ilkesi ise sOyle ifade edilmistir; “Edinen isletme, edinilen tanimlanabilir var-
liklar1 ve iistlendigi tanimlanabilir bor¢lar1 birlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile lcer. Edi-
nen igletme her bir isletme birlesmesinde, mevcut ortaklik paylart olan ve tasfiye durumunda hamiline
isletmenin net varliklarinin orantili payindan hak saglayan edinilen isletmedeki kontrol giicli olmayan
paylarin unsurlarini, birlesme tarihinde:

(a) Gergege uygun deger lizerinden ya da

(b) Mevcut ortaklik araclarinin, edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarinin muhasebelestirilen
tutarlarindaki orantili pay1 tizerinden dlger. Kontrol giicli olmayan paylara iligkin diger biitiin unsurlar,
TFRS’lerce bagka bir 6l¢lim esast gerekli kilinmadikca s6z konusu unsurlarin birlesme tarihindeki ger-
cege uygun degerleri ile olciiliir.” (TFRS 3, 18-19).

3.3.2. Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri, ayni1 hissedara ya da hissedarlara ait igletmeler arasinda yapilan,
ortak kontrol tabi olarak yonetilen ve gecici nitelikli olmayan birlesmeleri icermektedir. Bu birlesmele-
rin niteligi, ana ortaklik ve bagli ortakliklar arasinda olabilecegi gibi grup igerisindeki isletmeler icin de
yapilabilmektedir. Ancak bu tiir isletme birlesmeleri, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda
diizenlenmemekle birlikte, diger standartlarda da konuyla ilgili 6zel hiikiimler bulunmamaktadir. Stan-
dartta sadece konuyla ilgili olmasi ve kapsam dis1 birakilmasini ifade eden aciklamalar yer almaktadir.
Bu agiklamalara bakildiginda ise; bu birlesmelerin ayni kisi ya da kisiler tarafindan yapildigi, gecici bir
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birlesme olmadig1, birlesme 6ncesi ve sonrasinda ortakligin devam ettigi ve birlesme yapildi ise donem
basinda gerceklesmis gibi muhasebelestirilmesi gerektigi hususlar1 yer almaktadir(TFRS 3: B1-B4).

4. ORTAK KONTROLE TABI ISLETME BIRLESMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Ortak kontrole tabi isleme birlesmeleri, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardimin uygulama rehberinde
aciklanmig olmakla birlikte standardin kapsami disinda tutulmugtur. Bu nedenle, sz konusu birlesme-
ler, standarttaki hiikiimler kapsaminda degildir ve satin alma yontemi ile muhasebelestirilmemekte-
dir. Dolayisiyla, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinde iilkeler arasinda farkli uygulamalar olabil-
mektedir. Ulkemiz uygulamasinda goriilen farkliliklar1 ortadan kaldirmak amaciyla, ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi (pooling of interest) yontemi
kullanilmaktadr.

4.1. Yurtdisindaki Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, farkli tilkelerde farkli uygulamalar
goriilmektedir. Kimi iilkeler sadece satin alma yontemi uygularken kimileri ya sadece haklarin birles-
tirilmesi yontemini ya da belirli sartlarda haklarin birlestirilmesi yontemini veyahut da bagka alternatif
bir yontemi uygulamiglardir. Bu konuda Diinya Bankasi, Avrupa Finansal Raporlama Danigma Grubu
(EFRAG), Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(IFRS) Kurulu tarafindan yapilan bircok arastirma bulunmaktadir. Ozellikle, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan olusturulan bir ¢aligma plant kapsaminda 2007 yilindan bugiine
yiiriitiilen “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri (BUCCO)” arastirma projesi devam etmektedir.
Bu arastirma proje siiresince belirli araliklarla komisyon ¢alismalarinmi yiiriitiilmekte, yapilan goriis-
meler ve tartigmalarla ilgili belgeler, raporlar ve agiklayici ilave dokiimanlar yayinlanmaktadir(https://
www.ifrs.org/projects/work-plan/business-combinations-under-common-control/). S6z konusu caligma
projesinin son raporuna bakildiginda, 2019 yilinin sonunda projenin tamamlandig1 ve 2020 nin ligiincii
ceyreginde konuyla ilgili standart hiikiimler agiklanacagi ifade edilmektedir. Bunun yaninda EFRAG
tarafindan yiiriitiilen ve basta Avrupa Birligi iilkeleri ve tiim diinyaya bagimsiz denetim hizmeti veren
firmalarla yapilan yazigmalar, bu firmalardan konuyla ilgili alinan goriisler ve geribildirimler de rapor-
lanmaktadir. IFRS gibi EFRAG da tiim iiye iilkelerde uygulanmak iizere alternatif yontemleri bu rapor-
larda tartismakta ve yakin zamanda calismay1 tamamlamasi beklenmektedir.

EFRAG tarafindan yiiriitiilen caligma neticesinde, ortak kontrole tabi igletme birlesmeleri ile ilgili orta-
ya konulan goriisler ve degerlendirmeler incelendiginde; iiye iilkelerde goriilen uygulama farkliliklari-
nin ortadan kaldirilmasi ve her lilkenin uygulamasi gereken alternatif bir yontem arayisinin devam ettigi
goriilmektedir. Yayinlanan raporda belirtilen ve tartisilmaya devam eden muhasebelestirme yontemleri
ise asagida ifade edilmistir(EFRAG 47):

1) Satin Alma Yontemi (Acquisition Accounting)
2) Haklarin Birlestirilmesi Yontemi (Pooling of Interest)
3) Re-organizasyon Yontemi (Fresh Start Accounting)

4) IFRS Cercevesinde Alternatif Yeni Bir Yontem
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Amerika Birlesik Devletleri (ABD) standartlarina bakildiginda, satin alma yonteminin yaninda belirli
sartlarin saglanmast halinde haklarin birlestirilmesi yonteminin kullanilmasina izin verilmistir. Haklarin
birlestirilmesi yontemi, ABD’de 2001 yilinda 6nceki donemde serbest olarak kullanilmakta iken 2001
yilindan sonraki donemde Finansal Accounting Standarts Board(FASB) tarafindan yapilan bir diizenle-
me ile yontemin kullanilmast belirli sartlara baglanmistir. Mevcut diizenlemeye bakildiginda ise FASB
tarafindan yapilan kodifikasyonda Accounting Standards Codification(ASC) Paragraf 805-50-15-5te
satin alma yontemine gore muhasebelestirme yapilmasi gerekmektedir. Ancak, bazi durumlarda satin
alma yontemi yerine, diger yontemlere de izin verilmektedir. SFAS 141 “Joint Ventures and Combina-
tions between Entities under Common Control” boliimiinde haklarin birlestirilmesi yontemini esas alan
tarihi maliyet kullanilarak yapilan ortak kontrole tabi isletme birlesmelere izin verilmis (FASB 141,
md.B59) ve bunun gerekceleri agiklanmistir(SFAS 141, md.B29; D11.18). Ayrica bu iki yontemin ya-
ninda SFAS 141,md.B55’te Fresh-Start Method u agiklanmig ve bu yontemin kullanimi belirli sartlara
baglanmistir. Dolayisiyla, ABD’de birincil olarak satin alma yénteminin uygulanma zorunlulugu vardir.
Belirli sartlarin saglanmasi halinde ise diger iki yontemin kullanimina izin verilmektedir.

Ingiltere’de ise FRS 102 Bolim 19 “Business Combinations and Goodwill”de isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi aciklanmis ve “Purchase Accounting” olarak ifade edilen satin alma yontemi bu
standartta diizenlenmistir. Bunun yaninda sirket toplulugunun reorganizasyonu (Group Reconstruction)
konusunda ise “Merger Accounting” olarak ifade edilen birlesme muhasebesinin uygulanmasi isten-
mistir. Dolayisiyla Ingiltere 6rneginde TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standardi” geregince satin alma
yontemi uygulanmakta iken belirli sartlarda haklarin birlestirilmesi yontemine miisaade edilmistir(FRS
102, md.19.27)

Almanya ve Fransa’daki diizenlemelere bakildiginda; Almanya’da isletme birlesmelerinde TFRS 3’iin
ongordiigii sekilde satin alma yonteminin uygulanmasi istenmis, ortak kontrole tabi igletme birlesme-
leri konusunda herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Ancak, konuyla ilgili olmas1 acisindan “Merger
Accounting” olarak ifade edilen yontemle ilgili diizenlemeler mevcuttur ve bunun 3 adet 6zel sarti
vardir(Deloitte,302 HGB;PWC,2018). Fransa’da ise “Acquisition Accounting” olarak ifade edilen satin
alma yontemi kullanilmakta ve ortak kontrole tabi isletme birlegsmesi olmasi durumunda “Book Value”
bir diger ifadeyle defter degerinden isletme birlesme isleminin yapilmasi hususu diizenlenmistir(CRC
99-02/215). Liikksemburg’da ise bu konuyla ilgili bir diizenlemeye yer verilmemis, konunun IFRS 8
kapsaminda degerlendirilmesi ve gerekli aciklamalarin yapilmasi istenmistir.

Bunlarin yaninda ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde, her iki yontemin de secimlik oldugu Ital-
ya ve Kanada gibi iilkelerin yaninda, sadece bir yontemi esas alan iilkeler de mevcuttur. Cin Genel
Kabul Gormiis Muhasebe Standartlarinda satin alma yontemine izin verilmemekte ve sadece haklarin
birlestirilmesi yontemine gore muhasebelestirme yapilmaktadir. Ayrica Avrupa Birligi iilkelerinden Cek
Cumbhuriyeti, Avusturya ve Macaristan’da da sadece haklarin birlestirilmesi yontemine izin verilmek-
tedir(Prochazka, 2017). Dolayisiyla, farkl: iilke uygulamalarina bakildiginda, diinyada bircok iilkede
muhasebe standartlariin diginda farkli yontemler de kullanilmaktadir. Asagidaki tablo bu bilgileri 6zet-
lemektedir.
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Tablo 1: Isletme Birlesmelerinde Ulkelerin Kullandiklar1 Muhasebelestirme Yontemleri

ISLETME BIRLESMELERINDE ULKELERIN KULLANDIKLARI
MUHASEBELESTIRME YONTEMLERI

IFRS 3 Haklarm 1 GHBY | Fresh-Start N
ULKE Satin Alma Blrle"§t1r11n.1e51 Secimlik Accounting I?lger
Yontemi Yontemi Yontem Yontemi Yontem
(HBY)
ABD X X
Almanya X X
Avustralya X X
Avusturya X X
Belcika X X
Birlesik Krallik X X
Cekya X X
Cin X
Fransa X X X
Hollanda X X
Italya X X X
Kanada X X X
Luksemburg X X
Macaristan X
Polonya X X X
Portekiz X X
Turkiye X X
Yeni Zelanda X X

(Ulkeler alfabetik olarak siralamustir.)
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4.2.Turkiye’deki Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

4.2.1. Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinde Haklarin (Menfaatlerin) Birlestirilmesi Yon-
temi ve Ilgili Diizenlemeler

Haklarin (Menfaatlerin) Birlestirilmesi yontemi, birlesmeye iligkin taraflarin, risklerini ve menfaatlerini
birlesme sonrasinda da siirdiirdiikleri bir yontemdir(Ersoy,2004). Dolayisiyla, birlesmenin ardindan,
ortak kontrole tabi isletmelerde varliklar ve faaliyetler taraflarca tek basina kontrol edilmemektedir(Ka-
rapinar,2006). Yontemin iceriginde en belirgin 6zellik, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin maliyet bedeliy-
le(defter degeri) izlenmesi ve net varliklarin iktisap bedeli ile karsilastirilmasi neticesinde ortaya ¢ikan
farkin 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesidir. Buradaki amac, ortak kontrole tabi igletme birlesmele-
rinde her ne kadar miisterek yonetim s6z konusu olsa da, esasinda farkli bir isletme seklinde muhase-
belestirilmesinin devam ettirilmesidir(Karagiil ve Sen,2018). Bu nedenlerle, ortak kontrole tabi igletme
birlesmelerindeki durum, bir satin alma iglemi gibi degerlendirilmemektedir.

Haklarin (Menfaatlerin) Birlestirilmesi yonteminde konsolidasyon islemi, satin alma yonteminden fark-
lidir. Satin alma yontemi uygulanirken konsolidasyonda serefiye i¢in deger diisiikliigii hesaplanmakta
iken, haklarin (menfaatlerin) birlestirilmesi yonteminde serefiye ortaya ¢cikmamakta ve deger diistikliigi
testi de yapilmamaktadir. Bunun yaninda, bu yontemde finansal tablolara iligkin diizeltmeler yapilirken,
birlesme isleminin donem baginda yapilmis gibi muhasebelestirilmesi gerekmektedir(Akdogan ve Ten-
ker, 2004).

4.2.2. Turkiye Muhasebe Standartlarmin Uygulanmasina Yénelik Ilke Karar: Taslagi Acisindan
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilme Esaslar:

KGK’nin yaymladigi 2018/1 ilke karar1 uyarinca, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin muhasebe-
lestirilmesinde degisiklik yapilmig olup 21/07/2013 tarih ve 28714 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kurul Karari’nin I No’lu Ekinde yer alan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelesti-
rilmesi” konulu Ilke Karar1 gegerliligini yitirmis ve yiiriirliikten kaldirilmistir. Ulkemizdeki uygulama-
larda ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde sadece haklarin birlegtirilmesi
(pooling of interest) yontemi kullanilmaktadir.(KGK,2018/1). Bu karara gore, birlesme tarihinde varlik
ve ylikiimliiliikler gercege uygun degerleriyle degil defter degerleriyle kayda alinir ve serefiye olusmaz,
kontrol giicli olmayan paylardaki degisiklikler TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a uygun olarak
0zkaynak yontemiyle muhasebelestirilir ve birlesme maliyetleri dogrudan kar zararda muhasebelestirilir
seklinde diizenlemeler yapilmaistir.

5. ORTAK KONTROLE TABI ISLETME BIRLESMELERININ ARASTIRILMASI VE FINAN-
SAL RAPORLAMAYA ETKISININ DEGERLENDIRILMESI

Bu baglik altinda, yurtici ve yurtdisindaki ortak kontrole tabi isletme birlesmelerindeki raporlama fark-
liliklar1 ele alinacak, finansal tablolara diizenlenmesindeki etkileri degerlendirilecektir.

5.1. Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri Arastirmasimin Kapsami ve Sinirhiliklar:

Aragtirma kapsaminda, oncelikle iilkemizdeki Borsa Istanbul (BIST) 100 Endeksi ve Kurumsal Yé6ne-
tim Endeksi (KYE) birlikte incelenmistir. Ayrica, farkl tilkelerdeki uygulamalari gérmek icin, Londra

32




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2021 (62) : 21-40

Borsasi FTSE 100, Almanya HDAX, Avrupa’da Hollanda, Fransa, Belcika ve Portekiz’in olusturdugu
EURONEXT 100, Avustralya ASX100, Yeni Zelanda NZX Endeksleri secilmistir. Bu endekslere ait
sirketlerin 2017 ve 2018 yilina ait finansal tablo ve dipnotlari, bagimsiz denetim raporlart ve faaliyet
raporlart incelenmistir. Bunun yaninda, bilgilere ulagsmak i¢in, ihtiya¢ olmas1 durumunda ge¢mis yillara
ya da sonraki yila/yillara ait finansal raporlara da ulagilmaya calisilmistir. Aragtirmaya kapsamindaki
sirket sayilari, bu sirketlerdeki isletme birlesmesi sayisi, IFRS 3 ve Haklarin Birlestirilmesi Y ontemi(H-
BY) uygulayanlarin sayilar1 iilke bazinda agagidaki tabloda gosterilmistir. Buradaki iki yontemin digin-
da uygulanan yontemler ise iilke uygulamalarina gore degistigi icin dnceki tablodakinden farkli olarak
bu tabloya dahil edilmemistir.

Tablo 2: Endekslerdeki Isletme Birlesmelerinin ve Uygulanan Yontemlerin Sayisi

ULKELERIN ENDEKSLERINDEKI ISLETMELERDE
BIRLESMELERIN VE UYGULANAN YONTEMIN SAYISI

ULKE ENDEKS SIRKET | BIRLESME IFRS 3 HBY
SAYISI SAYISI
Turkiye BIST100 ve KYE 156 48 20 28
Ingiltere FTSE100 100 35 18 17
Almanya HDAX 100 37 18 19
Avrupa(4 Ulke) EURONEXT100 100 47 25 22
Avustralya ASX100 100 36 20 16
Yeni Zelanda NZSX100 100 27 10 17
Polonya GPW 162 99 29 70

Yukaridaki tablodaki bilgiler, endeksteki sirketlerin kendi sayfalarindan ya da iilkelerin kamuoyunu ay-
dinlatma platformlarindan alinmistir. Tiirkiye’deki Kurumsal Yonetim Endeksindeki 58 sirketten sadece
51’1 kapsama dahil edilmis, 6 adedi halka acik olmadigi, 1 adedi de Sivil Toplum Kurulusu oldugu i¢in
finansal raporlarina erisilemediginden incelemeye dahil edilmemistir. Almanya’da 1 adet, Avustralya’da
1 adet, Yeni Zelanda’da ise 2 adet sirketin finansal tablolaria ulagilamadigi i¢in kapsam digt birakilmisg-
tir. Polonya arastirmasi Janowicz (2017) tarafindan; Polonya’da The Warsaw Stock Exchange (WSE),
(Gietda Papieréw WartoSciowych)’deki sirketlerin 2005-2015 yillarr arasindaki igletme birlesmelerinin
incelenmesi ¢alismasindan alinmig olup uygulamadaki farkliligin bir diger yoniinii ortaya koymasi aci-
sindan tabloya eklenmistir. Cin’deki sadece tek yontemli muhasebelestirme ise Ingilizce dokiimanlarin
bulunamamasi nedeniyle tabloya eklenememistir ancak bunun yerine Cin’deki muhasebelestirme, Ingi-
lizce makalelerden faydalanilarak ilgili bagliklara ve kaynakcaya dahil edilmistir. Sonug¢ olarak, farkl
iilke arastirmasinin sonucunda, her iilkenin kendi endekslerinde ortak kontrole tabi isletme birlesmesi
yapan sirketlerin sayisi ile uygulamadaki yontemlerin farkli oldugu tespit edilmistir. Bu birlesme isle-
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minin muhasebelestirilmesindeki farkliliklar finansal tablolarin diizenlenmesinde ve sonuclarin deger-
lendirilmesinde 6nemli farkliliklar meydana getirmektedir.

Ulkemizde bu konuda yapilan bir arastirma olan Akdogan ve Biilbiil (2018) calismasinda; BIST endeksi
ve Kurumsal Yonetim Endeksindeki sirketlerin, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin muhasebe-
lestirilmesinde farkli hesaplar kullandiklari, farkli siniflama yaptiklari ve denet¢i firmadan kaynakli
farkli iglemler yaptiklar: tespit edilmistir. Her ne kadar KGK tarafindan yapilan diizenleme ile bu fark-
liliklar 6nlenmeye ¢alisilsa da mevcut raporlar tersini gostermektedir. Bu agidan bakildiginda iilkemiz-
deki farkliliklarin yurtdigindaki farkliliklarla birlikte ele alinmasi finansal tablo kullanicilari icin dnemli
zorluklar1 beraberinde getirecek ve finansal tablolarin anlasilmasi ve karsilagtirmasini gii¢lestirecektir.
Dolayisiyla, gerek iilkemizdeki gerekse yurtdisindaki uygulamalar bir biitiin olarak ele alindiginda, uy-
gulanan ya da tercih edilen farkli yontemlerin, kullanilan farkli hesaplarin, verilen detaylarin ve mu-
hasebe politikalarindaki cesitliligin finansal tablo kalemleri iizerinde etkisi kaginilmazdir. Ulkemizde,
KGK’nin tebligine ragmen uygulamadaki farkliliklar1 gosteren ve gecmis yillardan(baslangicindan) bu-
giine dek kullanilan hesaplar1 gsteren tablo ise asagidadir (Akdogan ve Biilbiil, 2018):

Tablo 3: Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesinde Kullamlan He-
saplar

FIRMA II. | KULLANILAN HESAPLAR
ARCELIK 2009 | Birlesmeye Iliskin Ilave Ozsermaye Katkisi Hesabi
ARCELIK 2017 | Birlesme Denklestirme Hesab1

KARSAN OTOMOTIV | 2010 |Birlesmeye iliskin ilave Ozsermaye Katkis1 Hesab1
KARSAN OTOMOTIV | 2017 |Birlesmeye iliskin ilave Ozsermaye Katkis1 Hesabi

TURK TRAKTOR 2008 | Birlesme Yedekleri

TURK TRAKTOR 2017 | Birlesme Yedekleri

PINAR SUT 2005 | Ortak Kontrol Altindaki Isletmeler Arasinda Yapilan Hisse
Alis1 Etkisi

PINAR SUT 2017 | Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi

AKIS GYO 2012 | Birlesmeye liskin ilave Ozsermaye Katkis1 Hesab1

AKIS GYO 2017 | Birlesme Denklegtirme Hesabi

Yukaridaki farkliliklarin yaninda, 6zellikle standartta ifade edilen transfer edilen bedel ile birlesme hii-
kiimleri birlikte ele alindiginda, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsam-
Ii gelirler veya giderler grubu icerisindeki smiflandirma ornekleri devam etmektedir. Ornegin, Ihlas
Holding ve Aksa Enerji firmalarinin bagimsiz denetim raporlarinda, ortak kontrole tabi isletme birles-
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melerinin etkisi “570-Ge¢cmis Yillar Karlar1” hesabinda raporlanmaya devam etmektedir. Odas Enerji
firmasinda ise bu etki “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Ge-
lirler veya Giderler” hesabinda raporlanmaktadir. Standarttaki diizenleme yapilmasi gerekeni acikca
belirtmesine ragmen raporlardaki farkliliklarin siirdiigii goriilmektedir

5.2. Arastirma Sonucunda Elde Edilen Bilgilerin Finansal Raporlamaya Etkisinin Degerlendiril-
mesi

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleriyle ilgili olarak, incelemeye tabi sirketlerin bagimsiz denetim ra-
porlari, faaliyet raporlar1 ve bunlarin dipnotlariin incelenmesi sonucunda; sirketlerin birlesmeye iliskin
detaylarinin her iilke uygulamasinda farkli oldugu tespit edilmistir. Bazi lilkelerde, kullanilacak yontem
kanuni diizenlemelerle belirlenmis iken bazilarinda se¢imlik yontemler sunulmus, bazilarinda ise kulla-
nilacak yonteme iligkin 6zel bir hiikiim getirilmemis, sadece IFRS 8 kapsaminda muhasebe tahmin ve
politikalarindaki agiklamalar yeterli goriilmiistiir. Tiim bu islemler neticesinde ise, tercih edilen muhase-
belestirme yontemi finansal tablo kalemlerinde dnemli oransal farkliliklara neden olmaktadir. Bununla
ilgili degerlendirmeler asagida maddeler halinde ifade edilecektir:

1) Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine iligkin muhasebelestirme yontemlerindeki farkliliklar,
finansal tablolarin kargilastirilabilirlik derecesini azaltmakta ve finansal bilgi kullanicilarinin iste-
dikleri tam, dogru, zamanli ve tutarh bilgiyi vermemektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi
yapan, ayni sektorde faaliyet gosteren farkl: ililkeye ait igletmelerin finansal tablolari, ait olduklart
tilkedeki raporlama sistemine tabi oldugu i¢in kullanilan yontemler finansal tablolardaki kalemleri
dogrudan etkileyecektir. Hatta ortak kontrole tabi igletme birlesmesi yapan ile standarttaki birles-
meyi yapan ayni sektordeki firmalar karsilastirildiginda; finansal tablolarinin diizenlenmesinde
birisi gercege uygun degerle degerleme yapacak digeri ise defter degeri ile birlesme iglemini ger-
ceklestirecektir ve bu durum iki firmanin tablolarinin kargilagtirilmasinda dogru sonuglara ulagma-
y1 engelleyecektir.

2) Finansal raporlama standartlar1 ilke bazli olarak uygulanmakta ve bazi durumlar i¢in en uygun
yontem isletmeden isletmeye degisebilmektedir. Ancak, secimlik yontemlerin olmasit durumun-
da, ayn1 duruma iligkin finansal sonuclarin farkli hesaplanmasi, bu iglemlerin istenilen sonuglara
ulagmada bir arag olarak kullanimina miisaade etmektedir. Bu durum ise, isletme hakkinda gercege
uygun bilgi elde etmeyi engellemekte ve yaniltic1 bilgi akisina neden olmaktadir. Ornegin, iilke
icindeki uygulamalarda secimlik hakkin oldugu veyahut da diger alternatif yontemlerin(fresh-start
veya predecessor yontem) kullanildig1 yerlerde degerlemeye esas tutarlar ve bunun dogal sonucu
olarak da finansal oranlar birbirinden farklilasacaktir.

3)  Ogzellikle haklarm birlestirilmesi yonteminde, isletme varliklarmin ve yiikiimliiliiklerinin gercege
uygun degerden ol¢iilmeyip sadece tarihi maliyetle kayitlara alinmasi, igletme yatirimlari ve finan-
sal performansi ile ilgili bilgilerin dogru olarak ifade edilememesine neden olmaktadir. Bu durum
ise isletme hakkinda eksik bilgilendirme yapmaya yol agmakta ve potansiyel yatirrmcilar: yanlig
yonlendirerek bilgilerin kalitesini ve giivenilirligi azaltmaktadir.
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4)

5)

6)

7)

8)
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Ozellikle iilkemiz uygulamalarinda, KGK diizenlemeleri cercevesinde, aktif ve pasif uyumsuzlu-
gunu denklestirmek icin 6zkaynaklar hesap grubunda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Islet-
meleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinin kullanilmasi istenmistir. Ancak yapilan arastirma
gostermistir ki, denklestirme tutar1 bazi sirketlerde bu hesaba degil “Geg¢mis Yillar Karlar1 ve Za-
rarlar1” hesabina kaydedilmistir. Burada ortaya cikan yiiksek tutarlt bir igslemin farkli hesapta si-
niflandirilmasi ise, finansal tablolardaki bilgilerin dogrulugunu olumsuz etkilemekte ve yapilacak
degerlendirmelerin yanlis olmasina neden olmaktadir.

Haklarin birlestirilmesi yonteminde, serefiyenin hesaplanmamasi, finansal tablo kalemlerinde
onemli bir eksiklik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ulkemiz Muhasebe Sistemi Uygulama Teblig-
lerine gore hazirlanan finansal raporlarinda her ne kadar maddi olmayan duran varlik grubunun
icinde raporlansa da, 6zellikle muhasebe standartlarina gore hazirlanan raporlarda serefiye hesabi
finansal tablolarda ayri bir hesap kalemi olarak sunulmaktadir. Nitekim, finansal tablolarin su-
numunda, likidite esasina gore yapilan siralamada, bircok Avrupa Birligi iilkesindeki raporlarda
bilango sunumu aktifte duran varliklardan, bir diger ifadeyle, en az likit varlik olarak serefiye hesa-
bindan baglamaktadir. Dolayisiyla, finansal tablo kullanicilar agisindan serefiye hesabinin finansal
durum tablosundaki yeri ve goriiniimii, igletme hakkinda 6énemli bir bilgi kaynagidir ve gelecek
donemlerdeki degeri hakkinda da fikir vermektedir. Bu raporlama farkliliginin finansal analize
olan etkisi gozden kagirilmamalidir.

Ortak kontrole tabi igletme birlesmesindeki haklarin birlestirilmesi yonteminde, birlesme igleminin
meydana geldigi raporlama déneminin baginda gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi
ve karsilagtirmali olarak sunulmasi gerekmektedir. Ancak, sadece iglemin gerceklestigi doneme
iliskin yansitmalarin yapilmasi, kargilastirmali donemlere iligkin diizeltmelerin yapilmamasi ve
etkilerin gosterilmemesi durumunda, birlesme ile ilgili 6nemli bilgiler finansal tablolara yansitil-
mamis olacaktir. Bu durum ise yaratict muhasebe (makyajlama) teknigi olarak bilgi kullanicilarini
yaniltabilecektir.

Kullanilan yontemlerin maliyetlerinin birbirlerinden farkli olmasi, isletmelerin maliyet kontroliin-
deki davraniglarinin da etkisiyle, kolay ve daha az maliyetli olan1 se¢mesine imkan tanimaktadir.
Bu durum ise satin alma yonteminin haklarin birlestirilmesi yonteminden maliyetli olmasina isti-
naden, daha az tercih edilmesine neden olmaktadir. Ancak her ne kadar yontemin kolaylig1 ve daha
az maliyetli olmasi igletmeler agisindan 6nemli olsa da, varlik ve yiikiimliiliiklerin degerinin dogru
Olciilmesi, yatirimlarin gergek degerinin tespit edilmesi ¢ok dnemlidir. Bu durum, ilerleyen zaman-
larda isletmenin siirekliligine olumlu katkida bulunacak ve deger yaratici sonuglarla faaliyetleri
slirdiiriilebilir kilacaktir.

Kullanilan yontemlerin farkliligi neticesinde, varlik ve yiikiimliiklerin ger¢ege uygun degerden
ziyade maliyet bedeli ile izleniyor olmasi; birlesme sonrasindaki finansal durum tablosu biiyiiklii-
giinli dogrudan etkilemektedir. Maliyet bedeli ile dlciilen bir igsletmenin varliklarin, gercege uygun
degerle olciilen varliklardan daha az olmasi durumunda, finansal oranlarin degismesi muhtemel
olumsuz sonuglar1 gizlenmesine neden olabilecektir.
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9)  Uluslararasi finansal raporlama standartlarinin bu konuyu IFRS 3 isletme Birlesmeleri standardi
kapsami diginda tutmasi ve her tilkenin kendi ulusal diizenlemesine birakmasi, ayni tiir birlesmenin
tilkeler arasinda farkli raporlanmasina neden olmaktadir ve iilkeler arasinda yapilacak karsilagtir-
malarda eksiklikler dogurmaktadir. Ozellikle de ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin siklig1-
n1 ve tutar olarak biiyiikliigiinii dikkate aldigimizda, 6zkaynak icerisinde yiiksek tutarli islemlerin
varlig1 finansal bilgilerin yorumlanmasinda bazi problemler dogurmaktadir.

10) Ulkeler arasinda goriilen bu farkli yaklagimlar ve yontemler, kiiresel yatirimeilar acisindan sirket-
ler hakkinda dogru ve giivenilir bilgi elde etmeyi zorlagtirmaktadir. Ayrica finansal bilgi kalitesin-
de ortaya cikan bu degisiklik finansal bilgi manipiilasyona neden olmaktadir. Her iilkenin ulusal
diizenlemelerinin farklilig1 ve alternatif yontemlerin cesitliligi ise, uluslararasi diizeyde bir prob-
lem olarak “onemlilik” ilkesine isaret etmektedir. Ornegin, Cin’de faaliyet gosteren bir sirket ile
Hollanda’da faaliyet gosteren bir sirketin benzer duruma iligkin raporlamasi birbirlerinden farkl
olacagi icin finansal performans gostergeleri de farkli hesaplanacak ve bu farkli bilgiler yatirimei-
lar ve karar vericiler agisindan dnemli bir eksiklik olacaktir.

11) Alternatif yontemlerin uygulanmasi halinde birlesmeye konu sirketlerin gecmis ve mevcut duru-
munu degerlendirmek, hedeflere ulasma derecesini 6l¢mek, likidite, varliklarin etkin kullanimi,
karlilik ve finansman oranlar1 gibi finansal oranlar1 hesaplamak farkli sonuglari beraberinde getire-
cektir. Bu durum ise, gerek isletmenin kendisini rakipleriyle kargilagtirmasi gerekse yatirimcilarin
farkl: sirketleri kargilagtirmalarinda homojenligi ortadan kaldiracaktir.

6. SONUC

Gelisen ve degisen diinya ekonomilerinde isletme birlesmeleri yaygin olarak yapilmakta ve bu yolla
sinerji olusturularak faaliyetler daha verimli yiiriitiilmeye calisiimaktadir. Isletme birlesmelerinin yapil-
masina iligkin kanuni diizenlemelere bakildiginda ise karsimiza, her iilkenin kendi mevzuatindaki hii-
kiimler ve bunun yaninda uluslararasi finansal raporlama standartlarindan olan TFRS 3 Isletme Birles-
meleri standardi ¢ikmaktadir. Bu standartta yer alan hiikiimlerde, isletme birlesmelerinin hangi usul ve
esaslara gore yapilacagi, nasil muhasebelestirilecegi ilkeler halinde agiklanmustir. Burada ifade edilen
ve igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan yontem ise satin alma yontemidir ve stan-
dart sadece bu yonteme izin vermektedir. Ancak igletme birlesmelerinin bir pargasi olan ortak kontrole
tabi igletme birlesmeleri, standartta yer alan gerekcelerle TFRS 3’iin kapsami disinda birakilmis ve satin
alma yonteminin diginda tutulmustur. Bu kapsamda, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerin muhase-
belestirme esaslari, her iilkenin kendi mevzuatinda diizenlenmis ve bu siirecin dogal bir sonucu olarak
da tilkeler arasinda farkli uygulamalar ve muhasebelestirme ilkeleri ortaya ¢ikmaigtir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde benimsenen yontemler iilkeden iil-
keye farklilik gostermektedir. Konuyla ilgili Diinya Bankasi, Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu
ve Avrupa Birligi diizeyinde, finansal raporlama kalitesinin artirilmasina yonelik faaliyetler siirdiiriil-
mekte olup iilkeler arasi farkliliklar1 ortadan kaldirmaya yonelik ¢alismalar devam ettirilmektedir. Bu
tiir birlegsmelerde en yaygin kullanilan yontem ise haklarin(menfaatlerin) birlesmesi yontemi olup, “pre-
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decessor metot” olarak ifade edilen yontem de kullanilmaktadir. Bu yontemlere bakildiginda en dikkat
ceken husus, serefiyenin hesaplanmamasi ve birlesme isleminde gercege uygun degerden degil, maliyet
degeri iizerinden iktisap igleminin yapilmasidir. Ayrica, diinyada, bu yontemlerin yaninda, herhangi bir
yontemin belirlenmedigi ve secimlik yontemlerin uygulandig iilkeler de mevcuttur. S6z konusu ce-
sitlilik ise gerek iilkelerin kendi icinde gerekse farkl iilkelerde faaliyet gosteren sirketlerin finansal
tablolarinin karsilastirilmasina bazi problemler ¢ikarmakta ve seffaf ve dogru bilginin elde edilmesini
zorlastirmaktadir. Bunun i¢in, biitiin iilkelerde uygulanmak iizere bir standardin olusturulmas1 ve 6l¢iim
esaslariin tek bir yonteme indirgenmesi, finansal raporlarin karsilastirilabilir, giivenilir ve dogru bilgi-
ler icermesine yardim edecektir. Ayrica, birlesme islemindeki deger tespitinde, ger¢ege uygun degerin
esas alinmasi, varlik ve yiikiimliiliikklerin degerini dogru tespit etmenin yaninda, isletmelerin gelecek-
teki faaliyetlerinin daha siirdiiriilebilir olmasina katkida bulunacaktir. Dolayisiyla, uygulamada birligin
saglanmasiyla birlikte, finansal tablolarin dogru ve giivenilir bilgiler sunmasi, birlesme isleminde firma
degerini artiran bir faktor olacaktir.
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