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Oz

II. Diinya Savasi sonrasinda yasanan ticari kiiresellesme ve bolgesel
ekonomik anlagmalar ile iilkeler arasi ticaret iligkilerinin artmasi, dig
ticaretin 6zellikle de ihracatin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini
ele alan galismalarda biiyiik bir artisa yol agmustir. Aymi sekilde
Cok Uluslu Sirketler (CUS) araciligiyla iiretimin kiiresellesmesi ise
Dogrudan Yabanc Yatirimlar: (DYY) iktisatcilar agisindan popiiler
hale getirmistir. Bu kapsamda literatiirde DYY’larin kisa ve orta
vadeli portfdy yatirnmlarina gore tasarruf ve doviz agigr bulunan
gelismekte olan {iilkelerde ekonomik biiyiime iizerinde daha anlamh
etkileri olacagi beklentisi vardir. Bu calismanin amaci, yiikselen
piyasa ekonomilerini 6zel bir grubunu olusturan BRICS-T iilkelerinde
dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi 1992-2018 donemi igin arastirmaktir. Calismada yatay kesit
bagimliligi, homojenite ve Konya (2006) bootstrap panel Granger
nedensellik testleri kullanilmistir. Elde edilen bulgular calismada
kullanilan modellerde yatay kesit bagimliligi ve heterojenitenin
s6z konusu oldugunu gostermektedir. Ote yandan bootstrap panel
nedensellik test sonuglaria gore dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat
ve ekonomik biiylime arasindaki nedensel iligkilerin {ilkeden {iilkeye
farklilik gosterdigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ihracat, Ekonomik
Biiytime, Panel Nedensellik

Abstract

After the Second World War, the increase in trade relations between
the countries with commercial globalization and regional economic
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agreements caused a significant increase in the studies dealing with the effects of
exports on economic growth. Likewise, the globalization of production through
Multinational Companies (MNC) has made Foreign Direct Investments (FDI) popular
with economists. In this context, there is an expectation in the literature that FDIs will
have more significant effects on economic growth in developing countries, which
have savings and foreign exchange deficits compared to short and medium-term
portfolio investments. This study aims to analyze the relationship between foreign
direct investments, export and economic growth in the BRICS-T countries for the
period 1992-2018. In the study, cross-section dependency, homogeneity and Kénya
(2006) bootstrap panel Granger causality tests were used. The findings obtained
from tests show that all panel data models used in the study have cross-section
dependence and heterogeneity. On the other hand, according to the bootstrap panel
causality test results, the causal relationships between foreign direct investment,
export and economic growth differ by countries.

Keywords: Foreign Direct Investments, Export, Economic Growth, Panel Causality

Extended Abstract

After the Second World War, a new globalization process started in
the world economy. The effect of the General Agreement on Tariffs
and Trade (GATT), signed in 1947, is evident in this new wave of
globalization. Aiming to liberalize foreign trade between the parties to
the agreement, GATT transferred all its powers and responsibilities to
the World Trade Organization on January 1, 1995. In addition to these
developments, which are called commercial globalization, regional
trade agreements signed among a few countries have also led to a
rapid increase in world trade. Of course, the impact of developments
in transportation and communication technologies is also essential
in increasing world trade in this period. Countries with commercial
globalization and regionalization processes experienced high growth
performances. As a result of these developments, it has led to an
incredible increase in the number of studies dealing with export and
economic growth. In this context, the export-based growth hypothesis
has handled intensely, accompanied by developments in econometrics
and statistical methods.

This study aims to empirically test the relations between FDI,
export and economic growth for BRICS-T countries (Brazil, Russia,
India, China, South Africa and Turkey) that constitute a particular
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group of developing countries. The reason for choosing this country
group is the high growth performances they have shown in recent
years as part of the globalization processes. Many institutions and
economists consider BRICS-T countries as essential examples of new
industrializing countries and emerging market economies. Also,
among the most important reasons for carrying out this study is that
in the empirical literature, there is no study for BRICS-T countries that
deals with the relations between FDI, export and economic growth.
In BRICS-T countries, studies dealing with export-growth, export-FDI
and FDI-growth relationships separately are abundant. However, in
the research carried out on internet resources, no study addressing
these three variables was encountered.

In the study, the relations between FDI, export and economic growth
for BRICS-T countries in 1992-2018 periods tried to be determined by
Koénya (2006) panel causality test, which is a relatively new method.
The main reason for the period is that the Russian Federation started
its globalization process after 1991, with the disintegration of the
USSR. In order to perform the panel causality test, Kénya (2006) must
have a cross-sectional dependency between the countries in the panel.
Also, the slope parameter must be heterogeneous. Horizontal cross-
section dependency and heterogeneity determined with the pre-tests
for BRICS-T countries. In the results of Kénya (2006), panel causality
results differing from country to country. According to the findings
there is causality from FDI to economic growth in Brazil and Turkey.
For China, one-way causality has been caught from economic growth
to FDI. No significant relationships were found between FDI and
economic growth for India, the Russian Federation and South Africa.
The effects of FDI on economic growth will differ according to the types
of investments. If FDIs are made as a full acquisition or partnership
of an existing business, the contribution of such investments to the
country’s fixed capital accumulation and hence economic growth will
remain weak. If FDIs are made as a full acquisition or partnership of an
existing business, the contribution of such investments to the country’s
fixed capital accumulation and hence economic growth will remain
weak. However, if FDIs are made as a new investment (greenfield
investment), such investments are expected to stimulate the country’s
production and economic growth. The results obtained in this study,
FDI to Turkey and Brazil, reducing the savings and foreign exchange
deficit suggests that an essential determinant of the economic growth
of these countries. Therefore, there is a need to encourage policies for
FDI in Turkey and Brazil.
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On the other hand, when the relations between FDI and exports
are analyzed, only in Brazil, there is a bidirectional relationship
between variables. In Russia, causality has caught from exports to
FDI. Significant causal relationships between variables could not be
identified for Turkey, China, South Africa and India. The impact of
FDI on countries” exports will differ according to the type and purpose
of the investment. If FDIs are seeking resources and efficiency, such
investments will have a positive impact on the country’s exports.
On the contrary, if FDIs are looking for a market, these investments
cannot be expected to affect the country’s exports. FDIs are looking for
amarket aim to get rid of some restrictions such as customs taxes in the
country of investment. Another aim of FDI is to save on transportation
costs. Such investments trying to reach the domestic market are not
expected to affect exports.

Finally, according to the findings obtained from the study, bilateral
causality was found between exports and economic growth in China
and Russia. There is unidirectional causality from exports to economic
growth in Brazil and Turkey. Findings supporting the growth-based
export hypothesis for South Africa have been reached. According to
the findings obtained from the emerging economies of China, Russia,
Turkey and Brazil for the export-led growth hypothesis, it is valid.
Exports lead to growth due to the productivity effect it causes. It also
provides exporters with access to broader markets to benefit from
economies of scale. Under the conditions of today’s globalized world
economy, countries” way of increasing their GDP is to make more
exports integrated into the world economy. However, the stimulating
effects of exports on economic growth will depend on the nature and
variety of the products exported. For example, the growth effects of
primary exports, such as agricultural products and mining products,
will be fragile compared to exports of industrial products, especially
manufacturing products with high added value. Likewise, a structure
that provides diversity in export products will increase the growth
effects of exports.

As a result, according to the empirical findings obtained in the study,
causality relationships between variables differ between countries in
BRICS-T. The reason for this differentiation is the economic structure
of the countries, and the types of FDI are made.
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Giris

Tiim diinyada kiiresellesmenin ¢ok hizli bir sekilde yayilmas: ve bu
dogrultuda ekonomilerin disa agik liberal politikalar1 benimsemesi
ile birlikte az gelismis ve gelismekte olan {ilkeler gelismis iilkelerin
yatirm merkezi haline donmeye baglamigtir. Isgliciiniin ucuz,
ticretlerin diisiik oldugu tilkeler, yabanci yatirimcr igin cazibe merkezi
haline gelmis ve neoliberal politikalarin etkisiyle birlikte {iretim bu
{ilkelere dogru kaymaya baglamistir. Ozellikle Dogrudan Yabanct
Yatirimlar (DYY)'in dis ticaret ve biiyiime performansi {izerinde etkisi,
son yillarda kiiresellesme siireclerine dahil olan Gelismekte Olan Ulke
(GOU) ekonomileri icin daha fazla tartigilir olmaya baslamuistir.

Ulasim ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler yaninda Soguk
Savas doneminin sona ermesi, sosyalist blogun dagilmasi ve dagilan
tilkelerin kapitalist sisteme entegre olmasi da 8071i ve 90’1 yillardan
itibaren DYY'1n artmasinda etkili olmustur. Diinya Bankas: verilerine
gore tiim diinyada 1980 yilinda yaklagik 53 Milyar dolar olan DYY,
1990 yilinda 239 Milyar dolar, 2000 yilinda 1,5 Trilyon dolar ve
kiiresel ekonomik kriz 6ncesi 2007 yilinda 3,1 Trilyon dolar seviyesine
ulasmustir. Kiiresel ekonomik kriz sonrasi gesitli dalgalanmalar
gosteren DYY, 2018 yilinda 1 Trilyon dolarin {izerinde seyretmeye
devam etmistir. Tiim diinyada DYY'1n 80li yillardan itibaren hizli
ylikselisi, bircok ampirik arastirmaya da konu olmustur. Ozellikle
GOU'lerin ekonomik biiyiime performansi, iiretim ve ihracat yapist
tizerinde dogrudan yabanci yatirimlarin etkisi olup olmadig: analiz
edilmeye calisilmistir.

Diinya niifusunun neredeyse yarisina sahip olan BRICS (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) tilkeleri ve Tiirkiye diinyanin
en Onemli yiikselen ekonomileri arasinda yer almaktadir. Ayrica
yine Diinya Bankasi verilerine gore 2018 yilinda diinyada yapilan
toplam yabanci yatirimlarin yaklagik %30 u BRICS-T (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin, Gliney Afrika ve Tiirkiye) tilkelerine yapilmstir.
Buradan hareketle bu ¢alismada BRICS-T {ilkelerinde DYY, ekonomik
biiylime ve ihracat arasindaki iliski Kénya (2006) tarafindan gelistirilen
bootstrap panel nedensellik testi ile analiz edilmistir.

Calismanin giris boliimiiniin ardindan DYY, ihracat ve ekonomik
biiylime iliskisine dair teorik g¢erceve ve ampirik literatiir ortaya
koyulmustur. Ardindan c¢alismada kullanilacak veri setine iliskin
bilgi verildikten sonra Konya (2006) nedensellik testine iliskin
metodolojiden bahsedilmistir. Daha sonrasinda yapilan analizden elde
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edilen ampirik bulgular ortaya koyulmustur. Sonug kisminda ise elde
edilen bulgulardan hareketle politika Onerileri getirilmeye ¢alisiimistir.

Teori ve Ampirik Literatiir

Iktisadi teoriler, bir tilkede uzun vadeli ekonomik kalkinmanin
o llkedeki tiretim faktorleri ile dogrudan iligkili oldugunu one
siirmektedir. Ozellikle isgiici ile sermaye ve bunlarin teknolojik
ilerleme ve etkin kaynak tahsisi ile ortaya ¢ikan verimlilikleri ekonomik
gelisme igin olduk¢a onemlidir (Dritsakis ve Stamatiou, 2014, s.1).
Siirdiiriilebilir ve genis tabanli bir ekonomik biiylime oOzellikle
GOU'lerin Bin Yillik Kalkinma Hedefleri'ne ulasmasi icin en 6nemli
kosullar arasinda yer almaktadir. Dolayisiyla bu {ilkelerde mevcut
iretim faktorlerine ek olarak ekonomik biiylimeye katki yapacak
makroekonomik politikalarin gergeklestirilmesi zorunluluk haline
gelmistir. Ayrica yiiksek biliytime orani elde etmek ve bunu uzun
vadeye yayabilmek icin politika yapicilarin biiytimenin belirleyicilerini
dogru bir sekilde analiz etmeleri gerekmektedir (Mehrara vd.,2014,
s.1).

Neoklasik biiyiime modelinde, teknolojik ilerleme ve isgiicii artisi
digsal olarak yer almakta ve DYY'1n sadece yatirirm oranini artirdig:
ileri stirtilmektedir. Yatirim oraninin artmasi ise kisi basma diisen
geliri gecici olarak artirmakta ancak uzun vadede biiyiime {izerinde
herhangi bir etkiye neden olmamaktadir. 1980’lerde ortaya atilan
yeni biiylime teorilerinde ise teknolojik ilerleme igsellestirilmekte ve
dogrudan yabanci yatirimlarin teknoloji transferi ve yayilma etkisiyle
ekonomik biiyiimeyi kalic1 sekilde etkileyecegi One stiriilmektedir
(Hisao ve Hisao, 2006, s.1083).

DYY, yatirim yapildig1 (ev sahibi) {ilkenin ekonomik biiyiimesine
yardimcr oldugu gibi ihracatin artmasma da katki saglamaktadir.
Daha ucuz hammadde ve isgiiciine sahip olmak i¢in dogrudan
yatirim yapan yabanci firmalar, elde edecegi maliyet avantaji ile
diinya pazarina daha fazla satig yaparak ev sahibi iilkenin ihracatinin
artmasmi saglayabilmektedir. Dolayisiyla yurtigi sermayeyi, yeni
iriin ihracatlarini, teknoloji transferlerini, dis piyasalara erisimi,
isgiicii niteliklerini ve becerilerini artirmasi nedeniyle DYY ihracat
performansini olumlu yonde etkileyebilmektedir (Doganay ve Deger,
2017, s.129). Ancak bir iilkeye dogrudan yabanci yatirimlarin girmesi
bircok ekonomik ve politik faktore baglidir. Ev sahibi {ilkenin siyasal
istikrar;, dogrudan yabanci yatirimlara verilen tesvikler, yatirim
yapilan tiilkenin kisi basina geliri, hammadde agisindan zengin olup
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olmadigy, iicret diizeyi, fiziksel altyapisi, disa agiklik orani ile isgiicii
verimliligi, yabanci yatinmecilarin dikkat ettigi unsurlar arasinda yer
almaktadir (Deger ve Ay, 2013, s.8).

Ote yandan dis ticaret 6zellikle de ihracat ve ekonomik biiyiime arast
iligkiler, uluslararasi iktisat alaninda teorik ve ampirik olarak en fazla
ele alinan konularin basinda gelmektedir. Bu ¢ergevede ihracatin
biiytimenin motoru olduguna vurgu yapan “ihracata dayal biiyiime
hipotezi” ileri siirilmiistiir. GOU’lerde disa agikligin arttigy, ihracata
dayali biiylime stratejisinin benimsendigi yillardan itibaren ihracat
ve ekonomik biiyltime arasindaki iliskiye odaklanan bir¢ok calisma
yapilmis ve bu calismalar arastirmacilara bir¢ok kanit sunmustur.
Buna paralel olarak sermaye birikimi yetersiz olan bu iilkelerde
yabanci yatirimcilara elverisli bir ortam hazirlanarak dogrudan
yabanci sermaye girisi tesvik edilmeye baglanmistir (Shawa ve Shen,
2013, s.13).

Thracatin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerinin yaninda GOU’lerde
DYY'1n ekonomik biiyiime ve ihracat tizerindeki etkileri 6nemli bir
arastirma konusu haline gelmeye baslamistir. Yabanci yatirimcinin
etkilendigi bir¢ok unsur olmasi ve iilkelerin ekonomik ve politik
yapilarinin birbirinden oldukga farkli olmasi nedeniyle DYY'1n
ekonomik biiytime ve ihracat tizerindeki etkileri farklilasabilmektedir.
Literatiirde DYY ile ekonomik biiyiime ve ihracat arasindaki iliskiyi
ayr1 ayri inceleyen bir¢ok ampirik ¢alisma bulunmasma ragmen
son donemlerde bu ii¢ degiskenin birbirleri {izerindeki etkisini bir
arada inceleyen caligmalarda artis yagsanmaya baglamigtir. Ampirik
literatiir incelendiginde c¢alismalarin biiylik boliimiiniin GOU'ler
tizerine yapildig1 goriiliirken elde edilen bulgular, degiskenler
arasindaki nedensel iligkilerin birbirinden oldukga farkli oldugunu
gostermektedir. Literatiirde DYY, ekonomik biiytime ve ihracat
arasinda tek ve cift yonlii nedensellik iliskisi yakalayan c¢alismalarin
yaninda herhangi bir nedensellik iliskisinin yakalanamadig: caligmalar
da bulunmaktadr.
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Tablo 1

DYY, Ihracat ve Ekonomik Biiyiime Uzerine Ampirik Literatiir Ozeti

Yazar(lar) Ulke/Dénem Yontem Nedensellik iliskisi
Toda - .
Tirkiye [HR-GSYH
Alict ve Ucal Yamamoto
(1987:1 - DYY#GSYH
(2003) Nedensellik .
2002:1v) DYY#[HR
Testi
Dogu ve Giiney Granger
Hsiao  ve DYY-GSYH
Dogu Asya Panel .
Hsiao . [HR&GSYH
Ulkeleri Nedensellik .
(2006) DYY-IHR
(1986-2004) Testi
Shabbir  ve GSYH-DYY
Pakistan ECM )
Naveed GSYH-IHR
(1960-2010) Nedensellik .
(2010) DYY#{HR
DYY-GSYH (2 Ulke)
Acaravcl ve . ARDL, GSYH -DYY (1 Ulke)
; 10 Avrupa Ulkesi ) .
Oztiirk Granger DYY-IHR (1 Ulke)
(1994-2008) . )
(2012) Nedensellik [HR&GSYH (2 Ulke)
DYYesiHR (1 Ulke)
[HR-GSYH (3 Ulke)
Kénya GSYH~IHR (3 Ulke)
Tl Az Gelismis Bootstrap DYY-GSYH (2 Ulke)
ekin . .
Ulkeler Panel GSYH-DYY (4 Ulke)
(2012) . )
(1970-2009) Nedensellik DYYoIHR (2 Ulke)
Testi DYY-IHR(5 Ulke)
[HR-DYY (5 Ulke)
VAR, .
DYY-IHR
Vietnam Granger .
Bhatt (2013) [HR-GSYH
(1990-2008) Nedensellik
DYY-GSYH
Testi
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Shawa ve Granger DYY # GSYH
Tanzanya .
Shen Nedensellik DYY—-IHR
(1980-2012) )
(2013) Testi IHR # GSYH
Dritsakis Granger
. DYY # GSYH
ve 5 Avrupa Ulkesi Panel .
DYY # I[HR
Stamatiou (1970-2011) Nedensellik .
IHR < GSYH
(2014) Testi
ECM-
ARDLye
Dritsaki ve DYY # GSYH
Hirvatistan Dayal .
Stiakakis DYY # IHR
(1994-2012) Granger .
(2014) IHR < GSYH
Nedensellik
Testi
Granger
Gelismekte Olan DYY—-GSYH
Mehrara N Panel X
Ulkeler DYY#IHR
vd. (2014) Nedensellik .
(1980-2008) IHR-GSYH
Testi
DYY<GSYH
(Avrupa-K.D.)
DYY—iHR

(Avrupa-K.D.)
Avrupa  (1992-

Mahmoodi GSYH—IHR
2013) ve Panel
ve (Avrupa-K.D.)
Asya’daki (1986- VECM )
Mahmoodi IHR&GSYH
2013) Gelismekte Nedensellik
(2016) . (Asya-K.D.)
Olan Ulkeler .
DYY#IHR (Asya-
KD.)
DYY#GSYH(Asya-
K.D.)
Toda -
GSYH-DYY
Tapsin Tirkiye Yamamoto .
DYY—IHR
(2016) (1974-2011) Nedensellik .
IHR-GSYH
Testi
Endonezya Granger DYY—-GSYH
Febiyansah .
(2000:01 - Nedensellik GSYH—IHR
(2017) .
2012:04) Testi DYY<IHR
Pakistan ve Granger
Khan DYY—GSYH
Hindistan Nedensellik .
(2017) IHR—GSYH
(1990-2015) Testi
VECM,
DYY—-GSYH
Sunde Giiney Afrika Granger .
DYY—IHR
(2017) (1990-2014) Nedensellik )
IHR-GSYH
Testi
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ASEAN-
Ahmad ECM,
Giineydogu Asya DYY<GSYH (U.D.)
vd. N Nedensellik .
Ulkeleri Birligi DYY—IHR(K.D.)
(2018) Testi
(1981-2013)
Dube VAR-
. G DYY — GSYH
ve tiyopya ranger
R yopy 8 IHR—GSYH
Ozkan (1970-2016) Nedensellik .
DYY # [HR
(2018) Testi
PMG,
Fofana 16 Bati Afrika Granger DYY#GSYH
vd. Ulkesi Panel DYY#IHR
(2018) (1980-2014) Nedensellik IHR#GSYH
Testi
VECM, .
Saha IHR-GSYH
Banglades Granger
vd. DYY#GSYH
(1975-2016) Nedensellik .
(2018) DYY#IHR
Testi
Toda -
Sharma Hindistan .
Yamamoto IHR&GSYH
vd. ( 1996:Q1-
Nedensellik DYY#GSYH
(2018) 2017:Q2)
Testi
DYY: Dogrudan Yabanci Yatirim .
— Isaretii: Tek Yonli Nedensellik
Degiskeni
Bulunmaktadir
GSYH: Ekonomik Biiylime Degiskeni .
. . © Isareti: Cift Yonli Nedensellik
IHR: Thracat Degiskeni
Bulunmaktadir
K.D.: Kisa Dénem .
# Isareti: Nedensellik Bulunmamaktadir
U.D. :Uzun Dénem

Ampirik literatiirde DYY, ihracat ve ekonomik biiyiime iizerine yapilan
calismalar oldukga fazla oldugundan bu galismanin konusu geregi iig
degiskenin bir arada analiz edildigi nedensellik ¢alismalarina Tablo
1'de yer verilmistir. Tablo 1 incelendiginde tilkelerin sosyal, siyasi
ve ekonomik yapisi, ¢alismalarda kullanilan yontemler ve donemsel
farkliliklar dolayisiyla degiskenler arasindaki iligski agisindan net bir
goriis birligi bulunmadig dikkatleri cekmektedir.

Veri ve Metodoloji

Bu calismanin amaci, nispeten yeni bir yontem olan Kénya Bootstrap
Panel Nedensellik Testi ile gelismekte olan {ilkelerin 6zel bir grubu
olan BRICS-T iilkelerinde DYY, ihracat ve ekonomik iligkilerin varlig
ve yoniini belirlemektir. Tablo 1’'de Ozetlenen mevcut literatiire

80 TESAM



Miirsit RECEIZOGLU Dogrudan Yabanc Yatirimlar, fhrgcat ve Ekonomik
Muharrem Akin DOGANAY | Biiyiime Arast lligkiler: BRICS-T Ulkeleri Uzerine
Mustafa Kemal DEGER  Bootstrap Panel Nedensellik Analizi (1992-2018)

bakildiginda yiikselen piyasa ekonomileri olarak degerlendirilen
BRICS-T {ilkeleri tizerine yapilmis nedensellik ¢alismasi bulunmamas,
bu calismanin yapilmasmin temel motivasyonunu olusturmaktadir.
BRICS-T iilkelerinde ihracat ve biiytime, ihracat ve DYY ile biiyiime
ve DYY aras: iligskileri ayr1 ayr ele alan nedensellik ¢alismalar:
mevcut iken, bu ti¢ degiskeni birlikte ele alan bir calismaya internet
kaynaklarindan yapilan taramalarda rastlanilmamistir. Ayrica
ilgili degiskenler arasi iligkilerin tespiti i¢in Konya Bootstrap Panel
Nedensellik Testini kullanan calisma sayismin Tablo 1'de acikga
goriilecegi tizere oldukca sinirl sayidadir. Dolayisiyla bu ¢alismanin
yontemi, ¢alismanin literatiire yapacag: katkisini da artirmaktadir.

Veri

Bu calismada BRICS-T iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlar,
ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki nedensel iliskiler Konya
(2006) Bootstrap Panel Nedensellik Testi ile analiz edilmistir. Rusya’ya
ait DYY verisi 1992 yilindan 6nce olmadig: icin ¢alisma, 1992-2018
donemi ile simirlandirilmistir. Calismanin analizinde DYY degiskeni
olarak bir iilkeye giren net DYY'1n Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)
icerisindeki pay1 (%), ihracat degiskeni olarak toplam mal ihracatinin
GSYH igerisindeki pay1 (%) ve ekonomik biiylimenin gostergesi olarak
dolar cinsinden 2010 sabit fiyatlar1 ile reel GSYH kullanilmistir. Reel
GSYH degiskeninin dogal logaritmasi aliarak ¢alisma yiirtitiilmiistiir.
Calismada kullanulan DYY (FDI), ihracat (EXP) ve ekonomik biiyiime
(LNRGDP) verileri, Diinya Bankas1 World Development Indicators
isimli veri tabanindan elde edilmistir.

Calismanin analizine gegmeden 6n bilgi sunmas: agisindan calismada
kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 2

Degiskenlere Ait Tanimlayict Istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Std. Hata Minimum Maksimum
RGDP 162 1,68e+12 1,89e+12 2,16e+11 1,08e+13
FDI 162 2,012335 1,454798 0,002495 6,186882
EXP 162 17,89148 7,557358 5,614477 40,44239

Tablo2'de gosterilen tanimlayiciistatistiklere gore 1992-2018 doneminde
BRICS-T f{ilkelerinde en yiiksek reel GSYH 2018 yilinda 10,8 trilyon
dolar ile Cin’e aitken en diigiik reel GSYH 1992 yilinda 216 milyar dolar
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ile Giiney Afrika'ya aittir. DYY'1n GSYH igerisindeki payinda ise Cin
1993 yilinda %6,18 ile en yiiksek, Giiney Afrika 1992 yilinda %0,002
ile en diisiik paya sahip tilke konumundadir. Toplam mal ihracatinin
GSYH igerisindeki pay1 agisindan en yiiksek orana sahip {ilke ise 2000
yilinda Rusya’dir. S6z konusu yil igerisinde Rusya’nin toplam mal
ihracatinin GSYH igerisindeki pay1 %40,44 olarak gergeklesmistir. En
diisiik pay ise 1996 yilinda %5,61 ile Brezilya'ya aittir.

Metodoloji

Koénya (2006) tarafindan gelistirilen bootstrap nedensellik testinden
once calismada kullanilan modellere iliskin yatay kesit bagimlili1 ve
heterojenite varsayiminin gegerliligi stnanmistir. Nedensellik testinde
kullanilan modellerde yatay kesit bagimliliginin varligini sinamak igin
Breusch ve Pagan (1980) LM, Pesaran (2004) CD,,, Pesaran (2004) CD,
Pesaran vd. (2008) LM, , testleri, egim katsayilarimin heterojen olup
olmadigin sinamak icin ise Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan
gelistirilen delta (A") testleri kullanilmustir.

Kesitler aras1 bagimliligin varli§in1 ssnmak i¢in Breusch ve Pagan (1980)
LM testi T>N durumunda kullanilirken, Pesaran (2004) tarafindan
geligtirilen CD,,, testi T>N durumunda, CD testi ise N>T durumunda
kullanilabilmektedir. Ayrica Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen
sapmasi diizeltilmis LM testi ise N ve T'nin biiyiik oldugu durumlarda
kullanilabilmektedir. T{im testlerde sifir hipotezi yatay kesit bagimlilig1
olmadig seklindedir.

Egim Kkatsayilarinin homojen olup olmadigimi smmamak igin ise
Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen iki adet delta (A")
testi bulunmaktadir. Bu testlerden sapmasi diizeltilmis delta testi'nin
(kiiciik orneklemlerde bile) basarili sonuglar verdigi tespit edilmistir.
Delta testlerinde “Egim katsayilar1 homojendir” sifir hipotezi “Egim
katsayilar1 heterojendir” alternatif hipotezine karsi test edilmektedir
(Pesaran ve Yamagata, 2008, s.64).

Calismada degiskenler arasi nedenselligin varligi ve yonii hakkinda
ampirik sonuglara ulasmak i¢in kullamilan nedensellik testi, Konya
(2006) tarafindan gelistirilmistir. Bu test, temelde goriintirde iliskisiz
regresyon modeli (SUR) ile yapilan tahminlere dayanmaktadir. Her
bir yatay kesite ait Wald istatistikleri, elde edilen bootstrap kritik
degerleri ile karsilastirilarak nedenselligin varlig1 belirlenmektedir.
Koénya (2006) tarafindan gelistirilen s6z konusu nedensellik testinde
birimler arasinda korelasyon olmasina izin verilmektedir. Paneldeki
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egim katsayilarinin homojen oldugu varsayimi altinda gerceklestirilen
standart Granger nedensellik testinin aksine Konya (2006) bootstrap
panel nedensellik testinde, egim katsayilarinin heterojen oldugu
varsayimi altinda panelde yer alan her birime ait Granger nedenselligin
varli$1 smanmaktadir. Bu testte serilere ait duraganlik analizinin
yapilmasma ihtiya¢ duyulmamaktadir. Dolayisiyla nedensellik
testinden Once yapilmasi gereken ve birbirinden farkl: testlerde farkl
sonuclarin elde edilmesine neden olan birim kok ve egbiitiinlesme
testleri yapilmamaktadir (Kénya, 2006, 5s.990-991).

Bu test goriiniirde iliskisiz regresyon modeline (SUR) dayandig:
icin bu c¢alismada oncelikle tahmin edilecek modeller asagidaki gibi
belirlenmistir:

Model 1
mly mly
LNRGDPy, = ay y + Z By LNRGDPy._; + Z i POl + e )
i= i=
ml, mly
FDIy: = an + Z § Bon,j LNRGDPy . _; + Z . V2N jFDINc—j+ €2n¢ 2
i= i=
Model 2
mly miy
EXPy; =018 + Z § by EXPye_j+ Z § A jFDIy—j + Uy (3)
i= i=
ml, ml;
FDIy, =68 + Z ) ban,j EXPye_j + Z y Ao N jFDIye_j+ Upne 4)
i= i=
Model 3
mly mly
LNRGDPy; = 6y + z . 1/)1.N,j LNRGDPN't_j + Z . wl,N,jEXPN,t—j + Py [®)
= =
ml, mly
EXPyc= 0o+ ) Vo LNRGDPyj + ) o EXPuc;+ dons ©
i= i=

DYY (FDI), ihracat (EXP) ve ekonomik biiytime (LNRGDP) arasindaki
nedensellik iligkisini belirlemek i¢in SUR sistemine dayanan Kdénya
(2006) nedensellik testi i¢in kurulan modeller yukaridaki denklemlerde
(1-6) goriilebilmektedir. Modellerde yer alan yatay kesit sayist N
(i=1,2....N), arasgtirilan donem ise t (t=1,2,...T) ile ifade edilmektedir.
Ayrica ml degiskenlere ait gecikme uzunluklarini gostermektedir.
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Bu calismada kullanilan Model 1’de FDI ile LNRGDP arasindaki, Model
2'de FDI ile EXP arasindaki ve Model 3’'te EXP ile LNRGDP arasindaki
nedensellik iligkisi 1992-2018 donemi igin BRICS-T f{ilkeleri dikkate
alinarak analiz edilmistir. Yapilan Konya (2006) bootstrap nedensellik
testinde gecikme sayis1 Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore maksimum 3
olarak alinmigtir. Kritik degerler ise 10.000 bootstrap dongiisii ile elde
edilmigtir.

Ampirik Bulgular

BRICS-T {ilkelerinde DYY, ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki
nedensel iligkileri belirlemek igin yapilan Koénya (2006) bootstrap
panel nedensellik testinden 6nce Model 1, Model 2 ve Model 3’e iligkin
yatay kesit bagimlilig1 ve homojenite test sonuglarina yer verilmistir.
Bu sonuglar Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3
Tiim Modeller i¢cin Yatay Kesit Bagimlili§1 ve Homojenite Test Sonuclart

Model 1 Model 2 Model 3
Testler . ; .

Istatistik  Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Breusch Pagan LM 404,657 0,000 154,117 0,000 404,021 0,000
Pesaran CDim 71,141 0,000 25,399 0,000 71,025 0,000
Pesaran CD 20,116 0,000 11,309 0,000 20,100 0,000
Pesaran vd. LMagq; 4,738 0,000 7,828 0,000 8,461 0,000
A 7,871 0,000 2,935 0,003 10,370 0,000
Eadj 8,348 0,000 3,113 0,002 10,999 0,000

Tablo 3 incelendiginde Breusch ve Pagan (1980) LM, Pesaran (2004)
CD,,, Pesaran (2004) CD ve Pesaran vd. (2008) LM_ stestlerinden elde
edilen bulgular tim modellerde “Yatay Kesit Bagimlilig1 Yoktur”
seklindeki sifir hipotezinin tiim modeller i¢in %1 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini gostermektedir. Bu sonuglar calismada kullanilan
modellerde yatay kesit bagimlilig1 oldugunu ortaya koymaktadir.

Ote yandan egim katsayilarin heterojen bir yapiya sahip olup
olmadig1 ise Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen
delta (A") testleri ile belirlenmistir. Delta (A") testlerinden elde edilen
bulgular tiim modellerde egim katsayilarmin homojen oldugu
yoniindeki sifir hipotezinin %1 anlamhilik diizeyinde reddedildigini
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gostermektedir. Dolayisiyla bu ¢alismada kullanilan tiim modellerde
egim katsayilarinin heterojen bir yapiya sahip oldugu anlasilmistir.

Yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenitenin varligi tiim modeller igin
belirlendikten sonra FDI, EXP ve LNRGDP degiskenleri arasindaki
nedensellik iligskisi Konya (2006) bootstrap panel nedensellik testi ile
smanmuisgtir.

Tablo 4

Ho: FDI #> LNRGDP

Ulkeler Wald Bootstrap Kritik Degerler

Istatistigi Olasilik %1 %5 %10
Brezilya 3,845%* 0,017 4,555 2,529 1,779
Cin 0,000 0,996 13,876 8,646 6,532
Hindistan 0,316 0,779 9,003 5,692 4,340
Rusya 5,191 0,556 21,074 14,507 12,006
Guney Afrika 0,033 0,879 12,759 6,742 4,621
Tarkiye 3,676** 0,045 6,755 3,511 2,476
Ho: LNRGDP #> FDI
Ulkeler }Nalc.i = Bootstrap Kritik Degerler

Istatistigi Olasilik %1 %5 %10
Brezilya 0,751 0,769 7,712 5,191 4,160
Gin 32,608* 0,002 22,532 14,299 11,871
Hindistan 2,583 0,756 17,899 12,106 9,894
Rusya 0,046 0,982 15,226 9,733 7,638
Guney Afrika 0,340 0,575 8,514 4,541 3,135
Tarkiye 5,838 0,218 15,646 10,423 8,234

Kritik degerler 10.000 bootstrap dongusu ile elde edilmistir. Gecikme uzunlugu Akaike bilgi
kriterine gére maksimum 3 olarak alinmistir. *,** *** sirasiyla %1,%5 ve %10 anlamlilik
dlzeyini gostermektedir.

Model 1’e Ait Bootstrap Panel Nedensellik Sonuglar

DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisine ait
sonuglar1 gosteren Tablo 4'te sunulan bulgulara gore Brezilya ve
Tiirkiye’de DYY'dan ekonomik biiyiimeye dogru, Cin'de ise ekonomik
biiylimeden DYYa dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi sz
konusudur.
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Tablo 5

Ho: FDI #> EXP
Ulkeler Wal(f ~ Bootstrap Kritik Degerler

Istatistigi Olasilik %1 %5 %10
Brezilya 11,478* 0,001 7,363 4,514 3,353
Cin 0,155 0,883 11,655 7,340 5,493
Hindistan 0,006 0,996 17,703 11,311 8,792
Rusya 0,363 0,431 4,018 2,237 1,588
Gliney Afrika 1,592 0,441 13,107 7,992 5,806
Turkiye 0,414 0,868 15,870 10,063 7,733
Ho: EXP #> FDI
Ulkeler ?Nalc_l N Bootstrap Kritik Degerler

Istatistigi Olasilik %1 %5 %10
Brezilya 5,742%* 0,020 7,228 4,203 3,077
Cin 0,220 0,616 6,833 3,856 2,637
Hindistan 1,276 0,863 24,282 15,502 12,043
Rusya 2,961*** 0,091 7,037 3,909 2,815
Giney Afrika 0,600 0,550 12,143 6,282 4,436
Turkiye 1,034 0,755 18,746 12,091 9,336

Kritik degerler 10.000 bootstrap dongustu ile elde edilmistir. Gecikme uzunlugu Akaike bilgi
kriterine gére maksimum 3 olarak alinmigtir. *,**,*** sirasiyla %1,%5 ve %10 anlamlilik
diizeyini gostermektedir.

Model 2'ye Ait Bootstrap Panel Nedensellik Sonuclar

DYY ile ihracat arasindaki nedensellik iliskisine ait sonuglar1 gosteren
Tablo 5’te verilen bulgulara gore Brezilya'da DYY ile ihracat arasinda
cift yonlii bir nedensellik iligskisi bulunurken, Rusya’da ihracattan
DYYa dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadr.
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Tablo 6

Ho: EXP#> LNRGDP
Ulkeler }Nal(? N Bootstrap Kritik Degerler

Istatistigi Olasilik %1 %5 %10
Brezilya 2,365* 0,005 1,887 1,004 0,670
Cin 43,542* 0,001 21,374 13,552 10,376
Hindistan 1,297 0,273 6,962 3,948 2,795
Rusya 80,207* 0,000 16,187 10,721 8,495
Gliney Afrika 4,737 0,247 17,532 10,949 8,267
Turkiye 11,732* 0,000 5,493 2,945 2,017
Ho: LNRGDP #> EXP
Ulkeler }Nalq N Bootstrap Kritik Degerler

Istatistigi Olasilik %1 %5 %10
Brezilya 0,446 0,395 2,508 1,614 1,241
Cin 1,683** 0,010 1,700 0,929 0,637
Hindistan 0,392 0,969 16,052 10,649 8,609
Rusya 5,294** 0,030 6,462 4,654 3,967
Guney Afrika 14,877*** 0,090 25,683 17,718 14,194
Turkiye 10,891 0,163 23,347 16,085 12,930

Kritik degerler 10.000 bootstrap dongust ile elde edilmistir. Gecikme uzunlugu Akaike bilgi
kriterine gore maksimum 3 olarak alinmigtir. *,** *** sirasiyla %1,%5 ve %10 anlamhlk
diizeyini gostermektedir.

Model 3’e Ait Bootstrap Panel Nedensellik Sonuglar

Son olarak ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iliskisine ait sonuglar1 gosteren Tablo 6’ya gore ihracat ile ekonomik
bliyiime arasinda Cin ve Rusya’da cift yonlii nedensellik iliskisi
yakalanirken, Brezilya ve Tiirkiye'de ihracattan ekonomik biiyiimeye,
Gliney Afrika'da ise ekonomik biiyitimeden ihracata dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi yakalanmusgtir.

Sonug

II. Diinya Savasi sonrasinda Giimriik Tarifeleri Ticaret Genel Anlagsmast
(GATT) ile baslayan ticari kiiresellesme siiregleri, 1960 yillardan
sonra sanayilesmis tilkelerdeki Cok Uluslu Sirket (CUS)lerin tiretim
faaliyetlerini kendi iilkelerinin disina yayginlastirdig: farkli boyutlara
ulagmigtir. Uretimin kiiresellesmesi olarak ifade edilen bu gelisme,
ticaret yaninda yatirim ve iiretim baglaminda da iilkeleri birbirine
yakinlastirmistir. Kiiresellesme siireglerine dahil olan gelismis tilkeler
ile GOU’lerdeki hizli biiyiime siirecleri, basta ihracat ve biiyiime
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olmak tizere DYY’lar ve biiytime arasi iligskilerin yogun bir sekilde ele
alinmasina yol agmuistir.

DYY, ihracat ve ekonomik biiyiime degiskenlerini ikili olarak ayr1
ayr1 ele alan ¢ok sayida ampirik ¢alisma mevcut iken, bu ii¢ degiskeni
bir arada ele alan literatiir nispeten daha smirhi diizeydedir. Bu
ii¢ degiskeni dikkate alan galismalar, farkli iilke ve {iilke gruplar:
iizerinde yogunlasirken, internet kaynaklarindan ulasabildigimiz
ampirik calismalarda BRICS-T iilkelerini ele alan bir arastirmaya
rastlanilmamaistir. Dolayisiyla bu ¢alismanin amaci, bu {i¢ degiskeni
bir arada ele almak ve Konya (2006) panel nedensellik testi ile BRICS-T
tilkeleri i¢in degiskenler arasi nedensel iligkilerin varlig1 ve yoniinii
tespit etmektir.

Calismada elde edilen bulgulara gore Brezilya ve Tiirkiye’de DYY'dan
ekonomikbiiyiimeye dogrubir nedensellik varken, Cin'deise ekonomik
biiylimeden DYY’lara dogru bir nedensellik yakalanmistir. Elde
edilen bu bulgular, Tiirkiye ve Brezilyanin ekonomik biiytimesinde
DYY1n 6nemini gostermektedir. Dolayisiyla tasarruf ve doviz agig:
ceken Tiirkiye gibi tilkelerde DYY, bu iki agig1 kapatarak ekonomik
bliylimeyi uyarici etkilerde bulunabilmektedir. Bu nedenle ekonomik
biiyltimeyi artirmak igin Tiirkiye ve Brezilya'nin DYY'1 ¢eken tegvikler
ve vergisel avantajlar gibi politikalara oncelik vermesi gerekmektedir.

DYY ile ihracat arasi iligskilere bakildiginda ise sadece Brezilya'da
degiskenler arasi cift yonlii yani bir geri besleme iliskisi varken,
Rusya’da ise ihracattan DYYa dogru bir nedensellik yakalanmistir.
BRICS-T tilkelerinden Tiirkiye, Cin, Hindistan ve Giiney Afrika igin
ise degiskenler arasi anlamli nedensel iligkiler tespit edilememistir.
Diinyada DYY ¢ekme konusunda ABD’den sonra ikinci sirada gelen Cin
icin DYY'dan beklenen biiyiime ve ihracat etkisinin yakalanamamasi
ilgingtir. Ancak Tiirkiye i¢cin DYY'1n ihracati artiric1 etkisinin olmamasi,
Tiirkiye’ye yonelik yatirrmlarinagirliklabankacilik ve sigortacilik ve son
zamanlarda ise gayrimenkul alanlarinda olmasindan kaynaklanabilir.

Son olarak ihracat ve ekonomik biiyiime iliskileri agisindan Cin ve
Rusya’da iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik yakalanmis iken,
Brezilya ve Tiirkiye’de ise ihracata dayali biiyiime hipotezini destekler
sonu¢ bulunmustur. Ayrica Giiney Afrika’da ise biiylimeye dayali
ihracat hipotezi yoniinde bulgu yakalanmistir. Cin’in diinyanin en
biiyiik ihracatcr tilkesi oldugu ve Rusya’nin da biiyiik oranda petrol ve
dogalgazihracatina dayansa da onemlibir ihracatgi iilke oldugu gercegi
dikkate alindiginda ¢alismadan elde edilen bu iki yonlii nedensellik
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bulgusu sasirtic1 degildir. Calismanin bulgularinda Cin ve Rusya’ya
ek olarak Tiirkiye ve Brezilya’da da ihracattan biiytimeye dogru bir
nedensellik s6z konusudur. Ihracat, bir yandan yurtigi mallara olan
harcamalarin artmasina yol acarak ekonomik biiyiimeyi uyarabilirken,
diger taraftan yurtici firmalarin daha genis pazarlara ulasarak dlgek
ekonomilerinden yararlanmasina imkan vermektedir. Bu ¢alismanin
bulgularina gore Hindistan ve Giiney Afrika hari¢ BRICS-T {ilkelerinin
tamaminda ihracata dayali biiyime goriisii desteklenmektedir.
Bu nedenle ihracatin biiylimenin 6nemli bir belirleyicisi oldugu
tilkelerde yurtigi ihracatg firmalarin rekabetg¢iligini artiracak mevcut
tesvik ve devlet yardimlarinin siirdiiriilmesi ve bu firmalar i¢in yeni
uyaricilarin bulunmasi ve kullanilmasinda yarar vardir. Ciinki
diinya pazarlarindan ne kadar biiyiik pay alabilirseniz, ekonominizi
o denli biiyiitebilmekte ve diinya hasilasindan daha fazla pay sahibi
olabilirsiniz.
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Ek Beyan

— Makalenin tiim siireclerinde TESAM'in arastirma ve yaymn etigi
ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.

— Bu c¢alismada herhangi bir potansiyel ¢kar ¢atismasi
bulunmamaktadir.

— Yazarlar ¢aligmaya esit oranda katk: saglamistir
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