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ADAM SMITH’ IN PARASAL ANALIZINDE SERBEST
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YOKSA SERBEST TICARET Mi?

FREE BANKING IN ADAM SMITH’ S MONETARY
ANALYSIS: REGULATION OR FREE BANKING IN MONEY AND
BANKING?
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OZET

Serbest ticaretin para ve bankacilik sistemine uygulanmast yaklasimi son
zamanlarda gittikce 6nem kazanmaya baglamstir. Bu yaklagimin énciilerinden
birisi olan Smith’in gériis ve analizleri, bu konunun netlestirilmesi agisindan
olduk¢a onemlidir. Bu ¢alismada, Smith’in para ve bankaciliga yonelik analizi
ele alinmaktadir. Caligmadan ortaya ¢ikan sonu¢ sudur: Smith para ve
bankacilik sisteminde kismen de olsa regiilasyonu savunmasina kargin genel
olarak serbest bankacihig desteklemektedir.
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ABSTRACT

The free banking view of money and banking has beeen discussed in recent
years. In this discussion, Smith’s analysis as a classical forerunner of free
banking is very important. The purpose of this paper is to examine Smith’s
approach to money and banking. This paper’s conclusion is that even though
Smith, partially, accepted regulation on money and banking, he generally
supported free banking. ' '
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Adam Smith’in Parasal Analizine Serbest Bankacilik: Para wve
Bankacilikta Regiilasyon mu Yoksa Serbest Ticaret mi?

GIRIS

20. yizyilda devletin ekonomiye miidahaleleri sonucunda artan
enflasyon, istikrarsizlk ve krizler, son doénemlerde merkez bankast
tekelindeki para sisteminden serbest rekabetin (laissez-faire) oldugu bir para
sistemine gegis lizerinde teorik tartigmalara neden olmustur!. Genel olarak
serbest bankacilik? literatirii olarak adlandirilan bu teorik yaklagima gore en
uygun para miktari, merkez bankast gibi bir hiikimet kurumu tarafindan
degil, serbest piyasa tarafindan saglanur (Selgin ve White, 1994). Bu yaklagim,
esas olarak, para ve bankacilik faaliyetlerinin, diger mallardan farkh olmadig
digsiincesine dayanit. Bu nedenle para endustrisi, ayn1 piyasa araglan
kullanilarak analiz edilmelidir. Nasil mal piyasasinda rekabet kogullan
firmalarin mallarinin kalitelerini muhafaza etmesine yol agiyor ise, aym
sekilde piyasa kosullarina birakilan para ve bankacilik islemleti de rekabetgi
olarak parayl arz edenlerin paralaninin degerini muhafaza etmesine olanak
saglamaktadir (Dowd, 1996). Dolayisiyla, serbest ticaret arglimaninin dogru
olarak kabul edilmesi durumunda bu atgiiman, para ve bankacilik faaliyetleri
i¢in de uygulanabilir. Sonugta setbest bankacilik yaklagimina gore piyasalar,
merkezi bir otoritenin kontrol ettiginden daba iyi bir para yaratabilmektedir.
Bu nedenle de 6zel kesimin 6ntindeki tiim yasal engellerin kaldirilmasi ve
esit kosullarda rekabetin saglanmas: gerekmektedir.

Tarihsel bir olgu olmast ve gelecekte gergeklesme olasihigs bulunmasi
nedeniyle serbest bankaciliga olan ilginin artmasina kargin, serbest
bankaciligt bugiin tam olarak uygulayan higbir tlke yoktur (Schuler, 2001).
Buna karsin bugiin Hong Kong, Iskogya ve Kuzey Irlanda’da kismen serbest
bankacilik sistemi uygulanmaktadir. Tatihsel olarak bakildiginda serbest
bankacilik sistemi, 18. ve 19. yiizyilda Amerika, Iskogya, Fransa, Avustralya,
Isvigre gibi bir gok iilkede bagartyla uygulanmugtir (Mafi, 2003)2.

Para literatiiriinde gittikge 6nem kazanan ve tartigilan modern serbest
bankaclik teotisinin daha iyi anlagilmasi igin bu teoriyi ortaya atan Adam
Smith’in gériig ve analizlerini incelemek bu ¢alismamin temel amacidir. Her
ne kadar modern serbest bankaciligin giglii savunuculanindan olan Vera

! Serbest bankacilik teorisini savunan Onemli iktisatglar ve ilgili ¢alismalan
sunlardir: Selgin (1988a, 1988b ve 1989), White (1984, 1989, 1992 ve 2003), Selgin
ve White (1994), Dowd (1988a, 1988b, 1992, 1993 ve 1996), Schuler (1992 ve 2001),
Glasner (1985 ve 1989), Klein (1974), Hayek (1976), Black (1970), Fama (1980),
Cowen ve Kroszner (1987a ve 1987b), Sechrest (1991), Weber(1988 ve 1992).

2 “Serbest bankacilik” terimini bazi durumlarda “siursiz rekabet bankacilig”
seklinde kullanmak da mimkiindiir.

3 Ulke deneyimleti igin ayrintih olarak bakiniz: Diinya uygulamalar igin Mafi (2003)
ve Schuler (1992), Fransa i¢in Nataf (1992), Iskogya igin White (1992), Amerika igin
Schuler (2001), Isvigre icin Weber (1988 ve 1992), Avurstralya igin Selgin (1988a
1988b) ve Dowd (1992).
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Smith ve Lawrence serbest bankacihigin 6nciisii olarak Parnell’i gosterseler
de, para ve finansal hizmetlere serbest bankaciik yaklasimi, esas olarak Adam
Smith’in Uluslanin Zenginligi adli galigmasina dayanmaktadir (Arnon, 1999)%
Adam Smith bu kitabinda Iskogya deneyimine referansla, déneminin kiasik
para teotisinden ayrilarak, konvertibilite alunda bankacilik sisteminde serbest
ticareti ve rekabeti savunmugtur. Smith’in rekabet¢i bankacilik sistemine
yaklagiminin, bugiinkii rasyonel bekleyisler ve modern serbest bankacilik
okullarinin argimanlarinin temelini olusturdugu dikkate alindiginda, Smith’in
bu yaklagiminin analiz edilip, degerlendirmesi teorik agidan biyik 6nem arz
etmektedir.

Bu temel amagtan hareketle, ¢alismamizda Smith’in serbest bankaciliga
yonelik analizinin daha iyi anlagilmas: i¢in 6ncelikle onun mal stoku, sermaye
ve para kavramlan arasinda yapu@ ayinm iizerinde durulacaktir. Bu
ayirimdan hareketle ikinci bolimde Smith’in parasal analizi incelenecektir.
Uglincii bolimde Smith’in para ve bankacilik sistemine uygulamasi analiz
edilecektir. Dérdiinci bolimde Smith’in serbest bankacilik analizine yonelik
elestiri ve degerlendirmelere yer verilecektir.

SMITH’TE MAL STOKU, SERMAYE VE PARA KAVRAMLARI

Smith Uluslarin Zenginligi kitabinda iktisadi igbolimiind, verimliligi ve
uluslatin zenginligini artirmanin en 6nemli faktorG olarak tanimlamaktadir
(De Soto, 2005:25). Isbélimiinii ve miibadeleyi belitleyen sey ise, Smith’in
tretken amaglarla biriktirilmis olan vathklar stoku olarak tanimladigy
sermayedit. Sermaye birikimi ne kadar artarsa uzmanlagma olanadl ve
toplumun verimlilifi de o kadar artacakur. Smith’e gore sermaye birikimi,
isboliminin geligmesi, biiylime ve servetin yaratilmas: biiyiik Slgiide paraya
baghdir. Bu baglamda Smith’in analizinde para ve bankacilik sistemi sermaye
birikimi, isbolimi ve iktisadi bilylime sirecinin ayrilmaz bir pargasidir.
Smith (1994:349), bankacilik sisteminin ekonomide mevcut kullanilmayan
sermaye stokunu “liretken sermaye”ye donistiirerek serveti artiracagini ileri
sirmektedit. Dolayisiyla Smith (1994:301) parays, toplumun genel mal
stokunun (setvetinin) belli bir unsuru olarak gérmektedir.

Smith’in partasal analizi ile serbest ticaretin bankaciifa uygulanmasi
argumaninin iyi anlagilabilmesi igin oncelikle Ulnslarin Zenginligi kitabinda
kullanmis oldugu mal stoku, sermaye ve para kavramlarinin ve bunlarnn
kendi aralarindaki iligkilerin net olarak agiklanmasi gerekmektedir.

Smith (1994:302-7)’e gore ilkel toplumlarda insanlar, yasamlarim ve
gecimlerini idame ettirmek igin gerekli mallatim stoklamak zorunda
degillerdi. Modern toplumlarda ise, ¢alisanlarin ge¢imini saglamadan, yani
mal stoku olusturmadan ilerlemeleri oldukga zordur. Smith toplumun mal

4 Bu konuda ayrinull bilgi i¢in bakiniz Arnon (1991 ve 1999).
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stokunu; topluma gelit saglayan sermaye mallari ve toplumun acil
ihtiyaclarini kargilayan fakat gelir saglamayan mallar olmak izere ikiye
ayirmaktadir. Sermaye ise, déner ve sabit sermayeden olusmaktadir. Déner
sermaye, bir ticcara iktisadi dolagimda gelir saglayan sermayeyi ifade
etmektedir. Sabit sermaye (makine ve techizat) ise, iktisadi dolagimda
bulunmadan veya sahip degisikligine yol agmadan gelir saglayan sermaye
olarak tanimlanmaktadir. Smith’e goére doner sermaye, sabit sermayenin
kullanilmasina ve siirdirilmesine olanak saglamaktadir. Cinkii sabit
sermayenin vatlig ve sureklilifi, bu sermayeyi iretecek emek miktarina
ddenecek fonlara yani doner sermayeye baghdir. Dolayisiyla  sabit
sermayenin gelir saglamasi, doner sermayenin varlifina baghdir. Smith,
sermaye kavramindan hareket ederek, bir tilkede sermaye stokundaki artigin
hem duretimi hem de verimlilifi arttrarak daha fazla {retim yapma
potansiyeli yaratugin ileri sirmektedir. Sonug olarak Smith’e gére sermaye,
uretimde verimliligi arttiran ve deger yaratan temel faktSrdiir.

Smith Uluslarin Zenginligi kitabindaki analizinde genel anlamda sermaye
ile para kavramini birbirinden ayirt etmektedir. Smith’e gore para,
“tedavillin buytk ¢arki” olmasmna karsin, sermaye degildir (De Soto,
2005:26). Bunun nedeni ise, degerin para olarak adlandirilan metal pargalarda
bartnmamasidir. Bagka bir ifadeyle, para, iktisadi dolagim1 kolaylagtirmasina
karsin, tretimdeki artigin bizatihi kaynag degildir. Smith, bu kavrami daha
iyi ifade etmek icin para ile karayollarimn islevlerini karsilagtirarak, bir
tlkenin dolagimdaki altin ve giimis miktar: ile bir Glkenin mallanini pazara
tastyan karayollar1 arasinda bir benzerlik kurmaktadir. Smith bu benzerlikten
hateketle, ne mallarin tedavilini saglayan paranin ne de mallan pazara
tastyan  karayollarinin  bu  mallarin  higbirisini  lretemeyecegini ileri
surmektedir. Sonugta Smith’e gére para, upki karayollari gibi Giretimin bizzat
kaynag degil, sadece aracidir.

Smith (1994:310-13) mal stokundaki artig olarak adlandirdifs gelir ile
para arasinda da ayirim yapmaktadir. Smith bu ayinmi analiz etmek igin ise
oncelikle toplumun brit geliti ile net geliri kavramlanni tanimlamistir.
Herhangi bir toplumda net gelir, briit gelirden sabit sermayenin tiiminiin ve
doner sermayenin ise bir kisminin (yani amortisman -giderlerinin)
ctkarilmastyla elde edilmektedir. Smith dSner sermayenin bir unsuru olan
paranin gelir Uzerindeki etkisini, sabit sermayenin etkisine benzeterek
agtklamaktadir. Déner sermaye para, gida mallar, malzemeler ve nihai
mamul mallardan olugmaktadir. Smith gida mallari, malzemeleri ve nihai
mamul mallarint mal stokuna ilave edetken, parayy mal stokuna ilave
etmemektedir. Clinkii déner sermayenin bir unsuru olan para, sabit
sermayede oldugu gibi 6nce tedarik edilmeli ve daha sonra da siirekliligi
saglanmalidir. Bu ise, belitli bir harcamayr gerektirmektedir. Bu harcamalar
briit gelirin bir unsuru olmasina kargin, sabit sermaye amortismaninda
oldugu gibi toplumun net gelirinden ¢ikarilmalidir. Ciinkd, bir lilkede altin,
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gimis gibi degerli madenler ve goreli olatak kit olan emek miktar1 mal
stokunu artirmak yerine ticareti, tedaviilii ve bolisimi saglayan degisim
aracint Uretmek igin kullalmaktadir. Dolaysiyla gerek sabit sermayenin
amortismant gerekse parayl tedarik ve siirdirme giderleri brit gelire ilave
edilmesine kargin, toplumun net gelirinde bir azalmaya neden olmaktadur.

Benzer gekilde, nasil sabit sermaye ilkenin briit veya net gelirini
olusturmuyor ise, gelitin toplum bireyleri arasinda dolagimini ve dagitimin
saglayan para da gelitin bir pargasim olusturmaz (Smith, 1994:314-17). Bu
anlamda para, dolagimini sagladigt mallardan farklidir ve toplumun geliri,
tamamen paranin dolagimim sagladigt mallardan ibarettir. Béylece sabit
sermaye gibi doner sermayenin biyik bir kismuni olusturan para da bir
ticaret ve degisim aract olarak hareket etmesine karsin, toplum gelirlerinin

bir pargasi degildir.

Smith’in yaptif1 analizne gore, dolagimdaki paray: siirdiirmenin maliyeti
ile mal stoku arasinda bir ikame iligkisi mevcuttur. Dolagimdaki paranin
varlifini slirdiirme maliyetinin artmasi, daha az mal stoku anlamina
gelmektedir. Nasil sabit sermayeyi siirdiirme maliyetinde (amortisman) bir
azalma net geliti arttinyor ise, iktisadi dolasimi saglayan paranin
strdiirilmesi igin gerekli maliyetlerin azaltulmasi da ekonomideki geliri
arturmaktadir.  Smith’in  bu analizinden ¢ikan sonu¢ sudur: Déner
sermayenin  bir unsuru olan paranin  yaratilmasi ve  sirdiiriilmesi
maliyetlerinde ortaya cikacak bir tasarruf, ekonomik biiylimeyi arttiracaktir.
Bu bakimdan, ilkede mallarin dolagimini saglayan altin ve giimiis yerine
kagit paranin ikame edilmesi, mal stokunu artiracak gekilde tasarrufa yol
agacaktir. Dolayistyla, altun ve giimis yerine kagit para ihra¢ edilmesi,
toplumsal refahi azaltmak bir yana, mal stokunu arttirarak toplumun gelirini
ve refahin yiikseltecektir. Smith, bu perspektiften (mal para ile kagit para
arasindaki ikameden) hareketle, hem bankacilik sisteminin ekonomide
oynadifs rolii analiz etmekte hem de bulundufu ¢aga gore daha ileri bir
parasal analiz yapmaktadir.

SMITH’IN PARASAL ANALIZI: MAL PARA VE KAGIT PARA
AYIRIMI

Smith’in parasal analizini dénemin para yaklagimindan farklilastiran
temel &zelliklerden birisi, para ile kredi arasinda ayirim yapmis olmasidir.
Smith altin ve 'giimiis gibi degerli madenleri-mal para; konvertibl banknotlari
ise kafit para olarak tanimlamaktadir. Smith’in analizinde kagit paranin iki
temel islevi vardir: Ilki, mal paraya ikamedir; ikincisi ise, banka kredisi
islevini yerine getirmesidir. Smith’e gore ekonominin ihtiyag duydugu mal
para miktari, dinyadaki degerli ve 6zel madenlerin dagilimi tarafindan
belitlenirken; kagit para (konvertibl banknotlar) miktar1, dolagimdaki mal
paraya esit olacak sekilde belirlenmektedir.

49




Adam Smith’in Parasal Analizine Serbest Bankacilik: Para wve
Bankacilikta Regiilasyon mu Yoksa Serbest Ticaret mi?

Smith (1994:25-26)’¢ gore toplumda -is- bolimiinin gelismesi, takas
ekonomisinin yol agtig1 degisim zorluklar iktisadi miibadelede mal paranin
(alun ve gimis) kullamlmasmna neden olmustur. Bir ulkede iktisadi
miibadeleyi, sermaye birikimini ve biliyimeyi harekete geciten mal para
miktanini etkileyen iki temel faktor vardir (Smith, 1994:216-17 ve 457).
Birincisi, metal endistrisi arz1 ve endistrinin verimliligindeki artigtir.
Smith’in  paramin degeri hakkinda vurguladigt 6nemli nokta, metal
+ endistrisindeki verimlilik artigiin degerli madenlerin degerini distrecegi
yoniindedir. Smith, bu noktada mal fiyatlarinin belitlenmesindeki arz ve
talep analizinden hareketle, bu degerli madenlerin miktar ile diger mallarin
degisimi arasinda ters yonli bir iliski oldugunu ileti surmektedir. Artan para
miktart daha az mal ile degistirileceginden paranin degeri dusecektir. Tersi
durumda ise para miktan distiginde degisimde bulunulan mal miktar
artacak ve paranin degeri yiikseltecektir.

Mal para miktarini etkileyen ikinci faktor ise, net ihracattir. Bir dlkenin
dis ticaret dengesi pozitif ise, ilkeye degerli madenlerin girisi para arzint
artiracaktir. Dig ticaret dengesi agik verir ise, bu degerli madenletin ¢ikisi
para arzini azaltacaktir. Smith’e gére degerli maden endistrisine sahip
olmayan iilkeler, bu madenleri dis ticaret yoluyla saglamaktadir. Benzer
sekilde dlkeler yurtici {retimi olmayan mallann dig ticaret yoluyla
saglayacaklardir. Uluslararas ticaretin mal paranin dagilimini belitlemesi
nedeniyle tlkelerin para stokunu artirmaya yonelik yapay cabalar sonugsuz
kalacaktir. Sonug olarak Smith’e gore sadece mal paradan olugan bir parasal
sistemde para miktar1 piyasa glgleri tatafindan belirlenecektir

Smith’in mal para hakkindaki gérigleti cok daha agik ve net olmasina
karsin dolagimda bulunan kagit para tzetindeki gorisleti bu kadar agik ve
net degildir (Hollander, 1911-12:433). Smith, Uluslarin Zenginligi adli esetinin
ikinci kitabinda, mal para ile bitlikte dolastmda olan konvertibl banknotlarin
da bulundugu bit parasal sistemi analiz etmektedir. Smith (1994:353-54)%¢
gore, degerli madenlerden olusan para miktari, ona ilave edilen kagit paraya
daima esit oldugu siirece, kagit para, zorunlu olarak toplam degetli madeni
paralann miktarini arttirmaz’. Smith’in yasadifi dénemde dolagimdaki para
miktar;, mal para yaninda Ingiltere Merkez Bankasi ile kirsal bankalarin
ihrag ettikleri konvertibl banknotlardan olugmaktaydi (Smith, 1994:319-21).

5 Smith bu. yaklasimin, Iskogya, Ingiltere ve Fransa Grneklerini inceleyerek ve
konvertibilite kosuluna dayaniitak ortaya koymaktadir.

6 Smith (1994:348-49) Ingiliz Merkez Bankas’nin imtiyazl yapisyla, siradan diger
bankalarin yaptigr faaliyetlerin yaninda dev bir devlet makinasi gibi hareket ettigini
ve bu bankanin giiciiniin Ingiltere Hiikiimetinin giiciine es deger oldugunu ileri
siirmektedir.

50



Sayim ISIK

Bu karma dolagim sisteminde para arzimin belitlenmesi siirecini, kismi rezerv
bankaciligina benzer bir mekanizmayla agiklamaktadir.

Kismi rezerv bankacilifs ile mal para ve ikame kait paralarin ihraci iki
temel iktisadi etkinlik saglamaktadir: Ilki, dolastm aracii temin etme
maliyetini azaltir; ikincisi ise dolastmda daha etkin aracin kullanilmasina
~ olanak verir. Smith’e gote alun ve giimiis yaninda kagit paralarin dolagim,
ekonomideki mevcut para stokunu arttirmaktadir. Kagit para miktar, toplam
para stokunu artirmasina karsin, ekonominin mevcut Uretim kapasitesiyle
tretebilecegi Gretimi veya geliti arttirmaz.  Bagka bir ifadeyle, para
stokundaki artis ekonomideki tiretim diizeyini olanakl kilan dolagim kanalini
etkilemeyecektir. Smith, bir ilkenin dolagim ihtiyacint en uygun sekilde
karsilayacak kagit para miktarinin, o ilkede dolagimdaki mal para miktarint
asamayacagint su sekilde ifade etmektedir:

“Herbangi bir dilkede kolayca dolasimda bulunan her tiirli paranin miktars, yerine
tkame oldugu veya yoklyunda dolasimda bulunan (ticaret hacminin aym kaldif
varsayimi altinda) altin ve giimiis miktarin: asla agamayacakter.” (Smith, 1994: 327).

Yukaridaki ifadeletle Smith, pata arzinin belitlenmesi acisindan son
derece 6nemli mesajlar vermektedir. Smith, ticaret hacminin, kagit paranin
kullanilmastyla genel olarak artacagini kabul etmekle bitlikte, ticaret
hacminin veti olmasi durumunda dolagim kanalinin para tagima kapasitesinin
sabit oldugunu ileri sirmektedit. Yine Smith Uluslarn Zenginligi kitabinin
diger bir boliminde bu konu hakkinda su ¢arpict agiklamalarda
bulunmaktadit:

“Giivenilir bir birey tarafindan ibrag edilen, kosulsuz bir sekilde talep digerine
derhal Gdenen banknotlardan olusan bir kagit para, her agidan, altm ve gimiis
miktarmna esittir: (linkid, altin ve giimis para berbangi bir Yamanda kagit para
kargilifinda odenmekredir...” (Smith, 1944:353).

Smith (1994:326)’e gére ekonomideki dogru para miktart, sadece
dolagim araci olarak kullamlan mal para miktaridir. Bir Glkede herhangi bir
zamanda dolagimdaki banknot miktati, uluslararast para olarak kullanilmiyor
ise, mal para olarak kullarulan altin ve glimis miktarini agmast durumunda
dolagim ihtiyaci asan kisim, altin ve giimis karsilifinda bankalara geri
donecektir. Bu kogullar altinda kagit paray: elde tutmak yetine altun ve gimus
talep ederek bunu disariya ihrag etmek gok daha kirlidir. Dolayistyla, kismi
rezerv bankaciifinda altn ve giimiis miktar1 (zorunlu kargilik olarak tutulan)
ile ihrag edilen kagit para miktar, ekonomideki meveut dolasimi saglarken,
zorunlu karsilik disindaki altin ve glimiis miktar: ise disariya ihrag edilecektir.
Bagka bir ifadeyle, konvertibl banknotlarla ikame olan ve yurtici dolasimda
fazla olan altin ve giimiis paralar, uluslararasi para olarak islev géreceginden
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disariya ihrag edilecektit”. Eger bankalar kismi rezerv bankaciliginin
gerektirdigi kagit para karsiliginda altin veya glimis 6demede giigliik cekerler
ise, hiicumla karsilasacaklardir. Smith’e gbre bu, rekabet¢i bankacihk
sisteminde bankalarnin agir1 ihraglarim 6nleyen mekanizmalardan bitisidit.
Sonug olarak Smith’e gore, bankalarin ihrag ettifi kagit para miktan,
ekonomide iktisadi karar birimlerinin gelitleri ile gidetleti arasindaki agig
kapatmak igin ihtiya¢ duyacaklari para miktarina es deger olmabhdir.

Smith, mal para ile kafit para arasindaki ayirimdan hareketle para
miktar ile fiyatlar arasindaki iliskiyi analiz etmektedir. Buradaki 6nemli nokta
ise Smith’in mal fiyat teorisini, degerli madeni paralar cinsinden ifade
etmesidir. Smith’in teorisine gore mal fiyatlari, para bitiminden bagimsiz
olarak, mallarin satildiklar saf altn veya glimiis miktariyla belirlenmektedir.
Smith, kafit para miktanndaki artisin zorunlu olarak mal *fiyatlarms
artturmayaca@int ileti siirmektedir8. Smith, bu noktada degerli madeni paralar
ile kagit para arasindaki konvertibiliteye vurgu yaparak fiyatlarin, banka
islemleri disinda digsal olarak belitlendigini ileti sirmektedir (Laidler,
1981:197). Smith bu noktada, analizini nispi olarak kiigiik bir ilke olan
Iskogya’ya dayandirmasi nedeniyle mal fiyatlarin, uluslararasi piyasalarda
altin ve giimiis miktan tarafindan belirlendigini ileri sirmektedir. Yani, altin
ve glimiisiin uluslararas: degeri yurtigi fiyatlan belirlemektedir. Bu baglamda
Smith (1994:353-64), toplam degerli madeni paralar ile mallarin degeri
arasindaki iliskiyi, tedaviildeki kagit para miktarina degil, bu madeni paralari
tireten endistrinin dretim kosullarina baglamaktadir. Dolayisiyla, eger kagit
para ile degerli madeni paralar arasinda konvertibilitede sinirlamalar var ise,
asint emisyon nedeniyle kagit paramin degeri madeni paralarin degeri
karsisinda diigecektit®. Kagit paranin degerli madeni paralara gore degerinin

7 Smith’e gbre dis ilkelere ihrag edilen altin veya giimils miktarinin mal stokunu
arturip/arttirmayacadi ise buytk Slgiide ithal edilen mallarin istihdam edilmeyen
insanlarin titketiminde (transfer gseklinde) veya ek istihdami arturacak sekilde
sermaye stokunu arttirmada mu kullamlacagina bagl olacakur. Smith’e gére alun ve
gimis miktarinin igsizlerin tiitketiminde kullanulmasi durumunda ekonomide israf
artacaktr. Alun ve glimigiin ek istihdami aruracak gsekilde kullanimasinda ise
istihdamla birlikte gelir artacakur.

8 Smith, Hume’nin kagit paranin degerli madeni paraya konvertibilitesine higbir
aufta bulunmadan kagit para miktanindaki artisin zorunlu olarak mal fiyatlarin
arttiracag goriisind elestirmektedir.

® Smith (1994:30-31) bu noktada, paranimrdegerindeki defismelerin sakincalan
lizerinde durarak, degerdeki degismelerin toplumda bir kesimin (borglularin)
yararina diger kesimin (alacaklilarin) zararma sonuglar doguracagini vargulamaktadir.
Sonugta ilkenin degeri diisitk para basma girisimi, alun killcesinin piyasa fiyat ile
darphane fiyauni biiyik olgiide farkllagtiracak ve dis paralatla degisimde deger
kaybina neden olacaktir.
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digmesi, bu madeni paralarin degerini disiirmez. Kagit para ile ifade edilen
mal fiyatlari, degerli madenler ile ifade edilen mal fiyatlarina gére daha
yiksek olacaktir. Bu durum, gereginden fazla basilan kagit paranin hem
iceride hem de disanida degerli madeni paralar kargisinda  deger
kaybetmesiyle sonuglanacakur. Sonug olarak Smith, kagit para miktarindaki
artigin zorunlu olarak mal fiyatlarini arttirmayaca@ini ileri sirmektedir.

Smith yukandaki analizinde, Hume’nin kagit paramin degerli madeni
paraya konvertibilitesine higbir atifta bulunmadan kafit para miktarindaki
artigin mal fiyatlarii arttiracady goriging elestirmektedit. Hume, para
miktarn ile fiyatlar arasindaki iliskiyi analiz ettifi paramn miktar teorisinde!,
paranin yansizligini vurgulamaktadir. Paranin miktar teorisine gore, altin ve
gimuis miktarindaki bir artis, sadece ekonomideki mal ve hizmetlerin
fiyatlarint - arttirmaktadir. Para miktarindaki bu arnig, Gretim gibi reel
faktorleri etkilemez. Dolaystyla paranin bollugu veya kithgr ekonomide reel
etkilere sahip degildir.

Paramin miktar teorisi uzerinde Smith ile Hume basta olmak iizere
klasik iktisatcilar arasindaki temel farklihk, Smith’in gergek senetler kuramini
desteklemesi nedeniyle paranin kismen de olsa yansiz olmadigint ileri
sirmesinden kaynaklanmaktadir. Smith’in yukanda agiklanan analizinden
hareketle, paranin tamamuyla yansiz olmamasimu iki temel nedeni vardir. Bu
nedenlerden ilki, paranin uzmanlagmay: kolaylagtirarak Uretimin artmasina
yardimar olmasidir. Tkincisi, Smith’in gercek senetler kuramint gelistirmesi
nedeniyle, para arzinin digsal olmadigini, aksine i¢sel oldufunu ileti
sirmesidir. Smith’e gére para, ticari ihtiyaglari karsilamak icin bankalar
tarafindan yaratilmaktadir. Bankalarin yaratug para miktan ise, yukarida
agiklandigy lizere, fiyatlar genel seviyesini etkilememektedir.

SERBEST TICARETIN PARA VE BANKACILIK SISTEMINE
UYGULANMASI

Smith’in Genel Serbest Ticaret Yaklagimi

Smith, Uluslarin Zenginligi kitabindaki iktisadi analizi esas olarak dogal
ozgirlik (gorinmez el) sistemine dayanmaktadir. Yagsamin tim alanlarinda
dogal 6zgiirligli savunan Smith, iktisadi analiz agisindan insanlarin dzgiirce
bireysel tercihlerine gore iktisadi kararlar almasi gerektigini ileri siirmektedir.
Smith, iktisadi yasamda dogal diizenin varligina inanmaktadir. Smith’in dogal
diizeni, biyik 6lgiide onun Gnla girinmesz el benzetmesiyle sekillenmektedir.
Smith’e gore, toplumdaki her birey kendi ¢tkat1 pesinde kossa bile, bir biitiin
olarak toplumun cikarlarina hizmet edecek sekilde her bireyin ¢abalarint

10 Paranin miktar teorisinin kokenler Jean Bodin ve John Locke’ye kadar giden ¢ok
eski bir tarihi vardir.
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yonlendiren girinmez el vardir. Smith, Gzel cikarlan toplumun ¢ikarlariyla
uyumlu hale getiren girinmes e/ kavramini, her bireyin iktisadi davranisina
yon verecek kat1 bir kilavuzdan daha ziyade, politik ve ekonomik 6zgiirligi
saglayacak kurumlarin olusumunda piyasa ekonomisine islerlik kazandiracak
bir yaklagim olarak ele almaktadir.

Smith’in rekabetgi piyasa analizi, gérinmez el benzetmesiyle gosterdigi
serbest ticaret (laissez-faire) yaklasimina dayanmaktadir (Brown, 1994:165-167).
Serbest ticaretin oldugu bir diizende, toplum diyelerinin kendi ¢tkarlan
pesinde kosmasi rekabete yol agmaktadir. Rekabetin varli, toplumun
istedigi fiyat ve miktarda mallarin ve hizmetlerin saglanmasina olanak
vermekte ve toplumsal refaht arttirmaktadir. Diger yandan rekabete dayanan
bu piyasa mekanizmasi toplumun talep ettigi mallari Greterek, kaynaklarin
etkin dagihimina olanak vermektedir. Dogal 6zgirlik ve serbest ticaret
diizeni altinda insanlar, adalet yasalarim gignemeden kendi gtkatlan pesinde
kosmakta ve digerleri ile rekabet etmekte tamamen serbesttir.

Smith’in Uluslarmn Zenginligi kitabindaki analizinde devletin iktisadi rold,
dogal bir iktisadi dizen iginde Gzel ¢ikarlar ile toplumun ¢ikarlart arasindaki
celigkiyi  gidermek amaciyla  devletin = ekonomiye  midahalesinin
desteklenebilecegi seklinde yorumlanabilir. Smith devletin ekonomiye
miidahalesine ideolojik degil pragmatik yaklasarak, bireylerin yapamayacag:
veya kotii yapacag cesitli gorevlerin, daha iyi bir ara¢ bulunmamasi
durumunda, devlet tarafindan yapilmasi gerektigini ileri siirmektedir. Bu
gergevede devletin ekonomiye midahalesi toplumun genel refahin arturiyor
ise istenilit olmakta, toplumun genel ¢ikarlarina ters dismesi durumunda
istenilir bulunmamaktadir. Smith bu noktada devletin ekonomiye
miidahalesini, toplumun genel refahimi arttirabilecegi 6nemli bir alan olarak
gormektedir  (Viner, 1927:220-231). Smith’in devletin  ekonomiye
midahalesine yonelik genel yaklagimi ise, bu miidahalelerin sadece belli
alanlara yapilmasiyla siurhdir.

Smith dogal ozgirlitk sistemine uygun olarak devletin ekonomik
roliinii, {i¢ temel alanla sinitlandirmaktadir. Bunlardan ilki, diger toplumlarin
saldirt ve istilalarina karst toplumu korumak. Ikincisi, tim toplum iiyelerine
adil bir yonetim sergileyecek sekilde adaletin sirdirilmesini saglamak.
Ugtinciisti, 6zel sektdriin yetetli derecede karh bulmadig kamu faaliyetlerini
(kamu yatinm ve kalkinma projeleri) ylritmek ve sirdirmektir. Smith’in
devletin ekonomik rolini sinurladify alanlara spesifik olarak su Srnekler
verilebilir: - Yol, baraj, kanal gibi kamu yatiimlari, savunma alamindaki
endiistrilerin  tarifelerle korunmasi, yabanci tarifelere karsi misilleme
yapilmasi, bakir alanlarda anonim sirketlere gegici monopoller saglanmast,
bankaciik  sisteminin  dizenlenmesi, tefecilifin yasaklanmasi, vergi
toplanmast, sosyal hizmetler alaninda faaliyette bulunulmas: (Frankel, 1980
ve Viner, 1927: 217-18). '
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Devletin ekonomideki roliinii tizetinde Smith’in yaklagiminda gézden
kagirlmamasi gereken temel nokta sudur: Smith, dogal 6zgiitliik sistemi ile
devlet miidahalesi arasinda bir segim yapmamaktadir. Smith dogal
Ozgirlikten yanadir ve bazi durumlarda devlet miidahalesinin zorunlu
olduguna inanmaktadir. Smith bu genel yaklasimi kabul etmekle bitlikte,
toplumdaki siyasal ve sosyal dengeler agisindan ekonomik alanlarda
ozgurliklerin ve serbestlesmenin tedricen olmasi gerektigine savunmaktadir
(Brown, 1994: 190). Bu baglamda, Ulusiarn Zenginligi kitabinin  belli
boliimlerinde dogal 6zgirlik sistemini mutlak olarak degerlendirmek yerine
benimsedigi pragmatik yaklasimla, devletin belli miidahalelerinin gerekliligine
vurgu yapmaktadir. Ornegin, Smith, bankacilik sisteminde baz tefecilerin
tim toplumun giivenligini tehlikeye disiirecek sekilde davranma olasiligt
kargisinda kigisel Szgirlikleri engelleyecek  yasal kisitlamalarin varhigim
savunmaktadir. Sonug olarak, Smith’in bazi durumlarda ve sartlarda devlet
miidahalesinin gereklilifine inanmasi onun gériinmez el ve serbest ticaret
gorisiyle celismez.

Serbest Ticaretin Para ve Bankacilik Sistemine Uygulanmasi

Smith’in para ve bankacilik sisteminde serbest ticareti nasil
savundugunu anlamak igin Oncelikle bankacilik sisteminin ekonomide
oynadig hayati roliin ayrinti olarak analiz edilmesi gerekmektedir. Smith,
bankacilik sisteminin ekonomiye katkisini, klasik anlamda araca/sk fonksiyonu
agisindan ele almaktadir. Smith’e gore bankacilik islemleri, iilke sermayesini
arttirmaz, sadece mevcut sermayenin etkinlifini ve verimliligini arturir.
Bagka bir ifadeyle, bankaciik islemleri, 6li sermaye stokunu iiretken
sermayeye  doniistiirmektedir. Smith, bankacilik  sisteminin  aracilik
fonksiyonunu su garptci ifadeyle agiklamaktadir:

“Herbangi bir silkede dolasimda bulunan ve bu silkenin toprags ve emeginin yaptigs
dretimin yillik dolasimina ve bu diretimin tiiketicilere dagitimmna aracihk eden altin ve
Lhmiiis mikian, girisimcinin nakit parass gibi, li bir sermaye stokudur. Bu sermaye
stoks, dilke sermayesinin inemli bir kismint olusturmasina kargin, jilke igin highir katk:
saglamaz. Bankacihk islemlers, kagit parann bu altn ve gimis yerine ikame
edilmesiyle, ilkeye Gnemli katks saglayacak sekilde bu olii stoku, aksif ve verimli
sermaye stokuna doniistirmektedir. Herbangi bir silkede dolasimda bulunan altmn ve
Liimidis miktary, karayoluna bengetilebilir. Karayolu, bir silkenin biitiin saman ve misirims
pazara  tasirken, kendisi ne bir balya saman ne de bir tek musir
diretebilmektedir. . ..Birag abartimakla birlikte, kabul edilmeli ki iilkenin ticaret ve
endistrisi, kagit parann daedalian kanatlar?'! gibi, ayaginm yerden kesilmesiyle, onlarin

1 Deadalus’un oglu Karus, Girit'deki magaradan, viicuduna balmumu ile yapistirdi
kanatlan takarak kagmaya calisirken, ugma esnasinda giineye yaklastg icin mum
erimig, kanatlar ¢tkmis Karus denize dusmistiir (Ceviri notu: Yunus ve Bakirci,
1997).
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altm ve gimiisiin  saglam eminleri jizerindeki hareket etmesi kadar givenli
olmayacaklar: agkisr...” (Smith, 1994:349-50).

Smith, bankacilik sisteminin aracthk fonksiyonu ve boylece kaynaklarin
etkin kullanimi yoluyla ekonomi uzerindeki etkisine. vurgu yaparken,
bankalarin bu aracilik fonksiyonunu yerine getirdigi iki temel mekanizma
tizerinde durmaktadir. Bunlardan birincisi nakit hesaplar; ikincisi ise gergek
senetlerin iskontosudur. Smith, bankalarin ekonomide oynadis rolii analiz
etmek icin biiyiik 6lgiide Iskogya deneyimini referans noktasi olarak almistir.
Smith (1994:325-30)’e gére Iskogya deneyimi, Ingiltere bagta olmak iizere
dunyadaki diger tlkeletle karglastirldiginda gok daha liberal ve esnek bir
yapt arz etmektedir. Iskogya bankacilik sisteminde ¢ok sayida banka,
ekonomide mal ticaretini kolaylagurmak amaciyla alun ve gimis yerine
kolayca ikame edilen banknotlar (kagit paralar) ihrag etmeye baslamistiri.
Ulkede artan ticaret ve dolagim hacmi, buyik Jl¢ide bankalarin ihrag
ettikleri bu banknotlarla temin edilmistir.

12 Banknot veya agini banknot ihract konusunda Iskogya ile Ingiltere bankacilik
sistemleri arasindaki temel farklilik; rekabetin varlgidir. Iskogya bankaciik
sisteminin temel 6zellifi olan giris serbestligi, finansal yenilik, sinirsiz sorumluluk ve
sube bankacilifi, bankalarin banknot ihract dahil tiim bankacihk hizmetlerinde
tekabete olanag saglamustir. Bankacilik sisteminde bankalann bilyiik ¢ogunlugunun
“anonim sirket bankacilifr” seklinde yapilanarak, ¢ok sayida sinirsiz sorumlu ortaga
sahip olmasi, hem iktisadi karar birimlerinin ahlaki ¢6kiinti problemini azaltrmug
hem de riskin dagiimim degistirmistir (Leathers and Rains 2000:170). Benzer
sekilde sube bankacihiinin yaygin olmasi riskin dagiimi ve banknotlanin kolayca
Sdenebilmesini saglayarak toplum giiveninin artmasina yardimer olmugtur. Aynca
Iskogya bankacilik sisteminde dolagimdaki banknot miktarin maksimize edecek
sekilde 6zel takas odast sistemi olusturulmus ve bu &zel takas odasi sistemiyle,
biiyitk bankalar yaninda kiigitk bankalanin banknotlarimin kullammm artarken, agin
banknot ihraci da énlenmistir. Iskogya bankacilik sisteminin bu &zellikleri
bankalarin asini banknot ihracii engellemigtir. Diger yandan Ingiliz bankacilik
sisteminin temel dzellidi ise mevcut ve yeni bankalara yonelik yasal giris engelleridir.
Ingiliz mali sistem iki bolimden olusmaktayd: Ilki, devlet borglan icin piyasa
yaratmak ve bu borglan yonetmek amaciyla kurulan ve Londra bélgesinde banknot
ihrag yetkisine sahip tek anonim sirket statiisiindeki Ingiltere Merkez Bankasi,
ikincisi ise Londra disinda ¢ok sayidaki tasra bankalaridir. Ingiltere Parlamentosu,
Ingiliz merkez bankasi imtiyazlanini giiclendirmek amaciyla bankacilik sisteminde
“altt ortak kural” uygulayarak, bankacilik sisteminde sermayenin bilyiik miktarda
kullanimin  yasakladi. Boylece devlet bankast konumundaki Ingiltere Merkez
Bankasi, tagra bankalarimin sermaye ve ortakhk yapisi tizerindeki yasal kisittamalar
(alt ortaktan daha az ve siursiz sorumlu tutulmalarr) yoluyla rekabeti engelleyerek,
astr1 bankndt ihrag etmekteydi. Tagra bankalan ise ticari senetler karsisinda kendi
banknotlarini thrag ettiklerinden, asir1 banknot ihrag etmeleri s6z konusu degildi.
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Iskogya bankacilik sisteminde, kent ve kirsal kesimde gok sayida banka
mevcuttu. Bu bankalar biyiik élglide banknot ihrag ederek ticaret ve dolagim
hacminin artmasina neden oluyorlardi. Cok sayida banka yaninda Iskogya
Bankast (1695) ve Kraliyet Bankasi (1727) olmak tizeti iki kamu bankast da
bulunmaktaydi. Bankalar ve banketler baslangigta gergek ticari senetleri
kirarak, verdikleri avans karsilifinda faiz getirisi elde edecek sekilde bono
ihrag etmeye basladilar. Daha sonra bankalar kendi banknotlatini ihrag
etmek icin, misterilerine kredi kolayliklar1 saglayacak sekilde nakit hesaplari
agmaya basladilar. Bankalanin bu nakit hesaplar izerinden girisimcilere
verdikleri avanslar (krediler), girisimcilerin zaman zaman ortaya cikabilecek
talepleri karglamak igin ayirmak zorunda kalacaklart sermayelerinin bir
kisminin agifa ¢tkmasina olanak sagladi. Girisimciler, édeme talebiyle
karsilagtiklar1 zamanlarda kendi sermayelerinin bir bélimiinii kullanmadan,
bu nakit hesaplari kullanabilmekteydi. Girisimcilere belli bir agik hesap acan
bankalar, kendiletine bagvuran miisterilerin para taleplerini banknot ihrag
ederek kargiladilar. Bir kez bu banknotlar dolasima ¢iktiginda, girisimciler
ticaretin dogast geregi ortaya ¢ikan harcama ve satislar neticesinde elde
ettikleri banknotlarla bankalardan aldiklari borglari kapattilar. Dolayistyla
bankalar, tarafindan verilen bu avanslann, kisa siire icinde tekrar kendilerine
donmesi gerekir. Bu mekanizma, bankalarin nakit hesaplardan dolay1 ortaya
¢ikabilecek asin para arzim engellemektedir. Bu kosullar alinda bankalar,
musterilerinin para talebini karsilayarak parasal dolagtmin saglikli bir sekilde
caligmasint saglayacak bir mekanizma yaratmaktadir. Bu mekanizma ile
Iskogya'da bankalar ticaretin ve dolagim kanalinin gelismesinde ¢ok Snemli
rol oynamustir (Smith, 1994:325).

Smith’e gore ticaretin ve dolagim kanallarinin gelismesine katk saglayan
bir diger mekanizma ise bankalarin sadece gerc;ek senetlerin iskonto edilmesi
karsiifinda kredi vermeleridir. Bankalar, iki girisimcinin (tiiccarin) gercek
alacak ve borg iliskisini gosteren ve gergek mallar temsil eden senedi iskonto
ederek, girisimcilerin  ihtiyag  duyacaklart krediyi veya parayi temin
etmektedir. Bankalar, musterilerine verdigi kredileri gercek senetletle
smurladigi Slgiide asirt banknot arz etmek basta olmak iizere hicbir sorunla
kargilasmayacak ve bdylece dolagim kanallarina derinlik kazandiracaklardir.

Iskogya bankacilik sistemine referansla nakit hesap ve gergek senetler
yarunda, bankalarin agint para yaratmalarim engelleyen bir diger mekanizma
ise, kismi rezerv bankacilifidir. Smith (1994:327) kismi rezerv bankacilii
analizinde bankalar igin sabit isletme maliyetlerine ek olarak banknot
sahiplerinin zaman zaman ortaya cikabilecek altin ve giimiis para taleplerini
karsilamak igin, kasalarinda rezerv tutmanmn avantaj ve maliyetlerine vurgu
yapmaktadir. Kismi rezerv bankaciinda, her banka yeterli rezerv para (altn-
ve gumus) tutmasi gerektigi igin bir likidite maliyetine katlanmaktadir. Bu
likidite maliyetinin iki unsuru vardir; ilki, rezerv para tutmanin maliyedi, yani
mevcut faiz oramudir. Ikincisi ise asiri banknot ihract kargisinda ortaya
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cikacak talebi karsilamak i¢in azalan rezervleri yerine koyma maliyetidir.
Smith, ticari ihtiyaglan agacak sekilde banknot ihrag eden bankalarin artan
marjinal likidite maliyetleriyle karsilasabilecegini ileri siirmektedir. Smith’e
gore, surekli olarak asit1 banknot ihra¢ eden banka, miisterilerinin rezetv
ihtiyaglarini  karsilamak igin her seferinde rezerv miktarim arttirma
durumunda kalacaktir. Bu durumda banka, varliklarindan elde ettigi getiriden
daha biyik faiz 6deyecektir. Ayrica banknotlar ile rezerv para arasindaki
ikame sonucunda ilke icinde rezerv paranin azaldigr disiiniildigiinde,
bankalarin kaybettikleri rezervlerini yerine koyma maliyetleri de rezervlerin
toplam maliyetini arttiracaktir. Dolayisiyla Smith, kismi rezerv bankacigina
dayali rekabetci bireysel bankalarin ticari ihtiyaglarinin iizerinde banknot
ihra¢c etmesini sinitlayan maliyetlere dikkat ¢ekmektedir. Dikkat edilecek
olursa, Smith (1994: 328-35) bu analizinde kismi rezerv bankacihigina dayali
rekabetci (serbest) bir sistemde, konvertibilite kosulu altinda her bankanin
sadece kendi ¢ikarlarini disinmesi durumunda, asirt para arzinin ortaya
¢ikmayacagini ileri siirmektedir. Smith (1994:329-30), Ingiltere, Iskogya ve
Kuzey Amerika Kolonileti 6rneklerine aufla, her bankanin kendi ¢ikarim
distinmeyip asir1 banknot ihrag etmesi durumunda, ilkelerin siirekli olarak
rezervlerini kaybedeceklerini ve boylece bu tedbirsizliklerinin cezasint agir
bir sekilde odeyeceklerini ileri sirmektedir. Sonu¢ olarak, kismi rezerv
bankaciginda rekabet¢i bankalarin, kendi ¢ikarlarimi ve konvertibilite
kosulunu dikkate almalart durumunda kagit paralarin asirt ihraci ve béylece
deger kayb1 6nlenecektir.

Smith (1994: 354-55)’in, rekabetgi bankacilik sisteminin saglikli olarak
calismasiyla ilgili olarak vurgu yaptgt bir diger 6nemli olgu, bankalarin talep
uUzerine ihrag ettikleti banknotlar belli bir gecikmeyle ideme tercibi (option clause)
stratejileridir. Smith, Iskogya bankalarina referansla, bankalarin bu tercihe
baglt 6deme kosulunun tehlikelerine dikkat gekerek bu stratejiyi siddetle
elestirmektedir. Cegitli Iskog bankalar, ihrag ettikleri banknotlar igin tercihe
bagli kosuluna dayanarak, banknotlarin kendilerine geri donmesi durumunda
bu édemeyi geciktirerek, bu gegen siite igin  yasal faizi 6demeyi taahhiit
etmektedirler. Bu uygulamalarin  bankalara inisiyatifle birlikte avantaj
saglamast nedeniyle, bankalar bu geri ddeme tercihini zaman zaman kendi
cikatlari  dogrultusunda  kotiye  kullanmugslardir.  Bankalar, banknot
sahiplerinin bu banknotlar1 altn- ve glimiis paraya donistiirilme talepleri
karsisinda  bazt  durumlarda onceden bu  geciktirme  tercihini
kullanabileceklerini ileti siirmekteydiler. Bu nedenle Smith, Iskogya’da
dolagimdaki paralarin  biyik bir kismini olusturan banknotlarin  geri
ddenmelerindeki gecikme ve belirsizligin, bu banknotlarin degerinin altin ve
gimuis para kargisinda disecegini ileri siirmigtiir. Sonug olarak Smith,
parasal istikrarin saglanmast igin bankalarin bu uygulamalardan tamamen
vazgegmesi gerektigini ileri stirmektedir.
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Smith gelistitdigi bu analizle, setbest ticaretin para ve bankacilik
sistemine uygulanmasi konusunda bir adim daha atarak, rekabetci bankalarin
duyath ve ihtiyath davranmalari durumunda, konvertibile kosulu altinda,
dolagimdaki para miktarinin belitflenmesinin piyasa guglerine (bankalara ve
bireylere) birakilabilecegini ileri siirmektedir. Smith, serbest bankacilik
konusunda su goriislere yer vermektedir:

“Eger bankerlerin belirli bir miktarm altnda banknot veya hamiline yagsh
banknot ibrag etmeleri Gnlenir ise veya bu bankerlerin banknotlarm geri donmesi
durumunda derhal ve kosulsug ideme yiiksimliiliikleri var ise bankerlerin t5lemlers,
topluma  verdikleri  giivenle, her bakimdan tamamyla serbest birakslabilir. Son
donemlerde codu kigiyi endigelendirecek sekilde Birlesik Krallsgin her iki yaninda banka
sayisinn artmast, loplumun ghivenini azaltmak bir yana yikseltecektir. Banka sayisinmn
artmass, bankalar: iglemlerinde tedbirli olmaya ve nakitlerinin itesinde banknotlarms
arttirmayarak ¢ok sayida rakibinin yol agacagi olumsuz harcketlerden kendilerini
korumaya yineltecektir. Banka sayisimin artmast sonucu ortaya gikan bu rekabet, her
bir bankamn dolagimin: dar bir alanla simirlandinr ve bankalarm dolasimdaki
banknotlarm: gittikee azalir. Tiim dolagimn gok sayidaki bankaya biliinmesiyle,
herbangi bir bankanm iflasinin (ki isin dogast Leredi bagen ortaya gikan) topluma arars
ok daba a3 olacaktir Bu serbest rekabet, tim bankalarm miisterileriyle  olan
iglemlerinde daba liberal olmasina neden olacaktir. Genel olarak, eger herbangi bir ticaret
dals veya is boliimii toplumun yararima ise, daha serbest ve daba Jazla rekabet daima bu
Jarart daha da arttrracaksy.” (Smith, 1994:358-59).

Smith yukaridaki pasajinda serbest bankacihigin éniindeki engellere
vurgu yapmaktadir. Smith (1994:351), bireysel bankalarin konvertibiliteyi
yasal olarak yerine getirseler - bile koti yonetilebileceklerini, yasal
yuktmliiliklerini karstlayamayacaklarint ve béylece iflas edebileceklerini
kabul etmektedir. Bu olasiliktan hareketle Smith, bankalarin kiigiik kupttla
banknot ihraglarina yasal engel getirilmesini savunmaktadir'3. Giinki kiigik
miktarlarda banknot ihra¢ edilmesine izin verilmesi, ortalama insanlarin
banker olmasini tesvik edecektir. Smith’in dilenci banker (beggarly bankers)
olarak adlandirdigt ve sik sik iflas eden sorumsuz insanlarin kiicitk kupiirla
¢tkardiklar banknotlatin halk tarafindan kuskuya kapilmadan kabul edilmesi
sonucunda bu kesimin magdur olacagint ileri siirmektedir. Opysa Smith,
sadece biyiik kupirli banknotlanin dolagimda olmast durumunda, bu
banknotlarn kullanan ve elinde tutan tiiccarlarin herhangi bit bankerin
iflasindan veya zor duruma diismesinden kaynaklanabilecek kayiplardan
kendini korumak igin bilgi ve deneyime sahip olmasiun beklenemeyecegini
ileri siirmektedir. Dolayisiyla Smith (1994:344-45)’e gore sorumlu kredi
politikasinin uygulandifz ve konvertibilitenin kabul edildigi bir bankacilik
sistemine serbest ticatetin uygulanmasimi sinurlandirabilecek tek Snemli
faktor, banka migteriletinin sorumlu ve ihtiyath bankalar ile sorumsuz ve

13 Smith, bu analizinde Iskogya ve Ingiltere’yi referans olarak almaktadir.
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tedbirsiz bankalar arasinda ayitim yapamamasidir. Bu nedenle, banka
misterileri banka iflaslarina karst korunmalidir. Smith burada sistem iginde
zayifin korunmast gerektigine vurgu yapmaktadir. Smith zayifin korunmasint
su sekilde ifade etmektedir:

“Bir bankerin ibrag ettigi bonolarn biiyiikliigine veya Rigikliigine bakmaksizin
kabul etmeye raz olan bireyleri engellemek veya pevresindekilerin kolayca kabul ettikleri
bu tir bonolart ibrag etmekten dolayr bankalar: engellemek, dofal o3gérligiin ihlal
edilmesidsr....Béyle diigenlemeler, siiphesiz, bir bakima dogal ozgirligin ihlalidir.
Fakat tim toplumun giivenligini tehlikeye diisiirebileceke sekilde bareket eden birkag
kisinin bu dogal G3giirliigiinii kullanmass, despotundan en liberaline kadar tiim hiikiimet
_yasalaryla simrlandirilmalidsr. . .(Smith, 1994:353).

Smith’in bu yaklagimi, bankalarin her zaman kendilerinin ve halkin
cikarint gdzetecek sekilde davranacag goriistind agik bir sekilde reddettifini
gostermektedir. Siiphesiz ki Smith, korumanin serbest ticareti
sinirlandiracaginin  fatkinda olmasina karsin, tim toplumun giivenligini
tehlikeye atacak olan birkag kiginin dogal hiirriyetinin hiikiimet yasalari ile
stnirlandinlmast ve diizenlenmesi gerektigini ileri siirmektedir. Boylece
bankacilik sisteminde banka sayisinin artmastyla ortaya cikan rekabetin
artmas1, daha biiyiik kaygiya neden olabilir ve dolayisiyla halkin daha fazla
korunmasin1 gerekli kilabilir. Bu noktadan hareketle Smith, bankacilik
sisteminde banknot ihrag etmede rekabetin varhginr kabul etmekle birlikte,
bankacilik sisteminin belli bir minimum diizeyde olsa da regiiliisyona tabi
olmasi gerektigini ileti siitmektedir. Sonug olarak Smith, konvertibilitenin
varligt ve zayifin korunmast kosulu altinda, bankaciligin ticaretin bir pargast
oldugunu ve daima desteklenmesi gerektigini ileri siirmektedir.

ADAM SMITH’IN SERBEST BANKACILIK ANALIZININ
DEGERLENDIRILMES!

Smith’in serbest bankacilik yaklasimi para literatiiriinde bir gok agidan
elestirilmistir. Bu elestiriler buyik ol¢ide modern serbest bankacilifi
savunan teorisyenlerden gelmektedir. Bu elestirilerin ortak 6zelligi, Smith’in -
setbest bankaciliga yonelik analizinin kendi iginde uyumsuz olmasidir.
Asagida bu elestiriler ele alinacakur.

Smith’in serbest bankacilik analizine yonelik elestirilerden ilki, Smith’in
Uluslarin Zenginligi kitabimin temel mesajimin serbest ticaret olmasina kargin,
dénemindeki banka monopoline karsi ¢tkmak yerine onu savunmasidir.
Smith, Ingiliz Merkez Bankast'nin imtiyazli yapisiyla, siradan diger bankalarin
yapug faaliyetlerin yaninda dev bir devlet makinesi gibi galigtiini, gliciiniin
Ingiltere hilkiimetinin giiciine esdeger oldugunu ileri siirerken, bankanin
monopol giiciinden etkilendigi gériilmektedir. Ingiliz Metkez Bankasi
(1694)nin temelde monopol rant1 pesinde kosan finansgilar ile borglu Ingiliz
hiikiimetlerinin finansman ihtiyaglarim karsilama ¢abalannin bir  sonucu
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olarak kuruldugu ve Smith’in bu banka monopolii karsisinda sessiz kaldig
disiiniilir ise ortaya gtkan eliski daha iyi anlagilacaktr (West, 1997:127-28
ve Laidler, 1981:191). Monopol ranu pesinde kosan finansgilar, Ingiliz
hikiimetlerinin finans ihtiyaglarini uygun kogullarda kargilarken, elde ettikleri
politik gicle banka monopolii imtiyazini saglamiglardir. Ayrica bankanin
monopol giici, 1709 yiinda bankalarin alt ortaktan daha az ve sinirsiz
sorumlu tutulmalart yoniindeki yasal diizenlemelerle, bankacilikta rekabetin
sinitlandirimasiyla daha da artmugtir. Oysa genel olarak monopole kargi bit
tutum gelistiren Smith’in bu banka monopolii karsisinda sessiz kalmasy,
serbest ticaret ve rekabet vizyonuyla uyusmamaktadir. Ingiltere Merkez
Bankas’'nun sahip oldugu monopol giicii ve diger bankalarin kargilagtiklar
yasal engeller diiguniildiginde, Smith’in bu sinrlamalarin  bankacilik
sistemine etkilerini tam olarak kavradigini ileri sirmek mimkin degildir.
Serbest ticarette giris serbestliginin, rekabetin en temel kosulu oldugu
disinildiginde, Smith’in serbest bankacilik agisindan analizi yetersiz
kalmaktadir. Ayrica Smith’in Ingiltere Merkez Bankas’'na referansla yaptgi
degerlendirmeler  dikkatle incelendiginde, belli bir politika hedefini
gergeklestirmek igin vatlik ve yukiimliliiklerini kullanan bir merkez bankasi
kavramina sahip olmadig: ileri siiriilebilir. Dolayisiyla, Ingiltere Merkez
Bankasr'nin imtiyazli yapisini ve yapugt isleri siralamasina kargin, béyle bir
makinenin herhangi bir politika hedefine ulasmak icin nasil kullanilacag
konusunda da sessiz kaldiint séylemek miimkiindiir.

Smith’in analizine yonelik ikinci elestiti, gaysfin korunmas: argiimamdir.
Smith, tim toplumun giivenligini tehlikeye atacak sekilde sorumsuz banknot
ihra¢ eden bitkag kisinin dogal hiirriyetinin hiikiimet yasalari ile
sinirlandirilmast gerektigini ileri sirerken, yine kendi rekabet vizyonuyla
¢elismektedir. Ciinki bu, asin banknot jhrag eden bankalara yénelik bir uyar
olarak algilanur ise 0 zaman Smith’in bu bakis acis1, kendisinin ileri surdigi
rekabetci bankacilik vizyonu ile gelismektedir (West, 1997: 131). Smith,
Ulnslarin Zenginligi kitabinin bir bélimiinde bir yandan zayifin korunmasi
argimaninda bitkag sorumsuz dilenci banker nedeniyle tiim toplumun
tehlike altinda olacagint ileri siirerken, diger yandan rekabetgi bankaciligin
erdemlerini siraladigt kitabinun diger boliimlerinde ise, dolasimdaki paranin
banka sayisiin artmasiyla ortalama banka bajina dolasgim miktarinin
azalacagini ve bunun da olumsuz bir durumda halka yansimalarinin “siurly”
olacagini ileri siirmektedir. Dolayisiyla Smith, tehlikede olan toplumun
tamaminin  degil, sadece bir kismmnin olmasi nedeniyle, kendisiyle
celismektedir.

Ayrica Smith’in bu noktada bir diger geliskisi ise, bir yandan bankacilik
sisteminde bankalar arasindaki rekabetin artmasi ile toplumsal refahin
artacafim ve dolayssiyla zayifin daha iyi korunacagin ileti siirerken, diger
yandan  kigilk  kupirld  banknotlart -ihrag  edecek  bankerlerin
sinirlandinlmasini savunmasidir.  Ginkii  Smith’in  kiigiik  kupiirli kagst
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paralanin  ihracinin  yasaklanmasi  yoniindeki  yaklasimi, bankacilifin
yayginlasmasini  engellemekte ve bankacilik endistrisinde  rekabetin
gelismesine zarar vermektedir (Schwartz, 1981 ve West, 1997). Smith’e
gore kagit para, ticcarlar arasindaki dolagimla sinirlanmali ve gok kiigiik
kupiirli banknotlart ihrag eden dilenci banketler tesvik edilmemelidir.
Smith’in analizindeki geliskilerden bitisi burada ortaya gtkmaktadir. Smith’in
bir yandan sermayelen yetersiz olan kiigiik bankerlerin yola agacaf
tehlikelere isaret ederken, diger yandan banka ortak sayisini altiyla
sinirlandiran  ve bankanin iflasini sermayesi ile sinrlandirmayan  yasal
dizenlemelerine sessiz kalmasi bu geligkiyi ortaya koymaktadir. Diger
yandan, Ingiltere’de bu dénemde bankacilik sistemindeki yasal kisitlamalar
nedeniyle ortaya ¢tkan banka iflaslan bu geliskiyi teyit etmistir. Boylece
Smith’in ileti sirdigi gibi bankacihikta rekabetin ve banka sayisinin artmasi
toplumun giivenini artirtyor ise banka sayisina ve rekabete yonelik engelletin
ise bu giiveni azaltmasi gerekmektedir. Sonug olarak Smith, toplumsal given
ile rekabet arasinda zaman zaman gelisen gorislere yer vermektedir.

Smith’in analizine yonelik tigiincu elestiri, Smith’in bankalarin banknotlar
gecikmeli ddeme tercibine' siddetle kars1 ¢tkmasidir. Modern serbest bankaciligt
savunanlar ise, Smith’in aksine bankalarin banknotlan gecikmeli 6deme
tercihinin, rekabetgi bankacilik sisteminde 6nemli bir istikrar saglayic1 arag
oldugunu ileti siirmektedir (Timbetlake, 1984:11-12, Selgin, 1989:545-455 ve
Dowd, 1988a:649-657;1989:27-31). Bu yaklagima goére  banknotlann
degerinin korunmasinda konvertibilite kogulu bir garanti olusturmasina
karsin bankalarin talebi uzetine Gdemenin ertelenmesi, Smith’in ileri
sirdigiinin aksine, banknotlarin degerini diigirmez. Rekabetgi bir
bankacilik sisteminde banknotlatin degerinin korunmasi, konvertibilite
sozlesmelerini garantiye alan bir yasal diizenlemeyi gerekli kilmaktadir.
Parasal istikrar icin konvertibiliteyi garantiye alan bu yasal sistemde
bankalarin banknotlarini geri 6demeyi geciktirme hakkina sahip olmast
seklinde bir esnek uygulama, hem halkin hem de bankalarin yararinadir.
Cinkii istikrarsiz dénemlerde bankalar, talep uzerine tiim banknot
yikiimliliiklerini geri 6deyecegini taahhiit etmelerine ve belli Slgiilerde bu
yiikiimliliklerini  kargilayabilecek kapasiteye sahip olmalarina  karsin,
potansiyel bir likiditesizlikle kargilagabilirler. Bir banka énceden bu uyatiyi
almasi durumunda varbklanim likidite ederek ddeme talebini karsilarken, bu
uyarty1 alamayan bankalar ise 6nemli problemlerle kargilasacaklardir.

Genel olarak bireysel bankalar, likidite (altin ve giimiis) problemi ortaya
¢iktiginda likit piyasadan ihtiyag duydugu rezervleri temin edebilmektedir.

14 Taidler (1981:198)’den ahinu.

15 Iskogya’da bankalarin banknotlart gecikmeli 6deme tercihi 1765°da yasaklanmugtr.
Bankalarm banknotlars gecikmeli ideme tercibi (Option Clanse) kavrami hakkinda aynnull
bilgi igin bakiniz; Gherity (1995).
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Opysa bir biitiin olarak bankacihik sistemi likit piyasadan ihtiyag duydugu
rezervlerin tamamim temin edemeyebilir. Bu ise bankacilik sisteminin
¢6kmesine veya iflasina neden olabilmektedir. Oysa bankalar, banknotlar
Gzerindeki konvertibilite silesmesi izerinde bir degisiklik yaparak bu tehlikeden
kaginabilirler. Bankalar, talep tzerine degerli madeni paralart (alun, glimus,
nakit gibi) hemen O6deme garantisi yetine, banknot tutanlara o6nceden
belitlenmis bir dénem igin nihai 6demede dnceden belirlenmis bir tagminat ideme
kosuluyla 6demelerini geciktirme hakkina sahip olabilir. Burada 6demeleti
erteleme tercihiyle ilgili olarak vurgulanmasi gereken temel nokta, bankalarin
bu tercihlerini acil, olaganisti donemler disinda pek kullanmak
istememeleridir Bankalar, misterilerine tazminat 6demek zorunda olmalar
nedeniyle acil durumlar diginda bu yolu pek tercih etmezler. Sonug olarak
modern serbest bankacilift savunanlar, Smith’in aksine bankalarin
“6demeleri erteleme tercihi”nin rekabet¢i bankacilikta istikrari saglamadaki
roliine 6nemle vurgu yapmaktadirlar.

Yukandaki Smith’in serbest bankacihik yaklagimiyla ilgiliA elestirilerine
kargin bu analizin tutarh yanlanna vurgu yapan ve onu destekleyen
argimanlar da bulunmaktadir. Asagida bu arglimanlar ele alinacakuir.

Smith’in serbest bankacilik analiziyle ilgili olumlu argiimanlardan ilki,
birgok iktisatgiun ileri siirdigliniin aksine, asir1 banknot ihract nedeniyle
enflasyonist bir etkinin ortaya gikmayacagyla ilgilidit'é. Smith’in analizinin
enflasyonist oldugunu ileri surenler, bankaciik sisteminin aracihk
fonksiyonunu yerine getitirken kullandir mekanizmalara (nakit hesaplar ve
gergek senetler kargisinda kredi verilmesi) vurgu yapmaktadir. Oysa Smith’in
setbest bankacihk analizi dikkatle incelenir ise asir1 ihract Gnleyen
mekanizmalart tartugirken kredilerin kalitesi, geri 6deme siklifl, 6demenin
dizenlilii ve konvertibilite kosulu tzerinde vurgu yapu@ gorilecektir.
Smith’in analizine yonelik bu noktadaki tartigma, asin ihraci Snleyen
mekanizmalarin goreli 6nemi konusundadir. Bu konudaki yaklagimlardan
ilkine gore Smith’in analizinde asin1 ihract 6nleyen temel mekanizma verilen
kredilerin niteligi, zamaninda 6denmesi, ikame edildigi paralarin degerini
agmamast ve verilen donemin siirlandinlmasi gibi temel faktotlere

dayandirmaktadir (Perlman, 1989:80-83).

Asint ihract Onleyen mekanizmalann goreli 6nemi hakkindaki ikinci
yaklagima gore ise, Smith’in analizinde aginn kagit para ithracim 6nleyen temel
faktdr, ne verilen krediletin tam olarak geri dénmesi ne de bankalar
arasindaki rekabettir. Smith’in analizinde agir1 para ihraciu asil Snleyen
faktor, bankalarin yikimliliklerini yerine getiritken stlendikleri yasal
konvertibilitenin varligidir (Laidler, 1981;188-197). Smith’in analizinde ileri

16 Smith’in analizinin enflasyonist oldugu gorisiini savunanlar Sargent. (1987),
Sargent and Wallance (1982), Humphrey (1993).
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stirdiigii gibi bankalar yasal konvertibilite alanda dolagim aract olarak ikame
edildikleri degerli madeni paralara gére daha fazla kafit para ihrag ederlerse
bu aspin kagit para, kisa sirede bankalara geri dénecektir. Bu
degetlendirmeye gore, Smith’in analizinde ileri stirdiigii gibi, bankalarin kagt
para ihraci, ne toplam para miktarint ne de fiyatlari etkileyecektir.” Ciinkii
Smith’in analizinde yurtici fiyatlar, diinya fiyatlarina, dinya fiyatlann da
degerli madeni para endistrisinin Uretimine baglidir. Bagka bir ifadeyle
mallarin, degerli madenler cinsinden fiyat, diinya maden endiistrisinin géreli
retim miktarina baghdir. Dolayistyla asii ihracin énlenmesinde Smith,
rekabet ve piyasa giigleri yerine konvertibilitenin 6nemini vurgulamaktadir.

Bu baglamda, Smith’in serbest bankacihk analizinde tutarli yanlarina
vurgu yapan bir diger destekleyici atgliman ise Smith’in paranin miktar
teorisini dogru yorumlamasiyla ilgilidit (Glasner, 1985:46-47 ve Ahiakpor,
1999:366). Paranin miktar teotisinin ¢ofu zaman hangi teorik varsayimlar
alunda kavramsallastirildigiyla ilgili olarak suriip giden eski bir tartigma
vardir. Klasik iktisatgilarin gogu sadece konvertibl olmayan kagit para
kapsaminda paranin miktar teorisini, fiyatlar genel dizeyini agiklamak igin
kullanmislardir. Oysa, Smith’in analizinde yukarida da ifade edildigi gibi fiyat
diizeyi, kagit para miktar1 yerine altnin deferi tarafindan belirlenmektedir.
Smith’in analizindeki para ile fiyat arasindaki iligki hatitlanacak olursa zimni
olarak bir lilkedeki altin miktarindaki degismelerin o tilkenin i¢ fiyatlarini
etkilemeyeceginin ileri siitilmis olmasiydi. Kigiik ilke varsayimi altinda
alunin  degerinin uluslararasi piyasada belitlenmesi nedeniyle altin
miktarindaki bir artig sadece alinin degerinin diismesine neden olacak fakat,
fiyatlan etkilemeyecektir. Bu analizde altn stokundaki artisin diinya altin
arzini etkilemesi durumunda hem altinin degeti hem de fiyatar degisecektir.

Para miktart ile fiyatlar arasindaki iligki tzerindeki Smith’in goriisleri,
paranin miktar teorisinin dayandift David Hume’nin parasal aktarma
mekanizmasindan oldukea farklidir!”. Bu anlamda Smith’in analizinde, yurtigi
fiyatlanin  altnuin  uluslararast  degeri tarafindan  belirlemesi nedeniyle
Hume’nin ileri siirdiigli goreli fiyatlardaki degismeler, uluslararasi ayarlama
mekanizmasinda higbir rol oynamaz (Glasner, 1985:47-61 ve 1989:206-226).
Smith, Hume’nin bu mekanizmasina ihtiyag olmadigini ileri stirmuiistiir.
Gunkid Smith’e gére fiyatlann uluslararasi dizeyde belitlendifi kogullarda
bankacilik sistemindeki rekabetgi glgler, para arzii para talebine
esitleyecektir.  Mal  fiyatlarin  degismedigi  kogullarda  Sdemeler
bilangosundaki denge, asir1 paranin dig alima yénelmesiyle saglanacaktir.

17 Smith’in bu konuda benimsedigi yaklasim, modern serbest bankacilig savunanlar
tarafindan desteklenmektedir: Glasner (1985 ve 1989); Selgin (19882, 1988b ve
1989) , White (1984, 1989,1992 ve 2003), White ve Selgin (1994 ve 2000), Dowd
(19882,1988b,1992,1993 ve 1996).
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Bagska bir ifadeyle, 6demeler dengesi nispi fiyatlar yerine harcama yoluyla
saglanacaktir. Boylece, rekabet kosullari altinda herhangi bir para talebi veya
para arz1 fazlasi otomatik olarak ortadan kalkacak ve parasal denge yeniden
saglanacaktir. Smith’in bu analizinin klasik iktisatgilann savundugu paranin
miktar teotisinden ayrildif1 temel nokta; paranin miktar teorisi ile kigiik tlke
analizinin  uyusmamasinu, Zers  nedensellikle  (fiyattan paraya dogru)
agtklamasidir.

Adam Smith’in serbest bankacilik analiziyle ilgili bir difer olumlu
gozlem ise, Iskogya bankacihipi ile diger iilkelerdeki bankaciligin ekonomik
gelisme Gzerindeki etkilerine dayanmaktadir. Tarihsel bulgular, 18.ylizyilda
serbest veya esnek Iskogya bankacilik sisteminin ekonomik biiyiimeye
etkisinin, regiilasyonlarin oldugu Ingiltere, Fransa gibi ilkelerdeki bankacilik
sistemine gore daha biyiik oldugunu géstermektedir (Briones ve Rockoff,
2005: 292-94). Ingiltere, Fransa gibi ilkelerin bankacilik sisteminin aksine
Iskogya serbest bankacilik sisteminde tiiccarlarin banker olarak hareket etme
Ozglrligiine sahip olmasi, bankalar arasinda rekabetin varlig, mevduat
kabuli ve mevduatlara faiz 6demesinin yayginlagmasi, ticari kagitlarnin
iskonto edilmesi ve nakit kredi yoluyla ticaret ve endistrinin artan finansman
taleplerinin karsillanmasi, ekonomik gelismeyi hizlandirmustir. Dolayisiyla
Iskogya bankacilik sistemi, diger iilkelerin uyguladiklari siki devlet
kontroliindeki bankacilik sisteminin aksine, dogal ve saghkli bir yapiya
doniiserek ekonomik biyiimeye 6nemli katk: saglamugtir.

SONUC

Smith, Uluslarin Zenginligi adh kitabindaki parasal analiziyle setbest
ticaretin bankacilik kesimine uygulanabilecegini ileri siirerek, konvertibilite
alinda rekabetgi bankacilik teorisini gelistirmistit. Smith, parasal sistemin
istikran igin yasal konvertibilitenin gerekli oldugunu savunmus, buginki
modern serbest bankacihifi savunanlann aksine konvertibilitenin olmadigy,
stursiz - serbest  bankacilifin  parasal istikrart  saflayacagi argimanim
-reddetmigtir. Diger yandan Smith’in analizinde, merkez bankaciigint agiktan
clestirmemesi onun serbest ticaret ve rekabet vizyonuyla gelisiyor
gérinmesine karsin, tekabetgi bir bankaciik sisteminde merkez bankasina
ihtiyag¢  duyulup/duyulmayacags konusu belirsiz kalmistr. Bu noktada
Smith’in genel olarak serbest ticaretin bankaciiga uygulanmasim
savunmasina karsin, zayifin korunmasi argimanindan hareketle 6zel
bankalarin diizenlenmesini savunmasi ve para otoritesinin tekel giliciinin
olumsuz etkilerine yeterince vurgu yapmamast, onun yasadign dénemdeki
iktisadi, sosyal ve siyasal yapinin gelisim agamastyla iligkilendirilebilir. Oyle ki
Smith, Uluslarm Zenginligi kitabinda dogal 6zgiirlitk sistemini mutlak olarak
degerlendirmek  yerine benimsedigi pragmatik yaklagimla, doénemin
ekonomik, sosyal ve siyasal yapisini da dikkate alarak devletin belli
alanlardaki miidahalelerinin gerekliligine vurgu yapmaktadir. Smith’in
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ckonomik alanlarda serbestlesme ve Szgiirliiklere bu tedricen yaklasiminin
bir sonucu olarak, ne tam anlamiyla bir para otoritesini ne de tamamen
setbest bir bankacilig1 savundugunu ileri siirmek miimkiin degildir.

Yukaridaki  saptamalardan harcketle, Smith’in analizine yonelik
elestiriler dikkatle incelendiginde; bugiin bile para literatiriinde cok
tartismali olan bir konuda, Smith’in serbest bankacilifin etkilerini tam olarak
kavrayamadigint ileri siirmek, hem teorik hem de tarihsel agidan tartismaya
actk bir yorumdut. Sonug¢ olarak, Smith’in analizinde kismen de olsa
bankacilik sektdriinde regiilasyonu savunmasina karsin genel olarak serbest
bankaciligr desteklemesini, onun gérinmes, ¢/ argiimaninin bir uzantist olarak
degerlendirmek makul bir yaklasim olacaktr.

Yukaridaki calisma sunu géstermistit:  Smith, Uluslarin  Zenginligi
kitabinda biylime, kalkinma ve kaynak dagilimi konularinda ¢ok iyi bilenen
yenilik¢i analizlerinin yaninda, para ve bankaciliga serbest ticaretin
uygulanmasi bagta olmak {zere, para literatiiriine de 6nemli katkilarda
bulunmustur. ‘
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