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OZET

Bor¢lanma maliyetleri, bir isletmenin bor¢ olarak aldigi tutarlarla ilgili olarak
katlandig1  faiz ve diger giderler (kredi komisyonlari, kur farklary) olarak
tammlanmaktadir. TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardinda stoklar, imalat tesisleri,
eneryji tiretim tesisleri, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagl gayrimenkuller ve
taswyict bitkiler belirli kosullara gore ozellikli varlik olarak sayimaktadwr. Standardin
temel ilkesine gdre, bir ozellikli varligin elde edilmesi, insasi veya tiretimi ile dogrudan
iliskili  olan bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin  maliyetinin  bir par¢asini
olusturdugundan maliyete eklenerek aktiflestirilebilmektedir. Diger borglanma
maliyetlerinin ise dénem gideri olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Bu c¢alismada, borglanma maliyetlerinin TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri
standardina gore muhasebelestirilmesine iliskin esaslarin agiklanmasi, Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSGUT) ve eki Tekdiizen Hesap Plani ve Vergi Usul
Kanunu ile karsilastirarak farkhiliklarin ve yeniliklerin uygulama drnekleri ile
irdelenmesi amac¢lanmistir.

Anahtar Kelimeler: Bor¢lanma Maliyetleri, TMS 23, Tekdiizen Hesap Plani,
Vergi Usul Kanunu

RECOGNIZATION OF BORROWING COST: AN
INVESTIGATION WITHIN THE FRAMEWORK OF TAS 23,
THE UNIFORM ACCOUNTING SYSTEM AND TAX
PROCEDURE LAW

ABSTRACT

Borrowing costs are defined as the total of interest and other costs (credit
commissions, exchange rate differences) that an entity incurs in connection with the
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borrowing funds. Inventories, manufacturing plants, power generating plants, intangible
assets, investment property and supporting plants are counted as qualifying assets based
on certain condition in TAS 23 Borrowing Costs standard. According to the basic
principles of the standards are capitalised borrowing costs that form part of the cost of
the asset directly related to the construction or production, obtaining of a qualifying
asset. It must be recognized as an period expense of other borrowing costs.

In this study, it is aimed to describing the principles concerning the accounting
for borrowing costs according to TAS 23 Borrowing Cost Standart, to evaluate with
sample practices of differences and innovations comparing by Turksih Tax Procedure
Law and The Uniform Accounting Plan attached to General Communique on Accounting
System Application.

Keywords: Borrowing Costs, TAS 23, The Uniform Accounting Plan, Tax
Procedure Law

1.Giris

Isletmeler, cesitli iiretim faktdrlerini bir araya getirerek ekonomik mal ve/veya
hizmet iireten girisimlerdir. Isletmeler sektdrel faaliyetlerini yerine getirebilmek amaciyla
gerekli yatirimlar: yapmak ve gesitli girdileri temin etmek i¢in bazi kaynaklara ihtiyag
duyarlar. Bu yatirnmlarin yapilabilmesi ve girdilerin temini ancak yeterli finansal
kaynaklara sahip olunmas: ile miimkiindiir. Isletmeler faaliyetlerinin finansman i¢in ya
kendi i¢ kaynaklarimi (6zkaynaklari) ya da yabanci kaynaklari (borg) kullanirlar.
Isletmeler, dzkaynaklarmin yetersiz olmasi durumunda yabanci kaynak kullanarak
finansman ihtiyacim1 karsilamak durumunda kalirlar. Yabanci kaynak maliyetinin
6zkaynak maliyetinden diisiik olmas1 da yabanci kaynak kullaniminin nedenleri arasinda
gosterilebilir (Conkar, Gok¢e & Tellioglu.,2007:74). Bazi durumlarda isletmenin
finansman politikasina bagli olarak finansal kaldira¢ etkisinden yararlanmak isteyen
isletmeler de, 6zkaynaklari yeterli olsa bile, finansman ihtiyaglarini belli 6l¢iide yabanci
kaynaklardan karsilamaktadirlar (Aktas,2010:3). Yabanci kaynak maliyetlerinin bir
kismimin gider yazilabilmesi gibi avantajlar da yabanci kaynak kullanimini cazip hale
getirebilmektedir (Sen, 2006:36; Karatag, 2010:120; Akkurt, 2012:2).

Muhasebede yabanci kaynak kavrami bor¢ ile esanlamda kullanilmaktadir.
Isletmeler, alinan krediler, kredili alislar, alinan avans, depozito ve teminatlar, ddenecek
vergi, aidat vb. nedeniyle borglanmis olabilirler (Sevilengiil, 2005:481). Isletmelerin
ihtiyaca gore digardan sagladigt yabanci kaynaklarin g¢esitli maliyet unsurlari
bulunmaktadir. Bor¢lanma maliyeti olarak da adlandirilan yabanci kaynak maliyeti,
isletmelerin geri ddenmek kaydiyla kredi kurumlarindan veya iigiincii kisilerden elde
ettikleri her ¢esit nakit ve nakit benzeri varliklarla, her tiirlii hak ve taahhiitlerden olusan
maliyetlerdir (Tellioglu, Gék¢e & Demir, 2013:321). Bor¢lanma maliyetleri denilen bu
unsurlar ¢esitli gider kalemlerinden olusmaktadir. Bu giderler faiz, kur farki, vade farki,
kredi komisyonlar1 ve vergiler seklinde karsimiza ¢ikar.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standard: 31/12/2005 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri igin uygulanmak iizere ilk kez 09/11/2005 tarihinde resmi gazetede
yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)
tarafindan UMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardinin 2007 yilinda giincellenmesine
paralel olarak TMSK tarafindan 31/12/2008 tarihinden sonra baslayan dénemlerde
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uygulanmak iizere 15/07/2007 tarihinde yayimlanan yeni TMS 23 yiiriirliige girmistir.
Standartla ilgili olarak yapilan ikinci degisiklik 31/12/2008 tarihinden sonra baglayan
hesap donemleri, son degisiklik ise 31/12/2015 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gecerli olmak {izere yapilmustir.

Bu caligmada, borglanma maliyetlerinin muhasebe standartlari ve uygulamalart ile
tekdiizen hesap plan1 ve dilkemiz vergi mevzuati hiikiimleri c¢ergevesinde
muhasebelestirilmesine iligkin esaslarin ve yontemlerin uygulama Ornekleri ile
degerlendirilmesi amaglanmustir.

2.TMS 23 Borclanma Maliyetleri Standardi

Bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde isletmeler TMS 23 Borglanma
Maliyetleri standardina uygun hareket etmek zorundadirlar. Standardin kapsaminin
acikladig1 paragraflara gére (TMS 23, prgf 2, 3 ve 4), bor¢ olarak siniflandirilmayan
6zkaynak maliyetleri ile ilgili konular kapsam diginda tutulmustur. Gergege uygun degeri
lizerinden Olgiilen bir o6zellikli varlik (TMS 41 Tarimsal Faaliyetler Standardi
kapsamindaki bir canli varlik) {iretimi ile ¢ok miktarda ve tekrarlanarak imal edilen
stoklarla dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu standardin uygulama
alanina girmemektedir.

Standart, bor¢lanma maliyetlerini bir isletme tarafindan yapilan bor¢lanmalarla
ilgili olarak katlanilan faiz ve diger giderler olarak tanimlamaktadir. Standardin temel
ilkesinde gecen 6zellikli varlik terimi ise “amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma
getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar” olarak agiklanmaktadir
(TMS 23, prgf 5). Standardin 7. paragrafinda ozellikli varliklar asagidaki gibi
sayilmaktadir.

a) Stoklar,
b) Imalat tesisleri,
¢) Enerji Giretim tesisleri,
d) Maddi olmayan duran varliklar,
e) Yatirim amagli gayrimenkuller,
f) Tasiyic bitkiler.
Standart borglanma maliyetlerini agagidaki gibi saymaktadir (prgf, 6).

i) “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinda
tanimlanan etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gideri,

ii) "TMS 17 Kiralama Islemleri" Standard: uyarinca finansal tablolara yansitilan
finansal kiralamalara iliskin bor¢lanma maliyetleri ve

iii) Yabanci para ile bor¢lanmalarda, faiz maliyetleri ile ilgili diizeltme olarak
dikkate alindiklar 6l¢lide olmak tizere, kur farklari.

Bor¢lanma maliyetleri standardinda agik¢a belirtilmemis olsa bile diger
standartlardan kaynaklanan faiz niteligindeki asagidaki unsurlarda bu standart kapsamina
girmektedir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2013, 357; Deran ve Savas, 2014:115):
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* Vadeli alislarda vade farki ve kur farklari,
* Vadeli satislarda vade farki ve kur farklari,
* Kidem tazminati kargilik giderlerinin hesaplanmasindaki faiz maliyeti,

* Borglarin, alacaklarin, karsiliklarin net simdiki degerinin hesaplanmasindan
dogan reeskont giderleri.

Standartta borclanma maliyetleri arasinda sayilan faiz giderlerinin
hesaplanmasinda kullanilacak “etkin faiz orani1 yontemi” icin TMS 39 Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardina atif yapilmaktadir. TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme standardinda etkin faiz yontemi ve etkin faiz oran1 asagidaki
gibi tanimlanmaktadir.

Etkin faiz yontemi: “Etkin faiz oranin1 kullanmak suretiyle, finansal varlik veya
borcun (veya bir finansal varlik veya bor¢ gurubunun) itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir ve giderlerinin iligkili oldugu doéneme dagitilmasi
yontemidir (TMS 39, paragraf 9)..

Selvi’ye gore (2009:49) Etkin Faiz Yo6nteminin (effective interest method) 6zi,
gelecekteki deger veya bugilinkii deger hesaplamasinin basit faiz esasina gore degil
“bilesik faiz esasina gore” yapiliyor olmasidir. Bu yontemde kullanilan ve bilesik faiz
esastyla belirlenen orana “etkin faiz oran1” (effective interes rate) denilmektedir.

Etkin faiz orani: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit
O0deme ve tahsilatin1 tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine
indirgeyen oranidir.” (TMS 39, paragraf 9).

Etkin faiz orani, yatirim aninda ve/veya degerleme tarihinde yatirimin degerini
belirleyen faiz oranidir. Bor¢lanma agisindan bakildiginda ise, etkin faiz orani borglanma
aninda ve/veya degerleme tarihinde bor¢lanma maliyetini belirleyen faiz oranidir.
Yatirimlar agisindan ise, etkin faiz orani yatirim anindaki “getiri” yani “i¢ verim orani”
olarak kabul edilir (Selvi, 2009:49).

2.1.TMS 23’e Gore Borclanma Maliyetlerini Muhasebelestirme

Bor¢lanma maliyetleri standardinin temel ilkesine gore, bir 6zellikli varligin elde
edilmesi, insas1 veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu
varligin maliyetinin bir pargasini olusturur. Diger bor¢lanma maliyetleri gider olarak
muhasebelestirilir (TMS 23, prgf 1). Buna gore bir varligin maliyetinin bir pargasini
olusturan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilerek bilancoda o6zellikli varlik degerinin
icinde raporlanmaktadir. Diger bor¢lanma maliyetleri ise donem gideri yazilarak gelir
tablosunda raporlanir (Deran ve Savasg, 2014:116).

2.1.1.Bor¢lanma Maliyetlerini Aktiflestirme

Standarda gore, bor¢lanma maliyetinin aktiflestirilebilmesi i¢in bir o6zellikli
varligin elde edilmesi, insast veya iiretimi ile dogrudan iliskili olup olmadigina
bakilmalidir. Eger bor¢lanma maliyeti bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya
dretimi amaciyla yapilmigsa ilgili Ozellikli varligin maliyetinin bir pargasini
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olusturacaktir. Aksi halde, 6zellikli varlikla iligkili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmast
durumunda borglanma maliyetleri ortaya ¢ikmayacak maliyetlerdir (TMS 23, prgf,10).

Aktiflestirilecek Bor¢lanma Maliyetlerinin  Belirlenmesinde Karsilasilan
Zorluklar: Bazi hallerde borglanma ile bir 6zellikli varlik arasinda dogrudan bir iligki
olup olmadiginin tespit edilmesi ve belirli bir harcamanin hi¢ yapilmamasi halinde
kaginilabilecek borglanmalarin belirlenmesinde zorluklar olabilir. Standartta bu tiir bir
zorluklar; finansman faaliyetlerini tek bir merkezden yiiriiten bir sirketler toplulugunun,
bor¢lanma ihtiyaglari i¢in ¢ok sayida degisik faiz oranli bor¢lanma araglari kullandig ve
bu fonlar1 degisik esaslara gore grup sirketlerine kullandirdigt durumlar olarak
orneklendirilmektedir. Diger zorluklar ise, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde faaliyet
gosteren bir grubun, doviz lizerinden veya dovize endeksli olarak kullandig1 krediler ile
doviz kurlarinda dalgalanmalar oldugu durumlarda ortaya ¢ikar. Sonug olarak, 6zellikli
varliklarin elde edilmesi ile dogrudan iligkili bor¢glanma maliyetlerinin tutarini belirlemek
zordur, yorum yapilmasini gerektirir (TMS 23, prgf,11).

Bor¢lanma Ile Elde Edilen Fonlarin Nemalandirilmasu: Bir isletme, 6zellikli bir
varligin finansmani i¢in borg¢lanma islemini, bor¢ aldigi fonlarmn bir kisminin veya
tamaminin s6z konusu varlik i¢in kullanimindan belli bir siire dnce gerceklestirebilir ve
bu siire icinde bor¢lanma maliyeti olusabilir. Boyle durumlarda 6zellikli varliklara iligkin
harcama yapilana kadar bu fonlar genellikle kisa vadeli gelir getirici yatirim araglarinda
degerlendirilirler. Is diinyasinda bu duruma siklikla rastlanmakta olup sirketler aldiklar:
kredinin tamamini alir almaz ilgili varlik veya proje i¢in kullanmayip baska sekillerde
degerlendirirler (Karatas,2010:126). Bu durumda, bu tiir bor¢ alinmis fonlardan elde
edilmis gelirlerin, katlanilan borg¢lanma maliyetlerinden indirilmesi suretiyle ilgili
doneme iliskin aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutarmin belirlenmesi gerekir
(TMS 23, prgf,13).

Ornek: Akdeniz Uretim A.S. yeni bir iiretim tesisi insa etmektedir. Tesis insaatina
01.05.2015 tarihinde baglanilmasi planlanmistir. Bu amagla tesis ingaatinda kullanmak
amaciyla V. Bankasi ile 01.05.2015 tarihinde ticari mevduat hesabina aktarilmak tizere
faiz orani yillik %13 olan 3 yil vadeli 1.500.000,00 TL kredi sozlesmesi yapilmistir.
01.05.2015 tarihinde baglamasi1 gereken tesis ingaati ¢esitli nedenlerden dolay1 20 giin ge¢
baglamistir. Bu nedenle bankadan ¢ekilen kredi, insaat baslayana kadar gegen 20 giinliik
stirede repo isleminde degerlendirilmistir. Bu siire icinde toplam 6.500,00 TL faiz geliri
tahakkuk etmistir. Ayn1 doneme isabet eden kredi faiz tutart ise 16.750,00 TL’dir.
(isletme maliyetlerini aylik olarak raporlamaktadir)

v, 010520150
102 Bankalar 1.500.000,00
-V. Bankas:
400 Banka Kredileri 1.500.000,00
-V. Bankasi
e, 210520150
102 Bankalar 6.500,00
-V. Bankas
642 Faiz Gelirleri 6.500,00
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eveeeeeeieeee. 3105201500
780 Finansman Giderleri 16.750,00

400 Banka Kredileri 16.750,00
-V. Bankast
vrvvreeeeenennnnn 31052015 i
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar
661Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri

10.250,00
6.500,00

781 Finansman Gid.Yansitma 16.750,00
Hs.

31052015 oo, 16.750,00
781 Finansman Gid. Yansitma Hs
780 Finansman Giderleri 16.750,00

Genel Amaglh Borglanmalarda Aktiflestirilecek Tutar: Standarda gore, bir
isletmenin genel finansman ihtiyacini kargilamak amaciyla borglandigi fonlarin bir
kismini, bir 6zellikli varligin finansmaninda kullanmasi halinde; aktiflestirilebilecek
bor¢lanma maliyeti tutarinin belirlenmesi igin, ilgili varliga iligkin yapilan harcamalara
uygulanacak bir aktiflestirme oranimin tespit edilmesi gerekir. Bu aktiflestirme oran,
ozellikli varlik alimina yonelik yapilmig bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, isletmenin ilgili
donem siiresince mevcut tiim borglarina iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli
ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili
dénem boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarin1 asamaz (TMS 23, prgf,14).

Ornek: Zeytinoglu Isletmesi tahmini maliyeti 160.000,00 TL olan zeytin bahgesi
(tastyict bitki) insaatina baglamistir. Bu maliyetin 100.000,00 TL’si bu amagla alinan %10
faizli uzun vadeli kredi ile kalan1 ise genel amagli borglanma ile finanse edilmektedir.
Isletmenin genel amagli olarak Y Bankasindan temin edilen 125.000,00 TL tutarinda
%12,5 faizli ve Z Bankasindan temin edilen 75.000,00 TL tutarinda %14 faizli kredisi
bulunmaktadir. Zeytin bahgesinin finansmaninda kullanilan 60.000,00 TL genel amagli
kredi faizinin aktiflestirilmesi i¢in aktiflestirme oraninin belirlenmesi gerekecektir. TMS
23’e gore genel borglanmanin aktiflestirme orani igletmenin ilgili ddnem boyunca mevcut
tiim borglarina iligkin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bu durumda ilgili
yila ait bor¢lanma maliyeti asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Zeytinlik I¢in Alman Kredi 100.000,00 x 0,10 =10.000,00
Y Bank. Genel Amagh Kredi 125.000,00 x 0, 125 = 15.625,00
Z. Bank. Genel Amagli Kredi 75.000,00 x 0,14 =10.500,00

200.000,00 =26.125,00
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Genel borglanmanin agirlikli ortalama borglanma (aktiflestirme orani) maliyeti
orani ise;

15.625,00 + 10.500,00 / 200.000,00 = % 13,0625 olacaktir.

Isletmenin genel amagli olarak aldigi 200.000,00 TL tutarindaki kredilerden
zeytinlik i¢in kullandigi 60.000,00 TL kredinin aktiflestirilecek faizi asagidaki gibi
hesaplanacaktir.

60.000,00 x 0,130625 = 7.837,50 TL

Isletmenin zeytinlik icin aldig1 100.000,00 TL kredinin 10.000,00 TL faizi ve
genel amacgl kredilerden hesaplanan 7.837,50 TL ile birlikte toplam 17.837,50 TL
tutarindaki kredi faizini aktiflestirmesi gerekecektir.

2.1.2. Ozellikli Varliklarin Defter Degerinin Geri Kazanilabilir Tutarim Asan Kismi

TMS 23’e gore, bir 6zellikli varligin defter degeri veya beklenen nihai maliyeti,
geri kazanilabilir tutarin1 veya net gergeklesebilir degerini asarsa; ilgili varligin defter
degeri, diger Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak azaltilir veya tamamen
kayitlardan silinir. Belli durumlarda, azaltilan veya kayittan silinen tutarlar, diger Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak yeniden kayitlara alinir.

Ornek: Karadeniz A.S. 30.06.2015 tarihi itibari ile 6nceki yillarda insaatina
baslamis oldugu 6zellikli bir varlik olan iiretim tesisi insaatini tamamlamustir. Insaatin
toplam maliyeti 3.000.000,00 TL’dir. Uretim tesisi insaat1 ile iliskili olarak 31.05.2015
tarihine kadar insaat maliyetine dahil edilerek aktiflestirilen toplam bor¢lanma maliyeti
360.000,00 TL’dir. Fabrikanin 30.06.2015 tarihindeki geri kazanilabilir degeri
3.250.000,00 TL olarak hesaplanmistir. 2014 yilina isabet eden bor¢lanma tutari
30.000,00 TL’dir. Bu durumda asagidaki gibi bir kayit yapilacaktir.

30.06.2015 .. ooooveooeeeeee . 30.000,00
780 Finansman Giderleri 80.000,00
-Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
681 Onceki Dénem Gider ve Zararlar
258 Yapilmakta Olan 110.000,00
Yatirimlar
-Uretim Tesisi Insaati

2.1.3. Aktiflestirmenin Baslamasi

Isletmelerce bor¢lanma maliyetlerinin bir 6zellikli varligin maliyetinin parcasi
olarak aktiflestirilmesine, aktiflestirme kosullarinin saglandigt tarihte bagslanir.
Aktiflestirmenin baslama tarihi, isletmenin agagidaki kosullarin tiimiinii sagladig: tarihtir:

(a) Isletme, varlik i¢in harcama yaptiginda;
(b) Borglanma maliyetleri olustugunda;
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(c) Isletme, ilgili varhgin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesi i¢in gerekli islemlere basladiginda gergeklesir (TMS,prgf. 17).

Bir 6zellikli varliga iliskin harcamalar sadece; nakit ddeme, diger varliklarin
transferi veya faiz igeren yiikiimliilikklerin iistlenilmesini kapsar. S6z konusu varlik ile
ilgili olarak tahsil edilen hakedisler ve devlet tesvikleri, ozellikli varliga iligskin
harcamalardan diistiliir (TMS,prgf. 18).

Bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesinde bir 6zellikli varlifin sadece
iiretilmesi siirecinde katlanilan bor¢lanma maliyetleri degil ayn1 zamanda teknik ve idari
izinlerin alinma siireci igerisinde de katlanilan maliyetleri aktiflestirilebilmektedir.
Ornegin bir araziye insaat faaliyetlerine baglamasi i¢in gerekli hazirliklar yapilma siireci
icerisinde katlanilan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilebilir. Ancak arazi alinip herhangi
bir sekilde faaliyet yapilmamasi durumunda o siire igerisinde katlanilan maliyetlerin
aktiflestirilmesine izin verilmemektedir.

Ornek: Karasu Yapr Sanayi A.S. isletmesi Mersin’in Silifke ilgesine bagl
Atakent beldesinde 2012 yilinda bir tatil sitesi yapmak amaciyla 50 doniimliikk bir arsa
satin almigtir. Arsayi satin almak i¢in A Bankasindan kredi ¢ekmistir. Arsanin satin
almmasi ile ilgili krediler 2013 yilina kadar 6denmistir. Bu krediler icin toplam
750.000,00 TL faize katlanilmistir. isletme 2014 yilinda insaata baslama karari almis ve
haziran 2015 tarihinde tatil sitesi projesini tamamlamustir. Isletme tatil sitesi projesinde
gelecekte nakit sikisikligina girmemek icin temelden satis kampanyalar1 yapmistir. Bu
arada isletme tatil sitesi projesi i¢in A Bankasina basvurarak 7.000.000,00 TL’lik kredi
kullanimi konusunda 01.01.2014 tarihinde anlagsmistir. Kredi insaat faaliyetleri
baglamadan 15 giin 6nce haber vermek kosuluyla kullanima hazir bir sekilde bankada
kalmustir. Hesapta bekleyen paralar giinliik olarak ters repo yapilmistir. 2015 yili sonunda
kullanilan krediler i¢in 900.000,00 TL faiz gideri, 30.000,00 TL faiz geliri tahakkuk
etmistir.

Isletme arsay: iizerinde tatil sitesi projesi yapmak amaciyla satin almustir.
Kredinin kullanildig1 2012-2014 yillar1 arasinda tatil sitesi projesi insasina yonelik bir
faaliyette bulunulmamigtir. Bu bakimdan 2012-2014 dénemine ait 750.000,00 TL faizi
aktiflestirmesi miimkiin degildir. Bu durum ilgili standartta acik¢a belirtilmistir.

Isletme 2014 yilinda tatil sitesi insasma iliskin faaliyetlere baslamustir.
Dolayistyla bu ise iligkin 900.000,00 TL’lik faizi aktiflestirebilecektir. Bu tutardan ilgili
kredi nedeniyle elde edilen 30.000,00 TL’lik faiz geliri indirilecektir. Isletmenin bu
donemine iliskin aktiflestirecegi tutar 870.000,00 TL olacaktir.

01/01/2014.....c..ceveee ... 7.000.000,0

102 Bankalar 0

-A. Bankasi
400 Banka Kredileri 7.000.000,0
-A. Bankasi 0
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eeeeeeeeen . 3171272015
102 Bankalar
-A. Bankasi

30.000,00

642 Faiz Gelirleri 30.000,00

e 311272015 v
780 Finansman Giderleri 900.000,00

400 Banka Kredileri 900.000,00
-A Bankasi

870.000,00

311272015 oo ceee e 30.000,00
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar
661Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri

781 Finansman Gid.Yansitma 900.000,00

Hs.

o BLJI2/2005 900.000,00

781 Finansman Gid.Yansitma Hs
780 Finansman Giderleri 900.000,00

Omekten de anlasilacagi iizere isletmenin, arazi i¢in herhangi bir insaat
girisiminde bulunmadigi dénemde olusan bor¢lanma maliyeti TMS 23 standardmnin 19.
paragrafi geregi aktiflestirilmeyecektir. Ancak kullanima hazir hale gelmesi igin insaatin
bagladig: tarihten itibaren aktiflestirme baglayacaktir. Bu tutar da 870.000,00 TL olarak
aktiflestirilecektir.

2.1.4. Aktiflestirme islemine Ara Verilmesi

Isletmelerce bir 6zellikli varligi amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesine yonelik faaliyetlere uzun siireli ara verilen donemler boyunca olusan
borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine de ara verilir. Borglanma maliyetleri, bir
varligin, amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli islemlerin
yapilmasina uzun siireli ara verildigi bir donemde olabilir. Bu tiir maliyetler kismen
tamamlanmig  varliklarin  elde tutulmasindan kaynaklanan maliyetler olup,
aktiflestirilmeleri miimkiin degildir. Ancak, 6nemli teknik ve idari ¢aligmalara devam
edildigi bir donemde normal olarak bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara
verilmez (TMS prgf 20-21).

Aktiflestirmeye ara verme kavramina; “Scotch Whisky Iskogya da iiretilen,
siselenen ve en az 3 yil mese figilarinda dinlendirilen viskiler” 6rnek olarak verilebilir.
Bu durumda bu {irliniin olgunlagmasi i¢in 3 yil gerekmektedir. Bu dénem iginde olusacak
borglanma maliyetleri aktiflestirilebilir. Whisky iiretiminde aktiflestirmeye ara verilme
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zamani viskilerin mese ficilarinda beklemeye alindigi zamandir” (Yiikeii, Icerli ve
Ugurluel, 2008: 185 ).

Ornek: Saklikent Yapt A.S. Antalya’nin Kemer ilgesinde 400 dairelik 10
blokluk bir tatil sitesi yapmaktadir. Tatil sezonunda ingaat ile ilgili yapim isleri Antalya
Biiytiksehir Belediyesinin aldig1 karar nedeniyle durmaktadir.

2015 yilinin Haziran, Temmuz, Agustos ve Eyliil aylar tatil sezonu olmasi
nedeniyle insaata 4 ay ara verilmek zorunda kalinmistir. Bu siire i¢cinde B bankasindan
daha 6nce alinmig krediye iliskin 100.000,00 TL faiz tahakkuk etmistir.

e 3171272018
780 Finansman Giderleri 100.000,00

400 Banka Kredileri 100.000,00
-B Bankasi

Insaatin durdugu dénemde, sdzkonusu insaat ile ilgili teknik ve idari calismalarin
devam etmesi durumunda meydana gelen bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilebilecektir.

B1/12/2015. i 100.000,00
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar

781 Finansman Giderleri 100.000,00
Yansitma
Hesab1

Insaatin durdugu donemde, sozkonusu insaat ile ilgili teknik ve idari
caligmalarin devam etmemesi durumunda ise bu doneme ait bor¢lanma maliyetleri
aktiflestirilmeyecek donem gideri yazilacaktir.

31/12/2015...co oo 100.000,00
661 Uzun Vadeli Borglanma Giderleri
781 Finansman Giderleri 100.000,00

Yansitma
Hesab:1

2.1.5.Aktiflestirmenin Sona Ermesi

Bir varligin amaclanan kullanima veya satiga hazir duruma getirilmesi igin gerekli
tim iglemler esas itibariyle tamamlandiginda, bor¢lanma  maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir (TMS prgf 22). “Esas itibariyle” kavraminin ne anlama
geldigini anlamak icin standarda bakmak gerekir. Standarda gore; bir 6zellikli varligin
idari islemleri devam etse bile, onun inga iglemlerinin tamamlanmis olmas1 amaclanan
kullanima veya satisa hazir oldugu anlamina gelecektir. Bu nedenle standart, insa
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isleminin tamamlanmasi sonrasinda ortaya ¢ikan ufak tefek islemlerin bu varligin satigina
kadar olan siire boyunca aktiflestirme islemine bagvurmaktan alikoymaktadir.

Bir dzellikli varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandigi ve diger parcalarin
yapimi devam ederken her bir parganin kullanilabildigi durumlarda; belli bir parganin
amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas
itibariyle tamamlandiginda, ilgili par¢aya iliskin borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir (TMS prgf 24).

Ornek: Akliselim Isletmesinin iiretim tesisinin pazarda artan talebi karsilamada
yetersiz kalmasi nedeniyle igletme yonetimi iiretim tesisini genisletmeye karar vermistir.
Bu ¢ergevede, isletme yonetimi tiretim tesisi genisletme ingaati finansmaninda kullanmak
iizere C bankasindan anaparasi vade sonunda faiz ddemeleri her yil olacak sekilde uzun
vadeli banka kredisini 01.05.2014 tarihinde kullanmigtir. C bankas1 birinci yilin sonunda
200.000,00 TL ve ikinci yilin sonunda 300.000,00 TL faiz gideri tahakkuk ettirmistir.

Isletme ikinci yilin sonunda ek iiretim tesisinin fiziki insasim tamamlamistir.
Uretim tesisini genisletme maliyeti 5.000.000,00TL’dir. Tesisin insas1 tamamlandiktan
sonra; ligiincii yilin sonunda 250.000,00 TL daha faiz gideri tahakkuk etmistir.

Burada iiretim tesisini genisletme ¢aligmalar1 6zellikli bir varlik olmasi nedeniyle
ingaat maliyetleri i¢in kullanilan fonlarla ilgili katlanilan borg¢lanma maliyetleri
aktiflestirilecektir (Gokgen, Akgiil & Cakici, 2007:215-217; Aslanertik & Yapan, 2011).

Birinci y11 200.000,00 TL faiz gideri tahakkuk etmesinin muhasebe kaydi

e 3171272014
780 Finansman Giderleri 200.000,00

400 Banka Kredileri 200.000,00
-C Bankasi

Donem sonunda yapilmasi gereken muhasebe kaydi;

31122014 .. oo 200.000,00
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar

781 Finansman Giderleri 200.000,00
Yansitma
Hesabi
e 311272014
781 Finansman Giderleri Yansitma Hesabi 200.000,00

780 Finansman Giderleri 200.000,00

Benzer bir kayit ikinci yil iginde yapilmaktadir. Birinci yilin sonunda yapilan
kaydin aynist ikinci yilin sonunda yapilacagindan dolayr muhasebe kayitlart
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gosterilmemistir. Tkinci yilin sonunda ek iiretim tesisinin fiziki insas1 tamamlanmustir.
Tesisin tamamlanmast sonucunda 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabinda biriken
toplam 5.000.000,00+200.000,00+300.000,00= 5.500.000,00 TL’dir. Bu tutar 258
yapilmakta olan yatirimlar hesabindan ¢ikacak ve 253 Tesis, Makine ve Cihazlar hesabina
transfer edilecektir.

e 3171272015
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 5.500.000,00

258 Yapilmakta Olan 5.500.000,00
Yatirimlar

Tesisin fiziki ingasi tamamlandiktan sonra 250.000,00 TL faiz gideri tahakkuk
etmistir. Standardin 23. Paragrafi hilkkmiine gore tesisin fiziki ingasinin tamamlandig1
tarihten sonraki ortaya ¢ikan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilemeyecektir. Ortaya ¢ikan
bor¢lanma maliyetinin ise ilgili donemde donem gideri olarak muhasebelestirilecegi
belirtilmistir.

.......... 31/12/2016......cceeee . 250.000,00
780 Finansman Giderleri

400 Banka Kredileri 250.000,00
-C Bankasi

Do6nem sonunda ise;

112/2016....cooeoeae e, 250.000,00
661 Uzun Vadeli Borglanma Giderleri
781 Finansman Giderleri 250.000,00
Yansitma
Hesab:1
e 3171272016

781 Finansman Giderleri Yansitma Hesabi1 250.000,00

780 Finansman Giderleri 250.000,00
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3. Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve VUK’ da Bor¢clanma Maliyetleri
3.1. Tekdiizen Muhasebe Sisteminde Bor¢lanma Maliyetleri

1 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ndeki Tekdiizen
Hesap Planinda (THP) finansman giderleri, isletme faaliyetlerinin aksamadan
yiiriitiilebilmesi amaciyla bor¢lanilan tutarla ilgili faiz, kur farklari, komisyon ve benzeri
giderler olarak tanimlanmistir. THP ye gére maliyet hesaplar1 7/A ve 7/B olmak iizere iki
secenek halinde sunulmugtur. Donem icinde borg¢lanma maliyetleri, 7/A seceneginde
“780 Finansman Giderleri Hesabi", 7/B segeneginde ise “797 Finansman Giderleri
Hesabi1”na bor¢ kaydedilir.

Doénem sonunda borglanma maliyetleri; 7/A secenegini kullanan isletmeler
tarafindan “781 Finansman Giderleri Yansitma Hesabi”nin alacagi karsiliginda, 7/B
secenegini kullananlar tarafindan ise “798 Gider Cesitleri Yansitma Hesab1’nin alacagi
karsiliginda “66 Finansman Giderleri” grubunun ilgili hesabina borg kaydedilir. Boylece
bor¢lanma maliyetleri ilgili donem kari veya zararinin hesaplanmasina etki etmis
olmaktadir.

3.2.VUK’da Bor¢lanma Maliyetleri

Vergi Usul Kanunu’na gore, maddi duran varliklar: finanse etmek i¢in kullanilan
krediler ile ilgili ortaya ¢ikan faiz giderleri, yatirim ve isletme doneminde olmak iizere
iki farkli sekilde ele almmaktadir. Isletmenin amortismana tabi iktisadi varliklarim
aktiflestirdigi donem sonuna kadar olan siire yatirim dénemi, bu tarihten sonraki siire ise
isletme donemini isaret eder. Yatirim doneminde ortaya ¢ikan faiz giderleri ilgili maddi
duran varligin maliyetine eklenmek zorundadir. Bir baska ifadeyle, duran varligin
aktiflestirildigi hesap donemi sonuna kadar tahakkuk etmek veya ddenmek suretiyle
kesinlesen faiz giderleri duran varligin maliyetine eklenmek zorundadir. Yatirim
doneminde kredi faizi ve kur farklarinin maliyete eklenmesi zorunlulugu amortismana
tabi tiim iktisadi kiymetleri kapsamaktadir. Isletme donemine ait faiz giderleri ise, i¢inde
bulunulan yilda dogrudan gider yazilabilecegi gibi maddi duran varliklarin maliyetine de
eklenmektedir (Sonmez, 2004:11).

Ornek: Dokumact A.S. iiretim tesisinde kullanmak iizere bir hali dokuma
makinesi satin almak istemektedir. Isletme makineyi D bankasindan aldig1 5 yil vadeli
banka kredisi ile satin almigtir. Kredinin toplam tutar1 1.000.000,00°dir. Bu kredi igin
yatirim doneminde tahakkuk eden faiz 200.000,00 TL dir.

Bu durumda 163 Nolu VUK Tebligi’ne gore muhasebe kaydi;

......... 3U12/201X ..o veee e, 200.000,00

780 Finansman Giderleri
400 Banka Kredilei 200.000,00
D Bankasi

J12/201X. c.cov e, 200.000,00
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258 Yapilmakta Olan Yatirimlar

781 Finansman Giderleri 200.000,00
Yansitma
Hesab1

Ornek: Keresteci A.S. mobilya iiretimi yapan bir isletmedir. Urettigi iiriinleri
bayilerine dagitmak icin 10 adet kamyon satin almistir. Kamyonlar1 satin almak icin E
bankasindan uzun vadeli banka kredisi kullanmistir. Borglanilan fonlar karsiliginda
faaliyet doneminde tahakkuk eden faiz 300.000 TL’dir. isletme 163 nolu VUK’ un
kendisine tanidig1 se¢imlik hakka istinaden faiz gideri seklinde ortaya ¢ikan bor¢glanma
maliyetini dogrudan dénem gideri olarak muhasebelestirmektedir.

VUK Tebligi hiikiimleri ve Tek Diizen Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliglerine gore;

e 31012.201X
780 Finansman Giderleri
400 Banka Kredilei 300.000,00
E Bankasi
oo 3L 12.201X e

300.000,00

. 300.000,00

661 Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri
781  Finansman  Giderleri 300.000,00
Yansitma
Hesabi

e 3012201 X

690 Dénem Kar1 Veya Zarari 300.000,00
661 Uzun Vadeli Borglanma 300.000,00
Giderleri

v 3112201

781 Finansman Giderleri Yansitma Hesab1 300.000,00
780 Finansman Giderleri 300.000,00

Maliye Bakanliginca verilen bir Ozelge’ de; "sabit kiymet iktisab1 igin kullanlan
dis kaynakli kredilerle ilgili faizlerin ve temerriit faizlerinin yatirimin kurulus dénemine
ait olanlarmin yatirim maliyetine eklenmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi
gerektigi, isletme donemine ait olanlarin ise, ilgili bulunduklar1 yillarda ya dogrudan
gider yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilmesi, isletme dénemindeki finansman
giderlerinin ya tamamen gider veya maliyet olarak degerlendirilmesi ve miikelleflerin ilk
tercihlerini daha sonraki yillarda degistiremeyecekleri" belirtilmigtir

Yurt disindan sabit varlik ithalinin déviz kredisi kullanilarak yapilmasi esnasinda
veya daha sonra bu sabit varliklara iligkin borg taksitlerinin degerlemesi dolayistyla
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meydana gelen kur farklarindan, sabit varligin edinildigi donem sonuna kadar olanlarin,
varligin maliyetine eklenmesi zorunlu bulunmakta; ayni varliklarla ilgili s6z konusu
donemden sonra meydana gelen kur farklarinin ise, ait olduklart dénemlerde dogrudan
gider kaydedilmesi ya da maliyete eklenerek amortisman konusu yapilmasinin miimkiin
oldugu agiklanmistir.

Stoklar ile ilgili olarak iistlenilen bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi
konusu da Maliye Bakanliginin 1995 yilinda yayinladigi 238 sayili Vergi Usul Kanunu
Genel Tebligi ile diizenlenmistir. Vergi Usul Kanununun 274. maddesinde, satin alinan
veya imal edilen emtianin maliyet bedeli ile degerlenecegi hilkme baglanmistir. Ayni
Kanunun 262. maddesinde ise, "Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi
veyahut degerinin artirtlmasi igin yapilan ddemelerle bunlara iliskin biitiin giderlerin
toplamini ifade eder" hitkmiine yer verilmistir. Bu hiikiim uyarinca, iktisadi bir kiymetin
edinilmesi veya degerinin artirilmasi i¢in yapilan ddemeler ile bunlara benzer ek diger
giderler ilgili iktisadi kiymetin maliyet bedeline eklenmektedir. Bu itibarla, iktisadi
kiymetin satin alinip isletme stoklarina girdigi tarihe kadar ortaya ¢ikan kur farklarinin
maliyete eklenmesi zorunludur. Stokta kalan emtia ile ilgili olarak daha sonra ortaya
¢ikacak kur farklarinin ise, ilgili bulunduklart yillarda gider yazilmasi veya maliyete
intikal ettirilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Isletmelerin bankalardan veya benzeri kredi kurumlarindan aldiklar1 krediler icin
Odedikleri faiz ve komisyon giderlerinden dénem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu
degildir. Buna gore miikellefler s6z konusu 6demelerini isterlerse dogrudan gider olarak
kaydedebilecekleri gibi, diledikleri takdirde stokta bulunan emtiaya isabet eden kismi
maliyete dahil edebileceklerdir.

4.Sonug

Kiiresellesme siirecinde artan rekabetin bir neticesi olarak isletmelerin kullandig:
yabanci kaynak miktarlar1 artmis ve yabanci kaynak kullaniminin artmasi bor¢lanma
maliyetlerinin muhasebelestirilmesi islevinin &nemini ortaya cikarmustir. Ulkemizde
UMS/UFRS’ler ile birebir uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 yaymlanmis olup,
yaymnlanan standartlardan birisi de TMS 23 Bor¢lanma maliyetleri standardidir. Bu
calisma ile TMS 23 Bor¢lanma maliyetleri standardinin uygulama esaslart ve bu
standarda gore yapilmasi gereken muhasebe kayitlar1 6rnekler yardimiyla agiklanmaya
caligilmistir. Ulkemizde borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe uygulamalarina
bakildiginda TMS/TFRS’ler ile VUK arasinda bazi farkliliklar goze carpmaktadir. TMS
23’de bir Ozellikli varligin elde edilmesi, insast veya flretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri bu varligin bir pargasini olusturdugu igin
aktiflestirilmekte diger bor¢lanma maliyetleri ise donem gideri yazilmaktadir. VUK’a
gore ise maddi duran varliklar1 finansman ile ilgili bor¢lanma maliyetleri yatirim donemi
ve isletme donemi olmak iizere iki farkli sekilde diizenlenmeye tabi tutulmaktadir.
Yatirim doneminde yani amortismana tabi tiim iktisadi kiymetlerin aktiflestirildikleri
hesap donemi sonuna kadar kesinlesen bor¢lanma maliyetleri duran varligin maliyetine
eklenmek zorundadir. Isletme donemine ait borglanma maliyetleri ise i¢inde bulunulan
yilda dogrudan gider yazilabilecegi gibi maliyete de eklenebilmektedir.

Muhasebenin temel kavramlarindan sosyal sorumluluk ve tam agiklama
kavramlar1 geregince isletmeler tarafindan sunulan bilgilerin dogru, giivenilir ve agik
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olmas1 gerekmektedir. Ayni zamanda igletmeler tarafindan sunulan bilgilerin uluslararasi
alanda yeknesakligi agisindan da borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde
TMS 23 Borglanma maliyetleri standardina gore hareket edilmesi gerekmektedir. Bu
acidan Maliye Bakanhigi’nin bir an 6nce Vergi Usul Kanunu ve ilgili diger vergi
mevzuatint TMS/TFRS’ler ile uyumlu olacak sekilde giincellestirmesi gerekmektedir.
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