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OZET

Giin gectikce biiyiiyerek gelisen piyasalarin getirmis oldugu farkly yatirim
firsatlari, birgok finansal riski de beraberinde getirmektedir. Gerek spekiilasyon gerek
risk yonetimi icin yatrim yapilan forward sézlesmeler, sozlesmeye imza atan sirketlere
(taraflara) devir edemeyecekleri, tek tarafli vazgecemeyecekleri borg yiikiimliiliigii ve
alacak hakkr gibi sorumluluklar yiiklemektedir. Taraflara belli bir sorumluluk ve hak
yiikleyen bu sézlesmeler bu ¢alismada TMS ve TFRS ¢ercevesinde degerlendirilerek,
muhasebesel olarak izlenmeye ve raporlanmaya ¢alisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Forward, TMS ve TFRS

ABSTRACT

Day by day, different investment opportunities that have brought emerging
markets grew, many financial risks brings with it. Invested in forward contracts for
speculation or should have to risk management, the contract signatory companies or
parties won't transfer, imposes unilateral debt obligations and responsibilities; such as
whether they will waive the right to receive. This contract, which loads a certain
responsibility and right sides evaluated according to IAS and IFRS in this study, it was
tried to be monitored as accounting and reporting.

Keywords: Forward, IAS, IFRS
1. Giris

Siirekli bir devinim halinde gelisen ekonomik, siyasal ve teknolojik kosullar ile
kiiresellesen diinya artik tek bir pazar haline gelmistir. Bu gelismeler, diinya finans
piyasalarinda da etkilerini gostermis ve diinya lizerinde farkli iilkelerdeki finansal
piyasalar birbiriyle biitiinlesmistir. Bir yandan kiiresellesmenin getirdigi zorlu rekabet
sartlari, bir yandan siyasal kararlarin getirdigi uluslararasi riskler ve bir yandan da
mevsimsel hareketlerin ve degisikliklerin tasidig1 biiylik riskler; o6zellikle tarim
sektoriinde giin yliziine ¢ikmaktadir. Giiniimiizde gerek biiyliyen ekonomi karsisinda
kiigiilmemek, gerekse ¢aga ayak uydurabilmek adina tarim sektoriinde faaliyet gosteren
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sirketler, maruz kaldiklar1 hayati riskleri 6nleyebilmek igin geleneksel finansal araglara
alternatif olabilecek yeni finansal araglara ihtiyag duymaktadirlar. Ihtiya¢ dogrultusunda
1970’ler sonrasi ortaya ¢ikan ve 6zellikle 1980°li yillarin basindan itibaren giderek artan
bir 6neme sahip olan risk yonetim anlayisi ile belirsizligi, dlgiilebilir risk ihtiyacini
karsilayan tiirev finansal araglar bu cabalarin bir {iriiniidiir. Ortaya ¢ikan bu finansal
araglar, finans diinyasinda risk yonetim anlayisinin gelismesi ile tiim diinyada ciddi
anlamda talep gormektedir.

Gilinlimiizde, tiim diinya piyasalarinda tutunan ve iglem hacmi her yil siiratle artan
tirev finansal araclar icerisinde yer alan forward sozlesmeler, 6zellikle yatirimcilara
piyasada olusabilecek riskleri karsi tarafa aktarma imkani sunar. Tarim sektoriinde
hammadde veya emtia iizerine yazilan bu s6zlesmeler hem spekiilasyon hem de riskten
korunma gibi iki ayr1 amaca hizmet etse de ; bu durum risklerin yonetilmesini saglayarak,
spekiilasyon ile fiyat dalgalanmalarini azaltir, gelecege yonelik tahminlerde bulunmay:
kolaylastirir ve piyasa hacmine islerlik ve genislik kazandirir.

Bu s6zlesmeler, bir yandan riski yonetmek, kar marjini arttirabilmek gibi bir¢ok ihtiyaca
cevap verirken; bir yandan da bu sdzlesmeler muhasebesel kayit, takip ve dolayisiyla
denetlenebilmek gibi bazi biiyiik sorunlar1 da beraberinde getirmistir.

Bu ¢aligma ile; 6zellikle giiniimiiz tarim piyasasinda sik¢a kullanilan, “Dalinda-
Bahcgede-Tarlada Satig” yontemi ile yapilan forward sdzlesmelerin yapisi, uygulamadaki
yeri, muhasebesel bakis acist ve kayitlart 6rneklendirilerek, tarim sektdriinde bu
sozlesmelerin nasil izlenmesi gerektigine deginilmis, bu sektdrdeki sirketlerin mali
tablolarindaki seffafligin yakalanmas1 amaglanmustir.

2. Forward Piyasalar, So6zlesmeler ve Cesitleri

Bu finansal araglarin dogdugu ve gelistirildigi forward piyasalarin tarihi ¢ok eski
caglara kadar gitmektedir. Ilk tiirev s6zlesmelerin, M.O. 1750 yilinda, Mezopotamya’da
kil tabletlere yazildig: bilinmektedir. Kayitlardaki ilk vadeli islem sozlesmeleri ise, Eski
Yunan filozofu Thales’in kigin, bahardaki zeytin hasilati i¢in yaghanelerle yaptigi,
giiniimiizdeki forward ve opsiyon sozlesmelerine benzeyen pazarliklardir (Oral E. ,
Kayacan M, 1998, s. 26-27) . Tiirev piyasalarin var olmasi i¢in temel kosul; piyasada
konu olan mal ya da finansal varlik fiyatlarinin bir risk transferi gerektirecek kadar
degisken olmasidir. Tarimsal {irtinler bu nitelikte oldugu i¢in, ilk tiirev ara¢ piyasalari bu
alanda kurulmustur. Dolayisiyla forward sozlesmeler, tarihte ilk rastlanan vadeli
sozlesmelerdir.

Ingilizce kokenli olan ve Tiirkiye’de degisiklige tabi tutulmadan Ingilizce’deki
sekliyle kullanilan “Forward”; “belirli bir miktar ve kalitedeki para, doviz, altin, mali arag
ve diger tiirev tiriinlerin 6nceden belirlenen fiyatla, gelecekteki bir tarihte, borsa seklinde
organize olmayan bir piyasada alim ve satimini kapsamina alan teslim amagli bir vadeli
islemdir (R. Orten ve 1. Orten, s. 39.). Forward, risk yonetiminde kullanilan riski devretme
ve kar amagli bir vadeli islemdir. Risk yonetimi acisindan forwardin énemi, gelecekle
ilgili belirsizlikler ile riskin azaltilmasi yoluyla firmalarin nakit akislarina diizenlilik
kazandirmaktir.

Forward islemler, genellikle her tiir malla ilgili olarak yapilabilir. Bu nedenle,
yapildiklari tiriinlere gore gesitlere ayrilabilirler. Bununla birlikte, piyasalardaki forward
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islemler; doviz forward s6zlesmeleri, faiz forward sézlesmeleri ve ticari mal forward
sozlesmeleri olmak iizere ii¢ grupta incelenmektedir.

-Déviz Forward Islemleri; dovizin, ulusal para karsiliginda, gelecekte belirli bir tarihte
teslim edilmek sartiyla, alimi ve satimi igin bugiinden yapilan sbézlesmelerdir. Bu
piyasalara forward doviz piyasalar1 denir. Vadeli doviz piyasalari, genellikle, ileri bir
tarih icin, piyasadaki islemcilere bugiinden doviz kuru garantisi saglar. Bu nedenle, eger
bir ihracatc1 forward doviz kurunu garantilemek isterse, bu isle ugrasan bankalar veya
broker’larla s6zlesme yapabilir. Boyle bir sozlesme, belli bir tutar dévizin, belirli bir
tarihte, belirlenmis bir kurdan, belirlenmis bir dovize cevrilmesini garanti eder. Bu
sozlesmeler, ihracatc1 ve ithalatcilara, gelecekteki tarihlerde yapacaklari teslimat, tahsilat

ve 0demelerde, fiyat degisimlerinden dogan risklerden korunma olanagi saglar(Kurtcebe
E. 2015, s:29)

-Faiz Forward Islemleri : Forward sozlesmelerinin ikinci tiirii, faiz forward
sozlesmeleridir. Genellikle, vadeli sdzlesmeler doviz lizerine yapilirken, faiz riskinden
korunmak icin de vadeli sozlesmeler yapilabilir. Bu sozlesmeler, faiz forward
sozlesmeleri olarak tanimlanmaktadir. Faiz forward sézlesmelerini yapanlarin amaci,
kendilerini gelecekteki faiz degismelerine karst korumaktir. Burada kredi kullanan
isletme, kendisini gelecekteki faiz artislarina karsi korumaya calisirken, kredi veren taraf
ise, gelecekteki faiz diisliglerine kars1 korunmaya ¢aligsmaktadir. Bu nedenle, faiz forward
sozlesmelerinde taraflar, belli tutardaki anaparaya, belirli bir siire i¢in uygulanacak olan
faiz orani iizerinde anlasirlar. Bu orana da forward faiz orani denir(Ceylan A ve Korkmaz
T., a.g.e, ss. 368-369).

- Mal veya Emtia Forward Sozlegmeleri; bu sozlesmeler bir mali, gelecekteki bir tarihte,
sOzlesme tarihinde saptanan belirli bir fiyattan taraflari bu mali almaya ya da satmaya
zorunlu kilan sézlesmelerdir. Teslim tarihi, yeri, mal miktari, niteligi ve s6zlesmenin
fiyati, sdzlesme yapildig: sirada ilgili taraflarca belirlenir. Belirlenen bu vadeye, malin
teslim yerine, kosuluna ve fiyatina hem satici hem de alici s6zlesmenin vade tarihinde
uymak zorundadir. Bu s6zlesmelerin taraflar1 biiyiik 6l¢iide iireticiler olmakla beraber,
son kullanicilar ve mal ticareti yapan saticilar da olabilir. Bu sdzlesmeler, degisken fiyat
riskini veya piyasa riskini azaltmak, ortadan kaldirmak ve spekiilasyon amaciyla
kullanilmaktadir. Soézlesmeye taraf olan satici, gesitli nedenlerden dolayr gelecekte
fiyatlarin diigmesi riskine karst dnlem almaktayken; sdzlesmenin diger tarafi olan alici
ise, gelecek donemde fiyatlarin yiikselmesine karsilik 6nlem almak amaciyla bu
sozlesmeleri imzalamaktadirlar. Dolayisiyla sozlesmenin vadesi geldiginde spot
piyasadaki fiyata gore, taraflar agisindan kar veya zararin olusup olusmadig1 anlasilir ve
bu s6zlesmeden dogacak kar ya da zarardan, taraflardan biri kar ederken, digeri zarar
etmektedir.

3. Forward Sozlesmelerin Yapisal Ozellikleri ve Muhasebesel Bakis

Forward so6zlesmeler, hem yapisi hem isleyisi hem de yiikledigi sorumluluk
acisindan, opsiyon, future ve swap gibi diger tiirev araglardan ¢ok farklidirlar. Forward
sozlesmeler muhasebesel agidan tipki borg-alacak gibi taraflara karsilikli hak ve
yikiimliiliikler getirir. Bu nedenle, tek tarafin istegi veya karari ile vadeli igslemden
cayilamaz, geri doniilemez. S6zlesmeyi yapanlar, sozlesme sona erene kadar yiikiimliiliik
altindadirlar. Sozlesmenin iptali de taraflarin mutabik kalmalariyla miimkiindiir.
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Dolayisiyla forward sozlesmeler, taraflara bor¢ yiikiimliligi ve alacak hakki
dogurdugundan, isletmelerin finansal durum tablolarinda gosterilmesi uygun goriiliir.
Forward sozlesmelerde diger tiirev araglarda takas kurumunda yapilan giinliik
hesaplagmalar yoktur. Bu sdzlesmelerde muhasebesel kayitlar iki ayr1 zamanda yapilir.
Bunlardan biri s6zlesmenin dogdugu zaman, bir digeri de s6zlesmenin yiikiimliiliigii vade
bitiminde yerine getirildigi zamandir. Forward sozlesmelerde kar veya zarar vade
sonunda yani islem gerceklestiginde olusur. Dolayisiyla sdzlesme sonunda taraflardan
biri kar etmigse; digeri bu sozlesmeden zararla ¢ikacaktir. Vade sonunda yapilacak
muhasebe kaydinda taraflardan biri so6zlesmeden dogacak kari, 6zkaynaklar grubunda
direk kar olarak raporlarken; diger taraf ise dogacak zarari aymi sekilde 6zkaynaklar
grubunda 6zkaynaklar1 azaltacak zarar olarak raporlamaktadir. Forward s6zlesmeye konu
olacak olan finansal varligin 6zellikleri, teslim ve 6demenin yapilacag tarih, teslim yeri
ve yontemi, miktari ve fiyati olmak {izere tiim ayrintilar taraflar arasinda serbestce
belirlenebilir. Dolayisiyla muhasebesel agidan bu sodzlesmeler tipki taraflarin kendi
istekleri ve sartlar1 dogrultusunda aralarinda imzaladiklar1 ticari borg-alacak senetlerinin
yapisiyla ortiismektedir. Forward islemlerinde vade sinir1 yoktur, bir giin olabilecegi gibi
birden fazla doneme de uzayabilir. Dolayisiyla muhasebesel acidan bu sozlesmeler
vadelerine gore, sozlesmeden dogan alacak hakki cari donem igerisinde ise ddnen
varliklar hesap grubunda, cari donemden sonraki donemlerde ise duran varliklar hesap
grubunda raporlanabilir. Ayni sekilde karsi taraf igin ise cari donem iginde borg
yikiimliligli doguyorsa kisa vadeli yabanci kaynaklarda, sézlesmenin vade tarihi cari
donemden sonraki donemlerde bor¢ yiikiimliigii ise uzun vadeli yabanci kaynaklarda
raporlanir. Forward sozlesmeler, tipki bonolar gibi nama yazilidir, alacak senetlerinde
oldugu gibi devir edilemez. Future, opsiyon ve swap s6zlesmelerde var olan kurtaj veya
marjin sistemi uygulamasit forward sdzlesmelerinde mevcut degildir. Dolayisiyla
herhangi bir komisyon gelir-giderleri kaydi gerektirmez. Forward s6zlesmelerde, diger
tirev araglarda oldugu gibi belli bir aract kurum yoktur. Tamamen karsilikli giivene
dayanan, birbirini taniyan iki taraf arasinda imzalanir. Forward soézlesmelerde,
sozlesmenin gergeklesme anina kadar, taraflarin birbirlerine 6deme yapmalari s6z konusu
degildir. Bu sozlesmelerde, sézlesmenin yapildig: tarihteki ve sdzlesmede belirlenen
fiyattan alim satimin yapilmasi zorunludur. Uygulamada forward soézlesmeler
isletmelerin ana faaliyetlerinin konusu olan alim satim islemlerinden dogarlar. Bu yilizden
burada sézlesmeden dogan alacak hakki,”Ticari Alacaklar” grubunda, borg ylikimliligi
ise “Ticari Borglar” hesap grubunda raporlanmalidir. S6zlesmeden dogan borg ve alacak
yikiimliligii kesinlikle, “Diger Alacaklar, Diger Borglar veya Mali Borglar “ gibi hesap
gruplarinda raporlanmasi uygun diismeyebilir. Forward sozlesmeler ancak, onceden
belirlenen vade giiniinde taraflarin edinimlerini, teslim ve ddemelerini yerine getirmeleri
ile kapanir. Forward sdzlesmeler vadeye uyulmasini gerketiren teslim amagli islemlerdir.
Bu nedenle, forward sézlesmeler, vadeli islem s6zlesmeleri olarak da ifade edilir. Tim
diger tiirevler belli bir borsada alim satima konu olup, organize piyasalarda islem
goriirken; forward sozlesmelerin alim-satiminin yapildigt belli bir borsa yoktur ve iki
taraf arasinda tezgahiistii piyasalarda islem gormektedir.
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4. Finansal Riskten Korunma Amach Edinilen Forward Soézlesmelerin ”TMS41
Tarimsal Faaliyetler” - “TMS39 Finansal Araglar” - “TMS18 Hasilat” Standartlar
Kapsaminda Mubhasebelestirilmesi

Finansal piyasalarin kiiresellesmesi ve iletisim teknolojilerindeki geligsmeler, mali
tablolarin karsilastirilabilirligine ve seffafligina yonelik ihtiyaglarin 6nemini artirmistir.
Ozellikle isletmeyle ilgisi olan tiim taraflar icin mali tablolarin seffaflig1 biiyiik onem arz
etmektedir. Dolayistyla isletmelerin yapmis olduklari ve isletmeye yiikiimliiliik veya hak
getiren tiim ticari islemler mali tablolarda acik bir sekilde goziikmelidir. Ciinki bu
sirketin halka ac¢ilimi, devri veya bagka bir sirketle s6z konusu oldugunda, s6z konusu
taraf sirketin mali tablolarindan sirketin tim i¢ yiiziini gorebilmelidir. Forward
sozlesmeler tamamen taraflarin, finansal riskten korunma ve spekiilasyon yapmak
amaciyla imzaladiklar, taraflara kesin borg yiikiimliiliigii ve alacak hakki doguran vadeli
alim-satim sozlesmeleridir. Forward sozlesmelerin tim bu o6zelliklerinden dolay,
sirketlerin ve mali tablolarinin seffafligi adina, bu sozlesmelerin getirdigi borg
yikimliiliigii ve alacak hakki sirketlerin bilangolarinda goriilebilmeli ve izlenebilmelidir.
Bu sozlesmeler, temelde riskin karsi tarafa aktarilmasi amacini gergeklestirmek isteyen
yatirrmcilar tarafindan isletilmektedir. Piyasadaki alicilar ve saticilar arasinda
gerceklestirilen forward islemler, direkt olarak piyasa riskinin karsi tarafa aktarilmasi
sonucunu dogurmaktadir. Bu yoniiyle forward soézlesmeler, yeni bir risk kaynagi
olamazlar, sadece var olan risklerin aktarilmasina aracilik ederler.

Tarim sektoriinde imzalanan forward sdzlesmelere, gerek iiriin 6zellikleri geregi
”TMS 41 Tarimsal Faaliyetler”, sozlesme 6zellikleri geregi “TMS 39 Finansal Araglar”
ve gerekse satistan dogan gelir ¢isindan “TMS 18 Hasilat” standartlar1 agisindan
bakilacak olursa;

- ”TMS 41 Tarimsal Faaliyetler” Standardina Gore;

Tarimsal faaliyetlerin muhasebelestirilmesi i¢in ya da bir diger deyisle aktife alinabilmesi
i¢in asagidaki 3 kosulun olugmasi gerekir (TMS 41, md.10);

a) Isletmenin, s6z konusu varlig1 gegmis olaylarin sonucu olarak kontrol etmekte olmast,

b) Varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel
olmasi,

¢) Varligin gercege uygun degerinin veya maliyetinin giivenilir olarak dl¢iilebilmesi.

Buradan hareketle canli varliklar gergege uygun degerinin tespiti halinde bu
degerle degerlenecektir. Canli varlik veya tarimsal iiriine ait aktif bir piyasa var ise bu
piyasadaki ilgili varliklarin alim-satimi sirasinda olusan deger (fiyat), ilgili canli varligin
gercege uygun degerini ifade eder. (TMS 41 md.17).

Tarim sektoriinde de olsa forward sozlesmeler “TMS 39 Finansal Araglar”
standardi kapsaminda degerlendirilmelidir. Dolayistyla, uluslararas1 muhasebe
standartlar1 kapsaminda finansal riskten korunma (hedge) muhasebesinde, finansal
riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerin kar veya zarardaki etkileri
muhasebelestirilir(TMS 39, md:85 ). Finansal riskten korunma amacli edinilen tiirev
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finansal araglar, finansal riskten korunma amaciyla elde edilmis ise, finansal riskten
korunma iliskisinin ¢esidine gore, muhasebelestirilme esaslart degigsmektedir. Bunlar:

- Piyasa Degeri (Gergege Uygun Deger) Riskinden Korunma Amag¢h Muhasebelegtirme:
Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin yeniden 6l¢iilmesinden veya
s6z konusu finansal riskten korunma aracinin defter degerine iligkin yabanci para kur
farkindan kaynaklanan kazang ya da kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir. S6z
konusu durum, finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan
riskle iligkilendirilebilen kazan¢ veya kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin
defter degerine yansitilir ve kar veya zararda muhasebelestirlir. S6z konusu durum,
finansal riskten korunma konusu kalem maliyeti iizerinden Olgiilmiis olsa dahi
gecerlidir(TMS 39, md:89).

- Nakit Akis Riskinden Korunma Islemleri Muhasebesi: Nakit akis riskinden korunma
islemi, finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin etkin
oldugu yespit edilen kism1 diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve finansal
riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang ya da kaybin etkin olmayan kismi kar
veya zararda muhasebelestirilir (TMS 39, md:95)

- Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunma Muhasebesi:
Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma amagli islemler, net
yatirimin bir parcasi olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iliskin finansal riskten
korunma iglemleri de dahil olmak {izere, nakit akis riskinden korunma iglemlerine benzer
sekilde muhasebelestirilir (TMS 39, madde 102); Finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli gelir
igerisinde muhasebelestirilir ve finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang
veya kaybin etkin olmayan kismi kar veya zararda muhasebelestirilir.

Riskten korunma amagli tiirev araglari degerlemeye tabi tutarken, korunma
amacinin goz onilinde bulundurulmasi gerekir. Sayet s6zlesme nakit akis riskini ve doviz
cinsinden net yatirim riskinden korunmak amaciyla yapiliyorsa, sézlesme sonucunda
ortaya ¢ikacak kazang ya da kayip tutarinin

isleme konu olan finansal kararin sonuglarimi diizeltmede kullanilacak bigimde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sozlesmeye spekiilasyon veya fiyat riskinden
korunmak amacryla taraf olunmasi halinde ise ortaya ¢ikan kazang ya da kayip tutarinin,
icerisinde bulunulan dénemin sonug hesaplarina aktarilmasi gerekir (Bilgili,2005:113).

Forward sozlesmenin dogdugu ticari islem tarihi; sirketin bir varligt almay1 veya
satmay1 taahhiit ettigi tarihtir (TMS 39, md: 55). Bir sirketin bir iktisadi varlig1 satin
almak veya satmak iizere ylkiimliiliik altina girdigi tarihtir. Satin alinacak varligin ve
satin alma bedeli olarak 6denecek borcun, yiikiimliiliige girildigi tarihte kayit altina
alimmasi esasdir (Sensoy, 2002: 28).

S6zlesmeye konu olan iiriiniin teslim tarihi ise, bir varligin isletme tarafindan
teslim alindig1 veya isletme tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesine
gore, ticari islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki donem boyunca endeks vadeli islem
sozlesmesinin gercege uygun degerinde (Borsa degeri) meydana gelen degisimler;
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar i¢in kér veya zarar hesabinda muhasebelestirilir (TMS 39, md: 56). Ancak
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muhasebenin ihtiyatli olma kurali uyarinca, piyasa fiyatlarinin taraflardan biri igin vadeli
islemin zarar doguracak yonde gelismesi durumunda, ilgili taraf olast zarari igin karsilik
ayirabilir.

5. Tarim Sektoriinde Gergege Uygun Deger (Piyasa Degeri) Riskinden Korunma
Amach Forward Uygulama Ornegi

Ornek Olay: Antalya’da domates iireticiligi yaparak faaliyet gosteren ABC
Ltd.Sti. ile ayni sehirde salga fabrikasi olarak faailiyetlerini siirdiiren XYZ A.S. arasinda
01/03/2015 tarihinde, hammadde alim-satimin1 konu alan bir forward sozlesmesi
imzalanmistir. S6z konusu forward sdzlesmesinin iceriginde yer alan sartlar:

- Bu sozlesme XYZ A.S. ile ABC LTD.STI. arasinda imzalanmustir. Bu s6zlesme ciro
edilemez.

- Kilogrami 1 TL iizerinden, yekiinde 500 ton domates alim-satim1 yapilacak ve sdzlesme
tutarinin genel toplami 500.000 TL olacaktir.

- S6zlesme 15/08/2015 tarihinde son bulacaktir.

- Uriiniin tarlada yetismesi sirasinda olusacak tiim sorumluluklar ve riskler (dogal afet ve
harcamalar), iiriinii satin alan tarafa aittir.

- Bu sozlesme siiresince, hicbir sekilde bu sozlesmeden cayma veya fesih hakki
bulunmamaktadir.

Ayrica vade tarihinde spot piyasadaki domatesin cari piyasa degeri, vadeden
dogan faizsel farklar veya kur farklar1 gibi kriterler dikkate alinmayacak, ancak XYZ A.S.
nin sézlesme bedeli olan 500.000 TL yi, ABC LTD.STI. ne 6demesi ile sozlesme fesih
olacaktir. Tipik bir forward sézlesmesinin tiim ana 6zelliklerini iceren bu anlagsma geregi
taraflarin yapacagi muhasebe kayitlari asagida verilmeye galisilmistir.

Salca Fabrikasi Olan Alici Taraf A¢isindan Muhasebe Kayitlar:

Sozlesmenin dogdugu veya imzalandig: tarihte alicinin yapacagi kayit:

01/03/2015

15X VERILEN STOK SIPARISLERI 500.000

15X.01 Forward Sozlesmesiyle siparige baglanan stok

329 DIGER TICARI BORCLAR 500.000
329.01 Forward S6zlesme Borcu

ABC Ltd. $ti. ile yapilan forward sozlesmesine istinaden kayit

So6zlesmenin vade tarihi geldiginde, spot piyasada domatesin kilogram fiyatinin,
1,15 TL oldugunu farz edelim. Bdyle bir durumda salga fabrikasi imzalamis oldugu
sozlesmeden dolayi, domatesi cari degerinden kilogram basina 0,15 TL daha ucuza satin
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almis olacaktir. Piyasa degeri riskinden korunma amaciyla yapilan bu s6zlesmeyle, salga
fabrikast sézlesmeye konu olan 500 ton domateste toplamda 75.000 TL kar etmistir.
Daha agik ifadeyle, salca fabrikasi bu sozlesme ile 500 ton hammaddeyi, piyasa
degerinden 75.000 TL daha az 6deyerek satin almigtir. Fakat burada salca fabrikasi her
ne kadar hammaddeyi ger¢egi uygun degerinden toplamda 75.000 TL daha ucuz satin
almis olsa da, satin alinan bu hammadde “TMS-2 Stoklar” standardina gore geri
kazanilabilir degerle degerlenmeli ve malin maliyetine bu fark yansitilmalidir. Ayrica
“TMS-18 Hasilat” standard1 kapsaminda gelir veya giderlerin olugsma nedenleri dort ayr1
temele oturtulur. Bunlar:

a) Islem Temelli Gelir ve Giderler,

b) Zaman Temelli Gelir ve Giderler,

c) Karar Temelli Gelir ve Giderler,

d) Piyasa Temelli Gelir ve Giderler’ dir.

Yine “TMS-18 Hasilat” standardi kapsaminda piyasa temelli dogan gelir veya
giderler, “Olagan Gelir ve Gider” olarak kabul edilmekte ve ilgili isletmenin gelir
tablosundaki ilgili hesaplara aktarilmaktadir. Dolayisiyla salga fabrikasi acisindan
sozlesmeden dogan bu olumlu fark, sézlesmeden dogan olagan gelir ve kar olarak, “649
Diger Olagan Gelir ve Karlar” hesabinda raporlanabilir.

Buradan hareketle vade tarihi geldiginde alici taraf olan salga fabrikasinin
yapacagi kayit:

15/08/2015
150 ILK MADDE MALZEME 575.000
15X VERILEN STOK SIPARISLERI 500.000
15X.01 Forward Sozlesmesiyle siparige baglanan stok
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 75.000

649.01 Forward Sozlesmesinde dogan kar

ABC Ltd. $ti. ile yapilan forward sozlesmesiyle gelen hammaddelkaydi
/ /

15/08/2015

329 DIGER TiCARI BORCLAR 500.000
329.01 Forward S6zlesme Borcu

102 BANKALAR 500.000

611




Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, ICAFR 16 Ozel Sayist
Int. Journal of Management Economics and Business, ICAFR 16 Special Issue

ABC Ltd. Sti. ile yapilan forward sézlegmesi borcunun édenmesi kayd

Domates Ureticisi Olan Satic1 Taraf A¢isindan Muhasebe Kayitlari:

Bu 6rnek olaya, muhasebesel agidan karsi pencereden bakilacak olursa; 6zellikle
tilkemizde spekiilasyon amaglh tarim sektoriinde uygulanan “Dalinda-Bahgede-Tarlada
Satis” yontemiyle imzalanan forward sozlesmeleri ile risk ve sorumluluk ireticiden ¢ikar.
Ciinkii tim diger tarim iiriinlerinde oldugu gibi, iirlin daha tarlaya yeni ekilmis ve heniiz
yetismeden salga fabrikasi iiriinii tarlada satin almigtir. Mevsimsel kosullardan dolay1
(liriine dolu vurmast, sel vb.) olusacak zarar, tamamen iiriinii alan tarafa aittir. Dolayisiyla
s6zlesme imzalandigi an iretici riski ve sorumlulugu karsi tarafa devretmis ve satis geliri
tahakkuk etmigtir. Zira “TMS-18 Hasilat” standardinda hasilatin dogabilmesi igin, satisa
konu olan iiriiniin riski ve sorumlulugu saticidan ¢ikmasi gerekir.

Dolayisiyla sézlesmenin dogdugu veya imzalandigi tarihte satici tarafin yapacagi
kayit :

01/03/2015

127 DIGER TICARI ALACAKLAR 500.000
127.01 Forward s6zlesmesi ile dogan alacak hakki

600 YURT ICI SATISLAR 500.000

XYZ A.S. ile yapilan forward sézlesmesiyle yapilan satisin kayyli

Sozlesmenin vade tarihi geldiginde yapilacak kayit ise:

01/03/2015

102 BANKALAR 500.000
127 DIGER TICARI ALACAKLAR 500.000

127.01 Forward sozlesmesi ile dogan alacak hakki

XYZ A.S. ile yapilan forward sézlesmesinin tahsil kaydi
I

6. Sonuc ve Oneriler

Tarimsal piyasalar, diger finansal piyasalarin tasidigi risklerden farkli olarak,
mevsimsel hareketlerin tasidigi riskleri de barmdirmaktadir. Dolayisiyla bu sektdrde
irlinlerin ya da hammaddelerin gelecekteki spot piyasa degerlerini tahmin etmek
neredeyse imkansizdir. Bircok faktdre bagli olarak ortaya ¢ikan bu belirsizlikler ve
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tahmin giicliigii, bu sektorde forward sozlesmelere olan talebi ciddi baglamda
kamgilamaktadir. Sektoérde igslem hacmi siirekli artan bu s6zlesmelerin muhasebesel kaydi
ve takibi her gecen giin daha ¢ok dnem arz etmektedir. Lakin giliniimiizde tiim diinyaya
entegre edilmeye caligilan “Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari”
nin ana amaglarindan biri, sirketlerin mali tablolarinda seffalig1 yakalayarak; bu mali
tablolarin sirketlerin iglerine tam agiklikla ayna tutmasini saglamaktir.

Sonug olarak bu calisma ile gelinen noktada forward sdzlesmeler, s6zlesmeye
imza atan sirketlere (taraflara) devir edemeyecekleri, tek tarafli vaz gegemeyecekleri borg
yiikiimliiligii ve alacak hakki gibi sorumluluklar yiiklemektedir. Son dénemlerde bazi
calismalarda nazim hesaplarda izlenen bu sézlesmeler ile, sézlesme imzalandiktan sonra,
vade tarihi gelmeden sirketin satis1 veya kapanist sz konusu olursa; nazim hesaplarda
izlenen bu bor¢ yiikiimliiliigi veya alacak hakki mali tablolarda gozilkmeyecek ve
sozlesmenin vade tarihi geldiginde, bu yiikiimliilik veya hak izlenemedigi i¢in haksiz
karigik bir durum ortaya cikacaktir. Boyle bir durumda ise muhasebesel agidan, agiklik
ve seffalik kendiliginden ortadan kalkacaktir. S6zlesme imzalandigi an itibariyle baslayan
ve sozlesmenin bedelinin édenmesi ile ancak son bulan bu hak ve yiikiimliiliiklerin,
sozlesmeye imza atan sirketlerin mali tablolaria yansitilmasi, mali tablolarin ve sirketin
seffalig1 acisindan hayati 6nem arz etmektedir.
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