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Ertelenmis vergi ticari karla muhasebe kar1 arasinda bir koprii kurar. Vergi
kanunlar1 agisindan vergi, devletin kurum kazancindan aldigt pay iken
Uluslararas1t Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart agisindan isletmenin
doneme iliskin giderlerinden birisidir. Bu yaklagim farki ve muhasebenin
donemsellik kavrami ertelenmis vergi hesaplamasmi gerektirmektedir.
Ertelenmis vergiler, varlik ve borglarin defter degerleri ile vergiye esas
degerleri arasindaki gecici farklardan, gelecek donemlere devreden
kullanilmamig mali zararlardan ve vergi avantajlarindan kaynaklanmakta olup
finansal tablolarda donem vergilerinden ayri olarak raporlanmaktadirlar.
Ertelenmis vergiler finansal tablo kullanicilari agisindan &nemli bilgiler
tagimakta olup oran analizi yonteminin kullanilmasi durumunda karlilik ve
mali yapi oranlari iizerinde etkilidir.

Anahtar Kelimeler: Ertelenmis Vergi, Finansal Analiz, Oran Analizi,
TMS 12
JEL Simiflandirmasi: H25, M40, M41, M49

AN EXAMINATION OF THE EFFECTS OF DEFERRED TAXES
ON FINANCIAL STATEMENTS USING RATIO ANALYSIS
METHOD

ABSTRACT

Deferred tax is a bridge between taxable profit and accounting profit. Tax
laws consider tax as a government share from companies’ profits, whereas
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International Accounting/Financial Reporting Standarts consider tax as an
expense. These different approaches and the periodicity principle of
accounting require the calculation of deferred taxes. Deferred taxes are formed
by the temporary differences between the carrying amount of an asset or
liability in the statement of financial position and its tax base; unused tax losses
and unused tax credits. They are reported separately from the current taxes in
the financial statements. Deferred taxes carry highly important information for
the financial statement users and they have influence on profitability and
financial position ratios, if ratio analysis method is used.

Keywords: Deferred taxes, Financial Analysis, Ratio Analysis, IAS 12
JEL Classification: H25, M40, M41, M49

1. GIRIS

Kurumlarin kart {izerinden alman verginin “devletin isletmenin
dagitilabilir karindan aldig1 pay” m1 oldugu yoksa “isletme gideri” mi
oldugu konusu literatiirde tartisila gelen konulardan olmustur.
Genellikle vergi kanunlarinca kabul edilen birinci goriiste cari donemin
vergi tutari, ticari kdr — mali kar farklarmin vergisel etkisini
yansitmadigindan, donemin kurumlar vergisi borcuna esittir ve ticari
kar — mali kar arasindaki ertelenmis vergiye neden olan farkliliklar
ortadan kalktiklar1 donemde vergi giderine/borcuna déhil edilir. Ancak,
bu durum muhasebenin donemsellik ilkesine ve tahakkuk esasinin
Oziine terstir. Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
tarafindan benimsenen ikinci goriis acgisindan ilgili doneme iliskin
vergi, donemde tahakkuk eden tiim vergi gelir ve giderlerini
yansitmalidir. Bu goriise gore, donemler arasi vergi dagitimi donemin
gercek net karma ulagmak igin gereklidir. Bu yolla dénemin vergi
beyannamesinde raporlanan tutarina esit bir kurumlar vergisi gideri ile
elde edilenden ¢ok daha saglikli bir sekilde donemin gelir ve
giderlerinin karsilastirilmasi miimkiindiir.

Muhasebede donemsellik ilkesi geregi, bir doneme iliskin faaliyet
sonuglar1 (gelir, gider ve kar) ilgili donemin kayitlarina yansitilmalidir.
Ancak, mali kér lizerinden hesaplanan vergi yiikiimliiligi, ticari kar -
mali kér arasindaki farkliliklardan dolayr donemsellik ilkesinden
sapmaya yol acar. Iste donemsellik ilkesinden sapmaya yol agan bu
ayirmin etkisini mali tablolarda bertaraf etmek i¢in “ertelenmis vergi”
kavrami kullanilir. Diger bir ifadeyle, ticari kér tizerinden hesaplanmasi
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gereken vergi yiikiimliiliiglinlin mali tablolarda gosterilmesi, mali kar
tizerinden hesaplanan vergi ve ertelenmis vergilerin birlikte hesaplanip
gosterilmesiyle miimkiindiir. Bu durumda, ertelenmis vergi farklari
kisaca donemler aras1 vergi kaymalar1 olarak tanimlanabilir.

Ertelenmis vergi konusu TMS 12 Gelir Vergileri Standardinda
diizenlenmistir. Bu ¢alismada s6z konusu Standardin diizenlemelerine
Ozetle deginilecek ve ertelenmis vergilerin finansal tablolar iizerindeki
etkileri BIST-50 endeksine kote sirketlerin finansal tablolar1 ve oran
analizi yontemi kullanilarak incelenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ertelenmis vergilerin finansal bilgi kullanicilar1 agisindan 6nemi
farkli boyutlar1 ile literatiirde incelenmistir. Ertelenmis vergilerin
finansal tablolar iizerindeki etkileri konusunda da cesitli akademik
caligmalar yapilmigtir. Ancak Ayanoglu (2001), gergek bir isletme
verilerini  kullanarak ertelenen vergilerin oran analizine etkisi
konusunda iilkemizdeki ilk ¢aligmalardan birini yapmaistir.

Yereli, Kayali, ve Yeginboy, (2012) tarafindan yapilan ¢alismada
ise IMKB’de islem goren, tekstil sektdriinde faaliyet gdsteren 13
sirketin 2009 yili finansal tablolar1 dikkate alinarak ertelenmis
vergilerin finansal oranla iizerindeki etkisi incelenmistir. Calismada,
ertelenmis verginin hesaplandigi ve hesaplanmadigi durumlarda,
sirdiiriilen faaliyetlerden donem karmin satiglar igindeki pay1
incelendiginde, ertelenmis verginin dikkate alinmasiyla, doénem
sonunda kara ge¢cmis sirketler iizerinde etkisi, az da olsa artig yoniinde,
donem sonunda zarar etmis olan sirketlerin iizerinde etkisi ise azalig
yoniinde oldugu saptanmistir. Varliklarin = verimli  kullanilip
kullanilmadigin1 gosteren Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Toplam
Varliklar orani incelendiginde, ertelenmis verginin aktif karlilik
tizerinde etkisinin fazla olmadigi; oranin 9 sirkette azalma, 2 firmada
artis gosterirken 2 firmada degismedigi goriilmiistiir. Goriilen azalma
ise artistan daha siddetlidir. Ertelenmis verginin 6zkaynaklar karlilik
orani lizerindeki etkisi ise genelde olumsuz yonde olmustur (10 sirkette
azalma, 2 sirkette artis olmus, 1 sirkette degisim olmamis, azaliglarin
siddeti artisa gore daha fazladir). Ertelenmis verginin finansman orani
olan Ozkaynaklar/Kaynaklar Toplam iizerindeki etkisi diger oranlara
gore daha fazla olmustur (10 sirkette azalma, 3 sirkette artig olmus olup
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azalmanin siddeti artisa gore ¢ok daha fazladir). Boylece, ertelenmis
vergilerin oran analizindeki etkisi ampirik olarak da ortaya
konulmustur.

3. TMS 12 GELIiR VERGILERi STANDARDI’NA GORE
ERTELENMIS VERGI

TMS 12 Gelir Vergileri Standardinin amaci; gelir vergilerinin
(kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergilerin) saptanmasini ve
mubhasebelestirilmesini diizenlemektir. Standart ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, muhasebe literatiirinde “Varlik-Yiikiimliliik
(Bilango) Yaklagim1” olarak bilinen yontemi benimsemistir. S6z
konusu yaklasimda finansal durum tablosunda (bilancoda) yer alan
iktisadi kiymetlerin defter degerleri (TMS/TFRS degerleri) ile vergiye
esas degerleri (vergi kanunlarinca yapilan degerleme sonucu olusan
degerler) kiyaslanmakta ve iki deger arasindaki farkliliklardan gecici
nitelikte olanlar iizerinden bir yandan ertelenmis vergi varlig1 veya
yiikiimliiliigii hesaplanirken, diger yandan da ertelenmis vergi geliri
veya gideri hesaplanmaktadir.

Bir varlik veya borcun finansal durum tablosundaki (bilangodaki)
defter degeri ile bunlarin vergi acisindan tasidiklar1 degerler arasindaki
gecici farklardan, gelecek donemlerde faydalanma veya Odeme
yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karmi  artiranlar
vergilendirilebilir gecici fark, azaltanlar indirilebilir gecici fark
olarak tantmlanmustir. Vergilendirilebilir gecici farklarin vergi oraniyla
carpilmasi sonucunda ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (borcu),
indirilebilir gegici farklarin vergi oraniyla carpilmasi sonucunda ise
ertelenmis vergi varhgi hesaplanir. Ertelenmis vergi varligi veya
borcu, raporlama dénemi sonu (bilango tarihi) itibariyle yiiriirliikte olan
veya ylriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlaria (ve vergi
kanunlarina) dayanilarak varliklarin gelire doniistiigii veya borglarin
6dendigi donemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlari kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Gorildigii tizere, varlik ve borglarin defter degerleri ile vergiye esas
degerleri arasindaki gecici farklar ertelenmis verginin kaynaklaridir.
Standart acisindan mahsup edilememis (gelecek donemlere devreden)
mali zararlar ile kullanilmamis vergi avantajlari da ertelenmis vergilerin
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diger kaynaklaridir. Bu durumda ertelenmis vergi hesaplanmasina
neden olan faktorler agagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Gecgici Farklar Kullanimamis Kullandmamsy
Mali Zararlar Vergi Avantajlar
Gelecekte Gelecekte
vergilendirilebilir vergilendirilebilir
kir artran kdri azaltan
¥
Ertelenmis Vergi Borcu Ertelenmis Vergi Varlig:

Sekil-1: Ertelenmis Verginin Kaynaklar:

Bilangoda ertelenmis vergi varligi veya ertelenmis vergi borcunun
degerindeki net degisim (donem sonu ve donem basi bilangolarinda
raporlanan tutarlar arasindaki fark) kapsamli gelir tablosunda
ertelenmis vergi geliri veya gideri olarak raporlanir. Diger bir ifadeyle,
bilangoda raporlanan net ertelenmis vergi varliginda artis (azalma)
olmas1 durumunda ertelenmis vergi geliri (gideri), net ertelenmis vergi
borcunda artig (azalma) olmasi durumunda ertelenmis vergi gideri
(geliri) raporlanir. Ertelenmis vergiye neden olan faaliyet veya olaym
sonucu kar zararda raporlaniyorsa, ertelenmis vergi etkisi de kar zararda
raporlanir. Ertelenmis vergiye neden olan faaliyet veya olaym sonucu
diger kapsamli gelir tablosunda raporlaniyorsa ertelenmis vergi etkisi
de diger kapsaml1 gelir tablosunda raporlanir.

Doénemin vergi gideri de donem vergisi ile (vergi kanunlarina gére
ilgili yilin mali kér1 iizerinden hesaplanan vergi) ertelenmis vergi gideri
(gelirinin) toplamindan ibarettir. Donemin Vergi gideri asagida yer alan
sekildeki gibi formiile edilebilir.

Vergi Gideri = Donem Vergisi + Ertelenmis Vergi
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Ertelenmus Verg Borcunda Artis

Art Entelennus Verg Alacaginda Azalis
L

Ertelennus Vergi Borcunda Azalis
Eksi Ertelenmis Vergi Alacagmda Artis

Sekil:-2: Donem Vergi Giderinin Hesaplanmasi

Vergi Gideri = Odenecek Vergi

Kaynak: REVSINE, L. ve digerleri (2005, 669).

4. ERTELENMIS VERGILERIN FINANSAL TABLOLAR
UZERINDEKI ETKILERININ iNCELENMESI

4.1. incelemenin Konusu ve Yontemi

Calisgmanin bu boliimiinde, ertelenmis vergilerin, hisse senetleri
Borsa Istanbul (BiST)’da islem goren sirketlerin finansal tablolari
iizerindeki etkileri incelenmistir. Analiz yontemi olarak “oran analizi
yontemi” kullanilacak, inceleme 6rnegi olarak da BIST-50 endeksinde
islem goren sirketler ele alinmisgtir.

Calismada BIST-50 endeksine kote sirketlerin finansal tablolar1 ve
dipnotlar1 irdelenerek analizde kullanilacak olan ertelenmis vergilere ve
ilgili diger finansal tablo kalemlerine iliskin veriler derlenmistir. S6z
konusu verilerin detay1 ¢aligmanin 2 numarali ekinde yer almaktadir.
BiST-50 endeksine dahil olan 3 sirket ise (Emlak Konut Gayrimenkul
Yatirim Ortakhig1, Gozde Girisim, Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig)
kurumlar vergisinden muaf oldugundan finansal tablolarinda ertelenmig
vergi hesaplamamiglardir. Bu nedenle, s6z konusu sirketler analiz
disinda birakilmistir. Dolayisiyla 47 sirket incelemeye konu olmustur.

Oran analizi ile mali tablolarda yer alan tutarlarin nispi iligkileri
incelenerek isletmenin  mali durumu konusunda bilgi edinilir.
Literatiirde en ¢ok kullanilan oranlar temelde su dort baslik altinda
siiflandirilmaktadir: Likidite Oranlari, Mali Yap1 Oranlari, Faaliyet
Oranlar1 ve Karhilik Oranlari. Ertelenmis vergilerin bir yandan
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bilangoda vergi borcu veya vergi alacagi olarak, diger taraftan gelir
tablosunda bir gider veya gelir (ertelenmis vergi gideri/geliri) olarak
kaydedilmesi, oran analizi agisindan 6nemli etkiler dogurur. Ertelenmis
vergiler bilangcoda duran varlik ve uzun vadeli yabanci kaynaklarda
raporlandigindan likidite oranlari {izerinde etkili degildir. Ayrica ticari
alacak, ticari borg, net satislar, net isletme sermayesi degismediginden
(duran varlik devir hizi, toplam aktif devir hiz1, 6zkaynak aktif devir
hiz1 gibi bazi oranlar hari¢) faaliyet oranlar lizerinde de etkili degildir.
Ertelenmis vergilerin etkisi daha ¢ok mali yap1 oranlan ile karlilik
oranlarinda goriiliir.

Bu calismada ertelenmis vergilerin mali yap1 oranlar ile karlilik
oranlarindan en ¢ok kullanilanlar iizerindeki etkisi arastirilmigtir.
Inceleme yapilirken sirketlerin ertelenmis vergi raporladiklari finansal
tablolardan yola ¢ikilmis ve eger ertelenmis vergiler raporlanmasaydi
finansal tablo kalemlerinin alacaklar1 degerler dikkate alinmistir. Diger
bir ifadeyle, mali yap1 oranlari ile karlilik oranlarinin hesaplanmasinda
kullanilan kalemlerin ertelenmis vergi raporlanmast durumundaki
degerleri ile ertelenmis vergi raporlanmasaydi alacaklar1 degerler
hesaplanarak her iki durumdaki oranlar karsilastirilmistir. inceleme
donemi olarak 2014 yilma iligkin finansal tablolar ve dipnotlari
kullanilmgtir.

4.2. Ertelenmis Vergilerin Kaynaklar1 ve Finansal Tablolardaki
Biiyiikliikleri

Aragtirmaya dahil edilen sirketlerin finansal tablo dipnotlarinin
incelenmesi sonucunda, raporlanan ertelenmis vergilerin temel olarak
asagidaki faktorlerden kaynaklandigir goriilmektedir. Tablo 1’in
detaylari galigmanin 1 numarali ekinde yer almaktadir.

Tablo 1: Ertelenmis Vergilere Neden Olan Faktorler

Ertelenmis Vergiye Neden Sirket Ertelenmis Vergiye Neden Sirket

Olan Faktorler Sayist Olan Faktorler Sayisi

Maddi ve Maddi Olmayan 42 Gider tahakkuklari/ 9

Duran V. Ertelenmis gider

Kidem tazminati 40 Gelir tah?kkuklarl/ 7
Ertelenmis gelirler

Borg karsiliklart 33 Yatirim amagli gayrimenkul 5
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Stoklar 31 Finansal Borglar 4
Taginan mali zararlar 27 Devlet Tesvikleri 2
Ticari Alacak/Borg 24 Satig/satis indirimi 2
Calisanlara saglanan faydalar 21 Ulke riski degerleme farki 1
Kullanilabilecek vergi avantaji 21 Insaat Sozlesmeleri 1
Finansal Varliklar 18 Finansal Kiralama 1
Tiirev araglar 17 Isletme birlesmeleri 1
Ert_el_e nmi? finansman 12 Miisterek faaliyet yatirimlari 1
geliri/gideri

Yabanci para kur farki 10 ;iilfr];/l]:flgh ortaklik 1

Yukaridaki tablodan goriilecegi lizere, aragtirma konusu sirketlerde
ertelenmis vergilere neden olan en 6nemli faktorler maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin 6l¢iimii, kidem tazminati hesaplamasi, borg
karsiliklar1 hesaplamasi, stoklarin degerlemesi, kullanilmamis mali
zararlar, ticari alacak ve borglarin degerlemesidir.

Inceleme konusu sirketlerin finansal raporlarindan derlenen ve
calismanin 2 numarali ekinde yer alan secilmis finansal tablo
kalemlerinden goriilecegi tizere, 17 sirket ertelenmis vergi varligi veya
borcunu netlestirerek bilancolarinda raporlamis ve briit tutarlar
dipnotlarda acgiklamigken, 30 sirket briit tutarlar iizerinden hem
ertelenmis vergi varligt hem de ertelenmis vergi borcu raporlamistir.
Ayrica 17 sirket net ertelenmis vergi borcu, 30 sirket ise net ertelenmis
vergi varligi raporlamigtir. Diger taraftan, 34 sirket Kar Zarar
Tablosunda ertelenmis vergi geliri raporlarken 13 sirket ertelenmis
vergi gideri raporlamistir.

Ertelenmis vergilerin bilanco ve gelir (kér-zarar) tablosu
icerisindeki biytiklikleriaki tablo ile karsilasilmaktadir. Tablo
hazirlanitken  ertelenmis vergi  varhig/yikiimliligii/geliri/gideri
tutarlarinin mutlak degerleri net satiglar ile toplam aktif tutarina
oranlanmistir. Ertelenmis vergi geliri/gideri olarak da kapsamli gelir
tablosunun kar/zarar tablosu kismunda raporlanan tutarlar dikkate
alinmustr.
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Tablo 2: Ertelenmis Vergilerin Finansal Tablolarin icindeki Pay1

Bilanco icindeki Pay Gelir Tablosu i¢indeki Pay
Net Toplam Yiizde Ert. Vergi Net Satislar Yiizde
EVV/EVY | Aktif (Bin TL) | (%) Geliri/Gideri (Bin TL) (%)

AEFES -1.480.231 20.113.805 | 7,359 56.255 10.079.137 | 0,558
AFYON 314 70.962 | 0,442 -1.243 77.036 | 1,614
AKBNK -32.537 218.696.598 | 0,015 155.095 14.690.586 | 1,056
AKSEN 11.048 3.459.741 | 0,319 22.377 1.957.438 | 1,143
ARCLK -168.069 12.395.005 | 1,356 -12.752 12.514.033 | 0,102
ASELS 281.235 4.985.434 | 5,641 81.030 2.498.109 | 3,244
BAGFS 1.514 726.336 | 0,208 156 330.333 | 0,047
BIMAS -13.578 3.238.131 | 0,419 -3.616 14.463.059 | 0,025
CCOLA -212.317 7.201.860 | 2,948 -12.742 5.985.370 | 0,213
DOAS 2.596 2.827.257 | 0,092 365 7.692.702 | 0,005
DOHOL -44.511 6.877.335 | 0,647 -6.609 3.543.263 | 0,187
ECILC -70.833 3.263.485 | 2,170 1.419 1.046.781 | 0,136
EGEEN 579 159.435 | 0,363 -535 229.402 | 0,233
ENKAI -833.332 18.117.027 | 4,600 -92.414 | 12.727.939 | 0,726
EREGL -626.229 15.933.674 | 3,930 -38.735 11.484.137| 0,337
FROTO 483.516 7.235.393 | 6,683 181.151 11.924.837 | 1,519
GARAN 450.957 247.051.091 | 0,183 349.706 16.518.449 | 2,117
GOLTS -282 574.325| 0,049 4.446 352.111| 1,263
GUBRF -14.761 3.271.645| 0,451 13.824 2.848.230 | 0,485
HALKB 304.993 157.354.261 | 0,194 396.704 | 11.718.970| 3,385
ISCTR 636.055 275.776.433 | 0,231 287.857 17.752.690 | 1,621
KARSN 32.064 1.134.688 | 2,826 11.425 358.284 | 3,189
KCHOL 2.109.246 63.941.008 | 3,299 1.253.277 68.336.365 | 1,834
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KOZAA 70.460 2.782.162 | 2,533 51.917 1.034.608 | 5,018
KOZAL 58.948 2.019.552 | 2,919 52.936 885.888 | 5,975
KRDMD 7.938 3.541.610 | 0,224 -10.208 2.189.238 | 0,466
MGROS -115.211 5.593.495 | 2,060 -214 8.122.667 | 0,0026
NETAS 2.435 901.106 | 0,270 7.634 740.959 | 1,030
OTKAR 39.336 1.235.552 | 3,184 -4.431 1.231.634 | 0,360
PETKM 44.480 3.788.257 | 1,174 70.450 4.132.846 | 1,705
PGSUS -115.240 3.534.719 | 3,260 11.591 3.081.728 | 0,376
SAHOL 362.437 230.526.555 | 0,157 229.008 10.517.510 | 2,177
SISE 204.512 12.349.787 | 1,656 95.973 6.875.894 | 1,396
TATGD 3.050 663.966 | 0,459 598 817.038 | 0,073
TAVHL 196.910 7.465.541 | 2,638 25.245 2.648.050 | 0,953
TCELL 2.780 23.668.317 | 0,012 -21.655 12.043.587 | 0,180
THYAO -1.517.938 31.875.607 | 4,762 -432.012 24.157.801 | 1,788
TKFEN -16.862 4.955.482 | 0,340 10.319 4474755 | 0,231
TOASO 128.500 7.124.284 | 1,804 122.645 7.440.009 | 1,648
TRKCM 19.554 4.383.746 | 0,446 39.935 2.018.618 | 1,978
TSKB 18.933 16.225.701 | 0,117 27.974 819.918 | 3,412
TTKOM 30.379 19.877.787 | 0,153 89.277 13.601.623 | 0,656
TUPRS 2.623.134 21.932.560 | 11,960 1.291.607 39.722.712 | 3,252
ULKER -21.744 3.188.191 | 0,682 13.703 2.891.214 | 0,474
VAKBN 157.751 163.551.462 | 0,096 134.235 11.664.524 | 1,151
VESTL -15.667 7.321.345| 0,214 2.088 7.767.303 | 0,027
YKBNK 169.867 194.958.705 | 0,087 172.108 12.633.965 | 1,362
Ortalama 1,822 1,292
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Yukaridaki tablodan goriilecegi lizere, ertelenmis vergilerin bilango
icindeki  biyiikliigiine  bakilinca  net  ertelenmis  vergi
varlik/ylikiimliiligiiniin toplam aktif i¢indeki ortalama paymin % 1,822
oldugu, en yiiksek oranm % 11,96 ile TUPRAS’a, en diisiik oranin ise
% 0,012 ile TURKCELL e ait oldugu gériilmektedir.

Ertelenmis vergilerin gelir tablosu igindeki biiyiikliigline bakilinca,
ertelenmis vergi gideri/gelirinin net satiglar i¢indeki ortalama payinin
% 1,292 oldugu, en yiiksek oranin % 5,975 ile KOZA Altin’a, en diisiik
oranin ise % 0,0026 ile MIGROS a ait oldugu goriilmektedir.

Yukaridaki verilerden ertelenmis vergilere iliskin olarak raporlanan
tutarlarin ortalamada bilanco ve gelir tablosunda biiylik bir yer
tutmadigi, nispeten dnemsiz oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

4.3. Ertelenmis Vergilerin Oran Analizine Etkileri
4.3.1. Ertelenmis Vergilerin Karlhilik Oranlarina Etkisi

Ertelenmis vergilerin Net Karliik Orami (Net Kar/Net Satislar),
Varliklarin Getirisi (Net Kar/Toplam Aktif) ve Ozkaynaklarin
Getirisi (Net Kar/Ozkaynaklar) iizerindeki etkisi tablo 3’te
gosterilmistir.

Tablo 3: Ertelenmis Vergilerin Kirhilik Oranlar1 Uzerindeki Etkisi
£ s | 2 ) ¥ ) B3
=) 228 2EE 55| 2EE| 2EE 85| 225 2EE BE
= EZS ES5S 55| E55| E55 =% | ESS| ESE =%
= s53 c23 &3 | SR 53 29| 53| 23 S°
(2 384 g0 22| 80| 230 3| 850| 250 34
= B2 | 2% | g Ex | B2 | © Ex | E% | O
Z | 5T | &= |2 | &F | &= 5% | &2
Kar Kar (%) Varlik. Varlik. (%) Ozkay. Ozkay. (%)
Marji Marji Getirisi Getirisi Getirisi Getirisi
AEFES - 0,038 | 145 | 0016 | -0,019 | 145 | -0,028 | -0,033 | 14,5
0,033

AFYON 0,168 | 0,185 -8,7 0,183 0,200 -8,7 0,243 0,267 -8,7

AKBNK 0,230 | 0,219 4.8 0,015 0,015 4.8 0,129 0,123 4,8

AKSEN 0,020 | 0,009 131, 0,011 0,005 | 131,2 | 0,039 0,017 131,

ARCLK 0,051 | 0,052 -2,0 0,051 0,052 -2,0 0,145 0,148 -2,0

ASELS 0,140 | 0,208 | 30,1 0,070 0,054 30,1 0,158 0,121 30,1

BAGFS 0,066 | 0,066 0,7 0,030 0,030 0,7 0,077 0,077 0,7

BIMAS 0,027 | 0,028 -0,9 0,122 0,123 -0,9 0,344 0,347 -0,9
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CCOLA 0,058 | 0,060 -3,5 0,048 0,050 -3,5 0,103 0,107 -3,5
DOAS 0,033 | 0,033 0,1 0,090 0,089 0,1 0,205 0,204 0,1

DOHOL - -0,086 | -2,2 -0,045 | -0,044 -2,2 -0,107 | -0,105 | -2,2
ECILC 0’988 -0,060 2,3 -0,019 | -0,019 2,3 -0,022 | -0,023 2,3

0,059

EGEEN 0,247 | 0,250 -0,9 0,356 0,359 -0,9 0,425 0,429 -0,9
ENKAI 0,118 | 0,125 -5,8 0,083 0,088 -5,8 0,124 0,132 -5,8
EREGL 0,145 | 0,148 -2,3 0,104 0,107 -2,3 0,161 0,165 -2,3
FROTO 0,050 | 0,035 | 438 0,082 0,057 43,8 0,216 0,150 43,8
GARAN 0,223 | 0,202 10,5 0,015 0,013 10,5 0,138 0,125 10,5
GOLTS 0,128 | 0,116 10,9 0,079 0,071 10,9 0,137 0,123 10,9
GUBRF 0,155 | 0,150 3,2 0,135 0,131 3,2 0,345 0,334 3,2

HALKB 0,195 | 0,161 21,0 0,015 0,012 21,0 0,145 0,120 21,0
ISCTR 0,210 | 0,194 8,4 0,014 0,012 8,4 0,118 0,109 8,4

KARSN - -0,311 | 10,3 | -0,088 | -0,098 | 10,3 -0,430 | -0,479 | 10,3
KCHOL 83;2 0,043 | 423 0,066 0,046 42,3 0,144 0,101 42,3
KOZAA 0,385 | 0,335 15,0 0,143 0,125 15,0 0,161 0,140 15,0
KOZAL 0,559 | 0,499 12,0 0,245 0,219 12,0 0,265 0,237 12,0
KRDMD 0,151 | 0,156 -3,0 0,093 0,096 -3,0 0,211 0,217 -3,0
MGROS 0,012 | 0,012 -0,2 0,018 0,018 -0,2 0,107 0,107 -0,2
NETAS 0,016 | 0,006 181, 0,013 0,005 | 181,3 | 0,037 0,013 181,
OTKAR 0,059 | 0,063 —53,7 0,059 0,062 -5,7 0,298 0,316 -;7
PETKM 0,002 | -0,015 | 114, 0,002 | -0,016 | 1140 | 0,004 | -0,028 | 114,
PGSUS 0,047 | 0,043 8(,)8 0,041 0,037 8,8 0,123 0,113 8(,)8

SAHOL 0,414 | 0,392 5,6 0,019 0,018 5,6 0,118 0,112 5,6

SISE 0,061 | 0,047 29,6 0,034 0,026 29,6 0,058 0,045 29,6
TATGD 0,184 | 0,183 0,4 0,226 0,225 04 0,429 0,428 0,4

TAVHL 0,234 | 0,225 42 0,083 0,080 42 0,295 0,283 4,2

TCELL 0,119 | 0,121 -15 0,061 0,062 -1,5 0,086 0,088 -15
THYAO 0,075 | 0,093 | -19,2 | 0,057 0,071 | -19,2 0,199 0,246 | -19,2
TKFEN 0,013 | 0,011 21,7 0,012 0,010 21,7 0,029 0,024 21,7
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TOASO 0,077 | 0,061 27,2 0,081 0,063 27,2 0,256 0,201 27,2

TRKCM 0,147 | 0,127 15,6 0,068 0,058 15,6 0,117 0,101 15,6

TSKB 0,456 | 0,422 8,1 0,023 0,021 8,1 0,154 0,143 8,1

TTKOM 0,145 | 0,138 4,7 0,099 0,095 4,7 0,312 0,298 4,7

TUPRS 0,037 | 0,004 723, 0,067 0,008 | 7235 | 0,237 0,029 723,
5 5

ULKER 0,081 | 0,077 6,2 0,074 0,069 6,2 0,191 0,180 6,2

VAKBN 0,156 | 0,144 8,0 0,011 0,010 8,0 0,121 0,112 8,0

VESTL 0,013 | 0,013 2,0 0,014 0,014 2,0 0,076 0,074 2,0

YKBNK 0,163 | 0,149 9,1 0,011 0,010 9,1 0,102 0,093 9,1

Ortalama 0,116 0,106 9,7 0,063 0,058 8,5 0,145 0,130 10,8

Yukaridaki tablo incelendiginde, ertelenmis vergi hesaplanmasi
durumunda 34 sirketin net karlilik oraninda artig goriiliirken 13 sirkette
azalma goriilmektedir. Diger bir ifadeyle 34 sirkette ertelenmis vergi
geliri hesaplanmasi net karlilik {izerinde de olumlu etki yapmustir.
Ertelenmis vergi hesaplandigi durumunda net karlilik orani ortalama
olarak 0,116 iken ertelenmis vergi hesaplanmadigi durumda oran
ortalama olarak 0,106’dir. Bu durumda net karlilik orani, ertelenmis
vergi hesaplanmasi durumunda ortalama % 9,7 oraninda artmistir.

Diger taraftan, ertelenmis vergi hesaplanmasi durumunda 34 sirketin
varliklarin getirisinde artig goriiliirken 13 sirkette azalma saptanmustir.
Ertelenmis vergi hesaplandigi durumunda varliklarin getirisi ortalama
olarak 0,063 (% 6,3) iken ertelenmis vergi hesaplanmadigi durumda
ortalama olarak 0,106 (% 10,6) olmustur. Bu durumda varliklarin
getirisi, ertelenmis vergi hesaplanmasi durumunda ortalama % 8,5
oraninda artmistir.

Son olarak ertelenmis vergi hesaplanmasi durumunda, diger
oranlarda oldugu gibi 34 sirketin Ozkaynaklarin getirisinde artig
goriilirken 13 girkette azalma goriilmektedir. Ertelenmis vergi
hesaplandig1 durumunda 6zkaynaklarin getirisi ortalama olarak 0,145
(% 14,5) iken ertelenmis vergi hesaplanmadigi durumda ortalama
olarak 0,13 (% 13)’diir. Bu durumda 6zkaynaklarin getirisi, ertelenmis
vergi hesaplanmasi durumunda ortalama % 10,8 oraninda artmustir.
Diger oranlarda oldugu gibi bu oranda da en fazla artis (%
723,5)TUPRAS ta, azalma ise THY de (%19,2) goriilmiistiir.
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4.3.2. Ertelenmis Vergilerin Mali (Finansal) Yap1 Oranlarina
Etkisi

Ertelenmis vergilerin Finansal Kaldira¢ (Toplam Borg¢/Toplam
Aktif) ve Finansman (Ozkaynak/Toplam Borg¢) Oram iizerindeki
etkisi asagidaki tabloda 4’te gosterilmistir.

™
p= Tablo 4: Ertelenmis Vergilerin Mali Yap1 Oranlar1 Uzerindeki EtKkisi
N
Finansal Kaldira¢ Oram Finansman Oram
588 - = o = =
g 20 8b E._~ g 28 —_
SE_| 23| S38| 25, | 3% 528
v = 1S - = 1S S B v = 1S » & £ -]
ESc | Esc | XEE| ES2 | E=2 2EE
s &5 sE= 5 = £z =S &S5 =E=s S E=
230 | 220 | 28 | 280 S g0 £
g2 | EZ | ES& | EE | P2 csa
= == = = ==
AEFES 0,412 0,365 12,78 1,426 1,736 -17,9
AFYON 0,249 0,250 -0,44 3,024 3,006 0,6
AKBNK 0,880 0,880 0,002 0,136 0,136 -0,002
AKSEN 0,705 0,707 -0,32 0,419 0,415 11
ARCLK 0,645 0,640 0,76 0,550 0,562 -2,1
ASELS 0,555 0,588 -5,64 0,802 0,700 14,5
BAGFS 0,611 0,612 -0,21 0,637 0,633 0,5
BIMAS 0,645 0,644 0,23 0,550 0,554 -0,7
CCOLA 0,532 0,517 2,75 0,881 0,933 -5,5
DOAS 0,563 0,563 -0,09 0,777 0,775 0,2
DOHOL 0,577 0,574 0,48 0,733 0,742 -1,1
ECILC 0,154 0,135 13,88 5,495 6,397 -14,1
EGEEN 0,164 0,164 -0,36 5,111 5,089 0,4
ENKAI 0,333 0,300 10,71 2,007 2,329 -13,8
EREGL 0,353 0,326 8,11 1,833 2,063 -11,1
FROTO 0,619 0,664 -6,68 0,615 0,507 21,3
GARAN 0,892 0,894 -0,18 0,121 0,119 1,7
GOLTS 0,425 0,425 0,07 1,350 1,352 -0,1
GUBRF 0,609 0,607 0,29 0,641 0,646 -0,7
HALKB 0,899 0,901 -0,19 0,112 0,110 2,0
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ISCTR 0,885 0,887 -0,23 0,130 0,127 2,0
KARSN 0,795 0,818 -2,83 0,258 0,223 16,0
KCHOL 0,542 0,560 -3,30 0,846 0,785 7,8
KOZAA 0,108 0,111 -2,53 8,245 8,011 2,9
KOZAL 0,075 0,077 -2,92 12,386 11,995 3,3
KRDMD 0,556 0,558 -0,22 0,797 0,793 0,5
MGROS 0,836 0,832 0,42 0,197 0,202 -2,5
NETAS 0,642 0,643 -0,27 0,558 0,554 0,8
OTKAR 0,802 0,829 -3,18 0,246 0,207 19,2
PETKM 0,424 0,429 -1,17 1,360 1,333 2,1
PGSUS 0,671 0,660 1,68 0,489 0,514 -4.9
SAHOL 0,840 0,841 -0,16 0,190 0,188 1,0
SISE 0,414 0,421 -1,66 1,417 1,377 2,9
TATGD 0,473 0,475 -0,46 1,115 1,105 0,9
TAVHL 0,718 0,738 -2,64 0,392 0,356 10,3
TCELL 0,295 0,295 -0,01 2,391 2,391 0,0
THYAO 0,713 0,698 2,06 0,403 0,432 -6,7
TKFEN 0,597 0,596 0,23 0,674 0,678 -0,6
TOASO 0,685 0,698 -1,80 0,459 0,433 6,1
TRKCM 0,421 0,423 -0,45 1,374 1,363 0,8
TSKB 0,851 0,852 -0,12 0,176 0,174 0,8
TTKOM 0,683 0,684 -0,15 0,464 0,462 0,5
TUPRS 0,717 0,814 -11,96 0,395 0,228 73,1
ULKER 0,614 0,612 0,43 0,628 0,635 -1,1
VAKBN 0,909 0,909 -0,10 0,101 0,100 11
VESTL 0,813 0,812 0,05 0,230 0,231 -0,3
YKBNK 0,896 0,897 -0,09 0,116 0,115 0,8
Ortalama 0,591 0,594 -0,47 1,346 1,358 -0,9

Yukaridaki tablo incelendiginde, ertelenmis vergi hesaplanmasi
durumunda 17 sirketin finansal kaldira¢ oraninda artig goriiliirken 30
azalma goriilmektedir.

sirkette

Ertelenmis vergi

hesaplandigi
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durumunda finansal kaldira¢ ortalama olarak 0,591 (% 59,1) iken
ertelenmis vergi hesaplanmadigi durumda ortalama olarak 0,594 (%
59,4)’diir. Ortalamada ¢ok biiyiik bir degisim goziikmese de bazi
sitketlerde ertelenmis vergi raporlanmasi durumunda Onemli
degisiklikler oldugu goézlemlenmektedir. Finansal kaldira¢ orani en
fazla artan sirket % 13,88 artisla Eczacibasi ilag (ECILC) iken finansal
kaldira¢ oran1 en fazla azalan sirket % 11,96’lik bir azalma ile
TUPRAS’tir. TUPRAS 1n finansal kaldirac¢ orani en fazla azalan sirket
olmasit slirpriz olmamistir. Yukarida belirtildigi {izere, bu sirket
digerlerine nispeten net olarak en fazla ertelenmis vergi varligi
raporlayan sirkettir.

Diger taraftan tablo 4 incelendiginde, ertelenmis vergi hesaplanmasi
durumunda yine 30 sirketin finansman oraninda artig goriiliirken 17
sitkette azalma goriilmektedir. Ertelenmis vergi hesaplandig
durumunda finansman orani ortalama olarak 1,346 iken ertelenmis
vergi hesaplanmadigi durumda finansman orani ortalama olarak
1,358’dir. Dolayisiyla ertelenmis vergi hesaplanmasi ortalamada
sirketlerin finansman orani tizerinde ¢ok kii¢iik de olsa (ortalama % 0,9)
olumlu bir etki gostermistir. Finansman orani en fazla artan sirket %
73,1°1ik bir artisla TUPRAS iken, en fazla azalan sirket % 17,9’luk bir
azalma ile Anadolu Efes (EFES)’tir.

Yapilan analizlerden goriildiigii lizere, oran analizi yontemine gore
ertelenmis vergilerin finansal tablolar iizerindeki etkisi en fazla
TUPRAS ta gozlenmektedir. Bu nedenle, séz konusu sirketin 2014 y1l
finansal tablolarinda ertelenmis vergilere iliskin dipnotlarinin
ayrintisina bakmakta fayda bulunmaktadir. Ertelenmis vergilerin
ayritisma iligkin dipnot hesaplamalar1 asagida yer almaktadir.
Dipnottan goriilecegi lizere, net ertelenmis vergi varligina yol acan en
biiyiikk kalem yatirim tegvik belgesi kapsaminda yapilan yatirimlar
nedeniyle devletten alinan tesviklerdir.
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Tablo 5: TUPRAS Ertelenmis Vergiler Dipnot A¢iklamasi

Birikmig gegicl Ertelenmis ver
farklar (yukdmlalaga
31 Aralik 2014 31 Aralk 201331 Aralik 201431 Aralik 2013
Maddi ve maddi duran
variiklann kayth lle vergi
matrahlan arasindaki fark 1.274.666 1.226.381 (254.933) (245.276)
Tarev araglar zaran 84,606 - (12.921) -
Finansal vafiklar gergege uygun
dedjer farki 57.112 46.790 (2.856) (2.340)
Diger - 14.760 - (2.952)
Ertelenmig vergi yUkumiulugu {270.710) {250.568)
Yatinm tegvik gelini (Not 21) 6.297.223 4.163798 2.888.214 1.579.992
Stratejik yatinm tesvik belgesi kapsaminda
mahsup edilen tegvik geliri (72.933) (41.082)
Kidem tazminat ve
kideme tegvik primi kargiidn 141.398 121.452 28.279 24290
Stok deder alsukIOgo kargigi 90.204 - 18.041 -
Kullanimamig izin Ucreflen kargiign 35.550 30,905 7.110 6.181
Vergi cezasi kargihy 31.302 - 6.260 -
Yedek parga ve malzeme stokdan igin
deder dislKIOGn karsing! 28.812 30.412 5.762 6.082
Dava kargilikian 13.743 12.305 2.749 2461
Tarev araclar gergege uygun
dedjer farki 559 . 112 .
Erielenmis finansal gelirler, (net) 148 4621 30 924
Diger 51.100 9.587 10.220 1917
Erteienmig vergi variij 2.893.844 1.560.765 _
Ertelenmig vergl varigi - net 2.623.134 1.330.197
Ertelenmig vergi hareket tablosu asadida sunuimustur:
2014 2013
Ertelenen vergi varhgu{ylkimilltgd), net
1 Ocak 1.330.187 138.2186
Cari donem ertelenen vergi gelin 1.291.607 1.192.319
Aktieryal kazang/(kayip) 1.720 {1.063)
Finansal variklar deger artig fonu (502) (275)
Nakit akig riskinden korunma kazang/(kayiplan) 112 -
31 Araiik 2.623.134 1.330.197

Kaynak: www.kap.gov.tr
4.4. Analizin Degerlendirilmesi

Ertelenmis vergilerin finansal tablolara yansitilmasiyla, finansal
tablolara yansitilan kar rakami igletmenin gercek kar rakami olan ticari
kar1 yansitmis olur. Boylece mali kar ile ticari kar arasinda farkliliga
neden olan faktdrlerin cari donem ile gelecek donemlere etkisi finansal
tablolarda gosterilmek suretiyle muhasebenin donemsellik ilkesiyle ve
tahakkuk esastyla uyum saglanmig olur.

Bilancoda net ertelenmis vergi varligi raporlanmasi cari dénemde
ticari kar flizerinden hesaplanmasi gerekenden daha fazla vergi
Odendigini, cari donemde pesin ddenmis vergi nedeniyle gelecekteki
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donemlerde hesaplanacak mali kar tizerinden daha az vergi 6denecegini
gosterir. Diger bir ifadeyle, isletmenin gelecekte 6deyecegi vergiyi
onceden Odenmesi nedeniyle devletten bir “vergi alacag”
olusmaktadir. Net ertelenmis vergi varligi raporlanmast durumunda,
buna paralel olarak kapsamli gelir tablosunda da ertelenmis vergi geliri
raporlanir. Zira aktifte vergi alacagi olarak olusan artisin gelir
tablosundaki izdiiglimii bir gelir kalemi olmalidir. Ertelenmis vergiye
neden olan gegici farkin kaynagina bagl olarak s6z konusu vergi geliri
kar-zarar tablosunda veya diger kapsamli gelir i¢cinde dogrudan
6zkaynaklarda gosterilir.

Sonu¢ olarak, net ertelenmis vergi raporlanmasi durumunda
bilangonun aktifi duran varliklarda raporlanan ertelenmis vergi varlig
kadar artarken, pasifte de 6zkaynak artis1 gerceklesir. Boylece net
ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmasi sermayenin korunmasi tizerinde
olumlu etkide bulunur. Net ertelenmis vergi ylikiimliiliigii raporlanmasi
halinde ise yukaridaki agiklamalarin tam tersi bir durumla karsilasilir.
Zira bu durumda isletme cari donemde ticari kar {iizerinden
hesaplanmas1 gereken vergiden daha az vergi Odeyerek gelecekte
Odeyecegi vergiyi devlete bor¢lanmaktadir. Borglanilan s6z konusu
“ertelenmis vergi ylikiimliliigii” kapsamli gelir tablosunda ertelenmis
vergi gideri olarak raporlanir. Dolayisiyla, bilangonun pasifinde
ertelenmis vergi yiikiimliliigii olarak gerceklesen artis 6zkaynaklarda
azalisla dengelenir. Diger bir ifadeyle, net ertelenmis vergi borcu
raporlanmasi sermaye ilizerinde olumsuz etkide bulunur.

BIST-50 endeksine kayith sirketler iizerinde yaptigimiz analiz,
yukarida yapilan acgiklamalart ampirik olarak desteklemektedir.
Finansal tablolarinda net ertelenmis vergi varligi raporlayan sirketlerin,
ertelenmis vergi hesaplamamalar1 durumuna gore mali yap1 ve karlilik
acisindan daha 1iyi durumda olduklar;, net ertelenmis vergi
ylikiimliliigii raporlayan sirketlerin ise daha olumsuz durumda
olduklan goriilmiigtiir. S6z konusu etkiler raporlanan ertelenmis vergi
kalemlerinin finansal tablolarda kiiciik bir orana sahip olmalari
nedeniyle disiik olsa da wulasilan sonuglar yukarida yapilan
aciklamalarla uyumludur.

Ertelenmis vergi raporlanmasmin BIST-50 endeksine kote
sirketlerin finansal tablolar1 tizerindeki etkisinin oran analizi yontemi
kullanilarak ~ degerlendirilmesi sonucunda asagidaki sonuglara
ulagilmigtir.
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1- Ertelenmis vergi raporlanmasi karlilik ve mali yapi oranlari
tizerinde etkilidir.

2- Arastirma konusu sirketlerde ertelenmis vergilere neden olan en
onemli faktorler maddi ve maddi olmayan duran varliklarin 6lgiimii,
kidem tazminati hesaplamasi, bor¢ karsiliklar1 hesaplamasi, stoklarin
degerlemesi, kullanilmamis mali zararlar, ticari alacak ve borg¢larin
degerlemesidir.

3- Sirketler arasinda ertelenmis vergilerin raporlamas: konusunda
bir uygulama birligi bulunmamaktadir. Baz1 sirketler ertelenmis vergi
varlik/ylikiimliiligiinii net tutar iizerinden, baz1 sirketler ise briit tutar
iizerinden raporlamaktadir.

4- Raporlanan ertelenmis vergilerin finansal tablolar iginde
biiyiikliigiine bakildiginda, net ertelenmis vergi varligy/ylikiimliigiiniin
bilango; ertelenmis vergi gideri/gelirinin kér-zarar tablosu igerisindeki
biiytikliikleri 6nemli bir oranda degildir.

5- Ertelenmis vergi raporlanmasi karlilik oranlarindan net karlilik
orant iizerinde ortalama olarak % 9,7 olumlu, varliklar1 getirisi oraninda
ortalama % 8,5 olumlu, 6zkaynaklarin getirisi oraninda ise ortalama %
10,8 oraninda olumlu etki yapmistir. Dolayisiyla, ertelenmis vergi
hesaplanmas: sirketlerin karliligini pozitif yonde etkilemistir.

6- Ertelenmis vergi raporlanmasi mali yap1 oranlari {izerindeki etkisi
ise ortalamada oldukc¢a O6nemsizdir. Finansal kaldirag orani ortalama
olarak % 0,47 azalma, finansman orami ise ortalama olarak % 0,9
oraninda bir azalma gostermistir.

5. SONUC

Ertelenmis vergi hesaplanmasi donemsellik ilkesinin bir geregi olup
mali kar ile ticari kar arasinda bir koprii kurar. TMS/TFRS
diizenlemelerine gore ticari kar iizerinden hesaplanmasi gereken vergi,
doneme ait bir gider veya gelirken (vergi gideri veya geliri), vergi
mevzuati agisindan 6denen vergi isletmenin donem sonunda olugan net
karindan devletin aldig1 paydir. Iste gerek bu yaklasim farki, gerek
muhasebenin donemsellik ilkesi ertelenmis vergi hesaplanmasimi
gerektirir. Diger bir ifadeyle, ertelenmis vergi hesaplanmasi ticari kar
iizerinden hesaplanmasi gereken ama vergi mevzuatindaki
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diizenlemeler uyarinca ticari karin ait oldugu yildan baska bir yilda
Odenen verginin etkilerinin finansal tablolarda gdsterilmesini saglar.

Ertelenmis vergi, bir taraftan bilancoda diger taraftan kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir. Bilangoda net ertelenmis vergi
varlig1 raporlanmasi cari donemde ticari kar {izerinden hesaplanmasi
gerekenden daha fazla vergi 6dendigini, cari donemde pesin 6denmis
vergi nedeniyle gelecekteki doénemlerde hesaplanacak mali kar
tizerinden daha az vergi Odenecegini gosterir. Bagka bir ifadeyle,
isletmenin gelecekte ddeyecegi vergiyi 6nceden 6denmesi nedeniyle
devletten bir “vergi” alacagi olugsmaktadir. Net ertelenmis vergi varligi
raporlanmasi durumunda, buna paralel olarak kapsamli gelir tablosunda
da ertelenmis vergi geliri raporlanir. Zira aktifte vergi alacagi olarak
olusan artigin gelir tablosundaki izdiisiimii bir gelir kalemi olmalidir.
Ertelenmis vergiye neden olan gegici farkin kaynagina bagli olarak s6z
konusu vergi geliri kar-zarar tablosunda veya diger kapsamli gelir
icinde dogrudan 6zkaynaklarda gosterilir. Sonug olarak, net ertelenmis
vergi raporlanmasi durumunda bilangonun aktifi duran varliklarda
raporlanan ertelenmis vergi varlig1 kadar artarken, pasifte de 6zkaynak
artis1 gerceklesir. Boylece net ertelenmis vergi varligi hesaplanmasi
sermayenin korunmasi iizerinde olumlu etkide bulunur. Net ertelenmis
vergi yikiimliiliigli raporlanmasi halinde ise bu agiklamalarin tam tersi
bir durumla kargilagilir.

Bu calismada BIST-50 endeksine kayith sirketler iizerinde
yaptigimiz analiz yapilan acgiklamalar1 desteklemektedir. Finansal
tablolarinda net ertelenmis vergi varligi raporlayan sirketlerin,
ertelenmis vergi hesaplamamalar1 durumuna gore mali yap1 ve karlilik
acisindan daha iyi durumda olduklari, net ertelenmis vergi
ylkimliligi raporlayan sirketlerin ise daha olumsuz durumda
olduklar goriilmiistiir. Yapilan analiz sonucunda,

o Ertelenmis vergi raporlanmasi karlilik ve mali yap1 oranlari
tizerinde etkili oldugu,

e  Arastirma konusu sirketlerde ertelenmis vergilere neden olan
en onemli faktorler maddi ve maddi olmayan duran varliklarin dl¢timii,
kidem tazminati hesaplamasi, bor¢ karsiliklar1 hesaplamasi, stoklarin
degerlemesi, kullanilmamis mali zararlar, ticari alacak ve borg¢larin
degerlemesi oldugu,

e  Sirketler arasinda ertelenmis vergilerin raporlamasi konusunda
bir uygulama birligi bulunmadigl; bazi sirketlerin ertelenmis vergi
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varlik/yiikiimliliigiinii net tutar {izerinden, baz sirketlerin ise briit tutar
tizerinden raporladiklart,

e Raporlanan ertelenmis vergilerin finansal tablolar iginde
biiyiikliigiine bakildiginda, net ertelenmis vergi varligr/ylikiimliigiiniin
bilango; ertelenmis vergi gideri/gelirinin kéar-zarar tablosu igerisindeki
biiyiikliiklerinin dnemli bir oranda olmadigi sonuglarina ulagilmigtir.

Calismadaki sonuglarin  Yereli, Kayali, ve Yeginboy (2012)
tarafindan tekstil sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler iizerinden
yapilan aragtirmanin sonuglart ile oOrtiismedigi goriilmektedir. So6z
konusu ¢alismada karlilik ve mali yap1 oranlarda azalis tespit edilen
sirketlerin yaklasik oran1 % 70 (10/13) iken, arastirmamizda tam tersi
olarak karlilik oranlarinda artis tespit edilen isletmelerin orant % 72
(34/47), mali yap1 oranlarinda artig tespit edilen igletmelerin orani
yaklasik % 64 (30/47) olmustur. Buradan ertelenmis vergilerin oranlar
tizerindeki etkisinin ¢ogu isletme {izerinde artis veya azalig yonlii etki
ettigi gibi bir kaniya ulagilmayacag1 desteklenmis olmaktadir. Ancak
incelemelerin sektdrel bazda ve birden ¢ok yilin verisiyle yapilmasi
durumunda ertelenmis vergilerin oranlar iizerindeki etkilerine dair
farkli sonuglara ulagilmasi da s6z konusu olabilir.
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