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PETROL FiYATLARI iLE TUKETICi FIYAT ENDEKSi VE HARCAMA
GRUPLARI ARASINDAKI ASIMETRIK FiYAT AKTARIMI:
ESiK ESBUTUNLESME ANALIZi
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Giintimiizde petrol, tagimaciliktan hane halk: tiiketimine kadar kullanilmak tizere girdi saglayan ve bu yoniiyle
onemli bir enerji tikketim kaynagi olmaktadir. Tiirkiye bu 6nemli enerji kaynagmnin yaklasik %90’ ithal
etmektedir. Petrolde disa bagimlilig1 yiiksek olan Tiirkiye, diinya petrol fiyat dalgalanmalarindan etkilenmekte
ve bunu yurtigi fiyatlarina aktarmaktadir. Bu ¢alismanin amact, diinya petrol fiyatlari ile Tiirkiye Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) ve alt harcama gruplari arasindaki asimetrik fiyat aktarimum 1994-2019 yillari arasi, Enders
ve Siklos’un (2001) onerdigi esik esbiitiinlesme testleri yardimi ile incelemektir. Elde edilen sonuglara gore,
Tiirk liras1 bazli petrol fiyatlar: ile TUFE arasinda uzun dénemli asimetrik iliski tespit edilmisken alt harcama
gruplart i¢in bu durum farklilasmaktadir. Saglik; Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri thsindaki tim
harcama gruplar icin uzun dénemli asimetrik iliski bulunmaktadir. Bununla birlikte, Gida, I¢ki ve Tiitiin
harcama grubu digindaki tiim harcama gruplari ve genel TUFE icin Petrol Fiyatlarinda meydana gelebilecek
artis yonlii pozitif bir sokun negatif soka gore daha hizli hata diizeltme ayarlamasi yapacagi sonucuna
vartlmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Asimetrik Fiyat Aktarimi, M-TAR Egbiitiinlesme

ASYMMETRIC PRICE TRANSMISSION OF OIL PRICES TO CONSUMER
PRICE INDEX AND EXPENDITURE GROUPS:
THRESHOLD COINTEGRATION ANALYSIS

ABSTRACT

Today, oil products have a wide range of usage area from transportation to household consumption, therefore,
it is regarded as a substantial source of energy consumption. Turkey imports approximately 90% of its oil
consumption. Turkey, as an oil importing country, is highly vulnerable to fluctuations in the world oil prices,
and will transmit these fluctuations to its domestic prices. The purpose of this study is to examine the asymmetric
price transmission of the World oil prices to Turkey Consumer Price Index (CPI) and sub expenditure groups
by using the data between 1994 to 2019 using threshold cointegration tests suggested by Enders and Siklos
(2001). The estimates suggest that, there is a long-term asymmetric relationship between Turkish lira-based oil
prices and the CPI, however, this situation differs for sub expenditure groups. There is a long-term asymmetric
relationship for all sub expenditure groups except Health; Furnishings, Household Equipment and Home Care
Services. All expenditure groups except Food, Beverages, Tobacco and for general CPlI; it is concluded that an

! Yiiksek Lisans Ogrencisi, Ankara Haci Bayram Veli Universitesi, L.LB.F., Ekonometri Boliimii,
tiryak.elif@gmail.com. ORCID: 0000-0002-7723-1718.

2 Prof. Dr., Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi, 1.I.B.F., Ekonometri Boliimii, nukhet.dogan@hbv.edu.tr.
ORCID: 0000-0002-2115-1807.

3 Prof. Dr., Bilkent Universitesi, I.I.S.B.F., Ekonomi Béliimii, berument@bilkent.edu.tr. ORCID: 0000-0003-
2276-4741.

* Bu ¢aligma, Elif Tiryak’in ayni isimli yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir.

Received/Gelis: 02/06/2020 Accepted/Kabul: 17/12/2020, Research Article/Arastirma Makalesi

Cite as/Alinti: Tiryak,E., Dogan, N., Berument, M.H. (2020), “Petrol Fiyatlar ile Tiiketici Fiyat Endeksi ve
Harcama Gruplar1 Arasindaki Asimetrik Fiyat Aktarmmi: Esik Biitiinlesme Analizi”, Cukurova Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, cilt 29, say1 4, s.315-330.

315



mailto:tiryak.elif@gmail.com
mailto:nukhet.dogan@hbv.edu.tr
mailto:berument@bilkent.edu.tr

C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 29, Say1 4, 2020, Sayfa 315-330

increase in positive shock that may occur in Oil Prices will make faster error-correcting adjustment than a
negative shock.
Keywords: Oil Prices; Asymmetric Price Transmission; M-TAR Cointegration

Giris

Pek cok iilke i¢in petrol fiyat degisimleri digsal degisken niteligindedir ve bu degisimlerin
yurti¢i fiyatlarina gegis etkisinin miktar1 ve siiresi akademide, politika ¢evrelerinde ve is
diinyasinda tartigilan bir konu olmaktadir (Abdulai, 2002; Hooker, 2002; Chen, 2009;
Gao, Kim ve Saba, 2014). Uretimde 6nemli bir girdi olarak kullanilan petroliin fiyat
degisimi, maliyetleri ve zincirleme olarak nihai {iriin fiyatlarini etkilemektedir. Boylece
degisen petrol fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina bir aktarim ger¢eklesmektedir. Bu
calismada petrol tiiketiminin %93’iinii (T.C. Petrol Isleri Genel Miidiirliigii, 2017) ithal
eden Tiirkiye’nin, fiyatlar seviyesi harcama gruplar1 bazinda petrol fiyat degisimlerinden
farkl etkilenip etkilenmedigi incelenmektedir.

Petrolde disa bagiml iilkelerde petrol fiyatlar yiikseldiginde, karlarim korumak
isteyen yerli akaryakit isletmecileri fiyatlar1 arttiracaktir. Bu fiyat artislari, yasam
maliyetlerini ve 6nemli dl¢iide petrol tiriinleri tiiketen hane halkini, dolayisiyla tiiketici
fiyatlarin1 arttirict yonde etkileyecektir. Fakat petrol fiyatlarindaki diisiis, akaryakit
isletmecilerini, kar giidiileri sebebiyle aym oranda bir diisiise yoOneltemeyecektir.
Dolayisiyla; petroliin rekabet¢i olmayan piyasaya sahip olmasi, piyasa giiciiniin yiiksek
olmasi ve menii maliyetleri ortaya ¢ikarmasi gibi sebeplerle, petrol fiyatlarindaki artis ve
azaliglarin, tiiketici fiyatlar1 {lizerinde gegis etkisi asimetrik fiyat aktarimimi ortaya
koymaktadir (Hamilton, 1983; Brown ve Yiicel, 1999; Cunado ve Perez de Gracia, 2005;
[brahim ve Chancharoenchai, 2014; Long ve Liang, 2018).

Literatiire bakildiginda petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi ya da fiyat
aktarimini inceleyen birgok g¢alisma vardir. Bu ¢alismalarin sonuglari segilen tilkelere,
kurulan modele, secilen doneme ve tahmin yontemine gore farklilik gdstermektedir.
LeBlanc ve Chinn (2004), Cunado ve Perez de Gracia (2005), Cologni ve Manera (2008),
Tang, Wu ve Zhang, (2010), Du, He ve Wei, (2010), Chou ve Tseng (2011), Ibrahim ve
Chancharoenchai (2014) gibi ¢aligmalar petrol fiyatlarinin enflasyon iizerinde istatistiksel
olarak anlaml etkisi oldugunu sdylerken; Chen (2009), Umar ve Abdulhakeem (2010),
Rafee ve Hidhayathulla (2015), Akgelik ve Ogiing (2016) ve Sek (2017) petrol
fiyatlarinin etkisinin simirli oldugunu belirtmektedirler. Petrol fiyatlarindan tiiketici
fiyatlarina dogru gerceklesen aktarim; artan ulagim maliyetleri ile nihai tiiketiciye, iiretim
stirecinde artan girdi maliyetleri ile nihai mal ve servis fiyatlarina seklinde olacaktir. Bu
sebeple, petrol fiyat degisimi Tiiketici Fiyat Endeksi’ni (TUFE) etkileyecegi gibi,
degisimin TUFE alt harcama gruplari iizerinde de farkli etkileri olacaktir (Chou ve Tseng,
2011; ibrahim ve Chancharoenchai, 2014; Gao vd., 2014; Yoshizaki ve Haomori, 2014;
Zhou vd., 2017; Abdulkabir vd., 2019).

Tirkiye i¢in fiyat aktarimini inceleyen Berument ve Tas¢1 (2002), 1990 yili girdi
cikti tablosu yardimiyla ham petrol fiyatlarinin enflasyon itizerindeki etkisinin simirlt
oldugunu géstermekteyken Oksiizler ve Ipek (2011), Mercan, Peker ve Goger (2015) ve
Karacan ve Yardim Kilickan (2018) bu etkinin arttirici yonde oldugu sonucuna
ulagmaktadirlar. Utkulu ve Ekinci (2015) ve Erkus ve Karamelikli (2016), 2003-2015
yillart arasi verilerle Tirkiye’deki fiyat aktariminin asimetrik oldugu ve pozitif fiyat
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soklarmin istatistiksel olarak anlamli oldugu; fakat negatif fiyat soklarinin istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu sonucuna ulagmaktadir. Ozata (2019) ise 2003-2018 yillar1 arasi
verilerle ¢alistiklarinda asimetrik fiyat aktariminin negatif ve pozitif fiyat soklarinin her
ikisinin de anlamli oldugunu géstermektedir.

Bu ¢aligmanin 6nemi; Tiirkiye i¢in varligr istatistiki olarak gosterilmis diinya
Petrol Fiyatlar: ve TUFE arasmdaki asimetrik fiyat aktariminin, TL bazl petrol fiyat
degisiminin TUFE alt harcama gruplar1 arasinda da farklilik gosterip gostermediginin
ortaya konmasidir. 1994-2019 yillar1 arasi aylik verilerle TUFE ve alt harcama gruplari
ile Petrol Fiyatlari arasindaki uzun donemli iliski; esik otoregresif (Threshold
Autoregressive, TAR) ve momentum esik otoregresif (Momentum Threshold
Autoregressive, M-TAR) modelleri ile incelenmektedir.

TAR ve M-TAR model sonuglarina gére Petrol Fiyatlar: ile TUFE ve alt harcama
gruplart arasinda uzun doénemli asimetrik iligkinin varligi literatiirii desteklerken 10
harcama grubu arasindan Saglik, Mobilya Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri disindaki
diger tiim harcama gruplarinda bu iligki istatistiki olarak anlamli bulunmaktadir. Genel
TUFE ve Gida, Icki ve Tiitiin harcama grubu disindaki diger tiim harcama gruplar1 igin
pozitif sapmalar negatif sapmalardan mutlak degerce biiyiik olarak bulundugundan Petrol
Fiyatlarinda meydana gelebilecek pozitif bir sokun negatif soka gore daha hizli hata
diizeltme ayarlamasi yapacag1 sonucuna ulasilmaktadir.

Caligmanin giris boliimiinii takiben ikinci boliimde veri seti ve kullanilan TAR ve
M-TAR modelleri agiklanmaktadir. Ugiincii boliimde ise Petrol Fiyatlar: ile TUFE ve alt
harcama gruplar1 arasindaki fiyat aktarimina iliskin analizlere yer verilmektedir.
Dérdiincii bolimde de sonuglar yer almaktadir.

Veri ve Yontem
Calismada, petrol fiyatlar1 ile Tiirkiye’nin TUFE ve harcama gruplarmma gore fiyat
endeksleri arasindaki uzun dénemli asimetrik iligskisinin incelenmesi amaci ile 1994:01-
2019:12 yillar1 arast aylik veriler* kullanilmaktadir. TUFE harcama gruplari;, Gida Icki
ve Tiitiin; Giyim ve Ayakkabi; Konut, Su, Elektik, Gaz ve Diger Yakitlar;, Mobilya, Ev
Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri; Saghk; Ulastirma; Eglence ve Kiiltiir, Egitim; Lokanta
ve Oteller ve Cesitli Mal ve Hizmetler olarak toplamda 10 alt grupta incelenmektedir.
TUFE ve harcama gruplar1 (PY) Tiirkiye Istatistik Kurumundan ve Brent petrol fiyati
(PX) varil/dolar cinsinden Amerika Birlesik Devletleri St. Louis merkez bankasi internet
sitesinden (Federal Reserve Economic Data, FRED) derlenmistir. Dolar cinsinden petrol
fiyatlar1, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sisteminden elde
edilen doviz kuru fiyatlari ile Tiirk lirasia (varil/TL) ¢evrilmistir. Analizler kapsaminda
tiim degiskenlerin logaritmasi kullanilmistir.

Enders ve Siklos (2001) calismasini takiben, TUFE ve alt harcama gruplari ile
petrol fiyatlar1 arasindaki dogrusal iligki (1) numarali denklemdeki gibi modellenir:

Pl = a+ BPX¥ +e, [€h)

Burada PY ve PX degiskenlerinin esbiitiinlesme dereceleri 1(1) ve e, 1(0) ise
esbiitiinlesmenin var oldugu kabul edilir (Engle ve Granger, 1987). a ve 8 parametre, e;

4 TUFE ve alt harcama grup verilerinde 1994 temel y1li baz alinmustir.
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birbirini takip eden degerleri iligkili olabilir hata terimidir. Esbiitiinlesmenin olmadigi
yokluk hipotezinin reddedilmesi, e, nin, ortalamasi sifir ve sabit varyansli bir hata terimi
oldugunu gosterir. Yukaridaki model parametreleri en kiigiik kareler (EKK) yontemi ile
tahmin edildikten sonra hata terimleri ile (2) ve (3) numarali denklemde verilen model
kurulmaktadir:

Ae, = pre_1l + pree (1 — 1) + Z? Vide,; + u; 2

©)

_{1 eger e, =T
7|0 eger ey < T

Burada p, beyaz giiriiltiilii hata terimi olup e,_; ve de;_;’den bagimsizdir. I; gosterge
fonksiyonu, p gecikme sayisi, p;, p,, y parametreler ve t esik degeridir. Denklem (2) ve
(3) TAR modeli olarak adlandirilmaktadir. I, gosterge fonksiyonunda e;_’in degisim
degerleri kullanildiginda TAR modeli M-TAR modeline doniismektedir.

_ {1 eger Ae;, =T 4
70 eger de,, < T “)
Burada 7" momentum TAR modeli igin esik degeridir. Denklem (2) ve (4) kullanilarak
olusturulan model M-TAR modeli olarak adlandirilir. Seride biiyiik bir degisim mevcut
ise ve Ozellikle politika yapicilari bu degisimi yumusatmak istiyorsa M-TAR modelinin
kullanilmas yararl olacaktir (Enders ve Siklos, 2001, s. 168). Bununla birlikte M-TAR
modelinde diislisler TAR’a gore daha keskin ve belirgin olmaktadir.

Genel olarak t ve 7"’niin degeri bilinmemektedir ve p; ve p, degerleriyle birlikte
tahmin edilmesi gerekmektedir. Literatiir incelendiginde ¢aligmalarin biyiik bir kismu,
degeri bilinmeyen 7z ve T’ igin sifir degerini kullanmaktadir. Fakat esik degeri 7z ve t’,
Chan (1993) tarafindan 6nerilen prosediirle hata kareler toplamini en kiigiikk yapan p; ve
p, degerleriyle birlikte tutarl bir sekilde tahmin edilebilir. e;’nin duraganhig igin gerekli
ve yeterli kosul olarak 7 ve 7' niin herhangi bir degeri igin p; <0, p, <0 ve
(1 + p; )(1 + p,) < 1 verilebilir (Petrucelli ve Woolford, 1984). Bu sekilde bulunan 7’
degeri gosterge fonksiyonu (4)’de kullanilarak denklem (2) tahmin edildiginde tutarlt M-
TAR modeli elde edilmektedir (Enders ve Siklos, 2001, s. 167). Chan (1993)
prosediiriiyle bulunan t degeri gosterge fonksiyonu (3)’te kullanilarak denklem (2)
tahmin edildiginde ise tutarli TAR modeli elde edilmektedir.

Serilerin uzun doénem birlikte hareketlerine diger bir ifade ile esbiitiinlesme
iligkilerine ve asimetrik ayarlamalarina dair bilgiler iki farkli istatistik ile test edilebilir.
Ik test serilerin esbiitiinlesik olmadig1 yokluk hipotezine sahip (Hy:p; = p, =0) F
istatistigi ile test edilir ve @ ile gosterilir. Bu istatistik standart bir dagilim takip
etmemektedir. Bu yiizden Enders ve Siklos (2001) tarafindan iretilen kritik degerlerin
kullanilmas1 gerekmektedir. Tkinci test, simetrik ayarlamanin (symmetrical adjustment)
oldugu yokluk hipotezine sahip (H,: p; = p,) standart F test istatistigidir. Burada, yokluk
hipotezinin reddedilmesi asimetrik diizeltme siirecinin varligini gostermektedir.

Arastirma Bulgulan
TUFE harcama gruplar1 ve petrol fiyatlar1 arasindaki uzun dénemli esbiitiinlesme iligkisi
ve asimetrik fiyat aktarimina gegmeden Once serilerin biitiinlesme derecelerinin tespiti
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Tablo 1. ADF ve PP Birim K6k Test Sonuglari

Degiskenler Diizey Birinci Sira Fark
ADF PP ADF PP
Brent 1,434 1,531 -12,973*** -12,942%**
(0,962) (0,969) (0,000) (0,000)
TUFE 0,696 3,561 -2,660*** -4,548***
(0,865) (0,999) (0,007) (0,000)
Guda, Icki ve 1,284 4,158 -2,621*** -7,441%**
Tiitiin (0,949) (1,000) (0,008) (0,000)
Giyim ve Ayakkabt 0,357 3,440 -3,416%** -13,449***
(0,787) (0,999) (0,000) (0,000)
Konut, Su, 1,446 3,619 -2,243** -3,785***
Elektrik, Gaz ve (0,963) (0,999) (0,024) (0,000)
Diger Yakatlar
2,486 3,406 -3,091*** -5,397***
Mobilya, Ev (0,997) (0,999) (0,002) (0,000)
Aletleri ve Ev
Bakim Hizmetleri
Saghk 0,012 3,166 -2,073** -12,056***
(0,685) (0,999) (0,036) (0,000)
Ulastirma 1,967 3,478 -3,465*** -9,524***
(0,988) (0,999) (0,000) (0,000)
Eglence ve Kiiltiir 2,116 3,058 -3,228*** -7,918***
(0,992) (0,999) (0,0000)
(0,001)
Egitim 0,810 3,523 -1,868* -13,053***
(0,886) (0,999) (0,058) (0,000)
1,440 3,881 -2,726%** -4,179***
Lokanta ve Oteller (0,963) (1,000) (0,006) (0,000)
Cesitli Mal ve 0,993 3,564 -2,810*** -11,224%**
Hizmetler (0,915) (0,999) (0,005) (0,000)

*, *x *Fx*sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde yokluk hipotezi reddedilmektedir.
Parantez igerisindeki degerler p degerlerini vermektedir.
ADF ve PP birim kok testinde sabit terimsiz ve trendsiz model kullanilmustir.
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icin Genisletilmis Dickey-Fuller (Dickey ve Fuller, 1979, Augmented Dickey Fuller,
ADF) ve Phillips—Perron (Phillips ve Perron, 1988, PP) birim kok testleri kullanilmugtir.
Seriler “birim koke sahiptir” yokluk hipotezli birim kok test sonuglar1 Tablo 1°de
verilmektedir.

ADF ve PP birim kok testleri diizeydeki serilere uygulandiginda higbir seri i¢in
yokluk hipotezinin reddedilemedigi ve serilerin diizeyde duragan olmadiklar
sOylenebilir. Diizeyde duragan olmayan serilerin birinci sira farklarina yeniden birim kok
testi uygulandiginda yokluk hipotezlerinin reddedildigi; petrol fiyati, TUFE ve harcama
gruplarinin birinci sira fark duragan oldugu goriilmektedir.

TUFE harcama gruplar1 ve Petrol Fiyatlar: arasidaki esik esbiitiinlesme ve
asimetrik fiyat aktariminin incelenmesi amaciyla kurulan TAR, M-TAR, tutarli TAR ve
tutarli M-TAR modelleri tahminleri sirasiyla Tablo 2, 3, 4 ve 5°te verilmektedir®®. Dort
modelde yer alan degiskenlerin gecikme uzunluklart BIC’e (Bayesyen Bilgi Kriteri,
Bayesian Information Criteria) gore belirlenmistir. TAR ve M-TAR modellerinde
kullanmlan esik degerleri z ve t', sifir olarak alinirken, tutarhh TAR ve tutarh M-TAR
modellerinde 7 ve 7’ esik degerleri hata kareleri toplamini en kiigiik yapan p; ve p,
degerleriyle birlikte tahmin edilmektedir.

[lk olarak; Petrol Fiyatlar: ile TUFE ve alt harcama gruplari arasinda uzun dénem
iliskinin varhig1 Hy: p; = p, = 0 yokluk hipotezli @ istatistigi ile test edilmektedir. Tablo
2 ve 3’te TAR modelinde Saglik; Eglence ve Kiiltiir, M-TAR modelinde Saglik disindaki
tim harcama gruplari i¢in  yokluk hipotezi %35 anlamliik diizeyinde
reddedilememektedir’. Bu gruplar disinda Petrol Fiyatlar: ile harcama gruplari arasinda
esik degerli uzun donem iliskisinden s6z edilmektedir. Uzun dénem dengede,
ayarlamanin simetrik mi asimetrik mi oldugu Hy: p; = p, yokluk hipotezi altinda, F
istatistigi ile test edilmektedir®. Buna gore, TAR modelinde tiim harcama gruplari, M-
TAR modelinde Egitim haricinde tiim gruplar i¢in yokluk hipotezi reddedilememektedir.
Diger bir ifadeyle Petrol Fiyatlar: ile harcama gruplari arasinda Egitim disinda asimetrik
iliski bulunamamaktadir.

Chan (1993) prosediiriiyle tahmin edilen esik degerli tutarli model tahminlerinin,
verilere diger modellerden daha iyi uydugu gosterilmektedir (bk.: Abdulai, 2002; Enders
ve Siklos, 2001 ve Enders ve Granger, 1998). Bu ¢alismada da, Tablo 2, 3, 4 ve 5’teki en
uygun modelin se¢iminde model segme kriterlerinden AIC (Akaiki Bilgi Kriteri, Akaike
Information Criteria) kullanildiginda tutarlhh TAR ve M-TAR modellerinin daha uygun
oldugu goriilmektedir. Gida, Icki ve Tiitiin harcama grubu igin tutarli TAR modeli en
kiigiik AIC’ye sahipken diger tim harcama gruplar1 i¢in en kiigiikk AIC’ye sahip olan ve
uygun olan model tutarli M-TAR modelidir.

% Modellerin parametre tahmininde Rats 8.0 paket programi kullaniimustir.

5 Dolar cinsinden petrol fiyatlariyla da analizler yapilmis; fakat Tiirk lirasma cevrilmis petrol fiyatlarmnin
kullanimiyla yapilan analizler digerine gore daha anlamli sonuglar vermistir. Bu sonuglar yazarlardan
istenilebilir.

" Ender ve Siklos (2001) kritik degerleri kullanilmistir.

8 Standart F dagilim tablosu kullanilmistir.
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Tablo 2. Esik Esbiitiinlesme Modeli Parametre Tahmin Sonuglar

2 o2 = ,s‘n . mestc 3 S g &

a £z >3 NEXS g2 0% g s § 5 S5 SE

S ~ g ES 528X 2832 o g s = = €3 25

~ $& =3 2223 58598 & g S & S g8 5T

3 (CRS SUE™ g<aT S R E Sz
p1 -0,067**  -0,062**  -0,047** -0,074** -0,058** -0,038**  -0,065** -0,043** -0,086**  -0,051**  -0,059%*
(-2,888)  (-2,740)  (-2,293)  (-2,929)  (-2,784)  (-2,053)  (-2,864)  (-2,391)  (-3,042)  (-2,254) (-2,701)
P2 -0,064**  -0,085**  -0,067**  -0,089**  -0,053**  -0,029 0,046  -0,035**  -0,088**  -0,087**  -0,046**
(-2,385)  (-3,025)  (-2,754)  (-2,883)  (-2,338)  (-1,526)  (-1,863)  (-1,855)  (-2,966)  (-2,935) (-1,912)
& 6,794**  8014**  6,133**  8,090**  6,414** 3,171 5,719%* 4,555 8,637**  6,400%*  5378**

0,007 0,419 0,388 0,137 0,030 0,119 0,333 0,106 0,002 1,021 0,192
Gecikme 2 2 7 2 3 7 2 2 2 4 2

AIC 169,826 197,070 165135 236,291 86,017 154,048 135409 71,229 372,175 211,066 146,561

¥, *¥¥ *xx:girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde yokluk hipotezi reddedilmektedir.
Parantez igerisindeki degerler t istatistik degerlerini vermektedir.
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Tablo 3. Momentum Esik Esbiitiinlesme Modeli Parametre Tahmin Sonuglar

2 o2 = ,s‘n . mestc 3 S g &
8 33 : 5 BELRE gl % : E £ g5 =L
g S8 =Y ESf ZESf % ¥ O3E B g& £
= h _ A= ~ Yy
3 % guy= S<4T S = 3 S
P1 -0,082**  -0,082**  -0,074**  -0,099**  -0,066** -0,051** -0,073** -0,056** -0,136** -0,069** -0,069**
(-3262)  (-3,225)  (-3,284)  (-3.467)  (-3,023)  (-2,704)  (-3,055)  (-3,158)  (-4,715)  (-2,674) (-2,969)
P2 -0,050**  -0,061** -0,038 -0,063**  -0,045** -0,017 -0,040 -0,019 -0,038 -0,058** -0,038
(-2,012)  (-2,430)  (-1,721)  (-2327)  (-2,006)  (-0,899)  (-1,671)  (-1,053)  (-1,310)  (-2,298) (-1,678)
)] 7,224** 7,973** 6,630** 8,460** 6,628** 3,966 6,035** 5,5619**  11,781** 5,922* 5,756**
0,829 0,341 1,345 0,839 0,4401 1,675 0,943 1,979 5,953** 0,101 0,924
Gecikme 2 2 7 2 3 7 2 2 2 4 2
AIC 168,994 197,149 164,152 235,580 85,601 152,449 134,793 69,337 366,205 212,002 145,821

*, FE FEEsirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde yokluk hipotezi reddedilmektedir.
Parantez igerisindeki degerler t istatistik degerlerini vermektedir.
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Tablo 4 ve 5°te; tutarli TAR ve tutarli M-TAR modelleri ile asimetrik uzun
donemli iligkinin varhigr test edildiginde Saglik grubu digindaki biitiin harcama
gruplarinda uzun dénemli iliskinin varlig: tespit edilmektedir. Esik degerinin sifir oldugu
modellerde oldugu gibi ortak sonu¢ Saglik grubu ile Petrol Fiyatiar: arasinda uzun
donemde iliskinin varlig1 istatistiksel olarak %35 anlamlilik diizeyinde anlamli
bulunamamaktadir. Uzun dénem asimetrik ayarlamanin varligi test edildiginde, tutarli
TAR modelinde Gida, Icki ve Tiitiin; Egitim; Lokanta ve Oteller harcama gruplarinda
asimetrik iliski tespit edilirken; tutarli M-TAR modelinde ise Gida I¢ki ve Tiitiin; Mobilya
Ev Aletleri ve Ev Bakum Hizmetleri disinda diger tim harcama gruplarinda asimetrik iliski
goriilmektedir. Burada dikkat ¢eken nokta Gida, I¢ki ve Tiitiin harcama grubu icin tutarh
M-TAR modeli asimetrik uzun donem iligkisi bulamazken tutarli TAR modelinin
bulmasidir. TAR modelinin bir serideki asimetrik “derin” hareketleri yakaladigi
biliniyorken, Gida, I¢ki ve Tiitiin ile Petrol Fiyatlar: arasindaki uzun donemli iliskinin
derin oldugu sdylenebilir.

p1 Ve p, ayarlama hizi tahminleri igin her ikisi de negatif (gerekli kosul) ise model
yakinsamay1 gosterir (Enders ve Siklos, 2001). p; pozitif sapmalar1 p, negatif sapmalari
vermektedir. Bir zaman serisinin negatif derinligi (|p,| < |p,|), ortalamaya veya trende
gore negatif carpiklik sergiledigi anlamina gelir (Sichel, 1993). Tablo 4’te tiim harcama
gruplarinda p; ve p, ayarlama hizi katsayilar1 negatif bulundugundan modellerin
yakinsama ozelligi gosterdigi sGylenebilir. Fakat tutarli TAR modelinde en kiigiitk AIC’ye
sahip olan sadece Gida, Icki ve Tiitiin modeli dikkate almacaktir. Gida, Icki ve Tiitiin
harcama grubu i¢in uzun donemli asimetrik iliski vardir ve mutlak degerce p,’in p,’den
biiyiik olmasi (|—0,053| < [—=0,127|) Petrol Fiyatlarindaki negatif sapmalarin pozitif
sapmalardan daha ¢abuk yakinsayacagi anlamina gelmektedir.
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Tablo 4. Tutarli Esik Esbiitiinlesme Modeli Parametre Tahmin Sonuglar

2 o = - & @ 4 = s N o E .

g S8 =% 235§ Z53E % F 3§ E Sg 5§
T 0,2927 -0,2527 -0,2671 -0,2600 0,2896 0,2715 0,1572 0,1705 -0,3154 0,2023 0,2667
P1 -0,082**  -0,053**  -0,045**  -0,069** -0,072** -0,051** -0,076** -0,052**  -0,058** -0,039* -0,069**
(-3208)  (-2576)  (-2,361)  (-3,035)  (-3,090)  (-2502)  (-3,252)  (-2,819)  (-2,327)  (-1,733) (-2,847)
P2 -0,052**  -0,127**  -0,081**  -0,111**  -0,043** -0,021 -0,036 -0,026 -0,153**  -0,101** -0,041*
(-2,123)  (-3644)  (-2,809)  (-2,936)  (-2,154)  (-1,179)  (-1510)  (-1,453)  (-4,229)  (-3,558) (-1,871)
)] 7,183** 9,632** 6,510** 8,498** 6,866** 3,768 6,304** 5,005* 11,228** 7,436** 5,686*
F 0,750 3,498** 1,114 0,910 0,898 1,287 1,461 0,982 4,906** 3,015** 0,789

Gecikme 2 2 7 2 3 7 2 2 2 4 2

AIC* 169,074 193,972 156,608 235,508 85,137 152,847 134,270 70,344 367,247 209,045 145,957

¥, ¥x *xx:girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde yokluk hipotezi reddedilmektedir.

Parantez igerisindeki degerler t istatistik degerlerini vermektedir.
*: Koyu isaretlenmis degerler bu kritere gore segilen modelleri gostermektedir.
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Tablo 5. Tutarli Momentum Esik Egbiitiinlesme Modeli Parametre Tahmin Sonuglar

'§ - )a Li - V Q ~ E

o e 5 ARy g>58 5 S p SE

Q ~ s S =T Y S Z‘;'§$ ~2 = 23 s €5 =N

= § 3 ES 32 -F B2QE = ) S £ g= ET

) =8 =5 s2d¥ 2= X ® = B = 3o S 2 S

& CIS] Ol YLWOXN =TI 3 S g R 30 <2
T’ -0,0515 -0,0384 -0,0381 -0,0575 0,0583 0,0403 -0,0454 -0,0386 0,0017 -0,0423 -0,0363
P1 -0,086**  -0,088**  -0,088**  -0,103**  -0,099**  -0,069**  -0,085**  -0,055**  -0,137** -0,084** -0,077**
(-4,315)  (-4,098)  (-4,549)  (-4,628)  (-2,937)  (-2911)  (-4,471)  (-3,840)  (-4,746)  (-3,898) (-4,016)

P2 0,006 -0,033 0,007 0,002 -0,045** -0,018 0,041 0,022 -0,038 -0,012 0,007
(0,159)  (-1,047)  (0,281)  (0,048)  (-2587)  (-1,123)  (1,169)  (0,791)  (-1,301)  (-0,370) (0,230)
(/)] 9,322** 8,892**  10,503**  10,732**  7,509** 4,758 10,638**  7,656**  11,871** 7,643** 8,113**
F 4,846** 2,090 8,791** 5,156** 2,133 3,227** 9,825** 6,132** 6,124** 3,412** 5,481**
Gecikme 2 2 7 2 3 7 2 2 2 4 2

AIC* 164,963 195,385 156,608 231,249 83,888 150,863 125,949 65,186 366,035 208,644 141,252

*, *¥x %% sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde yokluk hipotezi reddedilmektedir.
Parantez igerisindeki degerler t istatistik degerlerini vermektedir.
*: Koyu isaretlenmis degerler bu kritere gore segilen modelleri gostermektedir.
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Tutarli M-TAR modelinin Gida, I¢ki ve Tiitiin disindaki tiim harcama gruplar igin
en kii¢iik AIC’ye sahip oldugundan daha uygun model oldugu séylenebilir. Tablo 5°te p,
ve p, nokta tahminleri igaret ve istatistiksel anlamliliklar1 bakimindan farklidir. p;
tahminlerinin hepsi negatif ve istatistiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde anlamliyken,
p, tahmin degerleri Gida Icki ve Tiitiin; Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri,
Saglik; Egitim,; Lokanta ve Oteller harcama gruplari i¢in negatiftir ve sadece Mobilya, Ev
Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri disindakiler istatistiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde
anlamsizdir. Tablo 5 sonuglar1 6zetlenecek olursa; Harcama gruplarindan Saglik, Egitim,
Lokanta ve Oteller; Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri igin pozitif ve negatif
sapmalar uzun dénemde dengeye gelmektedir. Tutarlit M-TAR modelin gegerli oldugu
tiim harcama gruplan ve genel TUFE icin |p;| > |p,| olmasi; Petrol Fiyatlarinda
meydana gelebilecek pozitif sok ayarlamalarinin negatif sok ayarlamalarina gére daha
hizli dengeye geri donecegini gostermektedir.

Sonug

Bu ¢alisma diinya petrol fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerin, Tiirkiye’de yerel
fiyatlar iizerindeki etkisini 6l¢en asimetrik fiyat aktarim mekanizmasini 1994-2019 yillari
arasi aylik veriler ile incelemektedir. Tiirkiye’nin enerjide disa bagimlilifi goz 6niinde
bulunduruldugunda, petrol fiyatlarindaki artis ve azalislar TUFE iizerinde etkili olurken,
alt harcama gruplari tizerindeki etkileri farklilik yaratabilecektir. Bu sebeple, s6z konusu
asimetrik fiyat aktarimimi TUFE alt harcama gruplar1 bazinda incelemek icin Enders ve
Siklos’un (2001) 6nerdigi, serideki miimkiin asimetrik derin hareketleri yakalayabilen
TAR ve asimetrik keskin hareketleri yakalayabilen M-TAR modelleri kullanilmaktadir.

Serilerin farkli 6zelliklerini yakalayabilen TAR ve M-TAR modellerinden, petrol
fiyat degisimlerinin uzun dénemde TUFE ve 10 farkli harcama gruplari iizerine etkisinde
sifir esik degeri yerine, tahminlerinin kullanildig1 tutarli TAR ve M-TAR modellerinin
uygun oldugu sonucuna varilmaktadir. Belirlenen modeller, literatiirii destekler nitelikte
(Brown ve Yiicel, 1999; Cunado ve Perez de Gracia, 2005; Ibrahim ve Chancharoenchai,
2014; Ozata, 2019), petrol fiyatlari ile TUFE arasinda uzun doénemli asimetrik iliski
bulmakta, harcama gruplarinda yine literatiirde oldugu gibi bu durumun farklilagtigt
goriilmektedir (Chou ve Tseng, 2011; [brahim ve Chancharoenchai, 2014; Gao vd., 2014;
Yoshizaki ve Haomori, 2014). Bulunan uzun dénemli asimetrik iligki, rekabetci olmayan
bir piyasaya sahip petrol igin beklenen bir sonugken; asimetrik aktarimin sebebi; petrol
fiyat artiglarinin, dreticilerin girdi maliyetlerine hemen aktarmasi, petrol fiyati
distislerinde ise bu aktarimin daha ge¢ gergeklesmesidir.

Petrol Fiyatlari ile TUFE ve alt harcama gruplari arasinda uzun dénemli asimetrik
iligskinin varlig1 @ ve F istatistikleri ile test edildiginde; Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim
Hizmetleri ve Saglik harcama gruplari ile petrol fiyatlari arasinda iliski bulunmazken,
diger alt harcama gruplarindan Giyim ve Ayakkabi; Konut, Su, Elektik, Gaz ve Diger
Yakitlar; Ulastirma; Eglence ve Kiiltiir, Egitim; Lokanta ve Oteller ve Cesitli Mal ve
Hizmetler harcama gruplar1 ve genel TUFE ile petrol fiyatlar arasinda uzun dénemli
“keskin” asimetrik iliski tespit edilmektedir. Bu iliskide pozitif sapmalarin negatif
sapmalardan mutlak degerce biiyiik bulunmasi, uzun donemde petrol fiyatlarinda
olusabilecek ani ve keskin pozitif fiyat hareketlerin gegerli harcama gruplar: tizerindeki
fiyat gegis etkisinin daha hizli olacagimi gostermektedir. Ulkemizde petroliin yiiksek
oranda ulasim sektoriinde ana girdi olarak kullanilmasi bu sektdrlerin petrol fiyat
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degisimlerinden daha ¢abuk etkilenmesinin bir sonucudur. Ayrica bu sektérlerin petrol
driinlerini ve petrol fiyatina endeksli mallar1 ana girdi olarak kullanmasi ani
degisimlerden etkilenmesinin diger bir sebebidir. Diger taraftan Gida, I¢cki ve Tiitiin
harcama grubu ile petrol fiyatlar1 arasinda uzun dénemli “derin” asimetrik iliski oldugu
ve negatif sapmalarin pozitif sapmalara gore daha hizli dengeye getirecegini
gostermektedir.
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