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OZET

Calismada, Borsa Istanbul 100 endeksindeki sirketlerin finansal araclarini TMS
39’a uygun olarak gercege uygun degerle degerlemeleri ve raporlamalari konusundaki
uygulamalart arastirimigtir. Bu amagla, Borsa Istanbul 100 endeksindeki mali sektordeki
sirketler hari¢ imalat sanayi, toptan ve perakende ticaret, egitim, saglik, spor, ulastirma
haberlesme ve depolama sektorlerindeki toplam 56 sirketin mali tablolar: 2005-2012 yillar
itibari ile incelenmistir. Bunlardan, 37 sirket finansal varliklarint gercege uygun degerle
degerlememistir. 19 sirket ise, finansal varliklarint gercege uygun degerle degerlemekte ve
degerleme farklarim ozkaynaklarda raporlamaktadirlar.

Anahtar Kelimeler: Finansal Varliklar, Gercege Uygun Deger, Gercege Uygun Deger
Muhasebesi.

CLASSIFICATION AND VALUATION OF FINANCIAL ASSETS
UNDER TMS 39: ISTANBUL STOCK EXCHANGE 100 INDEX
COMPANIES’ APPLICATIONS

ABSTRACT

In the study, valuation of financial instruments of companies in Istanbul Stock Exchange
100 index measured at fair value in accordance with TMS 39, reporting on the practices have
been investigated. To this end, in Istanbul Stock Exchange 100 Index, excluding the financial
sector companies in manufacturing, wholesale and retail trade, education, health, fitness,
transportation, storage and communications sectors with a total of 56 company’s financial
statements as of the years 2005 to 2012 were examined. Of these, 37 companies haven't
measured their valuation of financial assets at fair value. 19 companies, have measured their
financial assets at fair value and have reported differences in equity capital.
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1. Giris

Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/
TFRS) belli kavramlar ve ilkeler dogrultusunda finansal tablolarin gercege uygun bicimde
sunulmasimi diizenlemektedir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari/ Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlart ( UMS/UFRS) paralelindeki TMS/TFRS’ler 2005 yilinda Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na (SPK) tabi isletmeler tarafindan zorunlu olarak uygulamaya konmustur.
Finansal raporlamanin temel hedef kitlesi, Kavramsal Cerceve’de acikca ifade edildigi gibi
“yatirimeilar”dir. TFRS’lerin uygulamaya gecmesi ile temel finansman kaynagi olarak goriilen
yatirrmcilarin igletmeyle ilgili bilgi ihtiyaglarinin karsilanmasi diger tiim kullanicilardan
daha onemli goriilmektedir. Amag, yatirimcilara saglanan bilginin onlarin gelecekle ilgili
karar almalarina ve gecmiste verdikleri kararlarini degerlendirmelerine yardimeci olmaktir.
TMS/TFRS nin degerleme ilkelerine gore hazirlanan finansal tablolar, isletmenin degerini ve
ozkaynaklarini daha iyi yansitan bilgiler icermektedir.

Finansal varliklar ger¢ege uygun degerle degerlendiginde, ge¢cmisteki piyasa kosullarini
ve beklentilerini gosteren giincelligini kaybetmis tarihi maliyet rakamlarimin ifade ettigi bilgiden
cok daha iistiin bir bilgi saglamasi beklenmektedir (Poon, 2004: 39-41). Boylece, finansal
raporlar, yatirimcilara varlik ve borclarin mevcut piyasa degerleri konusunda yararli bilgi
sunmasina da katkida bulunur (Brandon,2004: 4). Sermayenin arz ve talebini olusturan finansal
varliklarin TMS/ TFRS ¢ergevesinde Ol¢iilmesi ve raporlanmasi ile ilgili birden fazla standart
bulunmakla birlikte TMS 39°un amact; finansal varliklarin, finansal bor¢larin muhasebelestirme
ve Olciilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
finansal araglarin muhasebelestirilme ve 6l¢lim esaslarina iligkin olarak, karmasik oldugu i¢in
elestirilen UMS 39’un yerini alacak ve 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle uygulamaya girecek UFRS
9’u yaymlamigtir. Erken uygulamasina izin verilen UFRS 9 paralelindeki TFRS 9 iilkemizde
heniiz yaygin olarak kullanilmadigindan, 2005 yilindan bu yana standartlarlara uygun
raporlama yapan Borsa Istanbul 100 kapsamindaki isletmelerin 2005- 2012 yillar1 arasindaki
finansal araglarin raporlanmasi konusundaki uygulamalari calismamizda TMS 39 esas alinarak
incelenmigtir. Caligmamiz “TMS 32: Finansal Araclar: Sunum” standardindaki finansal varlik
tanimi kapsami ile smirlandirilmigtir. TMS 39°da finansal varliklarin maliyet bedeli, itfa
edilmis maliyet veya gercege uygun deger ile dlcliimlenmesi ve varliklara iligkin kazang veya
kayiplarin gelir tablosu veya 6zkaynaklarda raporlanmasina iligkin ilkeler belirlenmektedir.

Calismanm amaci; Tiirkiye’de Borsa Istanbul 100 endeksinde faaliyet gosteren
sirketlerin finansal varliklarinin TMS 39’a gore degerleme uygulamalarmin incelenerek,
gercege uygun degerin kullanilmasi sonucu ortaya ¢ikan deger artis ve azaliglarinin nerede
raporlandigini arastirmaktir. Bu amacla, oncelikle TMS 39 kapsaminda finansal araglarin
siiflandirilmasi, degerlemesi ve muhasebelestirilmesine iligskin aciklamalara yer verilmistir.
Calismanin uygulama béliimiinde ise, Borsa Istanbul 100 endeksindeki mali sektordeki
sirketler hari¢, imalat sanayi, toptan ve perakende ticaret, egitim saglik spor, ulastirma
haberlesme ve depolama sektorlerindeki 63 sirketten finansal tablo verilerine web sayfasindan
ulasilabilen 56 sirket arastirma kapsamina alinmigtir. Mali sektorde faaliyet gosteren firmalarin
finansal yapilar1 ve muhasebe uygulamalari 6zellik arz ettginden arastirma diginda tutulmustur.
Degerlemeye almnan 56 sirketin 2005-2012 yillarina ait finansal tablolari incelenmis ve
bunlardan 19 girketin finansal varliklarini gercege uygun degerle degerledikleri ve degerleme
farklarini 6zkaynaklardaki degerleme fonunda tuttuklari, sermayeye ilave etmedikleri sonucuna
ulagilmstir.
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2. TMS 39 Kapsaminda Finansal Araclarm Siniflandirilmasi

TMS 39’un amaci, bir isletmenin finansal tablolarinda finansal varliklar hakkinda
kayda alma, degerleme, kayit dist birakma ve aciklanacak bilgiler konusundaki ilkeleri
olusturmaktir. Standart, satin alindiklar: tarihten itibaren bazi finansal varliklarin amagclarina
gore siniflandirilmasini ve bu siniflandirmaya bagli olarak da degisik yontemlerle degerlemesini
ongormektedir. Standart, siniflandirmalar arasinda yapilacak transferlere bazi Onemli
kisitlamalar getirdiginden bu smiflandirmanin dogru yapilmasi biiyiik 6nem arz etmektedir
(Peri, 2000:39).

iki bolimden olusan standardm ilk boliimiinde, finansal varliklarin finansal tablolara
alinmasi, finansal tablolardan cikarilmasr ile ilgili ilkeler agiklanmistir. ikinci boliimde ise;
finansal varliklarin degerlemesi, miiteakip degerlemesi, varliklardaki deger diisiikligii,
kazan¢ ve kayiplar hakkindaki ilkeler belirtilmistir. Standartta finansal varliklar dort grupta
siniflandirtlmistir (TMS 39 paragraf 9).

a. Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Aktarilan Finansal Varliklar (Alim Satim Amach
Finansal Varliklar)

b. Vadeye Kadar Elde Tutulan Varliklar
c. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
d. Kredi ve alacaklar

Calismada, kredi ve alacaklarin digindaki finansal varliklar lizerinde duruldugundan
asagida ilk ii¢ grup hakkinda agiklamalar bulunmaktadir.

a. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

Alim satim amach finansal varliklar; fon fazlasini degerlendirmek ve kisa vadeli
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla edinilen spekiilatif yatirimlardir (TMS 39 paragraf
9). Isletme tarafindan satmak veya geri satin almak ve kisa vadeli kar elde etmek amaciyla
edinilen veya bir tiirev araci iceren (riskten korunma amacl araglar olarak belirlenen tiirev
araclar haric) finansal araclar alim-satim amach olarak smiflandirilir. Ulkemiz uygulamalar:
acisindan bakildiginda kisa vadeli fon transferi icin kullanilan para piyasasi araclari, (tahvil,
hisse senetleri bono gibi varliklar) bu grup i¢inde siniflandirilabilir. Ayrica, forward, futures,
option ve swap gibi tiirev finansal araclar da koruma amacl olmadikca spekiilatif gelir amacl
finansal varlik olarak kabul edildiginden bu grup icinde yer almaktadir.

b. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Isletmenin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu, sabit
veya belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan diger finansal varlik
siniflandirmalarinin diginda kalan ve tiirev olmayan finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Hazine bonosu, devlet tahvili gibi finansal
varliklar bu grupta degerlendirilebilir (TMS 39 paragraf 9). Bir finansal varligin, “vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetler” grubuna alinmasi niyeti ve olanagi, bu varliklarin
sadece ilk muhasebelestirme asamasinda degil, her bilanco déneminde dikkate alinmasini
gerektirmektedir (TMS 39 uygulama rehberi 25).
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Standart, bir finansal varligin “vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet” olarak
kabul edilebilmesi i¢in isletmenin bu finansal varligir vadesine kadar elde tutma niyetinin
ve imkanmin bulunmasina dikkat ¢ekmekte ancak, vadeye kadar elde tutulacak varliklarin
vadeden Once satilmast halinde s6z konusu varliklarda vadeye kadar saklama niyetinin ihlal
edilmis sayilmayacagi asagidaki istisnai durumlara da yer vermektedir (TMS 39 paragraf 9 ).

(1) Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal varligin ger¢ege uygun degerinde 6nemli
bir etkisi olmayacagi, vade tarihine veya finansal varligin geri ¢agrilma tarihine cok
yakin (6rnegin vadesine 3 aydan daha az bir siire kalan ) satig veya yeniden siniflandirma
islemleri;

(i) Onceden belirlenmis 6demeler veya pesin odemeler yoluyla finansal varligin orjinal
degerinin tamamina yakin bir kisminin tahsil edilmesinden sonra yapilan satis veya yeniden
smiflandirma iglemleri;

(iii) Isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari olmayan ve dnceden makul bir bigcimde tahmin
edilemeyen bir durumun gerceklesmesi nedeniyle yapilan satiglar.

Bir igsletme cari y1l veya son iki y1l icerisinde, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarinin
onemsiz sayilacak tutarindan fazla bir tutarini vadesinden once (vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlarin toplamina kiyasla onemsiz sayilacak tutarindan fazla bir tutarini) satmis veya
yeniden simiflandirmig olmas1 durumunda, s6z konusu isletme higbir bir finansal varligim
vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak siniflandirmaz (TMS 39 paragraf 9 ).

Standarda gore; isletmenin, sabit vadeye sahip bir finansal varlifi, vadesine kadar
finanse edecek glice sahip olmamasi ve bu finansal yatirnmin vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler grubunda yer almasini ortadan kaldiracak hukuksal veya bagka kisitlamalarin
olugmast durumda, s6z konusu varlik vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet olma
ozelligini kaybeder.

c. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler
nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ancak spekiilatif
amacla alinmayan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirtlmigtir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak tanimlanan veya isletme
kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardan olugsmaktadir (TMS39 paragraf 9). Spekiilatif gelir amacl olarak siniflandirilan
finansal varliklar (alim—satim amacli) ile satilabilir finansal varliklar benzer gibi goriinmekle
birlikte; edinme amaci ve sagladiklari getiri agisindan farklilik arz etmektedir.

Konsolidasyon kapsaminda olmayan ve onemli etkinliginin bulunmadigr veya fon
transferinde smirlamalar bulundugu icin 6zkaynak yontemine gore degerlenemeyen baglh
ortakliklar, istirakler ve vade sonuna kadar elde tutma amaci ile edinilmeyen bagli menkul
kiymetler, satilmaya hazir menkul kiymetler kapsaminda diisiiniilmelidir (Akdogan, 2001:61-
78). Gegici bir stire atil fonu olup, bu tutarla spekiilasyona girmeden belirli bir siire sabit gelir
elde etmek i¢in uzun vadeli tahvili kisa bir siire i¢in alan bir isletmenin durumu 6rnek olarak
verilebilir (Altay, 2002:86).
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3. Finansal Varliklarm Degerlemesi

Yeterli ve giivenilir finansal bilgi akisi, muhasebede kayit ve degerleme esaslarinin
(ol¢iilerinin) glivenilirligi ve dogruluguna baglidir. Degerleme, isletmelerin finansal durumlarini
ve faaliyet sonuclarini etkilemekte ve kullanilan degerleme esasina gore de farkl biiyiikliikte
kar rakamina ulagilabilmektedir (Akdogan & Aydin 1987:418). Degerlemede farkli bir 6lgegin
kullanilmast hem bilancoda hem de gelir tablosunda yer alan tutarlarin farklilagmasina
neden olabileceginden muhasebenin objektif ve gergege uygun bilgiler sunma sorumlulugu
degerlemeyi daha da 6nemli hale getirmektedir.

Varlik ve borg¢lara uygulanan degerleme esaslar1 varlik ve bor¢larin 6zelliklerine gore
farklilik gosterir. Bununla birlikte, farkli amaglar icin ayni cins varliklarin degerlemesinde
farkli degerleme esaslarinin kullanilmasi da miimkiindiir (Tokay vd., 2005:6). Kullanilan
degerleme esaslart farkli sekillerde simiflandirmaya tabi tutulabilir. Bu kapsamda, finansal
tablo unsurlarinin degerlemesi ile ilgili olarak standartlarda bes temel 6l¢iimleme esasina yer
verilmistir. Bunlar asagidaki gibi siralanabilir (Ozerhan Akbulut, 2008:8).

e Maliyet bedeli (Tarihi maliyet)

e Cari maliyet (Yenileme maliyeti)

» Gergeklesebilir deger (itfa degeri)

e Gergege uygun deger (Makul Deger)

e Kullanim degeri (Bugiinkii deger)

3.1. TMS 39’a Gore Finansal Varhklari Ahm Islemlerinde Degerleme

TMS 39°da finansal varliklarin alim iglemleri alis maliyetine gore yapilir. TMS/
TFRS’ler icin Kavramsal Cergeve paragraf 100°de varliklarin tarihi maliyetinin, varliklarin
elde edildikleri tarihte alimlari i¢cin 6denen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlari veya onlara
karsilik verilen varliklarin piyasa degeri oldugunu belirtmektedir.

Finansal varliklarin alig fiyatiyla birlikte aligla ilgili olarak yapilan alig giderleri,
finansal varligin veya yiikiimliiliigiin edinilmesi veya elden ¢ikarilmasi ile direkt olarak iligkili
olan ek maliyetlerdir. Standarda gore alig giderleri; arac1 kurumlara, danigmalara, aracilara
ve dagiticilara 6denmesi gereken ticret ve komisyonlarla, aract kurum ve borsalar tarafindan
Odenen transfer ve giimriik vergilerini igerir. Ancak, finansman gideri, faiz, bor¢clanmadan
dogan prim ve iskontolar alig gideri olarak kabul edilmeyerek maliyete dahil edilmez, donem
gideri olarak muhasebelestirilir.!

3.2. TMS 39’a Gore Finansal Varliklar1 Elden Cikarmada Degerleme

Sirketler, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf
oldugu takdirde bilangcosuna yansitmaktadir. Sirketler finansal varligin tamamini veya bir
kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sdzlesmeden dogan haklar lizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman, diger bir degisle, ylikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman agimina ugrar ise, kayittan ¢ikartir (TMS 39 paragraf 17-21). Isletme finansal varliginin
sadece bir boliimiinii diger isletmelere devrediyorsa, finansal varlik, satig anindaki gercege

! Daha ayrintili agiklama Ek A paragraf UR 13
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uygun degeri ile degerlenir ve bu tespit edilen deger alikonulan kisim ile satilan kisim arasinda
dengeli bir sekilde paylastirilir. Ornegin; tahvilin anapara ve faiz 6demelerinin ayrilarak
bunlarin bir kisminin satilmas: halinde, tahvilin gercege uygun degeri, satilan kisimla elde
kalan kisim arasinda dengeli bir sekilde paylastirilir. Kar/zarar satilan kismin getirdigi kazanca
gore kaydedilir( TFS 39 paragraf 27).

Tablo1’de TMS 39 ‘a gore finansal varlik siniflar1 ve bu varliklarin elde edilmelerinde,
donem i¢inde ve elden ¢ikarmada degerlemeleri ve degerleme farklarinin finansal raporlardaki
sunumu yer almaktadir.

Tablo 1: TMS 39’a Gore Finansal Varhiklarin Siiflandirilmasi ve Degerleme Yaklasimi

Ahsta Donem icinde Elden Cikarmada
< Degerleme
Degerleme Farki

Ik
Alm muhafebele§tlrmede,
Satim gercege uygun
Amach deger olarak piyasa Gergege Gelir Gelir Tablosunda
Finaﬁsal alig ﬁyatl.vGerg.ege Uygun Deger  Tablosunda raporlanir.
Varhklar Y& degere iglem

maliyetleri ilave

edilmez.

Ik y
Vadeye muhasebelestirmede  Etkin dGeurge.g.ei uygun
Kadar gercege uygun faiz oram degeﬁ lner K
Elde deger olarak piyasa kullanilarak Gelir oleugeanef;rlf
Tutulacak alis fiyat:. Islem itfa edilmis Tablosunda ﬁzk§a nak veva
Finansal — maliyetleri gercege maliyetleri sonug hesaplzlrma
Varhklar u(}i/.g]pn degere dahil lizerinden Kaydedilir.

edilir.

Ik

muhasebelestirmede

gercege uygun deger

olarak piyasa alig Tespit .

fiyatr. edilebilenler gellrgarl;lfsunda
Satilmaya [lgili finansal varligin = gergege ) GaIr>0 anir.
Hazir edinimi yiiklenimi uygun deger Oz dee“ gre%;ﬁﬁ?n
Finansal ile dogrudan ile Tespit kaynaklarda déiemin elir ve
Varhiklar iliskilendirilebilen edilemeyenler ider hes ag lart ile

islem maliyetleri de =~ Maliyet & prart1

s0z konusu gercege
uygun degere ilave
edilir.(paragraf
madde 43)

degeri ile

iligkilendirilir
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3.3. Finansal Varliklar: Yeniden Siniflama ve Degerleme

Finansal varliklar1 yeniden siniflandirma durumunda degerlemenin nasil yapilacagina
standartta yer verilmistir (TMS 39 paragraf 50-54). Standarda gore;

a. Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varlik Olarak Yeniden
Smiflandirma Durumunda;

Isletme, elinde tuttugu veya kendisinin diizenledigi bir finansal araci, gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik grubu diginda bir bagka grupta yeniden
siniflandiramayacagi gibi, ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak sinifladig bir finansal araci, gercege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan finansal varlik grubu diginda bir grupta yeniden simiflandiramaz (TMS 39. madde
50 a ve b). Ancak 50(c) paragrafinin uygulandig: bir finansal varlik, (bir sigorta isletmesinin,
TFRS 4’{in 45 inci paragrafi uyarinca muhasebe politikalarini degistirmesi sonucunda finansal
varliklarin yeniden siniflandirilmasi.) sadece istisnai durumlarda, gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik grubu diginda bir bagka grupta yeniden siniflandirilabilir.

b. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlik Olarak Yeniden Smmiflama Durumunda;

Isletmenin bir finansal varlig1, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varlik grubu disinda ya da satilmaya hazir finansal varlik grubu diginda yeniden
siniflandirmast durumunda, s6z konusu finansal varlik yeniden smiflandirma tarihindeki
gercege uygun degeri lizerinden yeni grubuna kaydedilir. Bu durumda daha once gergcege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik icin kér veya zararda muhasebelestirilmis
bulunan kazang ya da kayip tutarlart yeniden siniflandirma durumunda iptal edilmez. Finansal
varligin yeniden siiflandirma tarihindeki gergege uygun degeri, soz konusu varligin, yerine
gore, yeni maliyetini ya da itfa edilmis maliyetini olusturur (TMS 39 paragraf 50 F).

Satilmaya hazir finansal varlik grubundan ¢ikarilmak suretiyle yeniden siniflandirilma
yapilan ancak, vadesi sabit olmayan finansal varliklar icin daha once diger kapsamli gelir
icerisinde (6zkaynaklar icerisinde) muhasebelestirilmis olan kazang ya da kayip tutarlari,
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde
yeniden gosterilir. Paragaf 55 (b) gore yenilenen finansal varligin sabit bir vadesinin bulunmasi
durumunda ise, sozii edilen kazang veya kayip, yatirimin geriye kalan omrii boyunca etkin faiz
yontemi kullanilarak kar veya zararda itfa edilir. Varligin itfa edilmig yeni degeri ile vadesinde
elde edilecek degeri arasindaki farklar ise, bir prim veya indirimin itfa edilmesine benzer
sekilde, ilgili finansal varligin geriye kalan 6mrii boyunca etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilir (TMS 39 paragraf 54 (a) ).

c. Satilmaya Hazir Finansal Varlik Olarak Yeniden Simiflama Durumunda;

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin elde tutma niyet veya imkaninin degismesi
durumunda, satilmaya hazir yatirim olarak yeniden simiflandirilir ve gercege uygun degerinden
oOlciiliir. Yeniden siniflandirilan s6z konusu yatirimin defter degeri ile gercege uygun degeri
arasindaki fark, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir (paragraf 51 ve 55 b). Ayrica,
standart bir igletmenin cari yil veya son iki yil icerisinde, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlarinin 6nemsiz sayilacak tutarindan fazla bir tutarini paragraf 9’a gore belirtilen
kosullarin diginda vadesinden Once satmasi veya yeniden smiflandirmis olmast durumunda
geriye kalan vadeye kadar elde tutulacak yatirrmlarin tamamin satilmaya hazir yatirim olarak
yeniden siniflandirmaktadir (paragraf 52). Bu durumda, bunlarin defter degeri ile gercege
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uygun degerleri arasindaki fark, Paragraf 55(b)’ye uygun olarak sdz konusu finansal varlik
finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilincaya kadar diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir.

34. Finansal Varhiklarm Degerlemesinde Kullanilan Gercege Uygun Deger

TMS 39 “Finansal Araclar, Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinda gercege uygun
deger, “karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el de8istirmesi
ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar” olarak tanimlanmusgtir.

TMS/TFRS’lerdeki bir ¢cok diizenleme, gercege uygun degerin kullanilmasini gerekli
kilmaktadir. Ger¢ege uygun degeri esas alarak diizenlenecek finansal tablolarm, kullanicilarin
bilgi ihtiyaclarini daha iyi karsilayacagi yoniinde bir egilim s6z konusudur (Gilicenme, 2007:14).

Geleneksel muhasebe, ge¢mis islemlere ve tarihi maliyet esasina dayandigi igin,
finansal tablolarin sadece tarihi maliyet esasina dayali olarak hazirlanmasi, muhasebede
olusan bilgileri ¢ogu zaman anlamsizlastirmakta ve finansal tablo kullanicilarini yanls kararlar
almaya sevk etmektedir. iletisim teknolojisinde yasanan gelismelerin yarattig1 kiiresellesme
olgusu, isletmelerin finansal tablolarini gercege uygun deger yaklagimina gore hazirlamalarina
yol agmaktadir. Ayrica, son yillarda yasanan farkli biiyiikliikteki finansal kriz ve muhasebe
skandallarinin da gercege uygun deger yaklagiminin benimsenmesinde etkili oldugu
sOylenebilir (Tokay vd., 2005:11-12). Gercege uygun degeri, tarihi maliyetten ayiran en 6nemli
fark, gercege uygun degerin hesaplanmasinda gelecekteki degerlerin de dikkate alinmasidir
(Ozkan & Terzi, 2009:19).

Gergege uygun deger, dogru ve yasal olan deger kavramlarinin diginda bir kavramdir.
Dogru ve yasalara uygun olarak agiklanan bir deger, gercege uygun deger olmayabilir. Bu
yaklasim, finansal tablo diizenleyicisi olan muhasebe yoneticilerini, tekdiize kurallara uymak
yerine kendi yargilarint kullanma imkanimi artirmaktadir. Ancak, gercege uygun degerin
belirsiz bir kavram olmasi muhasebe yoneticilerine taninan esnekligin kotiiye kullanilmasina
da yol acabilmektedir (Sensoy, 2003:3-4). Finansal varligin gercege uygun degeri ile ilgili
tahminlerdeki degiskenlik makul bir sekilde degerlendirilebiliyor ve ger¢ege uygun degerin
hesaplanmasinda kullaniliyorsa, varliklarin gergege uygun degerinin giivenilir bir sekilde
olciilebildigi kabul edilir.

Gergege uygun degerin giivenli oldugu durumlar;
e Aktif bir kamu menkul kiymet piyasasinda yayinlanmis fiyat: olan bir finansal varligin,

e Bagimsiz bir derecelendirme kurulusu tarafindan nakit akiglari tahmin edilmis bir finansal
varli§in ve

e Uygun degerleme modelinin bulundugu ve bu modele bilgi girisinin aktif piyasadan
saglandig1 durumda gergek degerin giivenle dlgiilebildigi bir finansal varligin bulundugu
durumlardir (Orten, 2006:71-124).

Bir finansal varligin piyasasi aktif bir piyasa degilse, giivenilir bir gercege uygun deger
elde etmek icin, bir degerleme yontemi kullanilir. Bunun i¢in, ilgili aracla biiyiik l¢iide benzer
olan bagka bir araca iligkin gergege uygun degerin referans alinmas: indirgenmis (iskonto
edilmis) nakit akiglart analizi ve opsiyon fiyatlama modelleri uygulanabilir (TMS 39 UR 74).
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Finansal varligin biitiinii i¢in piyasa fiyat: tespit edilemiyor ancak parcalari igin piyasa
fiyat1 belirlenebiliyorsa bu varligin pargalariin piyasa fiyatlar1 dikkate alinir ve biitiinii i¢in
gercege uygun deger hesaplanir. Bir finansal varligin kendisinin degil de benzerlerinin piyasast
varsa bu durumda, finansal varligin gercege uygun degeri benzerinin piyasa fiyatina gore
olusturulur.

4. Finansal Varliklarin Degerlemesi

Finansal varliklarin ilk kayitlar1 gercege uygun degerini gosteren maliyet bedeli ile
gerceklestirilir. Donem sonlarinda finansal varliklara i¢inde bulunduklar1 gruba gore degerleme
Olciisii uygulanir.

a. Allm Satim Amach Finansal Varliklar (Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar)

Alim-satim amacli finansal varliklar mali tablolara ilk alindiginda alig maliyeti ile, daha
sonra bilango tarihindeki piyasa fiyati baz alinmak suretiyle gercege uygun deger ile degerlenir.
Gergege uygun degere islem maliyetleri ilave edilmez. Ornegin; ©denen komisyonlar,
danigman iicretleri, giimriik vergileri gibi. Borsada islem goren finansal varliklar aktif piyasasi
olan finansal varliklardir. Bu varliklarin degerlemesi ile ilgili ortaya ¢ikan deger artis veya
azaliglar1 cari donem sonuclarma gelir veya gider kaydedilir.

Ornek: X isletmesi 01.03.2012 tarihinde borsada finansal varliklar1 islem goren XYZ
sirketinin toplam degeri 45.000 TL olan hisselerinden, banka araciligi ile 1.000 TL komisyon
ticreti ddeyerek almigtir.

01.03.2012
ALIM SATIM AMACLI 45.000
FINANSAL VARLIKLAR
KOMISYON GIDERI 1.000
BANKALAR 46.000

31.12.2012 Tarihinde igletmenin elindeki alim satim amagli hisse senetlerinin tamaminin
borsa degeri 55.000TL’ dir. Bu durumda;

31.12.2012
ALIM SATIM AMACLI 10.000
FINANSAL VARLIKLAR

DIGER OLAGAN GELIR VE
10.000
KARLAR
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Ornegin; soz konusu finansal varliklar 01.02.2013 tarihinde 60.000 TL karsiliginda
banka araciliiile 1.000TL komisyon karsiliginda satildi§inda, donem sonundaki degerlemeden
sonra 5.000 TL daha deger kazanarak satildig1 i¢in aradaki fark “Finansal Varlik Satis Karlar1”
hesabina alacak kaydedilirken zararina satildiginda ise, aradaki fark “Finansal Varlik Satig
Zararlar1” hesabina bor¢ kaydedilecektir.

01.02.2013
BANKALAR 59.000
KOMISYON GIDERLERI 1.000
ALIM SATIM AMACLI FINANSAL
VARLIKLAR 55.000
FINANSAL VARLIK SATIS
KARLARI 5.000

b. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan 6rnegin; devlet tahvilleri,
ozel sektor tahvilleri gibi finansal varliklar, alis da gercege uygun degerleri ile kayda alinir.
Vadeye bagli finansal varliklar etkin faiz orani kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenirler (TMS, paragraf 9).

itfa edilmis maliyet: Standartta; finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirmesi
sirasinda Olciilen degerinden anapara geri ddemeleri diisiildiikten sonra,
anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan birikmis itfa pay1 diisiildiikten veya eklendikten
ve deger diisiikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iligkin her tiirlii
indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesab1
kullanilarak) sonra geriye kalan tutar bi¢ciminde tarif edilmigtir (TMS
39, paragraf 9).

Etkin faiz yontemi: Standartta etkin faiz yontemi; “finansal varlik veya borcun itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.

Etkin faiz oran: Etkin faiz orani, alacagin dogdugu andaki fiyatini tahsil edilecek tarihteki
fiyatina esitleyen faiz orani, yani bilesik faize gore i¢ iskonto oranidir
(Marsap, 2006). Etkin faiz orani, finans matematiginde efektif faiz
orani olarak bilinmekte ve formiilii t:(1+r/c)c olarak kullanilmaktadir (
Baskaya & Deger, 2003). Formiilde nominal faiz oran rile gosterilirken
donem sayisi ise ¢ ile gosterilmektedir.

Buna gore 6rnegin; %10 nominal faiz orant ile 1 TL’nimn 6 aylik dénemler i¢in efektif
faiz orani:

Birinci altt aylik donem igin efektif faiz orani : (0,10%6/12 =) 0,05, getiri ise 1,05dir.
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Ikinci alti aylik donem igin efektif faiz orani ise (1+0,05%0,10%6/12)=0,0525 getiri
ise 1,1025 dir. Buna gore, efektif faiz orant %10,25 olarak bulunur. Efektif faiz aylik olarak
hesaplandiginda ise efektif faiz orant 10,47 dir. I TL’ nin %10 nominal faiz oranindan yillik
degeri 1,10 olduguna gore hesaplamalardan da agik¢a goriildiigii iizere efektif faiz orant donem
araliklarina bagl olarak degismektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda deger diisiikliigti zarar1 meydana geldigine
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini
nakit akiglarinin (heniiz olugsmamis gelecekteki kredi zararlar1 hari¢) finansal varligin orijinal
faiz orani (diger bir ifadeyle, ilk muhasebelestirme sirasinda hesaplanan etkin faiz orani)
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
oOl¢iiliir. Varligin defter degeri, dogrudan veya bir karsilik hesab1 kullanilmak suretiyle azaltilir.
flgili zarar tutari kir veya zararda muhasebelestirilir (TMS 39 paragraf 63).

Ornek: Isletme 01 Ocak 2013 tarihinde 6 yil vadeli, nominal degeri 80.000 TL, yillik
kupon 6demeli ve nominal faiz oran1 % 7olan devlet tahvilini 70.000 TL’ye satin almis ayrica,
600TL islem maliyeti 6demistir. Gelecek 6 yil boyunca elde edilecek nakit girigleri ve 6. nc1
yilin sonunda geri almacak 80.000 TL'nm1 70.000 TL’na esitleyen etkin faiz orani yaklasik
%9 ,67 olarak hesaplanir.

Tablo 2: Tahvil iskonto itfa Tablosu

Nakit Olarak Tahsil Faiz Gelirleri  Iskonto Itfa Tahvilin

Yillar Edilecek Faizler (a) (b) Tutarlar: (¢ ) Degeri (d)
80.000x%0,7 (E) x%9,67 (b-a)
01.01.2013 70.600
31.12.2013 5.600 6.828 1.228 71.828
31.12.2014 5.600 6.947 1.347 73.176
31.12.2015 5.600 7.078 1.478 74.653
31.12.2016 5.600 7.220 1.620 76.274
31.12.2017 5.600 7.377 1.777 78.051
31.12.2018 5.600 7.549 1.949 80.000
43.000 9.400
2.80.000TLx 0.07 =5.600 ¢.6.828-5.600

b.70.600TL x 0.09672: 6.828 d.70.600+1.228

01.02.2013
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK 70.600
YATIRIMLAR

BANKALAR 70.600
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31.12.2013
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK 1.228
YATIRIMLAR
BANKALAR 5.600
FAiZ GELIRLERI 6.828
31.12.2013
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK 1.347
YATIRIMLAR
BANKALAR 5.600
FAIZ GELIRLERI 6.947

Izleyen yillarda da benzer kayitlar yapilmaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak
yatirim olarak siniflandirilan 6 yil vadeli varliklar 5. yilinin donem sonu islemlerinin
yapildig1 31.12.2017 tarihinde duran varliklar grubundan ¢ikarilarak dénen varliklar grubuna
aktarilmaktadir. 31.12.2018 tarihli yevmiye kaydi ise su sekilde yapilacaktir.

31.12.2013
BANKALAR
85.600
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
78.051
YATIRIMLAR
FAIZ GELIRLERI 7.549

c. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araclardan olan satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in iki ayr1 degerleme ve muhasebelestirme yontemi vardir.Gergege uygun
degeri saptanabilen satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun deger ile degerlenir.
Satilmaya hazir finansal varliga iligkin olarak ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar (deger diisiikliigii
zararlar1 ve kur farki kazang¢ ve kayiplari hari¢ olmak iizere), finansal varlik finansal durum
tablosu (bilango) disi birakilincaya kadar diger kapsamli gelir icerisinde (6zkaynaklarda)
muhasebelestirilir (55 b).

e Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal varliklardan kaynaklanan temettiiler kar veya
zararda muhasebelestirilir (55 b).

e Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kir veya zararda muhasebelestirilir (55
b).
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Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda, kazang veya kaybin
hesaplanmasinda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis
kazang veya kayiplar da dikkate alinir. Varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi
sonucunda, defter degeri ve elde edilen tutar ile diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazan¢ veya kaybin arasindaki fark
kar veya zararda muhasebelestirilir. Daha onceden diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilmig bulunan birikmig kazanc veyakayiplar yeniden siniflandirma diizeltmesi
olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir > (TMS
39, paragaf 55 b).

Satilmaya hazir olarak smiflandirilmig 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlarla ilgili olarak kar veya zararda muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii
zararlari, kér veya zarar araciligiyla iptal edilmez (TMS 39, Paragraf 69).

Sonraki bir donemde, satilmaya hazir olarak smiflandirilan bir bor¢glanma aracinin
gercege uygun degerinin yiikselmesi ve s6z konusu yiikselmenin deger disiikliigii
zararinin muhasebelestirilmesinden sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde
iligkilendirilebilmesi durumunda, ilgili deger diisiiklligii zarar1 iptal edilir ve iptal edilen
tutar kar veya zararda muhasebelestirilir (TMS 39, paragraf 70).

Ornek: Isletme 10.04.2012 tarihinde piyasada islem géren ve nominal degeri 5 TL olan

1.000 adet hisse senedini 30 TL’ den araci kurum yoluyla 300 TL komisyon 6deyerek almistir.
Donem sonunda hisse senetlerinin degeri 32 TL olarak gerceklesmistir. 10.04.2013 tarihinde
hisselerin tamami 40 TL’ den satilmustir.

Isletme alis islemini gerceklestirdikten sonra dénem sonunda, realize olmamis ancak

gercege uygun deger farkinda ortaya c¢ikan kazanci 6zkaynaklarda dier kapsamli gelirin
altinda muhasebelestirecektir. Yeni donem olan 10.04.2013 tarihinde ise, senetlerin tamamini
birim fiyat1 40 TL den satmis ve kazang tutar1 9.700 TL olarak gelir tablosunda gosterilmistir.

10.04.2012

SATILMAYA HAZIR FINANSAL

VARLIKLAR 30.300

BANKALAR 30300

Al Islemi

31.12.2012
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VAR. 1.700

FINANSAL VAR. DEGER. FARKLARI 1.700

2 (bakiniz TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 2008 yilinda yayimlanan)
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10.04.2013
_BANKALAR 40.000
FINANSAL VAR. DEGER. FARKLARI 1.700

SATILMAYA HAZIR FINANSAL

VARLIKLAR 32000

9.700

FINANSAL VARLIKLAR SATIS KARI

d. Gergege Uygun Degeri Giivenilir Bir Sekilde Olciilemeyen Finansal Varhklar
(Ozkaynaga Dayal Finansal Araclar)

Aktif bir piyasada islem gormeyen ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
oOl¢iilemeyen 6zkaynaga dayali finansal varliklar maliyet bedeli ile 6l¢iimlenmektedir. Gercege
uygun degerinden gosterilemeyen, borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara
iligkin deger diisiikliigli zararinin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda ilgili deger diisiikliigii hesaplanarak kayda alinir. Bu tiir deger diisiikliigii zararlari
sonraki donemlerde iptal edilemez (TMS 39, paragaf 66).

5. Borsa Istanbul 100 Endeksindeki Sirketlerde Degerleme

Bu boliimde, Borsa Istanbul 100 Endeksindeki sirketlerin TMS 39 Finansal Araclar;
Muhasebelestirme ve Degerleme standardina uygun olarak finansal araclarini gercege uygun
degerle degerlemeleri konusundaki uygulamalari ve degerleme sonucunda olusan farklart nasil
raporladiklar1 aragtirilmistir. Bu amagla, Borsa Istanbul 100 Endeksindeki mali sektordeki
sirketler hari¢ imalat sanayi, toptan ve perakende ticaret, egitim saglik spor, ulastirma
haberlesme ve depolama sektorlerindeki 63 sirketten 8 sirketin verilerine ilgili sayfalardan
ulagilamadigindan 56 sirketin mali tablolar1 incelenmistir. Caligmada sirketlerin 2005-2012
yillarim1 kapsayan 8 yillik verileri esas alinmigtir. 2005-2009 yillarint kapsayan veriler Borsa
Istanbul web sayfasindan (imkb.gov.tr),> 2009-2012 yillar1 kapsayan veriler ise Kamuyu
Aydimlatma Platformu web adresinden edinilmigtir.*

Sirketlerin mali tablolari, aragtirma déneminin ilk yili olan 2005°de Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan Uluslararast Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu olarak yayimlanan
muhasebe ve raporlama ilkelerine ( SPK XI No 25 “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe
Standartlari ) uygun olarak hazirlanmistir.” Bu Tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin ( UMS/UFRS)
uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina uyulmus sayilacag: belirtilmistir. SPK, 17
Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak ilizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla sirketlerin mali tablolarinda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

3 http://www.imkb.gov.tr/Financial Tables/companiesfinancialstatements.aspx

4 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (Kurul) 24/12/2009 tarih ve 37/1147 sayil karari ¢er¢evesinde, 01.01.2010 tarihinden
itibaren sirketler tarafindan Kurul ve Borsa Mevzuati ¢ercevesinde kamuya duyurulmas: gereken tiim bildirimler
sadece Kamuyu Aydinlatma Platformu’na (KAP) gonderildiginden 2009 yilindan itibaren kamuya duyurulan
bildirimler sadece KAP’ta yer almaktadir.
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standard1 (“UMS 29”) uygulanmamisg, dolayisiyla bilangolarda dzkaynaklar icinde gercege
uygun deger artis/azaliglart disinda enflasyon diizeltme farklarinin yer almasi s6z konusu
olmamustir.

Calisma kapsamindaki 56 sirketten 37 sirketin finansal varliklarmi gercege uygun
degerle degerlemedikleri tespit edilmigtir. 19 sirket ise, finansal varliklarini gercege uygun
degerle degerlemektedir. Sirketler ve faaliyet gosterdikleri sektorler tablo 3 de verilmistir.

Yapilan ¢aligmada, 37 sirketin bilanco dipnotlarinda, bu sirketlerin yonetimi tarafindan,
kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli finansal borg¢lar da dahil
olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borclarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yakin oldugunun kabul edildigi agiklamas1
bulunmaktadir. Bu girketler, finansal varliklarinin gercege uygun degerinin olmadig1 ve gercege
uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi
durumunda ve ayrica, gergege uygun deger tahminin yapilamamasi ve giivenilir bir sekilde
Olciilemedigi hallerde finansal varliklarin1 maliyet bedeliyle gosterdiklerini belirtmektedir.

Ayni sirketler, ana ortakligin dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarinin %20’nin
altinda oldugu veya %?20’nin iizerinde olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 veya
mali tablolar agisindan 6nemlilik tegkil etmeyen, teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen
ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal
varliklarini, maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra
gostermektedirler.

Satilmaya hazir finansal varliklarint gercege uygun degerle degerleyen 19 sirket;
2005°den itibaren TMS 39 geregi (Istirak ve bagh ortakliklar gibi) satilmaya hazir finansal
varliklar grubunda raporladig finansal varliklarini, 31 Aralik 2004 tarihine kadar tilkemizdeki
uygulamalar dogrultusunda maliyet degeri ile degerlemis ve bunlara iliskin kazang ve kayiplari
gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Sirketler, 2005’den itibaren TMS 39 gereklerine
uyum icin muhasebe politikasindaki degisikligi standardin belirledigi sekilde geriye doniik
olarak uygulamis ve bu dogrultuda onceki donemlere iligkin karsilastirmali tutarlar1 yeniden
diizenlemistir. Bu diizeltmenin sonucu, 1 Ocak 2005 tarihindeki 6énceden raporlanan birikmig
karlar azaltilmig, finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda “Finansal Varliklar Deger
Artis Fonu Hesab1” ayni tutarda arttirilmastir.

19 sirket satilmaya hazir finansal varliklarini ilk kayda alimdan sonra miiteakip
degerlemesini, gercege uygun deger iizerinden yapmaktadir. Finansal varliklar icin aktif bir
piyasanin (borsada islem gérmeyen menkul kiymetler) bulunmamasi durumunda, sirketler ilgili
finansal varligin gercege uygun degerini, degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir.
Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasini,
benzer enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin referans alinmasii indirgenmis nakit
akimlarr analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini igerir.

Aktif piyasalardakote pazar fiyatlari olan varliklarin ger¢ege uygun degerleri, glivenilir bir
sekilde hesaplanarak mali tablolara yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde doniisene veya bagka bir sekilde
elden cikarilana veya deger diistikliigiine maruz kalana kadar gerceklesmemis gelir olarak (net)
ozkaynaklar i¢inde “Finansal Varlik Deger Artis Fonu™ altinda muhasebelestirilirken, 6zkaynak
degisim tablosunda ertelenmis vergi etkisi de dikkate alinarak net olarak yer almigtir. Sirketler
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dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varli§in degerinin diistiigiine
iligkin tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilmis
bulunan toplam zarari, ilgili finansal varlik bilango dis1 birakilmamis dahi olsa 6zkaynaktan
cikararak gelir tablosuna aktarmigtir.

Bu varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda ise, birikmig ger¢ege uygun deger farklari,
donemin gelir ve gider hesaplari ile 111§k11end1r11m1§t1r Ornegin X Sirketinde 31 Aralik......
tarihli mali tablolarinda, sermayesinin % 11’ine sahip oldugu istiraki satilmaya hazir finansal
varlik olarak smiflayan bir girkete ait hisse senetlerinin tamami bir sonraki yil Haziran

... de 1,347,500 Amerikan Dolar1 karsilig1 satilmig bulunmaktadir. Yasal kayitlardaki defter
degeri ile satig degeri arasinda olugan 1,107,804 TL tutarindaki kazang, - gelir tablosunda
“Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider” iginde diger gelirler altinda “Istirak Satig Kar1” olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerler iizerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan
faiz tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilirken, alinan temettiiler ise alindigi tarihte temettii
gelirleri icerisinde gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan
ozkaynak araclarma yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diislis karsiliklar1, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilmemektedir. Satilmaya
hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir
tablosunda iptal edilebilmektedir.

Sirketlerin dogrudan ve dolayli pay toplam1 %20 veya %20 nin iizerinde olmakla birlikte
sirketin 6nemli bir etkiye sahip oldugu ve mali tablolar agisindan 6nemlilik teskil eden istirakler,
6zsermaye yontemi kullanilarak konsolide mali tablolara yansitilmigtir. Ozsermaye yonteminde
istiraklerin kar ve zararindan istirak edenin payma diisen kismu gelir tablosuna, istiraklerin
finansal varlik deger artis fonu ve yabanci para cevirim farklart gibi 6zsermaye kalemlerindeki
degisimlerin istirak edenin payina diisen kismi ise Ozsermayesine yansitilmaktadir. istiraklerin
net varliklarinda ana ortakligin paymna diisen kisma isabet eden tutar bilangoda gosterilmistir.
Uzun vadeli deger diisiikliigtiniin tespiti durumunda karsilik ayrilmustir.

Sirketlerin toplam oy haklarmin %50’nin iizerinde olmakla birlikte, sirketin finansal
pozisyonu, faaliyet sonuglari ve net varliklari tizerinde 6nemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklari
konsolidasyon kapsamima alinmamugtir. Baghi ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet
sonuclarinda ana ortaklik dig1 paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelir
tablosunda “ana ortaklik dig1 paylar” olarak gosterilmistir.

6. Sonu¢

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi'na gore gergege
uygun deger muhasebesi ile, yatirimcilar icin hisse senedi ve menkul kiymetler borsasinda
degerlemeler yeniden gozden gecirilerek gercege uygun degere verilen énem artmaktadir.
Tarihsel degerleme metotlar1 ise, daha cok aktif piyasasi olmayan ve benzer varliklar ile
eslestirilme imkan1 bulunmayan durumlarda kullanilmaktadir. Ger¢ege uygun deger yaklagimi,
her degerleme siirecinde bazi realize olmamus kar ya da zararin kayitlanmasini gerektirmektedir.
Finansal varliklara gore degismekle birlikte deger degisikliginden kaynaklanan kér veya zararlar
direkt gelir tablosuna yansitilmakta yada 6z kaynak unsuru olarak muhasebelestirilmektedir.
Dolayistyla, degerleme islemi finansal bilgi kullanicilarinin tamamini dogrudan veya dolayl
olarak etkilemektedir.
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Calismada; Tiirkiye’de Borsa Istanbul 100 Endeksinde faaliyet gosteren sirketlerin
finansal varliklarinin TMS 39’a gore degerleme ve raporlama konusundaki uygulamalari
incelenmisg, ger¢cege uygun degerin kullanilmasi sonucu ortaya ¢ikan deger artis ve azaliglarinin
ozkaynaklarda raporlanmasi sorgulanmistir. Finansal yapilari, muhasebe uygulamalar1 6zellik
arz eden mali sektorde faaliyet gosteren firmalar arastirma disinda tutularak benzer kayitlama
yapan imalat sanayi, toptan ve perakende ticaret, egitim saglik spor, ulastirma haberlesme
ve depolama sektorlerindeki 56 sirket degerlendirmeye alinmigtir. Bu 56 sirketin 2005-2012
yillarina ait mali tablolar1 incelendiginde 37 sirket; finansal varliklarinin gergege uygun
degerinin olmadig1 ve gergcege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin
uygun olmamasi veya islememesi durumunda ve ayrica, gercege uygun deger tahminin
yapilamamas1 ve giivenilir bir sekilde oOlciilemedigi hallerde finansal varliklarini maliyet
bedeliyle gosterdiklerini belirtmektedir.

19 sirketin finansal varliklarmi gergege uygun degerle degerledikleri ve degerleme
farklarin1 ©6zkaynaklardaki degerleme fonunda tuttuklari, sermayeye ilave etmedikleri
sonucuna ulagilmistir. S6z konusu sirketlerde piyasa fiyat: bulunmayan veya piyasa fiyatinin
belirleyici olmadigr menkul kiymetler icin gercege uygun deger, benzer yatirim araglarinin cari
piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasada olugsmus fiyatlara dayanilarak, iskonto edilmig
nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri gibi degerleme yontemleri kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin
yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, raporlarda sunulan tahminler sirketlerin
varliklarini elden cikarmasit durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler
olmayabilmektedir.
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