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OZET

Reel doviz kurlari dig ticaretin yonlendirilmesinde onemli bir etken olarak
goriilmektedir. Bu ¢alismada reel doviz kurlariyla ithalat ve ihracat arasindaki iliskiler,
1989:1-2008:4 donemi icin ii¢ aylhk veriler kullanilarak VAR analizi yardimiyla
arastirdmistir. Calismada once duraganlhigin belirlenmesi icin ADF birim kok testi
yapildr. Birim kok testi sonuclarina gore tiim serilerin birinci farklarinda duragan
olduklari goriildii. Varyans ayristirma ve etki-tepki fonksiyonlarina ait sonuglar, reel
kurdaki herhangi bir degismenin dis ticaret dengesi iizerinde anlamli bir etki
yapmadigini, reel doviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagint  gostermistir. Ayrica ithalat kisitlamalarinin ihracati olumsuz
yonde etkileyecegi sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Reel Doviz Kuru, [hracat, Ithalat, Varyans Ayrigtirmasi, Etki-Tepki
Fonksiyonlart.

AN ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN THE REAL EXCHANGE
RATE AND EXPORT AND IMPORT IN TURKEY USING THE VAR
METHODOLOGY

ABSTRACT

Real foreing exchange rates are seen as an important factor in determining the
level of foreing trade. This study investigates the relationships among real exchange
rate, exports, and imports on a quarterly basis over the period 1989:1 to 2008:4 using
the VAR analysis. In ADF unit root test are used to determine the stationarity properties
of series. Results of the tests revealed that all series are stationary in their first
differences. The findings of variance decomposition and impulse-response functions
have shown that any change in the real exchange rate has no statistically significant
impact on the foreing trade balance and hence it cannot effectively be used to balance
the foreing trade. Furthermore, it is found that import constraints affect exports
negatively.
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1. GIRiS

1980°1i yillarin ortalarindan itibaren baslayan ve 1990’li yillarda hizlanan
kiiresellesme egilimiyle sekillenen yeni ekonomik yapida, karsilikli birbirine bagli ve
dis gelismelere oldukca duyarli ulusal ekonomik yapilar olusmustur. Bu ekonomik
yapida dalgali doviz kuru rejiminin doviz kurlart belirsizligini artirdigma dair
arglimanlar ortaya atilmig ve doviz kuru degiskenliginin uluslar arasi ticaret hacmi
iizerindeki etkileri, hem ampirik hem de teorik alanda arastirma konusu olmustur. Déviz
kurlarindaki dalgalanmalarin ticaret iizerindeki etkilerini anlamak, gelismekte olan
iilkelerin uygun doviz kuru politikast belirlemelerinde 6nem arz etmektedir. Ciinkii,

genel olarak doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ticaret hacminde daralmaya sebep
oldugu goriisii hakimdir (Giil ve Ekinci, 2006:165).

Reel doviz kurunda meydana gelen degisimler, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
makroekonomik dengeleri ciddi bi¢cimde etkileyebilmektedir. Yerel paranin reel olarak
degerlenmesi veya deger kaybetmesi ile sonu¢lanan reel kurdaki degisimler, iilkelerin
rekabet giicliniin ve dolayisiyla dis ticaret hareketlerinin temel belirleyicisi du-
rumundadir (Yilmaz ve Kaya, 2007:70).

Tirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemi donemler itibariyle farkliliklar arz
etmektedir. 1980 Oncesi donemde sabit kur sistemi uygulanmistir. 1980 sonrasi
donemde sabit kur sisteminden esnek kur sistemine gegis siireci yaganmaktadir. 1980-
1989 donemi ve 1989 yilindaki tam konvertibilite sonrast donem birbirinden farkliliklar
arz etmektedir. 1980-1989 doneminde sik sik devaliiasyonlarin yapildigi sabit kur
sistemi uygulanmistir. 1989-1999 doneminde ise kontrollii serbest kur sistemi
uygulanmigken, 2000-2001 doéneminde giinliik artislarin belirlendigi sabit kur sistemi
uygulanmigtir. 2001  yilmin  ikinci yarisindan itibaren TCMB miidahalelerinin
smirlandirildig: serbest kur sistemi uygulanmaktadir. Déviz kurlarinin dis ticarette
avantaj saglama aract olarak kullanildigi 1980-2001 doéneminde kismen, 2001
sonrasinda ise ger¢ek anlamda ihracata dayali biiylime modelini uygulanmaktadir
(Barisik ve Demircioglu, 2006:72).

Tirk lirasmin (TL) son yillarda giderek degerlenmesi karsisinda ihracatin
olumsuz etkilenmesi beklenirken, bunun aksine ihracatta reel anlamda artis egilimi
gozlenmektedir. Buna karsilik ithalat ise ihracattan daha hizli bir sekilde artisini
stirdiirmiis ve bdylece cari agik bilyiimeye devam etmistir. Bu konuda ileri siiriilen
goriislerden biri ihracata konu olan mal ve hizmetlerin iiretiminde, yine TL kuruna bagh
olarak, ucuz ithal ara mallar1 ve hizmetlerin énemli oranlarda kullaniliyor olmasidir
(Demir ve Kula, 2008:86).

Ihracat, ithalat ve reel doviz kuru arasindaki iligkileri inceleyen literatiirde tam bir
birliktelik goriilmemektedir. Yapilan bircok calismada bazen bu degiskenler arasinda
olduk¢a anlamli iligkilere rastlanmakta iken, bazen de anlamli bir iliski bulunamamastir.
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Hatta ayni iilke ve ayn1 6rneklem donemi icin farkli tahmin yontemlerinin kullanilmast
durumunda farkli sonuglar elde edilebilmektedir.

Arize (1987), Pozo (1992), Cushman(1986), Arize, Osang ve Slottje (2000) ve
Arize, Malindretos ve Kasibhatla (2003) gibi bir ¢ok calismada, doviz kuru riskinin
uluslararasi ticareti olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Karsit fikri savunan
bir grup iktisat¢1 ise, firmalarin doviz kuru piyasasindaki dalgalanmalar: ticareti karli
hale getirebilecegi bir firsat olarak gordiikleri tezini savunmaktadirlar. Bu goriis, Klein
(1990), McKenzie ve Brooks (1997), Dellas ve Zilberfarb (1993)’in arastirmalartyla
desteklenmistir. Diger taraftan Aristotelous (2001) ve Mckenzie (1999)'nin arastirmalari
doviz kuru belirsizliginin, ticaret lizerindeki etkisinin istatistiksel olarak Onemsiz
oldugunu gostermistir.

Tirkiye ekonomisine yonelik ihracat, ithalat ve reel doviz kuru arasindaki
iligkiyi inceleyen pek c¢ok calisma yapilmistir. Ancak yine farkli donemlerde farkli
sonuglar ortaya konmustur. Bu ¢caligmalardan bazilari da sunlardir:

Doganlar (2002), 1980-1996 donemi {iiger aylik verilerin kullanildig:
calismasinda, doviz kuru belirsizliginin ihracatt olumsuz etkiledigi bulgusuna
ulagsmustir. Sivri ve Usta (2001), Tiirkiye icin 1994:1-2000:6 donemi aylik verileri
kullanarak reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi arastirmislar ve reel
doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagini ve
ithalatin kisilmasina yonelik tedbirlerin ihracati da olumsuz etkileyecegi sonucuna
ulagmiglardir.  Abusoglu  (1990), 1980-1988 donemini kapsayan doviz kuru
politikalarmin ihracata etkisini inceleyen ¢alismada reel efektif doviz kuru ile ihracat
arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadigi ve TL’nin yiiksek oranda deger kaybinin
ihracat iizerinde uyarici etkisinin diisiik oldugunu tespit etmistir.

Ozbay (1999) 1988-1997 donemine ait iicer aylik verileri kullandig
calismasinda, Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracat tizerinde istatistiksel olarak
anlamli negatif etkileri oldugunu bulmustur. Oztiirk ve Acaraver (2003) déviz kuru
rejiminin bir sonucu olarak doviz kurunda ortaya ¢ikan belirsizligi de iceren geleneksel
ihracat talebi modeli, aylik ihracat verileri kullanilarak 1989:01-2002:08 donemi igin
yapilmistir. Ampirik uygulamada elde ettikleri sonuclara gore doviz kurundaki
belirsizlik reel ihracati negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulasmislardir. Saatgioglu ve
Karaca (2004), Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracati nasil etkiledigini 1981
Mayis- 2001 Subat donemi igin iicer aylik verilerle incelemisler ve Tiirkiye’de doviz
kuru belirsizliginin hem uzun doénemde hem de kisa donemde ihracati olumsuz
etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Terzi ve Zengin (1999), doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iliskinin, toplam
dis ticaret kalemleri yaninda sektorel alt kalemler itibariyle de inceleyerek, kur
politikasinin dis ticaret dengesini saglamadaki etkinligini VAR yontemiyle analiz
etmislerdir. Calismada, aylik veriler kullanilarak 1989:01-1996:12 donemi
incelenmistir. Nedensellik, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmalar ne toplam
ne de sektorel bazda doviz kuru ile ithalat arasinda bir iliski olmadigimni gostermistir.
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Doéviz kuru ile ihracat arasinda toplam ve sektorel bazda nedensellik testlerinin ifade
ettigi iligki ise varyans ayristirma ve etki-tepki fonksiyonlari ile desteklenememistir.

Giil ve Ekinci (2006) test sonuglarina gore; reel doviz kurundan ne ihracata ne de
ithalata dogru bir nedensellik iligkisi olmadigt sonucuna ulasmislardir. Barigik ve
Demircioglu (2006) doviz kuru rejimi ve ihracat-ithalat arasinda kuvvetli olmayan bir
iliskinin varligin1 ortaya koymuslardir. Tungsiper ve Oksiizler (2006) doviz kuru
riskinin Tiirkiye’nin toplam ve sektdrel ihracati iizerindeki etkisini 1980-2001 arasi
doneme ait li¢ aylik veri kullanarak arastirmiglar ve doviz kuru riskinin toplam ve
sektorel ihracati, negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Yukarida ifade edilen ¢aligmalardan da goriildiigii gibi, reel doviz kuru, ihracat
ve ithalat iliskisi lilkelerin ekonomileri igin olduk¢a dnemlidir. Bu nedenle bu ¢alismada
1989:1-2008:4 donemindeki ii¢ aylik veriler yardimiyla, reel doviz kurunun, ihracat ve
ithalat1 etkileyip etkilemedigi VAR analiziyle incelenecektir. Bu amagla ikinci boliimde
ekonometrik yontem anlatilarak, ii¢lincii boliimde veri kaynagi ve arastirma bulgularma
yer verilecektir.

2. VEKTOR OTOREGRESIF MODEL (VAR)

Iktisadi iliskilerin karmasiklig1, bircok iktisadi olaym tek denklemli modeller
yerine, esanl denklemler yardimiyla incelenmesine yol agmustir. iktisadi hayatta, makro
ekonomik degigkenlerin karsilikli olarak birbirlerinden etkilendikleri goézlenmektedir.
Bu nedenle verileri salt i¢csel ya da digsal degisken olarak ayirmak zorlasmaktadir.
Esanli denklem sistemlerinde, i¢sel-digsal degisken ayrimi gibi giicliiklerin ¢ozlimiine
yonelik olarak one siiriilmiis olan Vektor Otoregresif Modeller (VAR) ile bu zorluk
asilmaktadir. Ayrica yine esanli denklem sistemlerinde, belirlenme problemini
asabilmek icin bazen yapisal model iizerinde bazi kisitlamalar yapmak gerekmektedir.

Sozii edilen bu kisitlamalar arastirma igin birtakim giiclilkler dogurmaktadir.
VAR modelleri ise; yapisal model iizerinde herhangi bir kisitlama getirmeksizin
dinamik iliskileri verebilmekte ve bu nedenle zaman serileri i¢in siklikla
kullanilmaktadir. Zaman serileri {izerinde yapilan ekonomik c¢aligmalarda ¢ok
kullanilan, VAR modeli, herhangi bir iktisat teorisinden yola ¢ikarak, degiskenlerin
i¢csel-digsal ayrimini gerektirmedigi i¢in, bu yoniiyle esanli denklem sistemlerinden
ayrilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
yer almasi, gelecege yonelik gii¢lii tahminlerin yapilmasimi miimkiin kilmaktadir (Tar1
ve Bozkurt, 2006: 4-5)

VAR sistemi iginde yer alan degiskenlerin duragan olup olmamasi geregi
tartisma konusudur. Fark alimina kars1 temel tartisma verilerdeki birlikte hareketle ilgili
bilgilerde bir kayba yol agmasidir. Bu konudaki yaygin goriise gore sistemdeki
degiskenlerin gercek bir veri tiiretme seklinde elde edilmesidir. Son zamanlardaki
ampirik caligmalar model tahmininde veri setinin ilk farklarinin veya seviyelerinin
kullanilmasinin daha uygun olup olmadigmi test etmeye yonelmistir. Istatistiksel
teknikler, genellikle verilerin duragan olup olmadigini, yani verilerin ortalama ve
varyanslarinin zaman siireci i¢inde degisip degismedigini belirlemeye yoneliktir.
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Serilerin bu 6zelliginin belirlenmesi olduk¢a Onemlidir. Ciinkii duragan olmayan
serilerle yapilan tahminlerin analizi, duragan seriler kullanilarak yapilan tahminlerden
farkli bir sekilde degerlendirilmelidir. Bir¢ok durumda duragan olmayan seriler
kullanilarak yapilan tahminler, istatistiksel acidan dogru olmayan sonuglar ortaya
koyacaktir. Sims (1980) ve Doan (1992) birim kok icerseler bile fark alimina karsi
goriis belirtirler. Onlar VAR analizinin amacinin parametre tahmini olmadigimni,
degiskenler arasi iliskilerin belirlenmesi oldugunu ifade ederler. Ayn1 sekilde Cooley ve
Leroy (1985)’a gore de VAR analizinin amaci, parametre tahmininden ziyade
degiskenler arasindaki iligkileri bulmaktir.

Lutkepohl (1982), sisteme katilan degigkenlerin tiimii ig¢in sabit bir gecikme
uzunlugu onermistir. Bu yaklasimda, tiim degigkenler i¢in ayni gecikme uzunlugunun
kullanilmast zorlayici ve yapma bir kisit olmasina ragmen, gecikme uzunlugu istatistiki
bir teste gore se¢ilmektedir. Denklem simetrigini korumak ve EKK’y1 etkin kilmak i¢in
denklemlerin tiimiine ait tek bir gecikme uzunlugu kullanmak yaygmdir. Her bir
denklemde o6zdes regresyonlar oldugu siirece EKK tahminleri tutarli ve etkindir
(Zengin, 2001: 31-32).

VAR analizi, degiskenler arasindaki etkilesimi gosteren “varyans ayristirmasi”
ve “etki-tepki fonksiyonlar1”, olarak iki sekilde uygulanabilir

2.1. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirmasi, igsel degiskenlerden birisindeki degisimi, tim igsel
degiskenleri etkileyen ayr1 ayri soklar olarak ayirir. Bu anlamda varyans ayristirmast,
sistemin dinamik yapis1 hakkinda bilgi verir. Varyans ayrigtirmasinin amaci, her bir
rassal sokun, gelecek donemler i¢in Ongériiniin hata varyansina olan etkisini ortaya
¢ikarmaktir.

iki degiskenli VAR modeli, standart sekilde soyle ifade edilebilir:

) )
Yi=ay+ Zaliyt—l +za2ixt—i Vi M

i=l1 i=1

P P
x, =b,+ zbliyt—l +Zb2ixt—i TVy 2

i=1 i=1

Yukaridaki modellerde p gecikmelerin uzunlugunu, v ise ortalamasi sifir, kendi
gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslari sifir ve varyanslari sabit, normal dagilima
sahip, rassal hata terimlerini gostermektedir.

Tahminin hata varyansi, h uzunluktaki bir déonem ig¢in, her bir degiskenin hata
varyansina katkisi olarak ifade edilebilir. Daha sonra bu sekilde elde edilen her bir
varyans, toplam varyansa oranlanarak, ylizde olarak nispl agirligi bulunur. Varyans
ayristirmasindan elde edilen sonuglarin yorumlanmasit da énemlidir. (1) nolu esitlikteki
gibi bir model diisiiniiliirse, V,, *deki bir sok tahmin dénemi uzunlugu ne olursa olsun
x’in 6ngdrli hata varyansimi etkilemiyorsa, x dissal kabul edilebilir. Cilinkii x, y’den
bagimsiz olarak hareket etmektedir. Aksine, V,, *deki bir sok tamamen (ya da &nemli
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Olciide) x’in Ongdrii hata varyansimi etkiliyorsa, x icsel bir degisken kabul edilir.
Varyans ayristirmasinda da degiskenlerin siras1 sonuglara etki etmektedir (Ozgen ve
Giiloglu, 2004:98)

2.2. Etki Tepki Fonksiyonlari

Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart sapmalik
sokun, igsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitir. VAR
analizinde, incelenen degiskenler arasindaki dinamik etkilesimi belirlemede, simetrik
iligkileri tespit etmede, etki-tepki fonksiyonlarmin biiylik payr vardir. Bir makro
ekonomik biiyiikliigiin iizerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasi
ile belirlenirken, etkili bulunan bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup
olmadigy ise, etki-tepki fonksiyonlari ile belirlenir (Sar1, 2008:4).

Iktisadi degiskenlerin maruz kaldiklar1 soklar genellikle iki kategoride
toplanabilir. Bir kisim soklar “kalic1" bir karaktere sahiptir ve iktisadi degiskenler
iizerindeki etkileri uzun siire devam eder. Diger bir deyisle, bu tiir bir sok sisteme girdigi
anda sadece o donemi degil daha sonraki uzunca bir donemi etkileyebilmektedir.
Teknolojik nitelikteki soklar bunlara iyi bir 6rnek olusturur. Gegici nitelikteki diger bazi
soklar ise sisteme girdikleri anda 6nemli bir etkiye sahip olmakla birlikte, bu etki kalict
bir nitelige sahip degildir ve takibeden birka¢ donem i¢inde etkileri yok olur (Cekerol ve
Giirbiiz, 2003:5-6)

3. VERIi ve AMPIiRiK BULGULAR

Analizlerde, 1989:1-2008:4 donemini kapsayan 1ii¢ aylik verilerden
yaralanilmistir. Degiskenler i¢in ITH (ithalat), IHR (fhracat) ve RDK (Reel Déviz
Kuru) tanimlamalar1 kullanilmistir. Calismada tiim seriler 1989 yili baz alinarak reel
hale getirilmis ve bunlarm logaritmik degerleri kullanilmistir. Tiim veriler Tirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi elektronik veri dagitim sisteminden elde edilmistir

Bir VAR modeliyle analiz yaparken modelin kararliligi yaninda degiskenlerin
zaman serisi Ozellikleri de onem kazanmaktadir. Nitekim zaman serisi verileri ile
diizenlenmis ekonometrik modellerde karsilagilan 6nemli sorunlardan biri, duragan
olmayan degiskenlerin modelde sahte regresyona neden olabilmeleridir. Bunun sonucu,
duragan olmayan degiskenler, aralarinda gercekte bir iliski olmasa bile anlamli iligkiler
bulundugu seklinde sonuglar ortaya koyabilmektedir. Bu nedenle, duragan olmayan
degiskenler, genellikle bir veya iki defa fark alinarak duragan hale gelmektedirler. Bu
durumda fark alinarak duragan hale gelen degiskenler, alindiklar1 fark kadar biitiinlesik
degisken olarak adlandirilirlar. (d) defa fark alinarak duragan hale gelen degiskenler d
nci dereceden biitiinlesik olup I(d) seklinde ifade edilirler. Engle ve Granger (1987),
duragan olmayan degiskenlerin tiimii ayni dereceden biitiinlesik olmak kosuluyla
aralarinda dogrusal bilesenleri daha diisiik bir dereceden duragan bir siireg
olusturabilecegini, bu durumda sdzkonusu degiskenlerin esbiitiinlesik degiskenler
oldugunu belirtmiglerdir (Basar, 2007:19).
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3.1. Duraganlik Sinamasi ve Esbiitiinlesme Analizi

Duraganlik smamasi i¢in ¢ok sayida yontem gelistirilmis olmakla birlikte,
calismamizda literatiirde de en sik kullanilan ve, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan
gelistirilen ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) testinden yararlanilmistir. Analizlerde
kullanilacak degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 ve duraganlik seviyelerilerini
gosteren ADF birim kok testi sonuglart Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuclar

Degiskenler Sabit Terimli ve Trendli ADF-t | I. Farklara Gore Sabit Terimli ve
Istatistigi Trendli ADF-t Istatistigi

IHRAC -1.586519 (4)  -3.4708" -12.38819 (2) -3.4700"

ITHAL -1.990360 (5)  -3.4717 -4.818512 (4) 34717

RDK -3.190823 (0)  -3,4677 -9.128587 (0) -3,4685"

* jsareti %5 anlam seviyesindeki MacKinnon kritik degerlerini ifade ederken parantez igindeki degerler
Schwarz bilgi kriterine gore segilen en uygun gecikme uzunluklaridir.

Tablo 1’den de goriilebilecegi gibi seviye degerlerindeki IHRAC, ITHAL ve
RDK degiskenleri i¢in elde edilen ADF-t istatistiginin mutlak degerleri %5 anlam
seviyeli MacKinnon mutlak degerlerinden daha kii¢iik olduklar i¢in, duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Bu degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda ise tiim
degiskenlerin duragan olduklar1 belirlenmistir.

Tek tek duraganligi incelenen serilerin, esbiitiinlesik olup olmadiklarmin tespiti
icin, Johansen (1998) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testi analiz sonuglar1 da Tablo
2’de verilmistir.

Tablo 2. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Hipotez [zistatitistigi Kritik Deger (%5) Olasilik
Hy: r=0 145.2571 29.79707 0.0001
Hy: =<1 73.06013 15.49471 0.0000
Hy: =2 29.12204 3.841466 0.0000

Esbiitiinlesme analizi sonucuna gore r=0, r<I ve r<2 sifir hipotezleri %5 anlam
seviyesinde reddedileceginden IHR, ITH ve RDK degiskenleri arasinda uzun dénemli
bir iliski oldugu ifade edilecektir.

Buraya kadar yapilan analizlerden, modele dahil edilen degiskenlerin tek
baslarina duragan olmamakla birlikte, esbiitiinlesik olduklar1 sonucuna ulagilmistir.
Eger degiskenler esbiitiinlesik ise seviye diizeyinde verilen regresyon sahte
olmayacaktir (Gujarati, 1995:726). Bu nedenle analizlerde degiskenlerin seviye
degerleri kullanilacaktir.
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3.2. Varyans Ayristirmasi Sonuglari

VAR analizine gegmeden oOnce, uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gereklidir. Schwarz (SC) Bilgi Kriteri’ne gore uygun gecikme uzunlugunu veren
sonuglar da Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. VAR Analizi icin Uygun Gecikme Uzunlugu

Gecikme |SC Gecikme SC

1 -0.953561 7 -3.799138
2 -5.296134* 8 -3.481837
3 -5.145110 9 -3.287994
4 -5.022844 10 -2.854014
5 -4.814392 11 -2.567845
6 -4.591529 12 -2.134371

Tablo 3’teki SC bilgi kriterine gore, en kiigiik degeri ikinci gecikme uzunlugu
sagladigi i¢in, analizlerde gecikme uzunlugu 2 olarak alinacaktir.

Bu kisimda da bir degisken iizerinde en ¢ok hangi degisken ya da degiskenlerin
etkili oldugu belirlenmeye ¢alisilacaktir. Bu amagla varyans ayrigtirmasi yapilacaktir.
Reel doviz kuru, ithalat ve ihracatin varyans ayristirma sonuglari sirasiyla Tablo 4, 5 ve
6’da verilmistir.

Tablo 4. Reel Déviz Kuru’nun Varyans Ayristirmasi

Doénem Standart Hata RDK ITH IHR

1 0.072870 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.094184 96.62164 3.322662 0.055698
3 0.103226 96.07891 3.660541 0.260552
4 0.108661 92.65181 4.447708 2.900479
5 0.112610 88.19894 5.321208 6.479852
6 0.115984 83.97521 6.282073 9.742716
7 0.118859 80.46114 7.407822 12.13104
8 0.121325 77.60528 8.647123 13.74760
9 0.123535 75.16596 9.956264 14.87777
10 0.125588 72.97682 11.29089 15.73229
11 0.127542 70.94554 12.61935 16.43511
12 0.129430 69.02960 13.92377 17.04662

Tablo 4’teki reel doviz kurunun varyans ayristirma sonuglart sonuglarina gore,
reel doviz kuru ilk donemde %100 oraninda kendisindeki degisimden etkilenmektedir.
Yine ikinci donemde %96,62 oraninda kendisindeki degisimden etkilenirken, %3,32
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oraninda ithalattaki degisimlerden etkilenmektedir. Birinci yila kadar ihracattaki
degisimlerin reel doviz kuru iizerinde hicbir etkisi yok iken, birinci yilda %2,9 gibi ¢ok
diisik bir oranda etkilenmektedir. 12. donemde ise reel doviz kurunun kendi
soklarindan etkilenme orani %69,03, ithalattaki soklardan etkilenme orani %13,92 ve
ihracatta meydana gelecek degisimlerden etkilenme orani da ancak %17,05 diizeyinde
kalmaktadir.

Tablo 5. ithalat’in Varyans Ayristirmasi

Dénem Standart Hata RDK ITH IHR

1 0.131298 8.357555 91.64245 0.000000
2 0.161161 9.604491 86.76785 3.627661
3 0.183168 9.826763 86.89222 3.281015
4 0.202844 8.219313 86.16001 5.620680
5 0.221635 6.887744 83.78645 9.325804
6 0.239865 5.881378 81.37720 12.74142
7 0.256583 5.140891 79.63451 15.22460
8 0.271968 4.591897 78.43096 16.97714
9 0.286322 4.181842 77.55302 18.26513
10 0.299893 3.866659 76.84362 19.28972
11 0.312855 3.613881 76.22280 20.16332
12 0.325309 3.403765 75.65949 20.93675

Tablo 5°te verilen varyans ayristirma sonuglarina gore, ithalatin belirleyicisinin
genelde kendisi oldugu goriilmektedir. ilk donemde %91,64 oraninda kendi
degisimlerinden etkilenmekteyken, reel doviz kuru degisimlerinden etkilenme orani
sadece %8,36 seviyesindedir. ilk dénemde ihracattaki herhangi bir sok ise ithalati hig
etkilememektedir. Ihracattaki degisimlerden etkilenme oram1 ancak 11. ve 12.
donemlerde %20 civarina ulagmakta iken, reel doviz kurlarindaki soklardan etkilenme
oranlari ise giderek azalmakta ve %3 seviyelerine kadar diigmektedir.

Tablo 6’daki ihracat i¢in elde edilen varyans ayristirma sonuglarina gore,
ihracatin daha cok ithalattaki degisimlerden etkilendigi dikkati cekmektedir. Ilk
donemde kendisinde meydana gelebilecek degisimlerden %47,36 oraninda etkilenirken,
ithalattaki soklardan etkilenme orani %49,41°dir. Daha sonraki donemlerdeki oranlar
da, ihracatin kendi degisimlerinden ziyade, ithalati degisimlerden daha cok etkilendigini
gostermektedir. 12. donemde kendisinde meydana gelecek soklardan etkilenme orani
%34,53” diiserken, ithalattaki degisimlerden etkilenme orani ise %64,04’e ¢ikmaktadir.
Bu artis da ihracat i¢in, ara mali ithalatina olan bagimliligin bir gostergesidir. Yine reel
doviz kurundaki degisimlerin ihracat tizerinde bir etkisi s6zkonusu degildir.
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Tablo 6. ihracat’mm Varyans Ayristirmasi

Dénem Standart Hata RDK ITH IHR

1 0.123835 3.228516 49.41125 47.36024
2 0.153478 2.109809 55.92801 41.96218
3 0.178056 1.944236 57.68359 40.37217
4 0.200688 1.800845 59.45746 38.74170
5 0.220174 1.725165 60.70632 37.56852
6 0.238221 1.673814 61.58460 36.74159
7 0.254972 1.621811 62.25204 36.12615
8 0.270674 1.574243 62.76212 35.66364
9 0.285509 1.531296 63.17030 35.29840
10 0.299591 1.493651 63.50814 34.99821
11 0.313018 1.461155 63.79422 34.74462
12 0.325872 1.433061 64.04042 34.52651

3.3. Etki-Tepki Fonksiyonu Analiz Sonuclari

Etki-tepki fonksiyonlart hesaplanirken, bu fonksiyon i¢in gerekli olan giiven
araliklar1 Monte Carlo simulasyonlari yardimi ile F 2 standart sapma igin tiiretilmistir.
Elde edilen fonksiyonlar, Sekil 1, 2 ve 3’te verilmistir. Bu grafiklerdeki siirekli ¢izgiler,
modelin hata terimlerinde meydana gelen 1 standart sapmalik soka karst bagimli
degiskenin zaman igerisinde gosterdigi tepkiyi gostermektedir. Kesikli ¢izgiler ise F 2
standart sapma i¢in elde edilen giiven araliklarini gostermektedir. Giiven araliklarinin
birisi pozitif alanda iken digeri negatif alanda yer alirsa bu durum, elde edilen
sonuglarin giivenir olmadiginin bir gostergesidir (Yamak ve Korkmaz, 2005:26).

Sekil 1’e gore RDK’da meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda,
kendisinin dordiincii doneme kadar azalan bir tepki verdigi, giiven sinirlarinin da
dikkate alinmasi durumunda dordiincii donemden sonra etkinin kayboldugu ve belirsiz
duruma diistiigii goriilmektedir. Ithalat ve ihracat serilerinin ise tiim donem boyunca
tepkisiz kaldig1 goriilmektedir.
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Sekil 1. Reel Doviz Kurundaki Soklara Karsi1 Diger Degiskenlerin Verdigi Tepkiler

Reel Doviz Kurunun Reel Doviz Kuruna Tepkisi
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Sekil 2°den goriilebilecegi gibi de, ithalatta meydana gelecek bir standart sapmalik
sok karsisinda, RDK serisinin besinci doneme kadar belirsiz kaldigi, daha sonra ise sifira
yakin bir tepki verdigi goriilmekteyken, ithalatin donem boyunca giiglii ve etkili bir tepki
verdigi, yine ihracatin ¢ok giiclii ve pozitif yonde bir tepki yarattigi gézlemlenmektedir.
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Sekil 2. ithalat Degiskenindeki Soklara Karsi Diger Degiskenlerin
Verdigi Tepkiler

Reel Doviz Kurunun ithalata Tepkisi
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Sekil 3. Thracat Degiskenindeki Soklara Kars1 Diger Degiskenlerin
Verdigi Tepkiler
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Ihracat serisinde meydana gelecek bir standart sapmahik sok karsisinda RDK
ithalat ve ihracat serilerinin verdigi tepkiler Sekil 3’te goriilmektedir. Buna gore ihracat
serisinde meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda RDK’nun besinci
doneme kadar tepkisinin belirsiz kaldig1, daha sonra tim dénem boyunca sifira yakin bir
seyir takip ettigi goriilmektedir. ithalat serisinin tepkisi ise dérdiincii doneme kadar
belirsiz kalmakta, daha sonra da tiim dénem boyunca tepkisini siirdiirmektedir. [hracat
serisinin verdigi tepkinin ise tim donem boyunca gii¢lii ve kalic1 oldugu goriilmektedir.

4. SONUC

Bu makalede, VAR analizi kullanilarak, 1989:1-2008:4 dénemini kapsayan ii¢
aylik veriler yardimiyla, reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iliski incelendi.
Oncelikle, ADF birim kék testiyle serilerin duragan olup olmadiklari belirlendi. Yapilan
analiz sonunda reel doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenlerinin birinci farklarinda
duragan olduklar tespit edildi. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki olup
olmadigini belirlemek iizere de Johansen’nin esbiitiinlesme testi uygulanarak, reel doviz
kurlar ile ihracat ve ithalat arasinda bir esbiitiinlesme iligkisinin bulundugu sonucuna
ulagildi. Daha sonra, VAR analizi i¢in uygun gecikme uzunlugu iki olarak tespit edildi
ve bu gecikme uzunluguna gore varyans ayrigtirmasi ve etki tepki analizleri yapildu.

Elde edilen varyans ayrigtirmast sonuglarina gore reel doviz kurundaki
degisimlerin, ihracat ve ithalat iizerinde etkisinin olmadig1 goriildii. Thracatin ise
ithalattaki degisimlerden olduk¢a etkilenmekte oldugu, ithalatin da ihracattaki
degisimlerden ancak 11. ve 12. donemlerde %20 oraninda etkilendigi sonucuna ulasildi.

Etki-tepki fonksiyonlarina gore de, reel doviz kurundaki soklara kars: ithalat ve
ihracat degiskenlerinin tepkisiz kaldiklari, yani etkilenmedikleri tespit edildi. Ancak
ithalatta meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda, ihracat degiskeninin
giicli ve kalict bir tepki verdigi goriildi. Bu da, ihracat ve ithalat degiskenleri arasinda
uzun dénemli, kalic1 ve giiclii bir iliskinin varligin1 gostermektedir.

Yapilan bu caligmadaki varyans ayristirmasi ve etki tepki analizi sonuglarina
gore, reel doviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagt sonucuna ulagilmigtir. Ayrica ithalatin, ihracati onemli Ol¢lide
etkilemesi de ihracatin ithalata olduk¢a bagimli oldugunu gostermektedir. Dolayistyla
ithalat kisitlamalar1 ihracati olumsuz yonde etkilerken, reel doviz kurundaki
degismelerin ihracat ve ithalat iizerinde etkili olmadig1 tespit edilmistir.
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