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Ozet

Dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi iilke ekonomilerini sosyal ve ekonomik agidan etkilemektedir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin ev sahibi iilkeye teknoloji transferi saglama, girisimcilik becerisini artirma, piyasay: daha rekabetci hale getirme
ve ekonomik biiylimeye pozitif katk: saglayarak istihdam artis1 saglama gibi etkileri vardir. Bu ¢alismada dogrudan yabanci
yatirimlarin is giicii piyasasi {izerinde bir etkisinin olup olmadig: arastirilmaktadir. Bu baglamda Tiirkiye’ye yapilan dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ile Tirkiye’deki igsizlik orani arasindaki iligki 2005:Q4-2019:Q1 doénemi i¢in incelenmistir.
Caligsmada ilk olarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile igsizlik orani arasindaki uzun dénemli iliski yapisal kirilmalart
dikkate alan Maki esbiitiinlesme testi ile aragtirilmistir. Esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, iki degisken arasinda uzun dénemli
bir iligkinin var olmadig1 gozlenmistir. Ardindan ¢alismada degiskenler arasindaki nedensel bagin varligi arastirilmistir. Bu
amacla Toda-Yamamoto nedensellik testinden yararlanilmistir. Nedensellik analizi sonucuna gore, tek yonlii bir nedenselligin
varlig1 gozlenmistir. Bir diger ifadeyle, Tiirkiye’de issizlik oranindan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina dogru tek yonlii
bir nedensel bagin var oldugu saptanmustir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND
UNEMPLOYMENT ON TURKEY (2005-2019)

Abstract

Foreign direct investment (FDI) affects socially and economically the economies of host countries. Foreign direct investments
can have positive effects such as providing technology transfer, increasing entrepreneurship skills, making the market more
competitive, increasing employment and economic growth. In this study, whether foreign direct investment have a significant
effect on labor market is investigated. In this perspective, the relationship between foreign direct investment and labor market
in Turkey is examined over the period of 2005:Q4-2019:Q1 in Turkey. We used Maki cointegration test which takes into
account structural breaks to analyze the relationship between foreign direct investment and unemployment rate. From the
cointegration result of the study, it follows that there is no long-term relationship between foreign direct investment and
unemployment rate in Turkey. Then, the study investigated the existence of a causal link between the variables. For this
purpose, Toda-Yamamoto causality test was used. According to the causality analysis result, the existence of a one-way
causality was observed. According to the results of the causality analysis, it was found one direction causality that
unemployment rate towards foreign direct investments.
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1. Giris

1980’lerden itibaren ekonomilerdeki serbestlesme hareketi ile iilkeler aras1 sermaye hareketliligi
iilke ekonomilerini bir¢ok ac¢idan etkileyecek duruma gelmistir. 1980’lerin baslarinda serbest ekonomi
politikalarinin islemesi, piyasadaki degisimler ve uluslararasi ticareti etkileyecek boyuttaki iiretim
artiglari, dogrudan yabanci sermaye yatirimlariin artmasina yol agmistir. Genel olarak literatiirde
sermaye yatirimlari, firmanin iretimini, bulundugu iilkenin sinirlar1 digina yaymak icin gittigi iilkelerde
var olan iiretim tesisini satin almasi veya yeni bir iiretim tesisi kurmasi olarak ifade edilir (Bal vd., 2016:
2). Sermaye yatirimlarinin, bulundugu iilkenin disina ¢ikma nedenleri arasinda kar elde etmek, ucuz
hammaddeye ulagma kolayligi, nitelikli ve ucuz is giicii saglamak ve kendine yeni pazarlar olusturmak
yer almaktadir (Bal vd., 2016: 2). Vergi istisnalarmin ve muafiyetlerin varligi, hukuksal gilivenin
saglanmasi, giimriik ve kambiyo mevzuatlarinin yatirim ic¢in uygun hale getirilmesi, iilkedeki diger
firmalara Kars1 rekabet edebilir hale gelmek igin rekabet diizenlemeleri, gelismis ulagim ve sanayi
bolgesinin olmasi sermaye yatirimlari iilkelere ¢ceken dnemli faktorlerdir (Sandalcilar, 2012: 275).
Gelismekte olan ve az gelismis iilkelerin kalkinma ve biiylime hedeflerini gerceklestirme konusunda
yasadiklari en biiyiik sikintilardan biri yetersiz sermaye birikimidir. Bu nedenle kiiresellesmeyle beraber
iilkeler yabanci sermayeyi kendilerine c¢ekmek icin rekabet etmeye baslamiglardir (Ayhan vd,
2020:535). Ciinkii kiiresellesmenin yayginlasmasi ile birlikte dogrudan yabanci sermaye yatirimlar
(DYY), ihtiya¢ duyulan sermayenin karsilanmasi noktasinda iilkeler i¢in bir kaynak olmustur (Ekinci,
2011: 72).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar gittigi iilkeye girisimcilik ve piyasa mekanizmasina
uygun sekilde teknoloji transferi, risk tasima ve organizasyon aktarimini saglar. Ayrica, dogrudan
yabanci sermaye yatirimeilari, girdigi piyasalarda rekabet kosullarini saglamasinin yani sira igletmecilik
bilgisini de gotiirmektedir. Bu o6zellikleri nedeniyle sermaye yatirimlari sadece finansman kaynagi
olarak goriilmemektedir (Yaprakli, 2006: 24) ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin makro
ekonomik etkileri de dikkate alinmaktadir. Ornegin, az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yetersiz
ekonomik biliylime sermaye yatirimi aracilifiyla azaltilmak istenmekte ve yurt i¢i yatirimlarda
saglanacak artisla birlikte tasarruflarin da arttirilmasi hedeflenmektedir. Ulkeler daha fazla sermaye
yatirnminin kendi {ilkelerine gelmesi igin hukuksal alanda iyilestirmeler yapmakta ve yatinim tesvikleri
ile sermaye yatirimlari kendilerine ¢ekmeye calismaktadir. Bu makroekonomik etkileri dikkate
alimdiginda, gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirimlardaki artig
oldukca onemlidir. Bu nedenle, son on yilda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin arttirilmasina
yonelik birgok politika gelistirilmis ve bunun sonucunda Tiirkiye yatirim ¢eken bir {ilke haline gelmistir.
Ornegin, Tiirkiye 2006 yilinda en ¢ok dogrudan yabanci sermaye yatirin yapilan 20 iilke icinde 17.
siradayken, 2007 yilina gelindiginde 23. siraya diigmistiir (Bulut ve Coskun, 2015: 5). 2018’de ise
Tirkiye diinyada en fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢eken flilkeler igerisinden 21. iilke
olmustur. Benzer sekilde gelisen ekonomiler arasinda 10. iilke, Asya bolgesinde 8. ve Bati Asya
bolgesinde ise en ¢ok dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢eken iilke olmustur (UNCTAD, 2019). Sektor
bazinda yatirnmlar incelendiginde, Tiirkiye igin 2003-2013 doneminde imalat sektoriine yapilan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, toplam yabanci yatirimlar igindeki payr %25 olmustur.
Hizmetler sektoriinde bu yillardaki pay1 %72 olmustur. Tarim sektoriinde ise yatirimlarin payi %0,36
olurken, madencilik sektdriinde %2 olarak ger¢eklesmistir (Bulut ve Coskun, 2015: 6). 2013 sonrasi
donemde de bu trend devam etmis ve en fazla yatirnm hizmetler sektoriine yapilmustir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari is giicli piyasasini da etkilemektedir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirim girisleri ile birlikte yeni yatirimlar, istihdam artisina yol agmaktadir. Ayn1 zamanda, iyi
islemeyen firmalarda yeni diizenlemeler ile var olan istihdami korumaktadir. Son olarak, sermaye
yatirrminin tlkeyi terk etmesi durumunda istihdami olumsuz etkilemesidir (Moosa, 2002: 77). Bu
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baglamda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gergeklestigi iilke igin istihdam artig1 gézlenirken,
yatirimu veren iilke igin istihdam kayb1 yasanmaktadir (Vergil ve Ayas, 2009: 3). Isgiiciiniin maliyetine
bagh olarak, gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki istihdamin dagilimi farkli olmaktadir. Benzer
sekilde sermaye yatiriminin istihdam yaratma durumu, iilkeye giris miktarina, yatirimin gergeklestigi
sektore, hangi iilkeden geldigine ve amacina bagl olarak farklilik gostermektedir. Gelismis iilkelerde
yatirimin ne tiir oldugu 6nemliyken gelismemis iilkelerde yatirimin gerceklesmesiyle beraber iilkeye
aktarilan {iretim teknigi de onemlidir. Yerli firmalarin rekabet giicii ¢cok uluslu sirket ile rekabet
edebilecek diizeyde oldugunda, sermaye yatirimlari istihdanmu artirict yonde etki yapmaktadir (Ulgen,
2005: 42-43). Dolayisiyla gelismekte olan iilkelerde sermaye yatirimlarinin istihdam {izerindeki
etkisinin pozitif olmas1 beklenen bir sonuctur (Biilbiil ve Emirmahmutoglu, 2010:208). Issizligin ¢ok
yiiksek oldugu gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilir biiylime tarim sektoriinden imalat sanayi ve
hizmet sektoriine gecis yapan isgiiciine baglidir. Bu nedenle 6nemli miktarda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ¢eken tilkelerde yatirim yapan firmanin istihdama etkisi toplam istihdam i¢inde 6nemli yer
kaplamaktadir (UNCTAD, 2006; Karagoéz, 2007: 101). Dolayisiyla, dogrudan yabanci sermaye
yatirimimin gelismekte olan ve azgelismis iilkelerin isgiicii piyasalar i¢in sagladigi en biiyiik kazang,
istihdam yaratmasi ve isgiiciiniin niteligini artirmasidir. Dogrudan yabanci sermaye yatirim girislerinin
istihdamin niceligi, niteligi ve konumu iizerindeki potansiyel etkileri dogrudan olumlu / olumsuz ve
dolayli olumlu / olumsuz seklinde iki tiirlii olabilmektedir. Bu etkiler Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1: DYY Girislerinin istihdam Uzerine Etkileri

Etki DOGRUDAN DOLAYLI
Alam
OLUMLU OLUMSUZ OLUMLU OLUMSUZ

Nicelik | Net sermayeye Sirket satin almalart Yerel ekonomide ileri ve | Mevcut firmalarin
katkida bulunur ve sonucu firmanin geri baglantilar ¢arpan ithalat1 veya yer
genisleyen iretimde etkileri ile yeni istihdam | degistirmeleri is
sektorlerde istihdam | rasyonellesmesi is yaratir. kaybina neden olabilir.
yaratir. kayiplarina neden

olabilir.

Nitelik | Yiksek iicret Kiralama ve tanitimda | Yerli firmalara en iyi Yerli firmalar rekabet
odeyerek daha istenmeyen ¢alisma organizasyonu etmeye calisirken ticret
yiiksek verimlilige uygulamalara neden tizerine aktarimlarda seviyesini agindirir.
sahip olur. olur. bulunur.

Konum | Yiiksek issizlik Niifusu kalabalik olan | Tedarik¢i firmalarin Yabanci firmalar yerli
oranina sahip bolgelerde daha fazla | mevcut isgiicii arzinin iretimin yerini alirsa
bolgelerde yeni ve artisa neden olabilir ve |uygun oldugu bolgelere | veya ithalata baglh
daha iyi is olanaklar1 | bolgesel kurulmasim tegvik eder. | kalirsa yerli tireticileri
saglar. dengesizliklerde yerinden ederek

yiikselise neden igsizlige yol acar.
olabilir.

Kaynak: UNCTAD, 1994: 167.

Tablo 1°den goriildiigi iizere, dogrudan yabanci sermaye yatiriminin istihdam yaratici etkileri
dogrudan-dolayli ve olumlu-olumsuz olarak gergeklesebilmektedir. Yatirimin gergeklestigi iilkede
sermaye tasarrufu yetersiz oldugundan yabanci yatirnmci yatiimi yapmus oldugu iilkenin net
sermayesini artirmakta ve biiyliyen sektorlerde yeni is imkanlar1 olusturmaktadir. Nitelik lizerinde
dogrudan olumsuz etki olarak yiiksek {icretler daha ¢ok is imkan yaratirken bolgesel dengesizliklere
yol agmakta ve kiralama ile tanitimda istenmeyen uygulamalar olusturmaktadir (Kili¢ Gérmezo6z, 2007:
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31). Nicelik iizerinde dogrudan olumsuz etkileri ise, sirket satin almalarinda yeni yatirimlarin yarattig

istihdam yaratma potansiyeli gerceklesememekte ve is kaybina neden olmaktadir. Ayrica teknoloji

transferi ile birlikte verimlilik artis1 saglanirken, mevcut istihdamda kayiplar gozlenebilmektedir.

Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin etkilerinin farkli alanlarda arastirildigi
gozlenmekle birlikte istihdama etkisini dogrudan arastiran bir ¢aligmanin var olmadig1 gézlenmistir. Bu
baglamda calismada 2005:Q4-2019:Q1 doneminde Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ile issizlik orani arasindaki uzun dénemli iliski ve s6z konusu degiskenler arasindaki nedensel bagin
varlig1 arastirilmak istenmistir. Bu ama¢ dogrultusunda Maki esbiitiinlesme ve Toda-Yamamato
nedensellik testlerinden yararlanilmistir. Calisma yedi boliimden olusmaktadir. ilk olarak konuya iliskin
teori sunulmus ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini belirleyen faktorler ele alinmigtir. Ardindan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart Tiirkiye Ozelinde incelenmis, akabinde ampirik literatiir
sunulmustur. Sonrasinda ¢alismada kullanilan veri setine ve yonteme kisaca deginilmis ve bulgulara yer
verilmistir. Son boliimde ise, ¢aligmadan elde edilen bulgular degerlendirilmistir.

2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirim Teorileri ve Belirleyicileri
Bilindigi iizere klasik iktisat¢ilar, mitkemmel piyasalarin varligindan ve bilginin serbest mal

oldugu varsayimlarindan hareketle teorilerini gelistirmislerdir. Bu nedenle dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar ile ilgili teorilerin, geleneksel teorilerde ele alinmadig1 s6ylenebilmektedir. Ayni zamanda
II. Diinya savas1 sonrasinda ¢okuluslu sirketlerin var olmasi ve degisen ekonomik kosullarla birlikte
(Soydal, 2007:15), dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ilgili teorileri gelistirmek modern
iktisatcilarin ilgi alanina dahil olmustur. Modern iktisatcilar tarafindan gelistirilen bu teoriler, Uriin
Yasam Devreleri Teorisi, Tekelci Rekabet Teorisi, Eklektik Kurami (O.L.1. Paradigmasi) Teorisi, Hirsh
Modeli, Farkli Para Bolgeleri Yaklasimi, Genel Denge Yaklasinmi, Dikey ve Yatay Orgiitlenme Teorisi
ve Firma Kurami Yaklagimi’dir. Bu baslik altinda s6z edilen teorilere kisaca deginilecektir.

Uriin dénemleri teorisine gore yeni bir iiriiniin ilk icadindan itibaren {iretim asamasina gelinceye
kadar iiriin gelistirme, olgunlasma ve standartlasma asamalarindan gegmektedir. ilk asamada {iriiniin
eksiklikleri ve sorunlari belirlenir. ikinci asamada iriin artik diger iilkeler tarafindan da kopya edilebilir
hale geldiginden yenilikgi firma diisiik isgiicii ile tasima maliyetleri ve tarifelerden kurtulmak i¢in diger
tilkelerde iiretim yapmak ister. Son asamada ise o malin {iretimi ucuz isgiicii olan iilkeye kaymaktadir
(Atik ve Tirker, 2011: 111-118). Tekelci rekabet teorisine gore, ¢ok uluslu sirketin sahip oldugu
monopolistik avantajlar1 ev sahibi firmalara kars1 kullanarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina
gidilmektedir ve farkli bir iilkede yatirim yapmak isteyen firma sadece kendi iilkesinden daha fazla
kazanmasi durumunda dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapilabilmektedir (Cantwell, 1991:18).
Oligopoistik Tepki teorisine gore, Oligopolistik piyasada firmalar az sayida oldugundan karsilikli olarak
birbirlerine bagimlidirlar (Knickerbocker, 1973:44; Kurtaran, 2007: 370-371).

Dunning tarafindan gelistirilen Eklektik Kurami dogrudan yabanci sermaye yatirim teorileri
arasinda en kapsamli olanidir. Bu teorinin isleyisi miilkiyet, yerlesim/konum ve igsellestirme
avantajlarina baglidir. Dunning’e gore, bir igletmenin dogrudan yabanci sermaye yatirim faaliyetine
girebilmesi i¢in bahsedilen bilesenleri yerine getirmelidir (Kaymaz, 2013: 37). Bu avantajlardan
miilkiyet avantaji diger firmalarin sahip olamadigi tek bir firmanin elinde bulunan patent, ticari sirlar,
teknoloji iistiinliigii ya da nitelikli isgiicii, etkin bir yonetim yetenegine sahip olunmasina imkan saglar.
Benzer sekilde ucuz girdi temini gibi bazi avantajlar firmaya yerli isletmeler karsisinda pazar giicii ya
da maliyet avantaj1 saglar (Donmez, 2009: 18). Konum avantaji yatirimin gerceklesecegi lilkedeki
hammaddeye olan mesafenin durumu, ucuz isgiicli, pazar bilyiikliigi tarife ve kotalar veya vergi
avantajiin varlig1 gibi durumlari kapsamaktadir (Uzgdren ve Akalin, 2016: 65). I¢sellestirme avantaji
ise firma kendi elinde bulundurdugu 6zel bir {iriinii ya da sahip oldugu 6zel {iretim teknigi avantajini
kullanarak bazi maliyetler agisindan yabanci bir iilkede iiretmek daha karli olmak kosuluyla elinde

263



Ozge Korkmaz, Baris Dastan Vol: 3 Issue: 4

Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatinmlar ile issizlik Orani Arasindaki iliski (2005- Fall 2020
2019)
bulundurdugu avantajlar satmak ya da kiralamak yerine yerel piyasada faaliyet gostermesidir (Dénmez,

2009: 18).

Hirsh Modeli, firmalarin bilgi birikimi ve teknoloji diizeylerine bagli olarak dogrudan yabanci
sermaye yatirim stratejilerinin belirlenmesini aciklamaktadir (Hirsh,1976). Farkli Para Bolgeleri
Yaklagimi’na gore, bir iilkenin yatirimci ya da yatirim alan iilke olarak belirlenmesinde yerel para
biriminin istikrarl ve giivenilir olmas1 énem arz etmektedir (Aliber,1970). Ornegin, yerel para birimi
istikrarli ve giivenilir olan iilkelerdeki yatirimcilar, kur oynaklig: yiiksek olan yerel para birimine sahip
tilkeye yatirnm yapmayi tercih edeceklerdir. Genel Denge Yaklasimi’na gore, uluslararasi piyasalarda
kazang oranlar1 kur kaynakli, emek maliyetleri ve/veya yiiksek teknoloji nedeniyle dengede degildir.
Boyle bir durumda firmalar baslangicta farkl: iilkelerde yatirim yapmakta ancak degisen kosullara bagl
olarak ilerleyen asamalarda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ev sahibi iilkeye geri donecegini
ileri siirmektedir (Calvet, 1981:45). Dikey ve Yatay Orgiitlenme Teorisi’ne gore, firmalarin ¢ok uluslu
olmasinda ulusal piyasada kaliteli hizmet sunmak ve iiretimi daha ucuza mal etmek etkilidir. Ulusal
piyasalara hizmet verildiginde yatay DYY, daha diisiik maliyet ile ¢ikt1 arayisinda dikey DYY
gozlenmektedir (Batmaz ve Tekeli, 2009: 39). Firma Kurami Yaklagimi ise, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarini firmanin davraniglari, yapisi ve yonetim kadrosu ile iligkilendirerek agiklamaktadir ve bu
teoriye gore, firmanin biiyiime maksimizasyonu hedeflenmektedir (Soydal, 2007:24).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin hangi iilkede ne sekilde ger¢eklesmesi gerektigine
karar verilirken bazi kriterler dikkate alinmaktadir. Bu kriterler ile ilgili literatiirde farkli goriisler
mevcut olsa da tlilkenin mevcut ekonomik kosullarinin durumu genel geger bir kriterdir. Tablo 2’de
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ¢ekici ve itici giicleri 6zetlenmistir.

Tablo 2: DYY Cekici ve ltici Giicleri

Yatirnmei Ulkenin Itici Giigleri Ev Sahibi Ulkenin Cekici Giicleri
v' I¢ piyasanin yetersiz kalmasi v’ Talep yaratan biiyiik bir piyasanin
v" Uretim yapilan pazarlar1 koruma endisesi varligi
v" Uretilen mallarin uluslararasi niteligi v Ev sahibi iilkenin ithalata karsi
v Yatirim yapilan iilkede iicretlerin fazla olmasi, korumaci politikalari
diger sosyal haklarin (toplu is s6zlesmesi, grev v Ulkede ucuz ve bol emek arzinin
hakki ve lokavt vb.) gelismis olmasi olmasi
v' Yatirimin yapildigi iilkede vergi mevzuatinin v/ Kamunun vergi muafiyeti, arazi tahsisi
yatirime1 i¢in uygun olmamasi vb. avantajlar saglamasi
v' Yatirimet tilkede ithalatin 6niinii agan v" Ev sahibi iilkenin cografi konumu,
uygulamalarin olmasi ucuz enerji, hammadde gibi benzeri
v' Yatirimet tilkede tiretimin daha rasyonel avantajlart
isletmecilik uygulamasina imkan vermemesi v' Yatirim, vergi, altyapi tesviklerinin ve
v Yeni teknolojinin kegfi, markalasmanin avantaji bazi politik bolgesel avantajlarin
veya iretim yonteminin avantaji gibi firmaya varligl/ saglanmasi
has avantajlarin var olmasi v
v' Icsellestirme avantajlart
v Oligopolcii tepki
v Dius ticaret politikasi

Kaynak: Batmaz ve Tekeli (2009:19).

Tablo 2’den goriildiigii lizere, ev sahibi iilkenin ¢ekici giigleri arasinda iilkede yeni yatirim
yapilabilecek genis bir pazarin olmasi, ucuz isgiicii, kamunun sagladig1 avantajlar ve ucuz girdiye sahip
olunmasi bulunmaktadir. Mevcut pazarin korunmasi, firmaya 6zgii avantajlarin varligi, i¢ piyasadaki
yetersizlikler ve vergi mevzuatinin etkisi yatirimei iilkenin itici giicleri arasindadir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin hangi iilkede gergeklesecegine karar verilirken hem ev sahibi iilkeye iliskin talep
yonlii faktorler hem de kaynak iilkeye iliskin arz yonlii faktorleri dikkate alimmasi gerekir. Kaynak
iilkede yatirimce1 icin en 6nemli itici faktor yatinmin gerceklesmesi durumunda karlilik durumunun ne
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olacagidir. Ancak yatirim karar1 verilirken sadece karlilik seviyesine bakilmaz, karin digindaki diger
itici faktorlerde dikkate alinmaktadir. Bu faktorler; maliyetin diigiiriilmesi, ticaret yapilan tilkelerdeki
tarife ve kotalardan kaginma, yeni piyasalar yaratilmasi / mevcut piyasalarin korunmasi, monopolcii giic
yaratilmasi, rekabetci giiciin arttirilmasi / korunmasi, yatirimlari uluslararasi ¢esitlendirme ve de iiretim
esnekliginden faydalanma istegidir. Bunun disinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlariin hangi
tilkede yapilacagi ev sahibi iilkenin ¢ekici faktorleri olarak nitelendirilen politik ve ekonomik
kosullarina baglidir (Candemir, 2009: 660-661). Literatiirde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
belirleyicileri olarak farkli degiskenleri ele alan calismalar da mevcuttur. Calismalarda genellikle ele
alman degiskenler beklenen kar, pazar biiyiikliigii, alt yap1, doviz kuru, is giicii maliyeti, disa agiklik,
yatirim tesvikleri, siyasi ve ekonomik istikrar, vergi politikasi, 6zellestirmeler, tarife ve kotalar, dis
ticaret acig1, ekonomik entegrasyonlara iiyelik, cografi ve Kkiiltiirel yakinlik ve politik risk
degiskenleridir:

o Yabanc1 yatirimet i¢in yatirim yapilacak iilkede karin siirdiiriilebilir olmasi ve iilkede
istikrarin devamlilig: sarttir (Candemir, 2009: 661).

o Ulkenin pazar biiyiikliigiine bagli olarak talep olacagindan, tatmin edici bir satis
rakamina sahip lilkelere dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 kayar (Emir ve Kurtaran, 2005).

o Teknolojik altyapist giiclii olan {ilkelerde liretim kapasitesi daha verimli kullanilabilir.
Bu iilkelerde daha az maliyetle tiretim kapasitesi ve liriin ¢esitlendirmesi saglanabilir. Benzer sekilde
tasima ve ulasim altyapist bakimindan giiclii olan iilkelerde, saglam bir lojistik ortaminin varligi,
dogrudan yabanc1 sermaye yatirrmlarini gekmektedir (Bayraktutan ve Tar1 Ozgiir, 2016: 91).

o I¢ pazarin talebini karsilamak amaciyla iiretim yapan yabanci yatirimer igin ddviz
kurlar yatirim ve kar transferini gergeklestirmek istediginde dnemli bir faktor olacaktir. Fakat ihracat
amactyla iiretim yapan firma iirlinlerin satisinda kar seviyesini gézetecegi i¢in doviz kurlarina dikkat
etmek zorunda kalacaktir (Ozag, 1994: 66).

o Dogrudan yabancit sermaye yatirimlart temel makroekonomik gdstergelerdeki
dalgalanmanin fazla olmasi, politik ve sosyal sorunlarin artmas1 halinde ¢ekingen bir tavir sergileyebilir.
Ampirik bulgular gostermektedir ki yabanci sermaye girigini etkileyen temel belirleyicilerin baginda
politik ve ekonomik istikrar yer almaktadir (Cinko, 2009: 121).

o Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin nereye yapilacagi konusunda arastirma
yapilirken, vergi oranlari belirleyici olmaktadir. Ornegin diisiik vergi oranina sahip iilkelere yatirimlar
yapilmaktadir (Ayhan, 2019: 56).

. Ozellestirmeler ile yabanci yatirimcilar sabit olan yatirinm satin alabilir ya da yatirima
ait menkul degerlere yatirim yaparak o kuruma sermaye katarak ortak olabilirler (Kar ve Tatlis6z, 2008:
447).

o Cogu iilke kendi yerli iiretimini artirmak veya ireticisini korumak amaciyla ithalat
kisitlamalar1 koyabilir bu durumda ihracat yapan firmalar o iilkedeki piyasayi kaybetme riskiyle
karsilagirlar. Boyle bir durum karsisinda firmalar tarife ve kotalardan ya da yeni korumaci politikalardan
kaginma i¢in, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile o {ilkede iiretime baslayarak piyasada varligini
koruyabilmektedir (Candemir, 2009: 662).

o Dis ticaret agigi, telafi edici bir akis olarak yabanci sermaye giriglerini tesvik edebilir.
Genellikle ihracatin gesitlendirilmesi ve ithalat ikame politikalarina dogru kayma istegi olmasi
durumunda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini uyarabilir. Diger yandan, ticaret fazlas1 olmasi
dinamik ve saglikl1 bir ekonominin gdstergesi olabilir ve yeni dogrudan yabanci sermaye yatirimini veya
mevcut yabanci sermayeli tesislerin genislemesini tesvik edebilir (Torissi, 1985: 35).
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. Ekonomik entegrasyon, iliye lilkeler arasinda ticaret bolgesini genisleterek piyasa

hacminin genislemesine ve bolgeye biiylik oranda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ¢ekilmesine
imkan saglamaktadir (Cestepe ve Mistak¢ioglu, 2010: 94).

o Yatirim yapan iilke ile yatirimin yapildigz iilke arasinda cografi yakinligin olmasi tagima
maliyetlerinde azalmaya neden olmakta ve bdylelikle dogrudan yabanci sermaye yatirimlari akislarinda
pozitif bir etki gézlenmektedir. Ayn1 sekilde yatirim yapilacak iilkeler arasinda kiiltiirel yakinligin
olmasi ticari islemleri kolaylastirarak ve belirsizligin derecesini azaltarak dogrudan yabanci sermaye
yatirim akiglarini artirmaktadir (Emir ve Kurtaran, 2005).

o Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin belirleyicileri arasinda yatirimlari nasil
etkiledigi konusunda goriis birligi saglanamayan degiskenlerden bir digeri de isgiici maliyetidir.
Emegin bol ve ucuz oldugu gelismekte olan iilkeler dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimi gekmektedir
(Yaprakli, 2006: 28).

o Yatirim yapilmasi diigiiniilen iilkede ithalat ve ihracat serbestliginin olmasi yabanci
yatirimcinin ihtiyaci olan ara mallarini ithal etme veya tirettiklerini ihrag etmesi durumunda 6niinde bir
engelin olmamasi yatirimeciya hareket kolayligi saglayacaktir. Yatirimlarin ticaret edilebilir alanlara
yonelecegi varsayimi altinda, diga acik olan {ilkeler daha fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimini
cekebilmektedir (Karagoz, 2007: 938-939).

3. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari
Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini g¢ekmek igin yapilan hukuksal
iyilestirmelere bakildiginda 1954 yilinda “Yabanci Sermaye Kanunu” yiirlirliige konularak iilkenin
ihtiya¢ duydugu sermayeyi ¢ekmeye calistigr goriilmektedir. Ancak istenilen diizeyde sermaye girisi
saglanamadigt i¢in yeni tedbirlerin alinmasi zorunlu hale gelmistir. Tiirkiye 1980’de baslattig
liberizasyon hareketi, kambiyo mevzuatindaki diizenlemeler ve yabanci sermaye kararlariyla beraber en
liberal diizenlemeye sahip iilkelerden biri haline gelmistir. “24 Ocak 1980 Ekonomik Istikrar Tedbirleri”
kapsaminda uluslararasi sermayeyi ilgilendiren bazi kararlar alinmistir. Alinan kararlar ¢ergevesinde
yabanci ve yerli yatirimcilar ayni haklar1 kazanmistir. Tekel olusturmamak kaydiyla Tiirk girisimcinin
yatirim yapabildigi her alanda yatirim yapma hakkina sahip olmustur (DPT, 2000: 8). Tiirkiye’de 1980-
2001 yillar1 arasinda onaylanan yabanci sermaye izinlerinin 6nemli bir kismi ilk yillarda diger
ekonomilerde oldugu gibi imalat sektoriinde yer almistir. Sonraki yillarda verilen bu izinler daraltilmisg
ve agirlikli olarak imalat sanayinde deri ve ilgili iirlinlerin imalati, agac ve aga¢ iirlinleri imalati, kagit
ve kagit Urlinleri imalati, kayith medyanin basilmasi ve gogaltilmasi, kok komiirii ve rafine edilmis
petrol tirlinleri imalati sanayileri diginda yabanci sermayeye izin verilmistir. Hizmetler sektdriinde ise
bilgi ve iletisim, gayrimenkul, faaliyetleri, mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler, idari ve destek hizmet
faaliyetleri, egitim, insan saglig1 ve sosyal hizmet faaliyetleri, kiiltiir, sanat eglence dinlence ve spor alt

sektorleri digindaki sektorlerde yogunlasmistir (Bayraktar, 2003: 54).

199011 yillarda, Turkiye ile diger gelismekte olan iilkelere yapilan dogrudan yabanci sermaye
yatirim miktarlar1 kiyaslandiginda, gelismekte olan iilkeler arasinda Tirkiye'nin aldigi yatirim miktari
cok diistik diizeyde kalmigtir. 1993-2004 doneminde Tiirkiye'ye yapilan yatirimlarin payr gelismekte
olan iilkeler ile kiyaslandiginda oldukga diisiik diizeyde gerceklesmistir (Karahan ve Ipek, 2013: 310).
2003 yilinda Tiirkiye’nin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan almis oldugu pay diinya genelinde
%0,28, gelismekte olan iilkeler arasinda %0,86 olmustur. Tiirkiye’nin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ¢ekme potansiyelinin arttirilmasina yonelik olarak, 17 Haziran 2003 tarihinde 4875 sayili
“Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu” ile birlikte yatirim i¢in gerekli izin ve onay uygulamasindan
vazgegilerek, bilgilendirme uygulamasina geg¢ilmistir. Bu kanunla yabanci sermaye yatirimi yapmak
isteyen ¢ok uluslu sirketlerin oniindeki biirokrasi engeli kaldirilmistir (Lebe ve Ersungur, 2011: 323).
Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne aday olmas1 ve siyasi istikrardaki devamliligini saglamasi iilkeyi yatirim
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icin giivenilir kilmustir. 2003 yilindan sonra, Avrupa Birligi ile miizakerelerin baglamas1 ve ekonomideki
olumlu gelismelere bagli olarak Tiirkiye’deki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda artig
yasanmistir. Bu baglamda 2005 yilinda 10,03 milyar dolarlik dogrudan yabanci yatirim payi ile diinyada
%1 ve geligsmekte olan tilkeler icinde %2,93 paya sahip olmustur (Bulut ve Coskun, 2015: 5). Ttirkiye'ye
yonelik net dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gelismekte olan iilkeler i¢indeki pay1 2006 yilinda
%6'lik oran ile ekonomideki serbestlesme sonrasi donemin en yiiksek seviyesine ulagmistir (Karahan ve
Ipek, 2013: 310). Sekil 1°de Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarm 2000-2019 dénemine
iligkin seyri sunulmusgtur.

Sekil 1: Tiirkiye’de DYY (2000-2019) Milyon ABD Dolar

25.000,00

22.047,00
20.185,00
; 19.263,00
20.000,00 9.851,00
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15.000,00 13.563,00 29,00 43 023,00
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Kaynak: T.C.M.B.’nin EVDS’den elde edilmistir. (03.05.2020)

Sekil 1°den goriildiigii tizere, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 2000 yilinda
982 milyon dolar diizeyindeyken bu oran 2003 yilinda 1 milyar 702 bin dolar olarak ger¢eklesmistir.
2003 ten itibaren artis egilimine giren yatirimlarda en yiiksek miktar 2017 y1linda 11 miyar dolar olarak
gerceklesmistir. 2006-2019 doneminde dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri dalgali bir seyir
izlemistir. 2008 yilinda yasanan ekonomik kriz ise yatirimlarin miktarini diisiirmiistiir. Ozellikle son
donemlerde diinyada ekonomik gelismelerde yasanan istikrarsizligin ve ticaret savaslariin baslamasi,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini etkilemistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yatirim
yapilacak iilkeyi belirleme kriterleri de ekonomik gerekeelerin disinda farkli boyutlara taginmistir.

4. Ampirik Literatiir
Kiiresellesmeyle beraber dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ilgili literatiir arastirilirken,

¢ogu caligmanin uluslararasi ticarete odaklandigi gézlenmektedir (Bakiniz Pfliiger vd. (2010). Ancak
sagirtict bir sekilde az sayida makale istihdamda dogrudan yabanci sermaye yatiriminin neden oldugu
degisiklikleri ele almaktadir. Ornegin, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin isgiicii piyasasina
etkileriyle ilgili calismalar verimlilik ve licrete odaklanmaktadir (Aitken ve Harisson, 1999; Girma vd.,
2002) ya da istihdam konusu 6zelinde sadece marjinal etkileri ele almaktadir. Tiirkiye’de dogrudan
yabanci sermaye yatirim girisini etkileyen unsurlar iizerine yapilan galigmalarda ise bir¢cok degiskenin
etkili oldugu gozlenmistir. Ornegin ¢aligmalarda piyasa biiyiikliigii, isgiicii maliyetleri, ticaret engelleri,
doviz kuru ve enflasyon, agiklik orani, vergiler, yatirim tesvikleri, politik istikrar, altyap1 durumu, egitim
diizeyi gibi degiskenlerin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini etkiledigi saptanmigtir.

Literatiir incelemesinde bir sinirlamaya gidilmis ve sadece Tiirkiye i¢cin DYY ile istihdam
arasindaki iligkiyi aragtiran caligmalar incelenmistir. Tiirkiye 6zelinde dogrudan yabanci sermaye
yatirim girisi ile istihdam iliskisini arastiran ¢aligmalar sinirli sayidadir. Mevcut ¢aligsmalar gogunlukla
DYY ile biiyiime arasindaki iliskiye bakarak istihdama etkisini dolayli ortaya koymaktadirlar
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(Sandalcilar, 2012:277). DYY ile istihdam arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik ¢aligmalara

bakildiginda ise farkli sonuglara rastlanmaktadir. Calismalarda iki degisken arasinda pozitif ya da

negatif iliski oldugu ya da higbir iligkinin var olmadigi ortaya konulmustur.

Ornegin Karagdz (2007) calismasinda, Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri
ile istihdam arasindaki iligskiyi, GSYH'nin etkisini de hesaba katarak 1970-2005 dénemi i¢in Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri araciligiyla aragtirmistir. Calismada DYY ile gayri safi
yurtigi hasila ve istihdam arasinda uzun donemli bir iliski oldugu gozlenirken, DYY ile istihdam
arasinda nedensel bir bag bulunamamistir. Koyuncu ve Cinar (2009) ¢alismalarinda, Tiirkiye 6zelinde
1980-2005 donemine ait yillik verileri kullanarak ticari disa agikligin ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin is giicli verimliligi iizerindeki etkisini Johansen esbiitiinlesme testi araciligiyla
incelemiglerdir. Caligmada ticari disa aciklik ve DY ile isgiicli verimliligi arasinda ayni yonde uzun
donemli bir iliski oldugu bulunmustur. Vergil ve Ayas (2009) ¢alismalarinda, 1992-2006 donemini
kapsayan yillik verileri kullanarak, imalat sanayi, mali araci kuruluglar, toptan ve perakende ticaret ve
madencilik ve tas ocakgilig1 sektorlerinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdama etkisini
panel veri yontemiyle analiz etmislerdir. Calismada sektorler bazinda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin istihdami negatif yonde etkiledigi gézlenmistir.

Biilbiil ve Emirmahmutoglu (2010) calismalarinda, Tiirk bankacilik sektoriine yatirim yapan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam yaratma durumunu arastirmigtir. Caligmada panel
regresyon analizinden faydalanilmistir. Analiz sonuglarina gore, sube sayisi yillik bliylime oranindaki
artisin yabanci ve Tiirk sermayeli bankalarda istihdamda yillik biiyiime oranini artirdigi goriilmiistiir.
Benzer sekilde ¢aligmada aktiflerdeki yillik biiylimedeki artisin yabanci ve Tiirk bankalardaki toplam
istihdami artirdig1 saptanmistir. Saray (2011) calismasinda, Tirkiye’ye 1970-2009 doneminde giris
yapan DYY ile istihdam arasindaki iliskiyi ARDL sinir testi ile incelemistir. S6z konusu dénemde
Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam iizerinde anlamli bir etki
yaratmadigini tespit etmistir. Calismasinda Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
genellikle istihdam yaratma kapasitesi sinirli olan finans, haberlesme, ulagtirma sektorlerine yoneldigi
saptanmistir. Ekinci (2011) calismasinda 1980-2010 yillarim1 kapsayan verileri kullanarak Tiirkiye’de
DYY ile ekonomik biiyiime ve istihdam arasindaki iliskiyi incelemistir. Analiz sonucunda DYY ile
ekonomik biiylime arasinda uzun dénemde bir iliski oldugu gézlenmistir.

Sandalcilar (2012) ise ¢alismasinda, Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim girisinin istihdam
tizerindeki etkisini 1980-2011 donemine ait verileri kullanarak Johansen esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik testleri ile analiz etmistir. Calismada, Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin istihdam {izerinde anlamli bir etkisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Bakkalc1 ve Argin
(2013) caligmalarinda, DYY ile iicretler, gayri safi yurti¢i hasila, biiylime, verimlilik ve istihdam
arasindaki iliskileri 1991-2011 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak incelemislerdir. Caligmada
Granger nedensellik testinden yararlanilmistir ve DY'Y ile istihdam diizeyi arasinda nedensel bir bagin
var olmadig1 gozlenmistir. Ugler vd. (2013) ¢alismalarinda, 1989:Q1-2011Q1 donemi igin dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarimin Tiirkiye’deki istihdama etkisini ARDL simir testi araciligiyla
arastirmislardir. Esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile istihdam
arasinda uzun ve kisa déonemde anlamli bir iliski olmadig1 goriilmiistiir. Dalgic ve Fazlioglu (2015)
caligmalarinda 2003-2012 dénemine ait sanayi ve hizmet istatistiklerine dayanan Tiirk imalat firmalarini
ele almiglardir. Firmalarm dogrudan yabanci sermaye yatirimi alma durumunu goésteren uygulama
modelleri olusturularak bu modellere Egilim Skoru Eslestirmesi (Propensity Score Matching) ile birlikte
Fark-iginde-Fark (Difference-in-Difference) teknikleri uygulanmustir. Calismada dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin istihdam diizeyini artirdigi sonucuna ulasilmistir.
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Dogan ve Can (2016) caligmalarinda, Tiirkiye’de 1970-2011 donemi i¢in dogrudan yabanci
sermaye yatirimlariin istihdam iizerindeki etkisini ARDL sinir testi ile aragtirmiglardir. Analiz
sonucunda Tiirkiye’ye gelen DYY ile istihdam orami arasinda uzun donemli bir iliskinin var oldugu
gorlilmistiir. Sahin (2016) calismasinda, Giiney Afrika Kalkinma Toplulugu (SADC) iilkelerinde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile istihdam arasindaki iligskiyi 1992-2013 yillarin1 kapsayan
veriler ile Panel Dinamik En Kiigiik Kareler yontemi ile arastirmistir. Caligsmada issizlik orani ile DYY
arasinda negatif yonlii bir iligki oldugu tespit edilmistir. Colak ve Alakbarov (2017) ¢aligmalarinda 9
Bagimsiz Devletler Toplulugu iilkeleri igin 1995-2013 yillarin1 kapsayan veriler ile Pedroni’nin (1999,
2004) ve Kao’nun (1999) es biitiinlesme testlerini uygulayarak DYY ile isttihdam orani arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Calismada DYY ile istihdam arasinda uzun donemli pozitif bir iligki oldugu
tespit edilmistir. Noyan Yalman ve Kosaroglu (2017) yapmus olduklar1 ¢aligmada 1988-2016 verilerini
kullanarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin biiyiime ve istihdama etkisini Toda-Yamamota
testi araciligiyla aragtirmiglardir. Calismada, Tirkiye icin 1988-2016 doneminde DYY, ekonomik

biiyiime ve igsizlik arasinda nedensel bir bagin var olmadig1 saptanmistir.

Oguz (2018) ¢aligmasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam tizerindeki etkisini
1990-2016 yillart igin arastirmustir. Calismada kisa vadede DYY ile istihdam arasinda iligki
bulunamazken, uzun dénemde iliski tespit edilmistir. Ercakar ve Giivenoglu (2018) calismalarinda
1980-2016 yillarina ait verileri kullanarak Tirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirim giriginin
igsizlik tizerindeki etkisini Johansen esbiitiinlesme testi araciligiyla incelemiglerdir. Caligmada
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin var oldugu gézlenmistir. Ayrica uzun dénemde dogrudan
yabanci sermaye yatirrmindaki artisin issizlik oranim azalttigi sonucuna ulasilmistir. Umit ve Karatas
(2018) calismalarinda Tiirkiye’de 2000: Q1-2013: Q4 donemi icin enflasyon, biiylime, dogrudan
yabanci sermaye yatirimi, reel efektif doviz kuru ile igsizlik orani arasindaki iliskiyi vektor otoregresif
regresyon (VAR) modeli ve Toda-Yamamoto nedensellik testi araciligiyla incelemislerdir. Calismada
igsizlik orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimi arasinda bir iliskinin olmadigi tespit edilmistir.
Unsal (2019) ise calismasinda, Tiirkiye dzelinde 1987-2017 dénemine ait veriler kullanilarak finansal
kalkinma ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam {izerindeki etkisini Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri araciligiyla incelemistir. Calismada degiskenler arasinda
uzun dénemli bir iliski ve nedensel bagin olmadig1 gézlenmistir.

5. Veri Seti ve Yontem
Caligmada Tiirkiye i¢in 2005Q4-2019Q1 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak dogrudan

yabanci sermaye yatirimlart ile issizlik orami arasindaki iligki arastirilmistir. Calismada kullanilan
degiskenlerden dogrudan yabanci sermaye yatirimlari verisi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’nden dolar cinsinden, igsizlik oran1 verisi ise St. Louis Federal
Economic Data’dan alinmigtir. Calismada degiskenler TRAMO-SEATS yontemi ile mevsimsellikten
arindirilmis ve degiskenlerin logaritmik formlar1 kullanilmistir. Calismada serilerin duraganliklari
geleneksel birim kok testlerinden Genellestirilmis Dickey-Fuller (1979,1981) (ADF), Phillips-Perron
(1988) ve Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS) (2002) testleri ile aragtirilmistir. ADF birim
kok testi i¢in regresyonlar agagidaki gibidir:

Ay =a+ BT + ¢1 Yeor + Xiq 6iAYe—; + U 1)

by, =a+ b1 Ye-1 + Dieq GAYe— +uy 2
(1) numarali denklemde T deterministik trendi ifade etmektedir ve bu denklemde V.
degiskeninin trend duragan oldugu alternatifine karsi birim kokiin oldugu temel hipotezi test
edilmektedir. (2) numarali denklem ise ytdegiskenin ortalama etrafinda duragan oldugu alternatifine

kargin birim kokiin varligini sinamaktadir. Philips-Perron (1988) birim kok testi ise ADF testinin
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genigletilmis halidir. Philips-Perron birim kok testi 6zellikle kii¢iik 6rnekler i¢in ADF testine gore daha
givenilir sonuglar vermektedir (Hallam ve Zanoli, 1993). Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin
(KPSS) (2002) serilerin trend duragan veya diizey duragan oldugu sifir hipotezine sahip olan LM testini
onermisglerdir. KPSS testi temel hipotez altinda bir limit teorisi vermektedir ve fark duragan alternatif
hipotezi altinda asimtotik giicii incelemektedir (Phillips ve Jin, 2002: 239). KPSS testinde, diger
geleneksel birim kok testlerinden farkli olarak temel hipotez ile alternatif hipotez yer degistirmektedir.
Bir diger ifadeyle, KPSS testinde temel hipotez “seri duragandir”, alternatif hipotez ise “seri birim kok
icermektedir” seklindedir.

Calismada ayrica yapisal kirilmalari dikkate alan Perron (1989) birim kok testinden
yararlanilmistir. Perron yapisal degisimin tarihinin bilindigi varsayimi altinda bu kirilmanin modele
dahil edilerek birim kokiin arastirilabilecegini ileri siirmiis ve temel hipotez altinda asagidaki iic modeli
ele almistir (Perron,1989: 1364):

Model A: y, =H +y;_1 +dD(TB); + e, 3)
Model B: ye =M1t YVe-1 Tt (u2 —u)DU; + e 4
Model C: yt = U + Vi-1 + dD(TB)t + (‘le — MI)DUt + et (5)

(3), (4) ve (5) numarali denklemlerde D(TB;) ve DU, kukla degiskenleri ifade etmektedir.
Model A diizey degisimli yapisal kirilmay1 igcermektedir ve bu modelde D (T B), kukla degiskeni t=Tp+1
zamaninda D(TB), = 1 degeri alirken, aksi durumda 0 degerini almaktadir. Model A’da temel hipotez
“diizeyde meydana gelen bir degisimle beraber seri birim kokliidir”, alternatif hipotez ise “seri diizeyde
bir degisimle birlikte trend duragandir”. Model B egim degisimli yapisal kirilmay1 igermektedir ve bu
modelde DU, kukla degiskeni t>Tg zamaninda DU, = 1 degeri alirken, aksi durumda O degerini
almaktadir. Model B’de temel hipotez egimde bir kirilmayla birlikte serinin birim kokli oldugunu,
alternatif hipotez ise egimde bir degisimle birlikte seri trend duragan oldugunu ifade etmektedir. Model
C hem diizeydeki hem de egimdeki degisimi icermektedir ve diizey ile egimde meydana gelen degisimde
birim kokiin varligi, serinin diizey ve egimdeki degisimle birlikte trend duraganlhigina karsi
sinanmaktadir (Perron,1989: 1364).

Esbiitiinlesme testi, ilgili degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkinin arastirilmasinda
kullanilmaktadir ve esbiitiinlesme testine yonelik geleneksel yaklagimlar, 6rnegin, Engle ve Granger
(1987), Johansen ve Juselius (1990) ve Johansen (1991) bazi Onemli siirlamalara sahiptir. Bu
geleneksel esbiitiinlesme testlerinde yapisal kirilmalar dikkate alinmamaktadir. Oysa ki ekonomik
verilerde genellikle yapisal kirilmalari var oldugu gozlenilmektedir ve bu kirilmalar1 géz ardi etmek
yanlis sonuglara yol acabilmektedir (Westerlund ve Edgerton, 2007). Bu nedenle yeni nesil
esbiitiinlesme yaklagimlarinda, yapisal kirilmalar dikkate alinmaktadir. Bu yaklasimlardan biri olan
Maki (2012) tarafindan Onerilen egbiitiinlesme testinde, temel hipotez degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin var olmadigini, alternatif hipotez ise sayis1 model tarafindan endojen olarak belirlenen
yapisal bir kirilma ile esbiitiinlesmenin varligin1 gostermektedir. Maki esbiitiinlesme testi asagida yer
alan dort farkli modele dayanmaktadir:

Model 0: Sabit Terimde Kirilmamn Oldugu Trendsiz Model

ye=a+XZiaDic+ 6% +e (6)
Model 1: Sabit Terimde ve Eg¢imde Kirilmamin Oldugu Trendsiz Model

ye=a+ Xt aDic+ 8" x + X 6% Dy + e (7)
Model 2: Sabit Terimde Kirilmanin Oldugu Trendli Model

ye=a+XiliaDy +yt+8"x + X2 6'x:Dip + e )
Model 3: Sabit Terimde ve Eg¢imde Kirllmamin Oldugu Trendli Model

ye=a+ Xt aDie +yt + X2, vtDie + 8'xe + X2, 8'x Dy + e ©)
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Burada Di,t kukla degiskenleri gostermekte ve t > TBi iken 1 degerini almakta diger durumlarda
0 degerini almaktadir. Yapisal kirtlmalar altinda seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini test etmek i¢in
gerekli olan kritik degerler Monte Carlo simiilasyonu ile tiiretilmektedir (Maki, 2012). Calismada sadece
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile issizlik orani arasindaki iligki incelenmek istenmisgtir. Bu
amagcla, uzun dénemli iliski (10) nolu denklem gercevesinde Maki (2012) yapisal kirilmali esbiitiinlesme
testiyle aragtirilmustir.

LNUNEMP=f (LNFDI) (10)

Calismada nedensel iliskilerin varligi ise, Toda-Yamamoto nedensellik testi araciligiyla
incelenmistir. Toda-Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen yontemle degiskenlerin ayn1 dereceden
biitiinlesik olma ve bu degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var olma kosulu aranmamaktadir.
Bu testte, gecikme uzunlugu k olan VAR modelinin kisitlanan parametrelerine ki-kare dagilimi gosteren
genisletilmis Wald testi (MWALD) uygulanir. LNFDI ve LNUNEMP gibi iki degiskenli nedensellik
iligkisinin varlig1 denklem (11) ve (12) ile aracilifiyla arastirilmaktadir.

LNUNEMP = ay + XX, a;,LNUNEMP, _; + $2mex ) INUNEMP,_; + Y, By;,LNFDI,_; +

k dmax
Yitemax g .LNFDI,_; +e, (11)
LNFDI =y, + 3¥, yy,LNFDI,_; + Y12 3ma y, . LNFDI,_; + Y., 8;,LNUNEMP,_; +
it dmax 5, LNUNEMP,_; +u, (12)

Degiskenler arasindaki nedenselligin varligi arastirilirken temel hipotezler su sekildedir:
Hy:aq; =0 ve Hy:y; =0 . Bu hipotezler MWALD test istatistigi kullanarak sinanir. Her iki
hesaplanan test istatistigi tablo degerinden biiyiik olmas1 durumunda temel hipotezler reddedilir. Bir
diger ifadeyle, issizlik oraninin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin nedeni oldugu ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin issizlik oraninin nedeni olduguna karar verilir.

6. Bulgular

Calismada ilk olarak degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin varligi arastirilmak
istenmigtir. Bu amagla degiskenlerin duragan olduklar1 seviye/farklar belirlenmelidir. Calismada
geleneksel birim kok testlerinden ADF, Philips-Perron, KPSS testlerinden yararlanilmistir. Elde edilen
bulgular Tablo 3’te raporlanmustir.
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Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuclar
ADF Testi Philips-Perron Testi KPSS Testi
Degiskenler Sabit Terimli|Sabit Terimli|Sabit Terimli|Sabit Terimli|Sabit Terimli| Sabit Terimli ve
ve Trendli ve Trendli Trendli
LNFDI -1.2561 -3.1637 -1.2513 -2.2884 0.9853 0.0642™""
ALNFDI -7.6451" | -7.5986™" | -7.6429""| -7.5968™" 0.0618™" 0.0345™"
LNUNEMP 0.8385 -3.0999 -0.7602 -2.2884 0.8908 0.1387"
ALNUNEMP -4.0394™ -3.9982™ | -4.0745™ -4.0402™ 0.0547""" 0.0567"""
Perron (1989) Yapisal Kirilmal Birim Kok Test Sonuclari
MODEL A MODEL B MODEL C
Degiskenler ~ Test Kirilma _ Test Kirilma ~ Test Kirilma Tarihi
Istatistigi Tarihi Istatistigi Tarihi Istatistigi
LNFDI -3.8866 2009:Q1 -3.4264 2007:Q1 -3.7012 2007:Q4
ALNFDI -8.4508™" | 2008:Q1 -7.6891™" 2008:Q2 -8.6860™" 2009:Q2
LNUNEMP -4.5397 2015:Q2 4.5688 2016:Q4 -4.0386 2011:Q1
ALNUNEMP -9.4736™" | 2016:Q4 -9.2221™" | 2017:Q1 -9.6643™" 2016:Q4

Not: *, ** ve *** sirastyla; %10, %5 ve %1 onem diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.

ADF ile Philips-Perron sabit terimli birim kok testlerinde %10, %5 ve %1 igin kritik degerler sirasiyla -2.5972; -2.9187 ve
-3.5636’dir. ADF ile Philips-Perron sabit terimli ve trendli birim kok testlerinde %10, %5 ve %1 igin kritik degerler sirasiyla
-3.1785;-3.4986 ve -4.1335tir.

KPSS sabit terimli birim kok testinde %10, %5 ve %] igin kritik degerler sirasiyla, 0.347; 0.463 ve 0.739’dur. KPSS sabit
terimli ve trendli birim kok testinde %10, %5 ve %1 igin kritik degerler sirastyla, 0.119; 0.146 ve 0.216°dur.

Perron (1989) birim kok testinde Model A igin %10, %5 ve %1 igin kritik degerler sirasiyla, -4.6073; -4.8598 ve -5.3475tir
Perron (1989) birim kok testinde Model B igin %10, %5 ve %! igin kritik degerler sirasiyla, -4.2610; -4.5248 ve -5.0674 tiir
Perron (1989) birim kok testinde Model C igin %10, %5 ve %1 i¢in kritik degerler sirasiyla, -4.8939; -5.1757 ve -5.7191 dir.

KPSS testinin sabit terimli ve trendli birim kok testi sonuglarina gore, issizlik ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin diizey degerinde duragan oldugu saptanirken, ADF ve Philips-Perron
birim kok testine gore diizey degerinde duragan olmadig1 belirlenmistir. S6z konusu testlerin farkli
sonuclar sunmasi, degiskenlerin yapisal soklar1 dikkate alan birim kok testi ile arastirilmasi gerektigine
isaret etmektedir. Bu amagla calismada Perron (1989) birim kok testinden de yararlanmistir. Perron
(1989) test sonucuna gore, issizlik orani ve dogrudan yabanci sermaye yatirim degiskenlerinin birinci
farkinda duragan olduklar sodylenebilmektedir. Birim kdk analizinin ardindan, yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testi olan Maki esbiitiinlesme testine gecilmis ve esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 4°te

sunulmustur.
Tablo 4: Maki Esbiitiinlesme Testi Sonuclari
Test istatistigi | %S5 icin Kritik deger Kirilma tarihi
Model 0 -5.3632 -5.426 2007:Q2 ;2008:Q1; 2011:Q4; 2015:Q1 ; 2016:Q2
Model 1 -4.9462 -5.196 2005:Q4 ; 2008:Q1
Model 2 -5.8778 -6.357 2007:Q3; 2008:Q4 ;2010:Q2 ; 2011:Q4 ; 2013:Q3
Model 3 -5.6635 -6.524 2012:Q2 ; 2014:Q3 ; 2016:Q4

Not: Kritik degerler Maki (2012:2013)’den alinmigtir.

Tablo 4’teki sonuglara gore, Tiirkiye’de 2015-2019 donemi i¢in igsizlik orani ile dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar1 arasinda uzun doénemli bir iliskinin var olmadigi sOylenebilmektedir.
Caligmadan elde edilen bulgudan hareketle, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin reel sektorde
istenilen diizeyde istihdam yaratmadigi sdylenebilmektedir. Bilindigi iizere dogrudan yabanci sermaye
yatirim teorilerine gore, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdamm anlamli olarak etkilemesi
icin gittigi iilkede yeni bir tiretim tesisi kurmasi gerekmektedir. Calismada daha 6nce bahsedildigi tizere,
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Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimin girisini belirleyen etmenler (piyasa biiyiikligii, isgiicii

maliyetleri vs.) iizerine yapilacak diizenlemeler reel sektore yatirimi ¢ekerek istihdamu artirici etki

olusturacaktir. Oysaki, Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin biiyiikk bir
cogunlugunun satin alma ve birlesme seklinde gerceklesmis olmasi istihdam oranlarina etkisini sinirl
diizeyde birakmaktadir. Ornegin Deloitte’un Tiirkiye’de “2018 Yili Birlesme ve Satin Almalar”
Raporu’na gore; degeri 12 milyar dolar olan 256 adet islem yapilmistir. Buna gére 2017’ye kiyasla
%17°lik bir artig yasanmigtir. Uluslararasi yatirimceilarin toplam islem hacmindeki pay1 %63’tiir. 2015
yilindan bu zamana kadar yapilmis en yiiksek islem hacmi olarak gerceklesmistir. Ozellestirmeler haric,
uluslararasi yatirimeilarin islem miktar1 2017 yilina kiyasla, 2018’de %38’lik bir yiikselis yasanarak 7,6
milyar $§ olarak gerceklesmistir. 2016°dan beri bu oranda 2 kat artis yasanmistir (YASED, 2018: 9).
Dolayisiyla ¢calismadan elde edilen uzun dénemde dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile igsizlik orani
arasinda iliskinin olmamasi sonucu, beklenen bir durumdur.

Calismanin bu asamasinda igsizlik orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 arasindaki
nedensel bag arastirlmak istenmistirr Bu amagla Toda-Yamamoto nedensellik testinden
yararlamlmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi iki asamali bir yontemdir. ilk olarak gecikme
uzunluguna oldukga duyarh sonuglar veren VAR modelinin birinci asamasinda, bilgi kriterleriyle uygun
gecikme uzunlugu (k) belirlenir ve ardindan modeldeki degiskenlerin maksimum biitiinlesme seviyeleri
(dmax) birim kok testleriyle belirlenir. Calismada daha dnce belirlendigi lizere, tiim degiskenler birinci
farklarinda duragandir (Bakiniz Tablo 3). Bu nedenle ¢aligmanin bu agamasinda VAR modeli i¢in uygun
gecikme sayisinin belirlenmesine gecilmis ve ilgili bilgiler Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Uygun Gecikme Sayisimin Belirlenmesi

Gecikme sayisi LR FPE AlC SIC HQ
1 16.12921 0.000134 -3.243513 -3.084500 -3.183946
2 14.82573 0.000112 -3.422593 -3.104569" -3.303459
3 11.34647" 0.000101" -3.532342" -3.055305 -3.353641"
4 0.456888 0.000119 -3.370452 -2.734403 -3.132184
5 4.123600 0.000127 -3.311084 -2.516022 -3.013249
6 3.868664 0.000136 -3.250955 -2.296881 -2.893553
7 9.175150 0.000123 -3.363765 -2.250679 -2.946797
8 0.400875 0.000148 -3.203215 -1.931116 -2.726679

Not: * Tlgili kriterlere gore belirlenen en uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir.
LR: Olabilirlik Orant FPE: Son Ongérii Hatas1 Kriteri
AIC: Akaike Bilgi Kriteri SIC: Schwarz Bilgi Kriteri
HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Tablo 5’ten goriildiigii lizere, Schwarz bilgi kriteri hari¢ tiim bilgi kriterlerine gére uygun
gecikme sayis1 3 olarak belirlenmistir. Ayn1 zamanda caligmada 3 gecikme i¢in VAR modelinin
diagnostik varsayimlari saglayip saglamadigi ve AR karakteristik koklerin birim ¢ember igerisinde yer
alip almadigi aragtirilmistir. Sirasiyla elde edilen bulgular Tablo 6’da ve Sekil 2°de verilmistir.

Tablo 6: Uygun Gecikme Sayisi i¢in Diagnostik Test Sonuclar

Testler Test Istatistigi Olasilik Degeri
Breusch-Godfrey LM Test 4.1145 0.4282
Jarque-Bera Test 0.2832 0.8679
Breusch-Pagan Godfrey Test 5.0341 0.2838

Not: Burada 3 gecikme i¢in VAR modeline ait diagnostik test sonuglar1 verilmistir. Breusch-Godfrey LM
testi, otokorelasyon testidir. Breusch-Pagan Godfrey testi farkli varyans testidir. Jarque-Bera testi hata
terimlerinin normal dagilim varsayimini aragtirmaktadir.
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Sekil 2: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 o.o o.5 1.0 1.5

Tablo 6’dan goriildiigi lizere, VAR modelinde otokorelasyon ve farkli varyans sorunlarmin
olmadig1, s6z konusu testlerin olasilik degerlerinin %5 6nem diizeyinden biiyiik olmasi1 nedeniyle,
sOylenebilmektedir. Ayn1 zamanda bu modelde, hata terimlerinin normal dagilim gosterdigi
saptanmistir. Benzer sekilde, VAR analizinden elde edilen AR karakteristik kokler (Sekil 2) birim
¢ember igerisinde yer aldigindan, VAR analizinin istikrarli oldugu sonucuna varilmstir. Tablo 5, Tablo
6 ve Sekil 2°den goriildiigii iizere Toda-Yamamoto nedensellik analizi i¢in kullanilacak olan VAR
modeli i¢in uygun gecikme sayisi 3’tlir. Bu baglamda c¢alismanin bu asamasinda degiskenlerin
maksimum biitiinlesme derecesi (dmax=1) ve optimal gecikme uzunlugu (k=3) belirlenmis ve gecikmesi
k+dmax=4 olan gelistirilmis VAR modeli seviyesinde tahmin edilmistir. Ardindan ise 3 gecikmeli VAR
modelinin kisitlamalarina MWALD testi uygulanmistir. Elde edilen Toda-Yamamoto nedensellik testi
sonuclar1 Tablo 7°de raporlanmustir.

Tablo 7: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Temel Hipotez MWald Istatistik Olasihk Karar
Degeri Degeri
LNFDI #LNUNEMP 3.7269 0.2925 LNFDI #>LNUNEMP
LNUNEMP #> LNFDI 11.1863 0.0108™ | LNUNEMP => LNFDI

Not: => nedenselligin varligini; #> ise nedenselligin olmadigimi gostermektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile igsizlik orani arasinda tek yonlii bir nedenselligin var
oldugu Tablo 7’den goriilmektedir. Bir diger ifadeyle, igsizlik oraninin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlara neden oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonug, Tiirkiye ekonomisinde 2005:Q4-2019:Q1
doneminde issizlik oranini azaltmaya yonelik tesvik edilen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin
varligina igaret etmektedir.

7. Sonuc¢

1980°ler itibariyle diinyada yasanan ekonomik anlayisin degismesi sonucu serbestlesme
hareketleri baslamus ve iilkeleraras1 serbest sermaye dolasimi hiz kazanmistir. Ozellikle az gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin sermaye ihtiyaci i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirimlart zamanla dnem
kazanmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, yatirim yapilan {ilkelere sermaye ile teknoloji
transferlerini ve yeni yonetim anlayisin1 gotiirmektedir. Dolayisiyla iilke ekonomisini bir¢ok agidan
etkilemektedir. Ozellikle de az gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in issizlikle miicadelede bir ¢dziim
araci olarak goriilmektedir. Ancak dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile igsizlik oranlar1 arasinda
kabul gormiis bir iliskiden bahsedilememektedir. Bu baglamda calismada 2005:Q4-2019:Q1 doénemi
Tiirkiye’sinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile igsizlik orami arasindaki iligki aragtirilmak
istenmistir. Bu amagla Maki esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik testlerinden yararlanilmistir.
Calisma sonucunda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile igsizlik oran1 arasindaki uzun dénemli bir
iligkinin var olmadig: tespit edilmistir. Literatiirde benzer sonuglara ulagsan birgok ¢aligma mevuttur
(Bakimiz Ekinci (2011), Saray (2011), Sandalcilar (2012), Ugler vd., Ercakar ve Giivenoglu (2018)). Bu
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sonug beklenen bir bulgudur. Ciinkii Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin reel sektérden

ziyade hizmet sektdriine yapildig: bilinmektedir. Benzer sekilde, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarinin hizmet sektorii icinde daha ¢ok finans alt sektoriine yoneldigi goriilmektedir. Dogrudan

yabanci sermaye yatirimlarin istihdam {izerindeki simirli etkisi, I¢sellestirme Teorisi’nin hakim oldugu
diisiincesini akla getirmektedir. Bilindigi iizere, bu teori subelesme yoluyla sinirli isttihdam yaratmakta
ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin reel sektor tizerindeki etkisinin istenilen diizeyde olmamasina
neden olmaktadir. Bu nedenle, Tiirkiye’ye gelen yabanci yatirimeilarin tesviklerden yararlanilmasini
saglamak icin yeni yatirim yapmalar1 kosulu getirilmelidir. Boylelikle dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin reel sektor iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin olmasi1 saglanabilecektir. Tiirkiye’de
gerceklesen yatirimlarin hizmetler alt sektdriine (finans gibi) yapildigi ve istihdama etkisinin sinirl
kaldig1 bilinmektedir. Bu baglamda, politika yapicilarin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin reel
sektorde yapilmasina imkan saglayan ve buna tesvik eden yeni politikalar1 gelistirmeleri 6nerilmektedir.
Caligmada dikkat ¢ceken bir diger bulgu, issizlik oranindan dogrudan yabanci sermaye yatirimlara dogru
nedensel bir bagin var oldugudur. Bu sonug, Tiirkiye’de istihdam politikalarinda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarin arttirilmasina yonelik politikalarin etkisi olduguna isaret etmektedir.

Dolayisiyla ¢caligsma sonuglari birlikte ele alindiginda, politika yapicilarin hem dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar1 hem de istihdami artirmaya ydnelik politikalar gelistirmesi gerektigi
sOylenebilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin reel sektorde gergeklesmesi igin bazi
avantajlarin olmasi gerektigi bilinmektedir. Ornegin bir yabanci yatirimeinin is yapabilme kolayligi
onemli bir etkendir. Basitce is yapabilme kolayligi, yatirimcinin sifirdan {iretim tesisini kurma
asamasinin ne kadar hizli olduguna isaret etmektedir. Bir diger ifadeyle is ile ilgili diizenlemeleri
izlemek icin gelistirilen is yapma kolayligidir ve bu endeks yatirimei igin 6nemli bir gostergedir. TUIK
(2020) verilerine gore, Tiirkiye 2019 yilinda 190 iilke arasinda ise baslamada 77 nci, insaat izinleri ile
ugrasmada 53'incii, elektrik baglamada 41'nci, miilk kaydinda 27'nci, azinlik yatirimcilarin
korunmasinda 21'inci, vergilerin édenmesinde 26'nc1, sinir disi ticarette 44'{incii ve sdzlesmelerin
uygulanmasinda 24'iincii sirada yer almistir. Bu bilgilere gore, insaat izinleri, ise baglama ve miilk
kaydindaki siralama yiiksek goriinmektedir ki bu durum yatirimeinin sifirdan {iretim tesisini kurmadan
ya da vakit kaybetmeden kar elde edebilecegi alanlara kaymasina imkan saglamaktadir. Dolayisiyla
yapilacak diizenlemeler ile yabanci yatirimei i¢in gerekli sartlar saglanmasinda is yapabilme kolayligi
endeksi temel alinarak, politika yapicilar1 dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin arttirilmasina
yonelik yeni politikalar gelistirmelidir. Boylelikle reel sektorde istihdam artict etki gozlenebilecegi
diisiiniilmektedir. Benzer sekilde, yabanci yatirmeinin ihtiya¢ duydugu diizenlemeler ile daha fazla
istihdam yaratabilecek sektorlere yatirimlar kaydirilmahidir. Bir diger ifadeyle, yabanci yatirimcinin
ihtiya¢ duydugu isgiiciiniin niteligine yonelik politikalar gelistirilmeli ve yatirimcinin emek talepleri
karsilanabilir hale gelmelidir. istihdanu arttirmaya yénelik yapilacak olan calismalarda ise, ulus Stesi
yatirnmlarin kontrol edilebilir bir seviyede tutulmasi 6nem arz etmektedir. Bir diger ifadeyle,
Tiirkiye’deki yerli yatirimceilarin ulus tesi yatirimlari da politika yapicilarinin gdziinden kagmamalidir.
Ulke igerisindeki yatirnmlarin arttirilmast ile birlikte, istihdam artis1 saglanmus olunacaktir. Ayrica
tilkenin rekabet giiclinli etkileyebilecek yerli yatirimcilara bulunduklar1 faaliyet alanlarina gore
korumaci politikalarla da destek saglanmalidir. Son olarak, ulus Gtesi yatirimlarin istihdam tizerindeki
etkisinin de aragtirilmasi onerilmektedir.
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