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Kisi Basina Diisen Milli Gelirin Ithalat Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye
Icin Bir Nedensellik Analizi

Eda OZEN )

Yiiksel OKSAK )

Oz: Tiirkive Ornegi iizerinde yapilan bu calismada kisi basina diisen milli gelir ve ithalat
arasindaki iligki incelenmistir. Calisma konusunu olusturan iki serinin duraganliklar
analizler yoluyla incelenmistir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda bu iki seriden birinin 1(0)
ve digerinin I(1) de duragan olduklari ortaya konmugstur. Sonrasinda yapilan analizlerde ise
KBMG (kisi basina milli gelir) ile ithalat arasinda kisa ve uzun vadede istatistiksel olarak
anlamli bir iliski meydana gelmistir. Ayrica nedensellik agisindan yapilan testlerde bu iki seri
arasinda herhangi bir nedensellik olmadig1 tespit edilmistir. Analiz sonuglarmma gére
Tiirkiye'de kisa dénemde kisi basina milli gelir arttik¢a ithalat artmaktadir. Uzun donemde
ise kigi basina milli gelir artarken ithalat azalmaktadir. Thracat, biiyiime gibi ilgili diger
makroekonomik degiskenler dikkate alindiginda ithalata dayali biiyiime ile karsilasiimast
muhtemeldir. Ithalata dayali biiyiime yerine iiretim ve sanayilesme alamnda ¢alismalar
yapilmasi bu kiswr dongiiden kurtulmak igin iyi bir alternatiftir.

Anahtar Kelimeler: KBMG, Ithalat, Es-Biitiinlesme Analizi.

Impact of National Income Per Capita on Imports: A Co-integration

Analysis for Turkey

Abstract: In this study, the relationship between per capita income and imports were
examined on the example of Turkey. The stationarity of the two series that constitute the
subject of the study was examined through analysis. According to the results, one of these two
series was found to be stationary in | (0) and the other in I (1). In the subsequent analyzes,
there was a statistically significant relationship between Gross National Income (Per Capita)
and imports in the short and long term. In addition, causality tests revealed no causality
between these two series. According to the results of national income per capita increases in
the short term in Turkey is increasing imports. In the long run, while per capita income
increases, imports decrease. When other macroeconomic variables such as exports and
growth are taken into account, it is possible to see a growth based on imports. Performing
studies in the field of production and industrialization instead of import-based growth is a
good alternative to get rid of this vicious circle.
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|.Giris

Ekonomistler uzun zamandir bir iilkenin uluslararasi ticarete katilimi ile ekonomik
performans1 arasinda gii¢lii bir iliski oldugunu varsaymaktadir. Ithalat ve ithalat
rekabetinin potansiyel olarak onemli roliine ragmen, ithalat ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensel iliskiye nispeten az dikkat gosterilmektedir. Ticaret agikliginin
bliylime {iizerindeki etkisi ile ilgili calismalarin ¢ogu oncelikle ihracatin roliine
odaklanmakta ve ¢ogunlukla ithalatin pozitif veya negatif roliine yeterince
deginilmemektedir. Disa doniik ticaret politikasinin ekonomik biiyiime i¢in potansiyel
faydasi bircok ampirik sorusturmanin konusu olmaktadir. Her ne kadar ¢esitli ¢aligmalar
ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki teorik ekonomik iliskiyi gosterse de, etkilerin
nedensel yonii ve biiyiikligii konusunda anlagmazliklar devam etmektedir.

Ekonomik biiyiime teorisi, cogu arastirmaci tarafindan yapilan ekonomik ¢alismanin
ana odagidir ve genellikle bu faktorlerin bir lilkenin ekonomik biiyiimesini tegvik etmede
¢ok donemli oldugu diisiiniilen ¢esitli faktorlerle baglantilidir. Bu faktorler arasinda 6zel
tiiketim harcamalari, devlet harcamalari, yatirim, ithalat, ihracat ve diger ilgili faktorler
bulunmaktadir.

Ekonomik kalkinma ve ekonomik biiyiime kavramlari incelendiginde ekonomik
biiyiime daha ¢ok GSMH, GSYIH ve kisi bagma diisen gelir artisi olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik kalkinma ise gelir artiglarina ek olarak sosyo-kiiltiirel
gelisimleri ve ilerlemeleri de kapsamaktadir. Genel itibariyle literatiir incelendiginde bir
¢ok ¢alismada ekonomik biiylime ve ekonomik kalkinma kavramlarinin i¢ ige gectigi,
birbirlerinin yerine kullanildigi da gozlemlenmektedir. Izgi ve Yilmaz (2018:54-56)
iktisat tarihi boyunca iktisatgilarin ekonomik biiylimenin 6nemini vurguladigina dikkat
cekmektedirler. izgi ve Yilmaz’a gore ekonomik biiyiimenin varligindan séz edebilmek
icin milli gelir artiginin da gergeklesmis olmasi gerekmektedir. Ayni sekilde ithalat ve
ihracat da ekonomik biiyiimeyi tetikleyen 6nemli 6gelerdir. Ancak gelismekte olan veya
az gelismis ilkelerde “tasarruf acig1”, “sermaye kitlig1” gibi nedenler ithalatin ve
dolayisiyla ekonomik biiylimenin 6niinde engel teskil etmektedir.

Kisi basina diisen milli gelir bir iilkenin GSYIH’sinin iilke niifusuna boliinmesiyle
elde edilmektedir. Yani kisi bagina milli gelir artisini; ¢ok zaman iilke hasila diizeyinde
meydana gelen artisla agiklamak miimkiindiir. GSYIH artislarmin bir béliimii dis ticaret
kaynakli olmaktadir. Yildiz ve Berber (2011:166); ithalat ve ihracatin ekonomik
bliylimeyi saglayan unsurlar olarak goriilebilecegini ayni zaman da milli gelirde
meydana gelebilecek artts ya da azaliglarin ithalat ve ihracat oranlarmi da
etkileyebilecegini belirtmektedirler. Benzer sekilde milli gelirdeki sabitlik veya artig da
ithalata dayal1 bir bilylimenin gdstergesi olabilmektedir. Arastirmalar neticesinde ortaya
¢ikan ekonomik biiylime, ithalat ve ihracat arasindaki iliski biiylime yoniinde biiylimeyi
arttiran, azaltan, tek yonldi, ¢ift yonlii olabilmekle birlikte, ithalat ve ihracat kendi
aralarinda da birbirini negatif ve pozitif yonlii tetikleyen tek ve ¢ift yonlii etkiler de
gosterebilmektedir.
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Bu c¢alismanin da temel hedefi kisi basma diisen milli gelir ile ithalat arasindaki
iligkiyi ampirik olarak agiklamaktir. Caligmada kisi basina diisen milli gelirin ithalati
tetikleyip tetiklemedigi incelenecektir. Hipotezimiz bunlarin arasinda kisa donemde ters
yonlii, uzun dénemde ayni yonlii iliski oldugu yoniindedir.

II. Literatiir

Calismada data ve metodoloji kismina gegmeden Once arastirma igin yol gosterecek
literatiir ¢aligmalarindan bazilar1 asagida Ozetlenmektedir. Calismaya konu olan iki
makroekonomik degiskenin veri agisindan olduk¢a zengin olmasi sebebiyle ampirik
analiz yapilmasina ¢ok elveriglidir. Literatiir taramasinda da ¢cogunlukla ampirik analizle
desteklenen calismalarin var oldugu goriilmiistiir. Bu sebeple literatiir taramasi; ampirik
ve teorik ¢alismalar ayrimu yerine, Tiirkiye’de ve Diinya da yapilan ¢alismalar olarak iki
ana baslik altinda ele alinmugtir.

Geligmekte olan ekonomiler arasinda yer alan Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile ilgili
politikalar biiyiik 6neme sahiptir. Bu nedenledir ki bilylime ve bilyiimeyi etkileyen her
makro ekonomik degigsken incelenme altindadir. Calismaya konu olan milli gelir ve
ithalat degiskenleri de biliyiimeyi dogrudan veya dolayl sekilde -etkileyecek
makroekonomik degiskenlerin basinda gelmektedir. Yapilan aragtirmanin bu kisminda
ise Tiirkiye 6rnegi tizerinde biiyiime ve ithalat ile ilgili literatiirden segilen bazi drnekler
verilmektedir.

Caligmalardaki ampirik analizler incelendiginde bircogunda VAR ve Granger
Nedensellik testlerinden yararlanildigi goriilmektedir. Bu yontemlerin yer aldigt
caligmalardan birinde; Aktas (2009:35) ithalat, ihracat ve ekonomik biiylime iliskisini
analiz etmis ve su sonuglara ulagsmistir: Kisa vadede ithalat ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi vardir. Uzun donemde ise ekonomik biiyiimeden
ithalat yoniinde tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. (Aktas, 2009:35). Ozer ve
Erdogan (2006:93) ¢alismasinda ekonomik biiyiime ile dis ticaret iliskisi incelenmistir.
Granger, VAR ve Egbiitiinlesme testlerinin sonucunda ihracat ve ithalattan ekonomik
bliylime yoniinde tek yonlii nedensellik bulunmustur. Korkmaz ve Aydin’in (2015:47)
uyguladigi VAR ve Granger Nedensellik testlerinin sonuglarina gére ise ekonomik
bliylime ile ithalat arasinda c¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Sahin
(2018:425-442) Tiirkiye’nin 1970-2016 yillar1 arasindaki verilerine bakarak ihracat ve
ithalattan milli gelir yoniinde nedenselligin olmadigini; VAR analizine gore ihracat ve
ithalatin milli gelire etki etmedigini; milli gelir artisinin kisa donemde ihracat ve ithalati
olumlu etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Ugur (2008: 54) calismasinda Tiirkiye'de ithalat
ve ekonomik bilylime iliskisi iizerinde ampirik analiz yapmistir. Yapilan analizler
neticesinde GSYIH ile yatirim mali ithalat1 arasinda ¢ift yonlii bir iliski bulunmustur.
Ayrica ham madde ithalati ile GSYTH arasinda tek yonlii bir iliski oldugu gériilmiistiir.
Temel’in (2016:13) aragtirmasi Tirkiye’de 1998 ila 2015 yillar1 arasinda ekonomik
biiyiime ile ithalat arasinda cift tarafli iligkinin oldugunu ortaya koymustur. Buna gore
milli gelir artiginda ithalatin 6nemli bir rolii bulunmaktadir. Betiil ve Zengin (2016:67)
caligmalarinda 1980-2010 yillarina ait verile ile Tiirkiye de ithalat ve ekonomik biiyiime
arasindaki Nedensellik iliskisi incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore iiretim
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kapasitesinin desteklenerek ithalata dayali biiylimekten uzaklasarak milli gelirin
desteklenmesi onerilmistir. Ozel (2017: 73) yaptig1 ¢alismada 2000-2017 yillarma ait
veriler ile Tiirkiye’de dis ticaret-biiytime iligkisini incelemektedir. Elde edilen sonuglara
gore ithalata dayali biiyiimenin varligindan bahsedilmektedir.

Nedensellik analizi disinda En Kiigiik Kareler yonteminin kullanildigi ¢alismada ise
Arvas ve Torusdag (2016:1-15) Tiirkiye'de 1987-2015 yillar1 arasin dis ticaret ile
ekonomik biiyiime iliskisi analiz edilmistir. En Kiiciik Kareler Yontemi (OLS)nin
uygulandig1 bu calismanin sonuglarina gore ekonomik biiyiime ile ithalat iligkisi pozitif
yonlidiir. Tastan’in (2010:95-96) c¢alismasina gore Tiirkiye’de 1985-2009 yillart
arasinda ithalatin ekonomik biiyiimeye ivme kazandirdig tespit edilmistir.

Tiirkiye 6rneklerinde goriildiigii gibi biiylime ve ithalat ikilisi her donem ilgi géren
arastirma konularindan biridir. Bunun sebebi 6rneklem ayni olsa dahi her bir ekonomik
donemde biiylimenin farkli sekilde etki-tepki igerisinde bulundugudur. Simdi ise Diinya
literatiiriinde farkli iilke veya {ilke topluluklari i¢in yapilan caligmalardan bazilari
ozetlenmektedir.

Tiirkiye lizerinde yapilan ¢alismalarda oldugu gibi Diinya literatiiriinde de VAR ve
Nedensellik testleri bircok analizde goriilmektedir. Bu ¢aligmalardan birinde Cetintag ve
Barisik (2009: 636) yaptig1 13 gecis ekonomisi i¢in ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkileri analiz etmektedir. Analiz sonuglarinda ekonomik biiyiimeden
ihracata tek yonlii bir nedensellik oldugunu tespit edilmistir. Ekonomik biiyiimenin
ithalattaki artistan etkilendigi ifade edilmektedir. Bir bagka ¢alismada ise Taghavi vd
(2012:12787) 1962-2011 dénemi boyunca iran'da ithalat, ihracat ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi VAR yontemini kullanarak incelemistir. Ampirik sonuglara
bakildiginda degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir.
Sonuglara gore, ihracatin uzun vadede ekonomik bilyiime ile dogrudan ve pozitif bir
iligkisi oldugu goriilmektedir. Ayrica, ithalatin ekonomik biiylime ile anlamli ve negatif
bir iligkisi oldugu sonucu bulunmustur. Analiz sonuglarinda ayrica ihracatta yasanan
sokun ekonomik biiyliime iizerinde olumlu bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Diger
yandan, ithalat iizerindeki bir ok ekonomik biiylime {izerinde olumlu bir etki yapmadigt
sonucuna varilmistir. Bhattacharya ve Bhattacharya (2016: 150) ¢aligmalarinda BRICS
tilkeleri igin mal ve hizmet ihracati ve ithalati ile kisi basina ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemistir. Yapilan ¢aligmada birim kok, esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik testleri kullanilmistir. Analiz sonuglarinda; her {i¢ degiskenin de biitiinlesik
oldugu, ayni zamanda mal ve hizmet ihracatinin ve mal ve hizmet ithalatinin uzun vadede
kisi basina ekonomik biiyiimeye neden oldugu tespit edilmistir. Ayrica mal ve hizmet
ihracat1 ile ekonomik biiytime arasinda kisa donemli iki yonli nedensellik bulunmustur.
Guan ve Hong’un (2012:39) incelemeleri sonucunda ABD’nde 1960-2010 yillart
arasinda ithalattan ekonomik biiylime yoniinde tek yonlii nedenselligin var oldugu ortaya
konulmustur.

Bagka bir Nedensellik ve egbiitiinlesme analizinde ise; Kogid vd.(2011: 297) Malezya
ornegi ilizerinde biiylime ve ithalat arasindaki iligkiyi ele almaktadir. Analizde iki
degiskenli es biitiinlesme ve nedensellik analizi kullanilmigtir. 1970-2007 yillarina ait
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veriler ile yapilan es biitiinlesme analizinde ithalat ve biiylime arasinda herhangi bir es
biitiinlesme tespit edilmemistir. Fakat biiylime ve ithalat arasinda iki yonlii nedensellik
tespit edilmigtir. Bu iki yonlii nedensellikle beraber ithalatin biiyiime iizerinde dolayli ve
biiylimenin ithalat iizerinde dogrudan etkileri oldugu sdylenmektedir. Bu bulgularin
neticesinde ekonomik bilylime ile ilgili politikalara katki saglayacagi ifade edilmistir. El
Alaoui (2015) caligmasinda Fas’mn 1980-2013 yillarina ait zaman serileri verilerini
kullanarak ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi aragtirmaktadir. Degiskenler
arasindaki uzun dénemli iliskisini gérmek icin esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Bu
amacla, degiskenler arasinda hem kisa hem de uzun dénem nedenselligi gormek igin
Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Analiz sonuglari, bu degiskenler arasinda
uzun doénemli iliskinin varligint dogrulamaktadir. Kisa donemli nedensellik sonuglari
ise; ekonomik biliylime ve ithalat arasindaki ¢ift yonlii nedensellik, ihracattan ithalata
giden tek yonlii nedensellik oldugunu gostermektedir.

Dominguez (1970: 283) calismasinda uluslararas: ticaret ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi ele almaktadir. Elde edilen bulgular neticesinde dogal kaynaklarin
ekonomik biiyiime lizerinde basarili ithalat ikamesi olanaklari incelenmistir. Ahortor ve
Adenutsi (2009) ¢alismasinda 1970-2006 doénemi igin 30 ithalata bagimli gelismekte
olan ekonomiden dengeli yillik panel verileri lizerinde ampirik analiz yapilmistir.
Analizde kullanilan modelde enflasyon, sermaye birikimi, ¢ikt1 biiylime orani, faiz orani,
doviz kuru, ticaret sartlart ve ithalat degiskenleri kullanilmigtir. Yapilan analiz
sonuglarinda doviz kuru ve para arzi, ithalata bagimli gelismekte olan iilkelerde fiyat
seviyelerini artiran kisa vadeli dinamikler tiretmektedir. Bu nedenle, ithalata bagiml
ekonomilerde enflasyonu azaltmak icin kisa vadede talep yonetimi politikalarmin
kullanilmasi, uzun vadede ise makroekonomik politikalarin ekonomik biiylimeyi ve
sermaye birikimini artirmaya yonelik olmasi Onerilmistir. Kartikasari (2017: 663)
¢alismada Endonezya'nin ihracat, ithalat ve yatiriminin ekonomik biiylimeye etkisi
analiz edilmistir. 2009-2016 yillarina ait veriler ile ampirik analiz yapilmistir.
Caligmada, ihracatin kismen ekonomik biiylime iizerinde 6nemsiz bir olumsuz etkisi
varken, ithalatin 6nemli bir olumsuz etkisi ve yatirrmin 6énemli bir olumlu etkisi oldugu
bulunmustur.

Thirunavukkarasu ve Achchuthan (2014: 147) calismasinda 1970-2010 yillar1 Sri
Lanka’ ya ait zaman serisi verile ile ihracatin ve ithalatin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisini dl¢tilmiigtiir. Analiz sonuglarinda, ihracat ve ithalatin birbiriyle anlamli pozitif
iliskiye sahip oldugunu ve hem ihracat hem de ithalatin ekonomik biiyiime iizerinde
onemli etkiye sahip oldugunu ortaya koymus ve ihracat ve ithalat arasinda giiglii bir
pozitif iliski oldugunu tespit etmistir. Sar1 vd. (2017: 162) yaptiklar1 calismada
uluslararasi ticaretin bliylime arasindaki iligki incelemektedir. Merkez Asya iilkeleri ile
yapilan ampirik analizler ile uluslararasi ticaretin biiyiime iizerindeki etkisi tahmin
edilmistir. Elde edilen sonuglara gore ihracat ve sermaye birikimi ekonomik biiyiimeyi
arttiricr etkiye sahiptir.

Toplam gelirin kisi bagina gelir ve niifusa boliinmesinin, ithalat marjlarin1 nasil
etkiledigini arastirdiklari ¢aligmalarinda Bernasconi ve Wuergler (2012:1) belirli bir
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toplam GSYIH diizeyi icin kisi basina gelir ile ithalatin hem kapsamli hem de kaliteli
marj1 arasinda pozitif bir iligki oldugunu belgelemek adina 123 iilkenin ithalatina iligkin
verileri kullanmaktadirlar. ithalatin miktar marj1 kisi basina gelirde artarken, iliski
kompozisyon etkisi nedeniyle toplam diizeyde kaybolmaktadir. Dikey kalite
farklilagmas1 ve homotetik olmayan tiiketici davranisi ile Krugman'in (1980) cesitli
modelini genislettikleri ¢alisma; verilerle tutarli olan belirli bir toplam gelir i¢in ithalatin
birlikte arttigini tahmin etmektedir. Lee (1995:91) yabanci sermaye mallari sermaye
stoku {iretimi i¢in yerli sermaye mallarindan nispeten daha fazla kullanilirsa gelir artig
oraninin daha yiikksek oldugu agik bir ckonominin igsel bir biiylime modelini
sunmaktadir. 1960-1985 donemi verileri kullanilarak yapilan caligmada ampirik
sonuglar, yatirimin bilesiminde ithal edilen yurtiginde {iiretilen sermaye mallarina
oraninin, Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, iilkeler arasinda kisi bagina gelir artis
oranlar1 lizerinde 6nemli bir pozitif etkiye sahip oldugunu teyit etmektedir. Dolayisiyla
calismada, toplam sermaye birikimi hacmine ek olarak yatirimin bilesimi, ekonomik
biiylimenin énemli bir belirleyicisi oldugu vurgulanmaktadir.

Yukarida Ozetlenen ve diinya literatiiriinden elde edilen ¢aligmalar; biiylime ve
ithalatin hangi donem ya da hangi ekonomide olursa olsun siirekli incelenmesi gereken
bir konu oldugu goriilmektedir. Ayrica ¢aligsmalarin biiyiik ¢ogunlugu da bu iki makro
degisken arasinda nedensellik iliskisi iizerinde durarak iligkinin yonii ve boyutunu
belirlemektedir. Bu ¢alismada ise Kisi bas1 milli gelir (iktisadi bliylime gostergesi) ve
ithalat arasindaki iligki incelenmektedir. Literatiir taramasinda elde ettigimiz kaynaklar,
analiz yonteminin bu iki makroekonomik degisken igin kullanilabilecek en uygun
yontem oldugunu gostermektedir.

II1. Arastirma Metodolojisi
A. Cahismanin Amaci ve Onemi

Bu c¢alismada Tirkiye’de kisi bagina diisen milli gelirin ithalati etkileyip
etkilemedigini incelemek iizere 1969-2017 Ddénemi’ne ait Kisi Bagina Milli Gelir ile
ithalat degiskenleri ampirik bir analize tabi tutulmaktadir.

Bu ampirik analizin amacit Kigi Basma Milli Gelir’deki degisimlerin ithalat
iizerindeki etkisi ve bu iki degisken arasindaki iliskiyi tespit edebilmektedir.

B. Arastirmanin Yontemi

Bu caligmada Tirkiye’de kisi basma diisen milli gelirin ithalati etkileyip
etkilemedigini incelemek tizere 1969-2017 Donemi’ne ait KBMG(x522) ve ithalat
(x646) degiskenleri ampirik bir analize tabi tutulmustur. Veriler tamami1 (WDI)Diinya
Bankasi’dan elde edilmistir.

P q

Ax646, = B, + Z B.Ax646,_; + Z @ Ax522,_; + 0y x646,_, + 0, X522,_,

i=1 i=0

+¢& (D)
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Burada KBMG(x522) serisi Tirkiye’nin 1969-2017 yillar1 igin kisi basina diisen
milli geliri, ithalat (x646) serisi Tiirkiye’de 1969-2017 ithalat degerlerini gdstermektedir.

Esitligin sag tarafinda yer alan 90 ve 0, katsayilar1 seriler arasindaki uzun dénem

iliskisini gosterirken ’B' ve ' katsayilar1 seriler arasindaki kisa donem iligkisini

vermektedir.

Tahmin edilecegi lizere A birinci dereceden fark operatorii, B,modelin sabit terimi ve
g:modelin beyaz giiriiltii hata terimi olarak isimlendirilir.

C. Uygulanacak Analizler

ARDL smir testi yaklagimi ile seriler arasindaki kisa ve uzun donemli dinamik
iligkilerin incelenmesi birka¢ asamayla gergeklestirilir. Birinci asamada yukaridaki
Model 1 tahmin edilir ve seriler arasinda bir uzun dénem iligkisinin var olup-olmadigina,
gecikmeli serilerin katsayilarinin tiimiiniin ayn1 anda sifira esit oldugunu iddia eden HO
hipotezinin F testi ile sinanmasi sonrasinda karar verilir. S6z konusu F testi yardimiyla

HO ) 90 - 91 =0 (yani seriler arasinda uzun dénem iliskisi veya es-biitiinlesme yoktur)
stfir hipotezine karsilik H1 : 00 * 61 #0 (yani seriler arasinda uzun dénem iliskisi veya
es-biitiinlesme vardir) alternatif hipotezi sinanir. Elde edilen F istatistik degeri Pesaran
vd. (2001) tarafindan belirlenen iist ve alt sinir degerleri ile karsilastirilarak karar verilir.
Eger hesaplanan F-istatistik degeri tablo alt sinir degerinden kiigiikse HO hipotezi kabul
edilir, eger F-istatistik degeri tablo iist sinir degerinden biiyiikse H1 hipotezi kabul edilir
ve F-istatistik degerinin alt ve st sinir degerleri arasinda kaldigi durumda ise karar
verilemez.

Eger birinci asamada gercgeklestirilen sinir testi sonrasinda seriler arasinda es-
biitiinlesme iligkisi tespit edilmis ise bu durumda ikinci asama olarak farkli model se¢im
kriterlerinden birini kullanarak seriler i¢in en uygun gecikme uzunluklari saptanir. En
uygun gecikmeli modelin ARDL (p,q) olarak belirlendigi varsayimiyla, buradaki “p”
ithalat (x646) serisinin gecikme uzunlugu, “q” KBMG(x522) serisinin gecikme
uzunlugunu temsil etmektedir.

Son asamada ise asagida olusturulmus 2 no’lu hata diizeltme modeli yukarida

belirlenen en uygun gecikme sayilar1 kullanilarak tahmin edilir.

X646, = By + X, BiAx646,_; + Y.L a;Ax522_; + °ECM,_; + & (2)

Burada i ve ai modeli dengeye getiren kisa doneme ait dinamik katsayilari, ECM
hata diizeltme terimini, ¢ kisa donemdeki bir sok sonucunda modelin tekrar uzun donem
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dengesine donme ve ayarlanma hizin1 temsil etmektedir. ¢ katsayisinin negatif ve
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmas1 gerekir.

Calismamizda ayrica seriler arasindaki nedensellik iliskisinin varligini ve yoniinii
belirlemek amactyla Toda-Yamamoto yaklasimi ile Granger nedensellik testi
yaptlmistir. Toda-Yamamoto yaklagimma gore once modelde yer alan serilerin
maksimum biitiinlesme dereceleri (dmax) tespit edilir. Daha sonra serilerin diizey
degerleri kullanilarak kisitsiz VAR modeli olusturulup bu olusturulan modele iligkin en
uygun gecikme uzunlugu model se¢im kriterleri kullanilarak belirlenir. En uygun
modelin VAR(P) olarak belirlendigi varsayimiyla daha sonra VAR (P+dmax) modeli
tahmin edilerek bu tahmin edilmis olunan model i¢cin VAR Granger nedensellik/blok
digsallik testi uygulanir. S6z konusu VAR Granger nedensellik/blok digsallik testi
sonuglarma gore de hangi seriler arasinda ve ne yonde nedensellik iliskilerinin var
olduguna karar verilir.

IV. Analiz Sonuclar1

Serilerin duraganlik incelemesi, HO: Seriler duragan degildir sifir hipotezini sinayan
(Augmented Dickey-Fuller Test) ADF birim kok testi kullanilarak arastirilmustir.
Goriilecegi lizere serilerin diizey degerleri i¢in yapilan ADF birim kok testi sonuglari
Tablo 1’de ve serilerin birinci farklari i¢in yapilan ADF birim kok testi sonuglari ise
Tablo 2’de raporlanmustir.

Tablo 1. ADF testi sonuglar (diizeylerde) (sabitli model)

ADF-Ist. 1% 5% 10%
KBMG(X522) 0.52132 -4.16114 -3.50637 -3.18300
ithalat(X646) -3.60243 -4.16114 -3.50637 -3.18300

Tablo 2. ADF testi sonuglari (I. farklarda) (sabitli model)
ADF-Ist. 1% 5% 10%

KBMG(X522) -6.37912 -4.16575 -3.50850 -3.18423

ADF birim kok testi sonuglarinda goriilecegi ilizere ithalat(x646) serisinin 1(0)yani
diizeyde duragan oldugu ve KBMG(x522) serisinin ise I(1) (yani birinci farklarinda
duragan) oldugu saptanmistir. Mevcut serilerden higbiri iki ve daha {ist dereceden
biitiinlesik olmadiklar1 i¢in bu serilere ARDL sinir testi yaklasimini uygulayarak es-
biitiinlesmenin var olup-olmadigini sinayabiliriz.

Ithalat(X646) serisi ile KBMG(x522) serisi arasinda es-biitiinlesmenin varligini
arastirmak icin yapilan sinir testi sonuglar1 Tablo 3’te gosterilmektedir. Buna gore, F-
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istatik= 5.420013 degeri 5% anlamlilik diizeyi igin belirlenen iist-sinir degerlerinden
biiyiik oldugundan dolay1 HO red edilip H1 hipotezi kabul edilmektedir. Sonug olarak
Tiirkiye drnekleminde KBMG(kisi basina milli gelir) ile ithalat arasinda es-biitiinlesme
(uzun dénemli) iligkisi mevcuttur.

Asagida Tablo 4’de yer alan modelin uzun dénem katsayilar1 ve Tablo 5’de Hata
Diizeltmeli(ECM) tahminlerinde de anlagildigi beklenen negatif degeri (-0.232240)
almig olmasi ve istatistiksel olarak anlamli olmasi iki seri arasinda es biitiinlesme (uzun
donem iligkisi) oldugunu bir kez daha teyit etmektedir. 0.003221 olarak elde edilen uzun
donem katsayisi bize uzun donemde Tiirkiye de kisi basi milli gelirin ithalat1 azaltict
yonde etkiledigini gostermektedir.

Ayrica Sekil 1’de Schwarz BIC kirterine gore en uygun modelin BIC= 4.856937
degeriyle ARDL (1,4) nin oldugu goriilmektedir.

Model Selection Criteria Table
Dependent Variable: X646
Date: 02/17/19 Time: 11:24
Sample: 1 50

Included observations: 45

Model LogL AIC BIC* HQ Adj. R-sq Specification
26  -95.500050 4.613639 4.856937*** 4.703865 0.874483 ARDL(1, 4)***
27 -97.645636 4.665711 4.868460 4.740900 0.865173 ARDL(1, 3)
25  -94.574052 4.617002 4.900851 4.722267 0.876404 ARDL(1, 5)
29  -102.582262 4.799194 4.920843 4.844307 0.839487 ARDL(1, 1)
30  -104.497022 4.840774 4.921873 4.870849 0.829060 ARDL(1, 0)
20  -95.498990 4.659045 4.942893 4.764310 0.871097 ARDL(2, 4)
21 -97.447079 4.702140 4.945439 4.792367 0.862868 ARDL(2, 3)
28  -101.430490 4.792295 4.954494 4.852446 0.843866 ARDL(1, 2)
19  -94.565933 4.662088 4.986486 4.782390 0.873018 ARDL(2, 5)
24  -104.063610 4.866528 4.988177 4911641 0.828307 ARDL(2, 0)
23  -102.368723 4.834942 4.997141 4.895093 0.837063 ARDL(2, 1)
22 -100.778339 4.808106 5.010855 4.883295 0.844540 ARDL(2, 2)
14  -95.112993 4.686954 5.011352 4.807257 0.869820 ARDL(3, 4)
15  -97.331335 4.742333 5.026182 4.847598 0.859901 ARDL(3, 3)
17 -101.425684 4.837531 5.040280 4.912720 0.839898 ARDL(3, 1)
18  -103.372100 4.880550 5.042749 4.940701 0.829460 ARDL(3, 0)
16  -100.042160 4.820098 5.063397 4.910325 0.845700 ARDL(3, 2)
13 -94.439983 4.701817 5.066765 4.837158 0.870135 ARDL(3, 5)
8 -95.112386 4.732381 5.097329 4.867721 0.866105 ARDL(4, 4)
9 -97.108396 4.777654 5.102052 4.897957 0.857461 ARDL(4, 3)
11 -100.959260 4.861785 5.105083 4.952011 0.839131 ARDL(4, 1)
12 -103.365298 4.925695 5.128444 5.000884 0.825141 ARDL(4, 0)
10  -99.722264 4.851012 5.134860 4.956277 0.843817 ARDL(4, 2)
7 -94.434945 4.747043 5.152541 4.897421 0.866346 ARDL(4, 5)
2 -94.960334 4.770924 5.176422 4.921302 0.863116 ARDL(5, 4)
3 -96.985601 4.817527 5.182475 4.952868 0.854205 ARDL(5, 3)
5 -100.897553 4.904434 5.188283 5.009699 0.835246 ARDL(5, 1)
6 -103.285468 4.967521 5.210820 5.057748 0.821190 ARDL(5, 0)
4 -99.685180 4.894781 5.219179 5.015083 0.839749 ARDL(5, 2)
1 -94.404299 4.791105 5.237152 4.956520 0.862488 ARDL(5, 5)

Sekil 1. BIC Kriterine Gore En uygun 30 Model
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Tablo 3. ARDL(1,4) modeli uzun dénem katsayilari

Hesaplanan F istatistigi: 5.420013 Kritik Degerler
Anlamhilik Diizeyleri Alt-Str 1(0) Ust-Sinir 1(1)
10% 2.44 3.28
5% 3.15 411
2.5% 3.88 4.92
1% 4.81 6.02

Tablo 4. ARDL(1,4) modeli uzun dénem katsayilari

Bagimh Degisken: ithalat(x646)

Bagimh Degisken:
ithalat(x646) Katsay1 Std. Hata t-istatistik P-degeri
KBMG(x522) 0.003221 0.000418 7.712199 0.0101

Tablo 5. ARDL(1,4) modelinin hata diizeltmeli tahmini

Bagimh Degisken: ithalat(x646)

Katsay1 Std. Hata t-istatistik P-degeri

A (KBMG(X522)) 0.002492 0.000918 2.715133 0.0098

A (KBMG(X522) (-
1)) -0.001735 0.000949 -1.829037 0.0750
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A (KBMG(X522) (-
2)) -0.003004 0.000996 -3.016609 0.0045
A (KBMG(X522) (-
3) -0.002197 0.001068 -2.058263 0.0463
ECM(-1) -0.232240 0.069651 -3.334363 0.0019

Seriler arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek amaciyla Toda Yamamoto
yaklagimi ile Granger nedensellik testi uygulandi. ithalat(X646) ile KBMG(X522)
arasinda olusturulan 1 gecikmeli kisitlanmamis VAR modeline ait Schwarz (BIC-
Bayesian Information Criterion / Schwarz Criterion) bilgi kriter degeri olarak 19.37269
elde edilmis iken 2 gecikmeli kisitlanmamig VAR modeline ait SIC degeri olarak
19.69230 elde dilmistir. Bundan dolay1 ilgili VAR modeli i¢in en uygun gecikmenin 1
(yani p=1) oldugu goriilmiistiir. ithalat(X646) ile KBMG(X522) serileri arasinda tespit
edilen en yiiksek biitiinlesme derecesinin 1 (yani dmax=1) oldugu goriilmiistii. Bundan
dolay1 en uygun gecikme sayisi ile en yiiksek biitiinlesme derecesinin toplami olan 2
gecikme igin kisitlanmamis VAR(2) modeli tahmin edilip nedensellik testi yapilmis olup
sonuglar1 asagidadir. Test sonuglarmna goére herhangi bir nedensellik iligkisine
rastlanilmamustir.

Tablo 6. Granger Nedensellik/Blok Digsallik Testi
Bagimh Degisken: ithalat(x646)

Dislanan Ki-Kare Serbestlik Derecesi Prob.-degeri
KBMG(X522) 4.220699 2 0.1212
Tiimii 4.220699 2 0.1212

Bagimh Degisken: KBMG(x522)

Dislanan Ki-Kare Serbestlik Derecesi Prob.-degeri

ithalat(X646) 0.756737 2 0.6850

Tiimii 0.756737 2 0.6850
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V. Sonu¢

Calismada Kisi basina diisen milli gelir ve ithalat arasindaki iliskiyi analiz etmek
tizere 1969-2017 yillarina ait Tiirkiye verileri ile KBMG(x522) ve ithalat (x646)
degiskenleri ampirik bir analize tabi tutulmustur. Veriler tamami (WDI)Diinya Bankas1’
dan elde edilmistir. Ele alinan iki seri igin ADF birim kok testi neticesinde ithalat(x646)
serisinin 1(0) yani diizeyde duragan oldugu ve KBMG(x522) serisinin ise I(1) (yani
birinci farklarinda duragan) oldugu gériilmektedir. Ithalat(x646) ve KBMG(x522)
serileri iki ve daha iist dereceden biitiinlesik olmadiklari i¢in bu serilere ARDL sinir testi
yaklagimini uygulayarak es-biitiinlesme analizi yapilmistir. Schwarz BIC kirterine gore
en uygun modelin ARDL (1,4) nin oldugu tespit edilmistir. ithalat(X646) serisi ile
KBMG(x522) serisi arasinda es-biitiinlesmenin varligini arastirmak i¢in yapilan sinir
testi sonuglarma gore Tiirkiye de KBMG(kisi bagina milli gelir) ile ithalat arasinda es-
biitiinlesme (uzun doénemli) iliskisi mevcuttur. Uzun donemli es biitiinlesme iliskisi
negatif yonlii iken kisa donemli iliskinin pozitif yonde oldugu goriilmektedir. Seriler
arasindaki nedensellik iliskisini belirlemek amaciyla Toda Yamamoto yaklasimi ile
Granger nedensellik testi sonucunda iki seri arasinda herhangi bir nedenselligin olmadig:
gorillmistiir.

Calismadan anlasilacagi lizere Tirkiye drneginde kisa donemde kisi bagi milli gelir
arttikca ithalat artarken, uzun donemde kisi bast milli gelir artarken ithalat azalmaktadir.
Ihracat, biiyiime gibi ilgili diger makroekonomik degiskenler dikkate alindiginda ithalata
dayali biiyiime ile karsilasilmas1 muhtemeldir. ithalata dayal biiyiime yerine iiretim ve
sanayilesme alaninda g¢aligsmalar yapilmasi bu kisir dongiiden kurtulmak igin iyi bir
alternatiftir.
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