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Bu ¢alismada, 6ncelikle, Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan 2014 yilinda
Resmi Gazetede yaynlanarak yiiriirliige giren GDS 3400 “ileriye Y®nelik
Finansal Bilginin incelenmesi” standard ele alinmistir. Calismanin uygulama
kisminda da; 2010 yilindan itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’na gonderilen
izahnamelere ulasilarak, bu izahnamelerde yer alan kar tahminleri ve
beklentileri basligi altinda yapilmasi beklenen agiklamalarin GDS 3400
kapsaminda incelenmesine odaklanilmistir.  Arastirmanin  sonucunda;
izahnamelerine ulasilan isletmelerin higbirinde, agiklanmasi ihtiyari olan, kar
tahmin ve beklentilerine yer verilmedigi gériilmustiir. Dolayisi ile bagimsiz
giivence raporlarina da rastlanmamistir. Ancak; kar tahmin ve beklentileri
yapilmamis olmakla birlikte; isletmelerin bu durumu agiklama sekilleri de
farklilik gostermistir.
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EXAMINATION OF ASSURANCE REPORTS RELATED TO THE
PROSPECTIVE FINANCIAL INFORMATION IN TERMS OF GDS
3400 IN THE CONTEXT OF TURKISH STANDARDS ON AUDITING
& ASSURANCE

ABSTRACT

This paper, primarily, examines the auditing standard GDS 3400
Examination of Prospective Financial Information" that entered into force after
its publication by the Public Oversight Board of Turkey in the Official Gazette
in 2014. In addition, the practice section of this paper focuses on the
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examination of disclosures expected to be made under the heading of "profit
forecasts and expectations" of the prospectuses that were submitted to the
Capital Markets Board of Turkey in the context of GDS 3400 by having access
to those prospectuses starting from 2010. In this regard, research findings show
that entities whose prospectuses are available, did not express their profit
forecasts and expectations whose reporting is optional. That is why they did
not prepare any independent assurance report. Finally, it is observed that
entities' ways of explaining their reasoning of not reporting their profit
forecasts and expectations differentiate.

Keywords: ISAE 3000, ISAE 3400, Forecast, Projection
JEL Classification: M40, M42, M48

1. GIRiS

Tiirkiye Denetim ve Giivence Standartlarma' gore bagimsiz
denetimin amact; finansal tablolarin bir biitiin olarak hata ve hile
kaynakli 6nemli yanligliklar igerip icermedigine dair makul giivence
vermektir. Giiniimiizde yatirim kararlart alinirken tarihi finansal tablo
bilgilerinin yaninda ileriye yonelik finansal bilgilerde ©nem
kazanmistir. Bu baglamda; isletmeler 6zellikle Avrupa ve Amerika’da
genis kapsamda gelecege yonelik finansal bilgi raporlamaktadir.
Uluslararasi ve ulusal yatirimcilar ile kamu otoritelerinin isletmelerden
talep ettikleri bilgilerin niteligi degismekte; istenilen bilgilerin kapsami
genislemektedir.  Ayrica, ileriye yonelik finansal bilgilerin
diizenlenmesi isletme i¢i gruplar kadar, isletme disi1 gruplar1 (mevcut
veya potansiyel yatirnmcilar ve kredi veren kuruluglar gibi) da
ilgilendirmektedir.

Glinimiizde bagimsiz denetim sirketlerinin sadece bagimsiz
denetim hizmeti sunmadiklar1 goriilmektedir. Tiirkiye’de yayinlanan
seffaflik raporlari; bagimsiz denetim sirketlerinin gelirlerinin yaklagik
% 20’lik bir kisminin bagimsiz denetimden elde edilirken; diger
kisminin ise bagimsiz denetim disi hizmetlerden olustugunu ortaya
koymaktadir. Bu hizmetlerden bir tanesi de, giivence hizmetleridir.
Giivence hizmetleri; tarihi finansal tablolarin giivenilirligi disindaki
konularda da finansal tablo kullanicilarina giivence vermeyi
amaglamaktadir.

! Tiirkiye Denetim ve Giivence Standartlari, Uluslararasi Denetim ve Giivence Standartlari ile tam
uyumludur.
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Diinyada giivence hizmetleri ile ilgili nemli diizenlemelerden biri
Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of
Accountants — IFAC) tarafindan yayinlanan diizenlemelerdir.
Giintimiizde, birgok iilke, IFAC’in giivence hizmetleri ile ilgili
uluslararasi diizenlemelerini rehber almaktadir (Altintag 2011, 15).

IFAC’1n biinyesinde yer alan Uluslararasi Denetim ve Giivence
Standartlar1 Kurulu, finansal tablolarin bagimsiz denetimi, diger
giivence hizmetleri ve ilgili hizmetlere iliskin standartlar ile etik
kurallart ve bu hizmetlerin verilmesine iligskin kalite kontrol
standartlarin1 gelistirmekte ve bu standartlari her sene giincelleyerek
yayimlamaktadir (Yanik ve Cil Kogyigit 2014, 124). Bu baglamda;
Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlari dort ana baglik altinda
toplanmaktadir: (1) tarihi finansal bilgilerin incelenmesi denetiminde
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Standartlari; (2) tarihi finansal
bilgilerin incelenmesi ¢alismalarinda Uluslararast Simirh Bagimsiz
Denetim Standartlar; (3) tarihi finansal bilgilerin digindaki konularla
ilgili olarak Uluslararasi Giivence Denetimi Standartlari; (4) meslek
mensuplart tarafindan sunulan diger hizmet sézlesmelerine iliskin
esaslarla ilgili olarak Uluslararasi Ilgili Hizmetler Standartlari
uygulanmaktadir.

Calismamizin konusunu olusturan giivence denetim standartlarinin
asagida goriildiigii gibi iki bileseni bulunmaktadir.

1. Tim giivence sozlesmeleri i¢in gegerli olan standartlar (ISAE
3000-3399)

2. Belirli bir konuya odaklanan 6zel standartlar (ISAE 3400-3699)

Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlari Kurulu, giivence
sozlesmeleriyle ilgili olarak asagidaki standartlari yayinlamistir.

e ISAE 3000 Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi Veya
Sinirli Bagimsiz Denetimi Disindaki Diger Giivence Denetimleri

e ISAE 3400 lleriye Yonelik Finansal Bilgilerin incelenmesi

e  ISAE 3402 Hizmet Kuruluslarinda Yapilan Kontrollere iliskin
Giivence Raporlari

e  ISAE 3410 Sera Gazi Beyanlarma Iliskin Giivence Isleri

e ISAE 3420 Bir izahnamede Yer Alan Proforma Finansal
Bilgilerin Derlenmesine Iliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen
Giivence Denetimleri
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Giivence standartlarinin uygulanmasinda; tarihi finansal bilgilerin
bagimsiz denetimine ve smirli bagimsiz denetime yonelik yukarida
siralanan ilgili uluslararasi bagimsiz denetim ve sinirli bagimsiz
denetim standartlari bulunmaktadir. Bu standartlar, giivence denetim
standartlarinda uygulanmamakla birlikte; s6z konusu standartlar,
genellikle, ISAE 3000 uyarinca giivence denetimini tistlenen denetgiler
i¢in denetim siirecine iligkin olarak rehberlik saglamaktadir.

Tiirkiye'de ise bagimsiz ve giivence denetim standartlarini
olusturmak ve yayimlamak yetkisi, 6102 no'lu yeni Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK) ile birlikte Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumuna (KGK) verilmistir. 2015 yili itibariyle KGK
tarafindan Giivence Denetim Standartlar1 olarak GDS 3000 "Tarihi
Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirh Bagimsiz Denetimi
Disindaki Diger Giivence Denetim Standartlar1”, GDS 3400 "ileriye
Yonelik Finansal Bilgilerin incelenmesi”, GDS 3402 "Hizmet
Kurulusundaki Kontrollere Iliskin Giivence Raporlar1" ve GDS 3420
"Bir Izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgilerin Derlenmesine
fliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimleri"
standartlari Resmi Gazetede yayinlanmis ve yiiriirliige konmustur.

Bu c¢alismada; Oncelikle halka agik sirketlerde diizenlenmesi
gereken ileriye yonelik finansal bilgilerin incelenmesine iliskin GDS
3000 ve GDS 3400 standartlar1 ele alinmigtir. Calismanin uygulama
kisminda ise; 2010 yilindan itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK)
gonderilen izahnamelere ulasilmasi, ulasilabilen izahnamelerin iginde
yer alan ileriye yonelik finansal bilgiler hakkinda bagimsiz giivence
raporuna yer veren sirketlere iliskin bagimsiz giivence raporlarinin
incelenmesi hedeflenmistir.

Dolayis1 ile bu arastirmanin amaci; Tiirkiye’de heniiz yeni
sayilabilecek bir uygulama olan GDS 3400 standardinin anlasilmasina
katki saglamak ve de ileriye yonelik finansal bilgiler iizerine bagimsiz
giivence raporuna ulasilabilen isletmeler varsa, isletmelerin bu
raporlarinin GDS 3400’e uygun olarak diizenlenip diizenlenmediginin
ortaya konulmasidir.

2. GUVENCE DENETIMi KAVRAMI

Yatirimcilar ve karar alicilar, finansal nitelikli bilgiler ve isletme
bagarisinin Slgiimlenmesi ile ilgili olarak bagimsiz giivence ararlar
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(Yanik ve Cil Kogyigit 2014,126). "Giivence" kelimesi; genel olarak,
kabul gérmiis bir otoritenin, belli bir konunun belirli bir amag igin
uygun olduguna dair beyani sonucu ortaya ¢ikan bir giiven duygusudur
(Altintag 2011, 16). Giivence hizmetleri ise; karar alicilar agisindan
yararlanacaklar1 herhangi bir bilginin kalitesini artiran bagimsiz
profesyonel hizmetler olarak tanimlanmaktadir. Bu hizmetler; genel
olarak, tarihi finansal tablolarin giivenilirligi disindaki konularda da
finansal tablo kullanicilarina giivence vermeyi amaglamaktadir.

Giivence hizmetleri ¢ok ¢esitli konularda verilmekte olup asagidaki
sekilde smiflandirilabilir (Giilten 2014).

¢ Finansal tablolarda yer alan finansal performansa veya finansal
varliklara iligkin giivence hizmetleri (6rnegin; cironun tespiti,
alacaklarin gercekte var olup olmadigi, siirdiiriilebilirlik raporu gibi)

e Finansal olmayan performanslara ve durumlara iliskin giivence
hizmetleri (6rnegin; etkinlik, verimlilik, miisteri sayisi, miisteri sadakat
derecesi gibi)

e Sistem ve siireglere iliskin giivence hizmetleri (6rnegin; ig
kontrol sistemi bilisim sistemi, kalite giivence sistemi, pazarlama
sistemi gibi)

e Davraniglara, davranis kaliplarina iliskin giivence hizmetleri

(6rnegin; kurumsallagma derecesi, kurumsal yonetim, kurum kiiltiiri,
etik ilkelere uyum, insan kaynaklar1 politikalar1 gibi)

Denetgiler tarafindan yiiriitilen her 1is, gilivence hizmetleri
kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bu baglamda; giivence denetimi
kapsamia girmeyen ve denetgilerin yiiriittiikleri glivence hizmetine
benzer hizmetler; GDS 3000 kapsaminda 6rneklenmistir (KGK 2015,
4). Bu o6rnekler; asagidaki gibidir.

a. Uzerinde mutablk kalinan prosediirlere  (agreed-upon
procedures) ve finansal bilgilerin derlenmesine (compilation of
financial information) iliskin ilgili Hizmetler Standartlari (Standards on
Related Services)

b. Vergi denetimi
c. Yonetim ve vergi danigmanligi gibi danigmanlik hizmetleri

Tirkiye agisindan degerlendirildiginde; tarihi finansal tablolarin
denetimi ve vergi denetimi disindaki giivence hizmetleri; Bankacilik
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Diizenleme Denetleme Kurulu (BDDK), SPK, kamu kurumlari ve
yabanci yatinimcilarin talep ettigi hizmetlerdir. Tiirkiye’de verilen
giivence hizmetlerine iliskin 6rnekler agagida Tablo 1'de verilmistir.
Talep edilen giivence hizmetleri bagimsiz denetim sirketleri tarafindan
sunulmakla beraber bu calismalarin; genel olarak, metodolojik ve
sistematik bir yapiya sahip olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Verilen Giivence Hizmetleri

SPK Tarafindan | Maliye BDDK Yabanci

Talep Edilen | Bakanhg: Tarafindan Yatirimeilar

Giivence Disindaki Talep Edilen | Tarafindan

Hizmetleri Resmi Giivence Talep Edilen
Kurumlarca Hizmetleri Giivence
Talep Edilen Hizmetleri
Cesitli Tasdik
Hizmetleri

Proforma finansal | Alacak Bilgi Sirket

bilginin denetimi | bakiyesinin sistemlerinin degerinin
tespiti denetimi tespiti

Gerekli goriilen | Bir banka veya | Hizmet Finansal

hallerde 6zel | kredi  kurumu | kurulusundaki | tablolarin

amacli bagimsiz | kosullu  kredi | kontrollere kendi

denetim raporlar1 | vermis ise bu | iligkin giivence | tilkelerindeki

(Ornegin; fon | kosullara raporlari para birimine

varliklarinin uyulup gevrilmesi

saklanmasi,  i¢ | uyulmadiginin

kontrol sisteminin | rapor edilmesi

durumu ve

yatirim

performansi gibi)

Kar tahmin | Kar dagitimmin Fizibilite ve

beklentilerinin dogru ve yatirrm  geri

denetimi mevzuata uygun dontis tablolari
yapilip ile ilgili
yapilmadigi giivence
hakkinda goriis raporlari
bildirilmesi

Tablo 1'de yer alan giivence hizmetlerine iliskin giivence denetimi
istenebilmektedir. Bu dogrultuda; ¢alismamizin konusunu olusturan
GDS 3400 standardi ile ilgili giivence denetimi de s6z konusudur.

Giivence denetimi kavramma GDS 3000 standardinda yer
verilmistir. Giivence denetimi; sorumlu taraf (genellikle yonetim veya
yonetim kurulu) digindaki hedef kullanicilarin (denetginin giivence
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raporunu kullanmasmi bekledigi kisiler, kuruluslar veya gruplar),
denetime konu bilgiye iliskin giiven seviyesini arttiracak sekilde
tasarlanmig bir goriis bildirmek iizere, denetginin yeterli ve uygun kanit
elde etmeyi amagladigi denetim olarak tanimlanmistir (KGK 2015, 6).
Her bir giivence denetimi sonucunda; makul giivence seviyesinde veya
siirlt giivence seviyesinde bir goriis bildirilebilir. Bu ¢ergevede; makul
giivence seviyesi, denet¢inin denetimin yapildigi sartlarda varacagi
sonuca dayanak olarak giivence denetim riskini kabul edilebilir diisiik
bir seviyeye indirdigi giivence seviyesi iken; sinirli giivence denetimi,
uygulanan prosediirlere ve elde edilen kanitlara dayanarak denetginin
denetime konu bilginin 6nemli yanhslik icerdigi kanaatine varmasina
sebep olan herhangi bir konunun dikkatini ¢ekip ¢ekmedigini arttiracak
bigimde bir sonug bildirdigi giivence seviyesidir (KGK 2015, 7). Sinirli
giivence bildirilen denetimlerde kanit toplama, islemlerin yapisi,
zamanlamasi ve kapsami makul giivence seviyesine oranla daha
sinirlidir.

3. GDS 3400 “iLERiYE YONELIK FINANSAL
BILGILERIN INCELENMESiI STANDARDI"

3

GDS 3400 “Ileriye Yonelik Finansal Bilgilerin Incelenmesi
basligini tasiyan bu standart IFAC tarafindan ISAE 3400 olarak
yaymlanmigtir. Tiirkiye’de ise KGK tarafindan ¢evirisi yapilarak
12.11.2014 yilinda 29173 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak
yuriirlige girmistir.

Calismamizda GDS 3400 standardinin teorik yapisini ortaya
koyarken; GDS 3000 standard: ile birlikte ele alinmistir. Bunun nedeni;
GDS 3000 standardinin, tarihi finansal bilgilerin bagimsiz denetimleri
veya sinirli bagimsiz denetimleri disinda kalan giivence denetimlerini
kapsamakta olmasidir. GDS 3000 standardi; denetimin konusuna 6zgii
bir GDS’nin oldugu denetimler de dahil olmak iizere giivence
denetimleri i¢in gecerli olan sartlar1 icermektedir.

Bazi1 durumlarda ise; 6zellikli bir konuda denetim yapilabilmesi i¢in
o konuya 6zgii bir GDS’ye ihtiya¢ duyulabilir. Bu denetimin konusuna
6zgii bir GDS’nin denetimle ilgili olabilmesi i¢in; s6z konusu GDS’nin
yurirlikte olmasi, GDS’nin konusunun denetimle ilgili olmasi ve
GDS’de ele alinan sartlarin gerceklesmis olmast gerekir (KGK 2015,
34).
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3.1. Amag¢ ve Kapsam

Giivence Denetim Standartlarmin amaci; tarihi finansal bilgiye
iligkin bagimsiz denetim ve smirli bagimsiz denetim standartlari
disindaki giivence denetimlerinin basarili olarak uygulanmasinda
bagimsiz denetgilere gerekli temel ilke ve siiregleri belirlemek ve onlara
yol gostermektir.

S6z konusu bu genel amag¢ dogrultusunda, GDS 3400 standardinin
amact; en iyi tahmine ve hipoteze dayali varsayimlara yonelik inceleme
prosediirleri de dahil olmak iizere, ileriye yonelik finansal bilgilerin
incelenmesine ve raporlanmasina iliskin denetimler igin standart
belirlemek ve bu konularda rehberlik saglamaktir (KGK 2014, 5).

[leriye yonelik finansal bilgiler; gelecekte meydana gelebilecek
olaylar ve isletmenin muhtemel eylemleriyle ilgili varsayimlara
dayanan finansal bilgilerden olusmaktadir. Ancak; s6z konusu bu
finansal bilgiler; niteligi geregi, gerceklesmemis veya gerceklesmeyen
olaylar ve eylemlerle ilgili olduklarindan biiyiik 6l¢tide subjektiftir ve
hazirlanmasi 6nemli dlgiide muhakeme yapilmasini gerektirmektedir.
Bu cercevede; ileriye yonelik finansal bilgiler bir tahmin veya hipotetik
varsayimlara dayandirilarak projeksiyon (6ngorii) veya her ikisinin bir
bilesimi seklinde olabilir. Ornegin; bir isletme bir yillik bir tahmin ile
birlikte 5 yillik bir projeksiyonda bulunabilir (KGK 2014, 5).

Ileriye yonelik finansal bilgiler, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenen finansal tablolar1 (finansal durum
tablosu, kar veya zarar tablosu, kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akis tablosu ve dipnotlari1) veya finansal tablo
unsurlarinin bir veya daha fazlasini igerebilir (KGK 2014, 6). Bu
dogrultuda; asagidaki 6rnekler verilebilir.

a) lleriye yonelik finansal bilgiler; muhtemel bir sermaye
yatiriminin degerlendirmesine yardimci olmak gibi bir amagla bir i¢
yonetim araci olarak kullanilabilir.

b) lleriye yonelik finansal bilgiler; iigiincii taraflara dagitmak
iizere asagida 6rnek verilen sekilde hazirlanabilir:

i) Potansiyel yatinnmcilara gelecege iliskin beklentilerle ilgili bilgi
saglayan izahnameler;
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(S6z konusu izahnameler; yonetimin en iyi bilgi ve inanci
dogrultusunda, isletmenin tahmin doneminde beklenen finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve nakit akiglarini gdstermektedir.)

ii) Hissedarlara, diizenleyici otoritelere ve diger iliskili taraflara
bilgi saglamak iizere bir yillik faaliyet raporu; veya

iii) Nakit akis tahminleri gibi unsurlar1 igcerecek sekilde, kredi
verenlerin bilgisine sunulmak tizere nakit akis tablosu diizenlenebilir.

Bu kapsamda yer alan ileriye doniik finansal tablolar; tam bir
finansal tablolar setinden olusabilecegi gibi finansal tablo unsurlarinin
bir veya daha fazlasini igerebilir. Asagidaki kalemlerle de siirl1 olabilir
ama bu kalemler, ayn1 zamanda, donemin tarihi finansal tablolarinda da
sunulabilir (PCAOB 2003).

Ornegin;

a. Satislar
b. Satiglarin maliyeti
c. Briit satis kart
d. Siirdiiriilen faaliyetler
e. Vergi karsilig
f. Durdurulan faaliyetler
g. Donem net kar1 veya zarari
h. Adi ve sulandirilmis hisse basina kar
i. Finansal durumda meydana gelen 6nemli degisiklikler
j- Onemli varsayimlarin 6zeti
k. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Ileriye doniik finansal bilgiler, kismen ge¢mise ait bir dénemi
kapsayabilmekle birlikte; gecmis donemleri kapsayan finansal bilgiler
ileriye doniik finansal bilgiler olarak dikkate alinamazlar.

3.2. Tahmin ve Projeksiyon Kavram

Tahmin, yonetimin bilgilerinin hazirlandig1 tarih itibariyle
gerceklestirmeyi bekledigi faaliyetlerle (en iyi tahmine dayal
varsayimlar) ve yOnetimin meydana gelmesini bekledigi gelecege
iliskin olaylarla ilgili varsayimlara dayali olarak hazirlanan ileriye
yonelik finansal bilgilerdir (KGK 2014, 5).

Tahmin, yOnetimin var olmasmi bekledigi kosullar ile
uygulanmasini bekledigi eylem planini yansitan varsayimlara dayanir
(PCAOB 2003). Ornegin; ileriye yonelik kar tahmin beklentileri bu
kapsamda degerlendirilebilir. Tahmin, belirli parasal tutarlarda tahmini
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sonuglara iligkin tek bir tahmini deger olarak ya da belirli bir deger
aralig1 yansitan tahmini bir deger olarak ifade edilebilir. Tahmin belirli
bir deger araligi yansitan tahmini bir deger olarak ifade edilecekse;
isletme yonetimi, bilgisi ve inanci ¢ergevesinde, araligi olusturmak igin
olmasint makul bir sekilde bekledigi ana varsayimlar ile bu
varsayimlarin gercekten ilgili oldugu kalem veya kalemleri belirler
(PCAOB 2003).

Konunun somut bir sekilde ortaya konabilmesi amaciyla bir tahmin
ornegi; saglik hizmetleri sektorii dikkate alinarak hazirlanmistir. S6z
konusu o6rnek, (PCAOB 2003) Madde 50°de yer alan hastane
orneginden uyarlanmistir.

XYZ Hastanesinin tesislerini genisletmek ve yenilemek amaciyla
bir finansal fizibilite ¢caligmasi hazirlanmistir. Hastanenin gelistirilmesi
kapsaminda; toplam yatak sayisinin 275'e yiikseltilmesi istenmekte
olup bu amaca ulagilabilmesi i¢in 50 adet ilave ameliyat yataginin temin
edilmesi gerekmektedir. Ayrica, hastanenin yenilenmesi kapsaminda
ise; mevcut tesislerdeki cesitli yonetim ve destek hizmet alanlarinin da
restore edilmesi planlanmistir. Hastane de yapilacak gelistirme ve
yenileme faaliyetlerinin 30 Haziran 20X2 tarihinde baslayip 31 Aralik
20X3 tarihinde sona ermesi beklenmektedir.

Bahse konu fizibilite ¢aligmasi, yukarida deginilen genigletme ve
yenileme faaliyetlerinin gerceklestirilebilmesine iliskin finansman
unsurlarin degerlendirilmesine yonelik olup; bu konudaki tahmin, bes
yil vadeli ve faiz oranmin yillik %10 olarak varsayildigi
25.000.000.000 TL tutarinda tahvil ihracina dayanmaktadir. Bununla
birlikte; hastanenin faaliyet giderleri, ¢alisma sermayesi ihtiyaglari ve
diger finansal gereksinimleri de dikkate alinmigtir.

Projeksiyon, belirli hipotetik varsayimlar altinda finansal sonuclari
yansitan ileriye yonelik finansal bilgidir. Projeksiyon, bazen, bir veya
birden fazla varsayima dayali eylem planinin degerlendirilmek iizere
sunulmasi amaciyla "bdyle olursa, sonucu ne olabilir?" gibi bir soruya
cevaben hazirlanir (PCAOB 2003). Hipoteze dayali varsayim ise; bir
projeksiyonda gerceklesmesi kesin olarak gerekmeyen ancak
projeksiyonun amaciyla tutarli olan bir kosulu veya eylem planini
sunmak iizere kullanilan varsayimdir (PCAOB 2003).
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GDS 3400 standardi kapsaminda ileriye yonelik finansal bilginin
tahmin mi yoksa projeksiyon mu olup olmadignin belirlenmesinde
asagidaki iki kriter dikkate alinir (KGK 2014, 5).

a) Kesin olarak meydana gelmesi beklenmeyen gelecege iliskin
olaylara ve yonetimin eylemlerine iligkin hipoteze dayali
varsayimlardan (6rnegin; bazi isletmelerin kurulus asamasinda olmast
veya faaliyetlerinin niteliginde onemli degisimi planliyor olmasi gibi
hallerde) veya

b) En iyi tahmine ve hipoteze dayali varsayimlardan olusabilir.

Projeksiyon, ayni zamanda, bir igletmenin beklenen finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve nakit akislarini igletme yonetiminin
bilgisi ve inanci g¢ergevesinde verilen bir veya birden fazla hipoteze
dayali varsayimi yansitarak sunan ileriye doniik finansal tablolardir.

Bu konu ile ilgili 6rnek uygulama; isletmenin satislari ¢ergevesinde
diizenlenmistir. Bir igletmenin satiglar ile ilgili bilgileri asagidaki
gibidir. Isletmenin yillar itibariyle pazar pay1 % 14 ila % 16 arasinda
degismektedir. Isletme iiriinlerine olan talep iizerine yapilan son piyasa
arastirmalarina gore % 15 pazar pay1 ve tahmini {iretim maliyetlerindeki
artis nedeniyle 2015 yili itibariyle isletmenin satiglarinda %11
diizeyinde artig olacagi tahmin edilmistir.

Isletmenin net satislar asagidaki gibidir.

2014 Tarihi Net Satislar:  91.449 TL

2015 Tarihi Net Satiglar: ~ 79.871 TL

2016 Ongoriilen Net satislar: 101.508 TL'dir.
3.3. Kapsanan Dénem

[leriye yonelik finansal bilginin kapsadigi donem, denetginin GDS
3400 standardi ¢ercevesinde yapacagi denetim  calismasimi
etkilemektedir (KGK 2014, 8). Bunun nedeni; kapsanan doénem
uzadikca varsayimlar daha spekiilatif hale geldiginden bu donem;
yonetimin en iyi tahmine dayali varsayimlarda bulunma kabiliyetini
azaltacaktir. Dolayisiyla bu husus, denet¢inin denetim ¢aligmasinda da
etkili olacaktir. Kapsanan donem, agiklanmasi gereken bilginin bir
pargasini olusturan bir varsayim olarak da kabul edilebilir (Tamer
2013, 75).

Denetgi, ileriye yonelik finansal bilgilerin kapsadigi zaman dilimini
dikkate alir. Ornegin, giivenilir bir tahmin yalnizca bir mali y1l igin
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yapiliyorsa, tahmin i¢in kapsanan donem sadece 1 yildir. Bu kapsamda;
kapsanan donem belirlenirken, genelde isletmelerin hesap donemleri
temel alinmalidir. Boylece, finansal tablo kullanicilar, ileriye yonelik
finansal bilgiye ait sonuglar ile tarihi finansal tablolarin verilerini
karsilastirabilir. Kapsanan donem, ydnetimin varsayimlar i¢in makul
bir dayanaga sahip oldugu donemi asmamalidir (KGK 2014, 8).
Ornegin, ii¢ ila bes yil donemli tahminler igin makul diizeyde bir
nesnellik saglamak zor olmaktadir (Tamer 2013, 75).

Denet¢i  kapsanan donemi belirlerken; faaliyet dongiisi,
varsayimlarin giivenilirlik derecesi ve kullanicilarin ihtiyaclar1 gibi bazi
faktorleri dikkate almak durumundadir (KGK 2014, 8). Ornegin; bir
ingaat projesinde, kapsanan doneme iligkin siire belirlenirken, projeyi
tamamlamak i¢in gereken siire dikkate alinir.

3.4. GDS 3400 ileriye Yonelik Finansal Bilgilerin Incelenmesi
Standardinin Uygulanmasinda Gz Oniine Alinacak Unsurlar

GDS 3400 standardinin uygulanmasinda dikkate alinmasi gereken
unsurlar agagida siralanmistir ve her bir unsurla ilgili kisa agiklamalara
yer verilmistir.

e FEtik gereklilikler ve kalite kontrol

e Denetimin kabulii ve devam ettirilmesi

e Denetimin planlanmasi, 6nemlilik ve giivence denetimi riski
e inceleme prosediirlerinin uygulanmasi ve kanit toplama

e lleriye yonelik finansal bilgilerin incelenmesine iliskin rapor
3.4.1. Etik GereKlilikler ve Kalite Kontrol

Denetci, giivence denetimini gergeklestirirken, Oncelikle IFAC
Profesyonel Muhasebeciler i¢cin Etik Kurallarin A ve B boliimlerini
birlikte dikkate almalidir.

Denetcinin uymasi zorunlu olan etik kurallarin ¢ercevesi asagidaki
gibidir.
e Biitiin mesleki ve is iliskilerinde diiriist, agik ve giivenilir olmak

e Tarafsizlik

e Mesleki yeterlilik ve 6zen
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e Sir saklama
e Meslege uygun davranmak

Bagimsiz denetim firmasi, denetim sozlesmesine uygulanabilen
kalite kontrol tekniklerini yerine getirmelidir (Yanik ve Cil Kogyigit
2014, 130). Kalite kontrol tekniklerini yerine getirirken KKS 1 Tiirkiye
Denetim  Standartlar1 Kalite Kontrol Standardini  uygulamak
zorundadir. Denetim firmasi; uygun gilivence saglamak, denetim
firmasinin ve personelinin mesleki standartlara, diizenleyici ve yasal
sartlara uymasini temin etmek, denetim firmasi ve sdzlesme ortaklar
tarafindan yaynlanan raporlarin bu kosullar altinda uygunlugunu
yerine getirmek i¢in tasarlanmig bir kalite kontrol sistemi kurmak
zorundadir.

3.4.2. Denetimin Kabulii ve Devam Ettirilmesi

Denet¢i ileriye yonelik finansal bilgileri inceleme isini kabul
etmeden Once asagidaki hususlari dikkate alir (KGK 2014, 7).

¢ Bilgilerin kullanim amaci,
¢ Bilgilerin dagitiminin sinirlanip sinirlanmayacagi,

e Varsayimlarin niteligi (en iyi tahmine mi dayali, hipoteze mi
dayali varsayim oldugu),

e Bilgiye dahil edilecek unsurlar ve
o Bilgilerin kapsadigi donem

Denetci, sozlesmeyi yapan tarafla denetim sartlar1 {izerinde
anlagsmaya varmalidir. Sartlar {izerinde anlagmaya varilabilmesi igin
sOzlesme; sOzlesmenin amacini, yOnetimin sorumluluklarini,
denet¢inin sorumluluklarint ve sdzlesmenin sinirlarin1 kapsamalidir.
Her tiirlii yanlis anlagmalar1 6nlemek amaciyla ilizerinde anlagmaya
varilan hiikiimler s6zlesme mektubuna ya da bagka uygun bir sézlesme
formuna yazilarak kayit altina alinir. Ancak denetgi, varsayimlarin agik
bir sekilde ger¢ek¢i olmadigi veya ileriye yonelik finansal bilgilerin
kullanim amacina uygun olmadigi kanaatine varmasi durumunda,
denetimi kabul etmez veya denetimden ¢ekilir (KGK 2014, 7)

Sozlesmede yonetimin sorumluluklari, ileriye yonelik finansal
bilgilerin dayandigi varsayimlarin belirlenmesi ve agiklanmasi da dahil
s6z konusu bilgilerin hazirlanmasi ve sunumunu kapsamakla birlikte;
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yonetimin ayni1 zamanda ileriye doniik sonuglarin gergeklesmeyecegine
dair bir raporu da diizenlemesi gerekir (KGK 2014, 6). ileriye yonelik
finansal bilgiler ister ticlincii taraflarin kullanimma ister kurum igi
amaglara yoOnelik olsun, denet¢iden s6z konusu bilgilerin
giivenilirliginin artirilmasi i¢in bu bilgileri incelemesi ve bu bilgiler
hakkmda raporlama yapmasi talep edilebilir (KGK 2014, 6).

Denetcinin sorumlulugu ise; ileriye yonelik finansal bilgilerin
varsayimlara dayanarak uygun bir sekilde hazirlanip hazirlanmadigi ve
ilgili finansal raporlama g¢er¢evesine uygun olarak sunulup
sunulmadigina iliskin bir goriis bildirmektir (KGK 2014, 10). ileriye
yonelik finansal bilgiler, heniiz meydana gelmemis ve meydana
gelmeyebilecek olay ve eylemlerle ilgilidir. Dayandirildig:
varsayimlari destekleyen kanitlar mevcut olabilir. Ancak; bu kanitlar
tarihi finansal bilgilerin denetiminden farkli olarak gelecege yoneliktir.
Dolayisiyla denetgi, ileriye yonelik finansal bilgilerde gosterilen
sonuclara ulasilip ulasilamayacagi konusunda goriis bildirecek bir
konumda degildir. Ayrica, ileriye yonelik finansal bilgilerin
dayandirildigi varsayimlarin degerlendirilmesine iliskin kanit tiirleri
dikkate alindiginda, denet¢inin varsayimlarda "onemli yanlighk"
bulunmadigi yoniinde pozitif bir goriis vermek igin yeterli tatmin
diizeyine ulagmasi zor olabilir (KGK 2014, 6). Tarihi finansal bilginin
denetiminde makul diizeyde bir goriis verilirken, burada denetci,
yalnizca sinirli bir diizeyde giivence saglar.

3.4.3. Denetimin Planlanmasi

Bir giivence denetiminde, denetimi planlamak ve uygulamak temel
unsurlardan biridir. Denet¢i, incelemeyi mesleki agidan siipheci bir
tavirla, konuya iligkin bilginin &nemli Ol¢iide hatali olarak ifade
edildigine iliskin durumlarla karsilagsma olasiligini bilerek, planlamali
ve gerceklestirmelidir. ileriye yonelik finansal bilginin incelenmesini
planlarken; 6nemliligi, inceleme riskini ve kanitin niceligini ve
niteligini dikkate alir. Mesleki agidan siipheci bir tavir; denetcinin
toplanan kanitlarmm gegerliligini sorgulayarak elestirel
degerlendirmelerde bulunmasidir.

Planlama, inceleme siiresince devem eden ve tekrarlayan bir
siirectir. Kanit toplama siireci ve elde edilen kanitlardaki degisiklikler
sonucunda, denet¢i denetim stratejisini, denetim planini, planm
kapsamini ve zamanlamay:1 tekrar gézden gecirme geregi duyabilir.
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Denetim siiresince denetci, mesleki kararlarini uygularken asagidaki
durumlar1 dikkate almalidir:

1. Denetgi, isletmenin ticari iglemlerinin yapisi ve isletmenin
ileriye yonelik finansal sonuglarmin dayanacagi ana faktorler hakkinda
genel bir bilgi edinmelidir.

2. Denetgci, ileriye yonelik finansal bilgilerin hazirlanmasi igin
gereken tiim Onemli varsaymmlarin belirlenip belirlenmedigini
degerlendirebilmek amaciyla igletmeye ve ilgili faaliyete iligkin yeterli
diizeyde bilgi elde edinmelidir (KGK 2014, 7). Bu kapsamda denetgi;
ileriye yonelik finansal bilgilerin hazirlanmasi i¢in kullanilan sistem
tizerinde gergeklestirilen i¢ kontroller, bu bilgileri hazirlayan kisilerin
uzmanligr ve denetimi, varsaymm gelistirmek ve uygulamak igin
kullanilan yo6ntemler ile istatistiksel, matematiksel ve bilgisayar
destekli tekniklerin kullanim diizeyleri hakkinda bilgi sahibi olmalidir.
Onceki donemlerde hazirlanan ileriye yonelik finansal bilgilerin
dogrulugu hakkinda onemli sapmalar varsa, bunlarin gerekgelerini
arastirmalidir.

3. Denet¢i, 6nce isletmenin tarihi finansal bilgilerinin giivenilir
olup olmadigini test etmelidir (KGK 2014, 8). Bunun nedeni;
denetginin ileriye yonelik finansal bilgilerin tarihi finansal bilgilerle
tutarli  bir temele dayanarak hazirlanip  hazirlanmadigini
degerlendirmek ve yonetimin varsayimlarmi degerlendirmesine
yonelik tarihsel bir olgiit saglamak igin isletmenin tarihi finansal
bilgileri hakkinda bilgi sahibi olmasinin gerekmekte olmasidir. Bu
baglamda; uygulanan muhasebe politikalarinin 6nceki tarihi finansal
bilgilerin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar1 ile
kargilastirilmast ve bu politikalarm ileri donemi kapsayan finansal
bilgiler i¢inde kullanilmasi ve beklenenlerle ayni olup olmadiginin
sorgulanmasi gerekir (KGK 2014, 8). Ileriye yonelik finansal bilgilerin
diizenlenmesinde uygulanan muhasebe politikalari; tutarlilik ilkesi
cergevesinde, genellikle, isletmeninin uyguladigi muhasebe politikalar:
ile paralellik gostermektedir. Ancak; isletme ¢esitli nedenlerden dolay1
muhasebe politikalarinda degisiklik yapabilir. Bu durumda, ileriye
yonelik finansal bilgilere de degisiklikler yansitilmalidir.

4. Onceki doneme ait tarihi finansal bilgilere iliskin bir bagimsiz
denetim veya smirli bagimsiz denetim raporunun olumlu goriis
icermemesi veya isletmenin heniiz kurulug asamasinda olmasi
durumunda, denet¢i bu durum ile ilgili bilgileri ve bunlarin ileriye
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yonelik  finansal  bilgilerin  incelenmesi  iizerindeki  etkisini
degerlendirmelidir.

3.4.4. Inceleme Prosediirlerinin Uygulanmasi ve Kamit Toplama

Denetci, ileriye yonelik finansal bilgilerin incelenmesi denetiminde
(KGK 2014, 5);

e ileriye yonelik finansal bilgilerin dayandigi yonetimin en iyi
tahminine dayali varsayimlarin makul olup olmadigi ve hipoteze dayali
varsayimlarin kullanilmasi durumunda; bu varsayimlarin bilginin
amaciyla tutarlilik gosterip gostermedigi ve varsayimlara uygun sekilde
hazirlanip hazirlanmadig,

e ileriye yonelik finansal bilgilerin uygun bir sekilde sunulup
sunulmadigi ve tiim 6nemli varsayimlar hakkinda yeterince agiklama
yapilip yapilmadigi ve

e ileriye yonelik finansal bilgilerin tarihi finansal bilgilerin
dayandig1 esasla tutarli bir sekilde, uygun muhasebe politikalar
kullanilarak hazirlanip hazirlanmadigi konularinda yeterli ve uygun
kanit elde etmelidir.

[leriye yonelik finansal bilginin olusturmasi igin kullanilan
varsayimlar konunun esasini olusturmaktadir. Varsayimlar, finansal
tablolarin tek ve en onemli belirleyicisi olmakta ve bu nedenle,
tahminlerin temelinde yatan varsayimlarin kalitesi ayn1 zamanda ileriye
yonelik finansal bilgilerin kalitesini de belirlemektedir (Tamer 2013,
60). Varsayimlarin uygun, makul ve eksiksiz olmasi gerekmektedir.
Varsayimlarin; y6netimin en iyi tahminlerini yansitip yansitmadigina
veya hipoteze dayali olup olmadigina a¢iklik kazandirilmasi ve 6nemli
alanlarla ilgili varsayimlarda bulunulmasi ve bu varsayimlarin yiiksek
diizeyde bir belirsizlige tabi olmasi durumunda etkisinin g6z Oniine
alinmasi gerekir. Varsayimlar i¢in destek piyasa arastirmalari,
mithendislik c¢alismalari, genel ekonomik faktorler (faiz oranlari,
biiyiime oranlari, doviz kurlari, finansal varliklarin gercege uygun
deger hesaplamalarini etkileyen faktorler, enflasyon oranlari gibi),
endiistri degerleri, isletmenin faaliyet gecmisinde izlenen egilim ve
modeller gibi unsurlar kullanilabilir (Tamer 2013, 98).

Denetci denetim g¢aligmasini  gerceklestirirken tarihi finansal
tablolarin denetiminde oldugu gibi 6ncelikle giivence riskini dikkate
alarak inceleme prosediirlerinin niteligini, zamanlamasini ve kapsamini
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belirlerken asagidaki hususlar1 g6z 6niinde bulundurmahidir (KGK
2014, 8-9).

a) Onemli yanlislik ihtimali,
b) Onceki denetimler ve hizmetler sirasinda elde edilen bilgiler,

¢) Yonetimin ileriye yonelik finansal bilgilerin hazirlanmasi
konusunda yeterliligi,

d) lleriye yonelik finansal bilgilerin y6netimin kararlarindan
etkilenme diizeyi ve

e) Verilerin uygunlugu ve giivenilirligi.

Daha sonra varsayimlarin nasil gelistirildigi ve uygulanan
yontemler konusunda istatistiksel, matematiksel ve bilgisayar destekli
teknikler uygulanir. Hipoteze dayali varsayimlardan faydalanilmasi
durumunda denet¢i, bu varsayimlarin tiim ©Snemli yansimalarinin
dikkate alinip alinmadigini degerlendirir. Ornegin; dondurma iireten
isletmenin bir 6nceki yilda, belirli bir dondurma {iriiniine olan talep
dikkate alinarak s6z konusu tiriine olan talebin bir sonraki yilda artacagi
ve mevcut iiretim hattinin da genel talebi karsilamayacagi hipotetik
varsayimiyla talep goren iirliniin misteri i¢in temin edilebilirligini
saglamak iizere ek bir liretim hatti kurulmasina iligkin maliyetlerin
tahmini veya iretimin tageron iiretimle mi gerceklestirecegi gibi
yansimalarin dikkate alinmasi gerekir. Ancak, hipoteze dayali
varsayimlar: destekleyen kanitlarin elde edilmesi gerekmese dahi;
denet¢inin bu varsayimlarin ileriye yonelik finansal bilgilerin amacina
uygun oldugu ve agik bir sekilde gercek disi oldugu kanaatine
varmasina yol acacak bir sebebin bulunmadigi hususunda tatmin olmasi
gerekir (KGK 2014, 9). Ornegin; denetginin, ileriye yonelik finansal
bilgilerin, ydnetimin varsayimlarina dayanarak dogru bir sekilde
hazirlandigi konusunda yeniden hesaplama gibi kontrolleri yaparak ve
faiz oranlart gibi genel degiskenlere dayanarak yapilan tutar
tespitlerinde tutarsizlik olmadig konusunda tatmin olmasi gerekir.

Denetcinin, isletme yonetiminden ileriye yonelik finansal bilgilerin
kullanim amacini, 6nemli y6netim varsayimlarmin tamligi, biitiinliigii
ve yonetimin bu bilgilere iliskin sorumlulugunu belgeleyen yazili
aciklama almasi standart tarafindan onerilmektedir (KGK 2014, 9).
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3.4.5. Raporlama

Denetci, ileriye yonelik finansal bilginin, tiim 6nemli yonleriyle,
belirlenmis dlgiite uygunluk derecesi hakkinda goriisiinii igeren yazili
bir giivence raporu diizenler. Oncelikle denetgi, giivence raporunda
ifade edilen sonucu desteklemek amaciyla yeterli ve uygun kanit elde
edip etmedigi sonucuna varmalidir.

Bu standarda gore giivence raporunun igeriginde olmasi gerekenler
siralanmigtir. Giivence raporu asagidaki asgari unsurlart icermelidir
(KGK 2014, 10).

e Baslik,
e Mubhatap,

[leriye yonelik finansal bilgilerin belirtilmesi,

e Bu GDS’ye yapilan atif, (GDS 3400 veya ilgili Tiirkiye Denetim
Standartlarina atifta bulunulmasi gerekir.)

e Yonetimin ileriye yonelik finansal bilgilerin dayandig
varsayimlar da dahil bu bilgilerden sorumlu olduguna iliskin bir
aciklama,

e Uygun hallerde, ileriye yonelik finansal bilgilerin amaci,

e Varsayimlarin ileriye yonelik finansal bilgiler i¢in makul
diizeyde bir dayanak saglamadigina dair olumsuz giivence igeren bir
beyan,

e lleriye yonelik finansal bilgilerin varsayimlara dayanarak uygun
sekilde hazirlanip hazirlanmadigi ve ilgili finansal raporlama
gergevesine uygun olarak sunulup sunulmadigina iligkin bir goriis,

e lleriye yonelik finansal bilgilerin gosterdigi sonuglarm
ulagilabilirligine iliskin uygun uyarilar,

e Prosediirlerin tamamlandig: tarih olan rapor tarihi,
e Denetginin adresi,
e Imza.

Denetci, ileriye yonelik finansal bilgilerin varsayimlara dayanarak
uygun bir sekilde hazirlanmis oldugu ve ilgili raporlama gercevesine
uygun olarak hazirlandig1 sonucuna varirsa; olumlu goriis bildirir.
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Ayrica, varsayimlar1 destekleyen kanitlara iligkin olarak, bu
varsayimlarin tahmin i¢in makul bir dayanak olusturmadig1 kanaatine
varmasina sebep olacak bir husus, s6z konusu olmasa bile denetgi
raporunda, dikkat g¢eken bir husus olmadigini agiklar. Denetgi,
raporunda olumlu goriis bildirse de ileriye yonelik finansal bilgilerin
kapsadigi donemde gerceklesecegine iligskin bir giivence veremez.
Bunun nedeni; 6ngoriilen olaylarin genellikle beklendigi sekilde
meydana gelmemesinden ve sapmanin 6nemli diizeyde olabilmesinden
dolayi, fiili sonuglar ileriye yonelik finansal bilgilerden muhtemelen
farkli olacaktir. Benzer sekilde, ileriye yonelik finansal bilgilerin bir
deger araligi seklinde ifade edilmesi durumunda, fiili sonuglarin bu
aralik kapsaminda yer alacagina dair herhangi bir giivence verilemez.
Bu durumun nedeni; gelecekte tahmin edilen ileriye yonelik finansal
bilgilerin ger¢ceklesmemesi olasilig1 ile projeksiyon seklindeki finansal
bilgilerin hipotetik varsayimlara dayanmasidir.

Olumlu goriis bildirilen raporda, tahmin veya projeksiyon isletme
yonetiminin kapsadigi dénemde beklenen kosullart ve kararlarini
yansitmaktadir. Raporlanan varsayimlar, isletme yonetimin tahmin
veya projeksiyon i¢in 6nemli olarak kabul ettigi varsayimlardir. Ancak;
olaylar ve kosullar gelecekte farkli seyir izlemesinin muhtemel olmasi
nedeniyle tahmin veya projeksiyon ile fiili sonuglar arasinda farkliliklar
olmas1 beklenmektedir.

Konunun somut bir sekilde ortaya konabilmesi amaciyla tahmine
iligkin olumlu goriisii yansitan bir rapor 6rnegi; saglik hizmetleri
sektorii dikkate alinarak asagida sunulmustur. S6z konusu ornek,
(PCAOB 2003) Madde 50°de yer alan hastane O6rneginden
uyarlanmisgtir.

XYZ Hastanesinde gergeklestirilmesi planlanan genisletme ve
yenileme faaliyetlerinin tahmini toplam maliyeti; yaklagik
30.000.000.000 TL'dir. Hastanenin finans departmaninin ihra¢ etmeyi
onerdigi 25.000.000.000 TL tutarindaki tahvilden gelecek olan nakit
girisinin; s6z konusu faaliyetlerin finansmaninda birincil kaynak olarak
kullanilmas1 temel varsayimdir. Tahvilden saglanan finansman
kaynaginin geri Odemesi hastane tarafindan gergeklestirilecektir.
Yapilmasi planlanan bu faaliyetleri finanse etmek icin gerekli diger
fonlarin; hastane fonlarindan, yerel fon kaynaklarindan ve ingaat
siiresince tahvili ihra¢ eden aract kurumca tutulacak fonlardan
kazanilan faizden saglanmasi beklenmektedir.
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XYZ Hastanesi, yukarida belirtilen fizibilite g¢alismasinin
gerceklestirilebilmesi ve bu calisma sonucunda bir giivence raporu
saglamak amaciyla ABC bagimsiz denetim firmasi ile anlasmaya
varmigtir. ABC bagimsiz denetim firmasi; bu dogrultuda, asagidaki
inceleme prosediirlerini uygulamistir.

1. Hastanede yapilmak istenen genisletme ve yenileme
faaliyetlerinin ge¢misinin, amaglarinin, zaman ¢izelgesinin ve
finansman olanaklarinin degerlendirilmesi

2. Hastanenin hizmetlerine gelecekte olmasi beklenen talebin
agsagidaki hususlar ¢ergevesinde degerlendirilmesi

a. Hastanenin hizmet alani kapsamina giren ekonomik ve
demografik 6zelliklerin dikkate alinmasi

b. Var olan ve planlanan diger hastanelerin bulunduklari veya
bulanacaklar1 konumlarla birlikte, bu hastanelerin sahip oldugu veya
olacagi kapasiteler ve i¢inde bulundugu veya bulunacagi rekabet
ortaminin degerlendirilmesi

c. Hastanenin saglik hizmeti sundugu alanlar ve bu alanlarda
olmast muhtemel doktor ve saglik personeli gereksiniminin
degerlendirilmesi

d. Hastanenin hastalar tarafindan gecmis yillarda kullanim
seviyesinin degerlendirilmesi

3. So6z konusu genisletme ve yenileme faaliyetlerine iliskin olarak
ilgili kurum uygulamalarinin planlanmasi ve onaylari alinmasi

4. insaat ve teghizat maliyetlerinin, bor¢lanma hizmetinin
gerekliliklerinin ve tahmini finansman maliyetlerinin degerlendirilmesi

5. Hastanenin iigiincii taraflara olan mevcut 6deme politikasi ile
hastanenin bu konuya iliskin tarihi egilimlerinin degerlendirilmesi

6. Hastanede gerceklesen gelir, gider ve doluluk arasindaki
iligkilerin degerlendirilmesi

Isletme yonetimi; bu konu ile ilgili tahminini 31 Aralik 20X2 tarihi
ile biten yildan 20X6'ya kadar olan yillik donemlere iliskin finansal
durum tablosu, kar veya zarar tablosu, nakit akis tablosu ve net
varliklarda meydana gelen degisiklikler tablosu ¢ergevesinde yapmistir.

Denetci, denetim ¢alismasinda hastane yonetiminin  makul
varsayimlara dayandirdigi tahmini incelemistir. Hastane y&netimi,
tahminden sorumludur. Denetcinin sorumlulugu ise; incelemesi
cercevesinde tahmine iliskin goriisiinii ifade etmektir. Inceleme; GDS
3400 standardi c¢ercevesinde yerine getirilmistir ve bu islemler
taraflarca gerekli gorillen hem yoOnetim tarafindan kullanilan
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varsayimlarin  hem de tahminin hazirlanmasi ve sunumunun
degerlendirilmesine iliskin esaslar1 kapsamaktadir. Denetginin
goriisiinil olusturmak icin gerekli makul altyapi saglanmistir.

Saglik sektoriindeki mevzuat ve diizenlemeler; hastanenin gelir ve
giderlerini etkilemistir ve etkilemeye de devam edebilir. Tahmin,
mevcut mevzuat ve diizenlemelere dayanmaktadir. Hastane faaliyetleri
ile ilgili olarak gelecek mevzuat veya diizenlemelerin yiiriirliige girmesi
durumunda, bu tiir mevzuat ve diizenlemeler gelecekte faaliyetleri
onemli sekilde etkileyebilir.

Faiz orani, ana para &demeleri, program maliyetleri ve diger
finansman varsaymmlar1 "Tahmine iliskin Onemli Varsayimlar ve
Gerekgelerin Ozeti" baslig1 altinda aciklanmistir. Eger gercek faiz
oranlari, ana para 6demeleri ve fonlama gereksinimleri varsayilandan
farkli ise; ihra¢ edilen tahvil tutari ve borglanma gereksinimleri
tahminde isaret edilene gore diizeltilir. Eger bu faiz oranlari, ana para
O0demeleri ve fonlama gereksinimleri varsayilandan az ise, bu tiir
diizeltmeler tahmini olumsuz yonde etkilemez.

Tahmine iliskin Olumlu Gériis Bildiren Giivence Raporu
Ornegi

XYZ Isletmesinin, ilgili tahminini (31 Aralik 20X2 tarihi ile biten
yildan 20X6'ya kadar olan yillik donemlere iligkin finansal durum
tablosu, kar veya zarar tablosu, nakit akis tablosu ve net varliklarda
meydana gelen degisiklikler tablosu), Giivence Denetim Standardi
3400°e uygun olarak inceledik. Yonetim, tahmine dayanak olusturan
varsayimlar da dahil olmak tizere tahminden sorumludur.

Varsayimlar1 destekleyen kanitlara iligkin incelememize gore (Bu
tahmin; 25.000.000.000 TL tutarindaki 6nerilen tahvil ihraci ile ilgili
bor¢lanma gerekleri de dahil olmak iizere, tahmin doneminde yeterli
miktarda fonun hastanenin faaliyet giderlerinin, ¢alisma sermayesi
ihtiyacinin ve diger finansal gereksinimlerinin karsilanmasi igin
saglanabilecegine isaret etmektedir. Ancak; herhangi bir tahminin
basarili olmasi giivence altina alinamayan gelecekteki olaylara
baglidir.) Bu varsayimlarin tahmin i¢in makul bir dayanak
olusturmadig1 kanaatine varilmasina sebep olacak bir husus dikkatimizi
cekmemistir. Ayrica goriisiimiize gore tahmin, varsayimlara dayanarak
uygun sekilde hazirlanmis ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak sunulmustur.
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Ongoriilen olaylarin  genellikle beklendigi sekilde meydana
gelmemesinden ve sapmalarin 6nemli diizeyde olabilmesinden dolays1,
gercek sonuglar ileriye yonelik finansal bilgilerden muhtemelen farkl
olacaktir.

Imza

Tarih

Eger ileriye yonelik finansal bilgi projeksiyon seklindeyse; denetgi,
raporunda isletmenin projeksiyonu yapilan déneme ait olarak beklenen
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve nakit akislarini hipoteze
dayali varsayimlar ile igletme yoOnetiminin bilgisi ve diisiincesi
cergevesinde sundugunu dikkate alir. Denetgi; tahminin, hipoteze
dayali olaylarin meydana gelmesi ¢ercevesinde igletme yonetiminin
beklenen kosullar ve beklenen eylem planina bagh olarak mevcut
kosullara dayali yargisini yansittigini agiklamalidir (PCAOB 2003).

Agiklamalarda;

a. Hipoteze dayali varsayimlar belirtilmeli ve sunumun faydasina
iligkin sinirlar tanimlanmalidir.

b. Varsayimlarin uygun oldugu belirtilmelidir.

c. Hipoteze dayali varsayimlarin muhtemel olup olmadig: ifade
edilmelidir.

d. Eger projeksiyonda bir aralik deger kullaniliyorsa; agiklamalarda
varsayima tabi kalem veya kalemlerin bu aralik degere denk gelmesi ve
de bu araligin tarafli ve yaniltici bir sekilde se¢ilmedigi belirtilmelidir.

Konunun somut bir gsekilde ortaya konabilmesi amaciyla
projeksiyona iligkin olumlu gériisii yansitan bir rapor rnegi; insaat
sektorii dikkate alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ornek, (Tamer
2013)’de yer alan “insaat” 6rneginden uyarlanmistir.

X Ingaat Anonim Sirketi 8 yildir insaat sektoriinde faaliyet gosteren
ve konut iireten bir isletmedir. X Insaat A.S., 5 il iginde
gerceklestirmeyi planladigi 30 adet villadan olusan CAN Sitesinin proje
maliyetini 15.000.000 TL (30 Adet x 500.000 TL) olarak 6ng6rmiistiir.
Kredi faizi maliyete ilave edilmistir. Tahmin 5 yillik donem igin
yapilacak ve bu tahmine dénemin sonunda hipotetik olarak satiglarin
gerceklesecegi projeksiyonu eklenecektir.
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Isletmenin 6zkaynag1 3.000.000 TL’dir. Projenin tamamlanabilmesi
icin kalan 12.000.000 TL’ nin finansmaninin 4.000.000 TL’lik kisminin
ingaat agamasinda yapilacak satislardan karsilanmasi 6ngoriilmiistiir.
Kalan 8.000.000 TL ise borg¢lanilarak (bankadan kredi kullanilarak)
finanse edilecektir. Bu tutar, proje maliyetine dahil edilmistir. Bu yeni
proje icin isletme, projenin tahmini maliyetinin % 80°lik kismini 3 yillik
kredi ile finanse etmistir. Bununla birlikte; isletme 3. yilin sonunda
diger kismini yeniden finanse etmeyi planlamaktadir. Faiz ve
anaparanin vade bitiminde bir kerede 6denecegi 6ngoriilmiis ve kredi
s6zlesmesi imzalanmustir.

3. yilin sonuna gelindiginde projenin % 80’i tamamlanmis ve proje
fiili maliyeti ile satis tutarlar1 asagida Tablo 2'deki sekilde
gerceklesmistir. 5 yil vadeli olarak alinacak kredinin maliyetinin
1.000.000 TL olacagi hesaplanmustir.

Tablo 2. Proje Fiili Maliyeti ve Satis Tutarlan

ONGORULEN GERCEKLESEN
Insaat Maliyeti
(15.000.000 x %80) | 12:000-000TL 14.500.000 TL
Satis Tutari
(4.000.000 x %80) 3.200.000 TL. 2.700.000 TL

X Ingaat Anonim Sirketi 3. yilin sonunda projenin
tamamlanabilmesi i¢in 4.000.000 TL ilave bor¢lanma 6ng6rmiistiir. Bu
ilave finansman tutar1 ve kosullar1 hakkinda gelistirilen varsayimlar,
makul diizeyde dayanaga sahip midir?

Bankacilar, X Insaat Anonim Sirketi’ne siirekli finansman saglama
konusunda isteklidirler. Ekonomik kosullarda herhangi bir belirsizlik
beklenmemektedir. Yerel ekonomi giiclii olsa dahi, rekabetin yiiksek
olmasi nedeniyle benzer yatirimlarin oldugu ve gercekte arzin talebi
agmasi riski mevcuttur. Buna gore, yukaridaki gostergeler dikkate
alindiginda isletmenin yeniden finansman tahmini i¢in makul diizeyde
bir dayanagi olacaktir. Ayrica, bolgede gayrimenkul piyasasinda
degerlerin artacagt ve bunun bor¢lanma Oncesi beklenen nakit
akiglarmin yeniden finansmana ile tutarli olmasi beklenmektedir.

3. yilin sonunda gergeklesen verilerden hareketle 15.000.000 TL’ye
bitirilmesi dngoriilen projenin (14.500.000/0.80) 18.125.000 TL’sina
bitirilebilecegi tahmin edilmektedir.
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Proje i¢in harcanan tutarin finansmani:

e  Ozkaynak 3.000.000 TL

e  Banka Kredileri 8.000.000 TL

e  Satis nedeniyle avans tutari 2.700.000 TL

e TOPLAM 13.700.000 TL

e Kalan 8.000.000 TL ise ayrica
borglanilmistir.

Projenin  tamamlanabilmesi  i¢in  (18.125.000-13.700.000)
4.425.000 TL’sina ihtiyag duyulmaktadir. Satisin ayni oranda
gerceklesecegi varsayilirsa (2.700.000/3.200.000) bu oran %84 olur.

4.000.000 TL 6ngoériilen satig i¢in beklenen nakit girisi 3.375.000
TL’dir. Bu tutarin 2.700.000 TL’s1 gergeklesmistir. Kalan 675.000
TL’lik kismi1 nakit girisi olacagi varsayildiginda kalan nakit ihtiyaci
(4.425.000-675.000) 3.750.000 TL dir.

Tahmin ile Birlikte Projeksiyona ilis“kin Olumlu Goriis
Bildiren Giivence Raporu Ornegi

X Insaat A.S.’nin tahmin ve projeksiyona iliskin ileriye yonelik
finansal bilgilerini GDS 3400 standardina uygun olarak inceledik.
Yo6netim, projeksiyona dayanak olusturan yukarida verilen varsayimlar
da dahil olmak iizere tahmin ve projeksiyondan sorumludur.

Bu tahmin ve projeksiyon ek finansman ihtiyac1 amaciyla
hazirlanmustir. Isletme, bu sektdrde daha az tecriibeye sahip oldugu igin
projeksiyon; meydana gelmesi kesin olmayan gelecege iligkin olaylar
ve yonetimin eylemleri hakkinda hipoteze dayali varsayimlari i¢eren bir
dizi varsayim kullanilarak hazirlanmistir. Sonug olarak, kullanicilarin
bu tahmin ve projeksiyonun yukarida belirtilen disindaki amaglara
uygun olmayabilecegi konusunda dikkatli olmasi gerekmektedir.

Bankacilar, X Insaat Anonim Sirketi’ne siirekli finansman saglama
konusunda isteklidirler. Ekonomik kosullarda herhangi bir belirsizlik
beklenmemektedir. Yerel ekonomi giiclii olsa dahi, rekabetin yiiksek
olmasi nedeniyle benzer yatirimlarin oldugu ve gergekte arzin talebi
asabilecegi riski mevcuttur. Bu varsayimlar1 destekleyen kanitlara
iligkin incelememize gore, bu varsayimlarin projeksiyon i¢in makul bir
dayanak olusturmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak bir husus
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dikkatimizi g¢ekmemistir. Ayrica goriisiimiize gore projeksiyon,
varsayimlara dayanarak uygun sekilde hazirlanmis ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak sunulmustur.

Yukarida agiklanan hipoteze dayali varsayimlara gore 6ngoriilen
olaylar gergeklesse bile oOngoriilen olaylarin genellikle beklendigi
sekilde meydana gelmemesinden ve sapmalarin 6nemli diizeyde
olabilmesinden dolayi, gercek sonuglar ileriye yonelik finansal
bilgilerden muhtemelen farkli olacaktir.

Imza

Tarih

GDS 3400 standardinda yer verilen agiklamalara gore denetci;
ileriye yonelik finansal bilgilerin sunum ve agiklamasinin yeterli
olmadigi sonucuna varirsa, raporunda olumlu goriis disinda bir goriis
verir.

Olumlu goriis disinda sinirli olumlu goriis (sarthi goriis) veya
olumsuz goriis bildirir veya uygun hallerde denetimden ¢ekilir.
Incelemenin iginde bulunulan sartlarda gerekli olan bir veya daha fazla
prosediiriin uygulanmasini 6nleyen durumlardan etkilenmesi halinde,
denet¢i denetimden ¢ekilir veya goriis bildirmekten kaginir ve ileriye
yonelik finansal bilgilere iliskin raporunda kapsam sinirlamasini agiklar
(KGK 2014, 12).

Denetci, bir veya daha fazla 6nemli varsayimin en iyi tahminine
veya hipoteze dayali varsayimlar temelinde hazirlanan ileriye yonelik
finansal bilgiler i¢in makul bir dayanak saglamadigi kanaatine varmasi
durumunda, raporunda olumsuz goriis bildirir veya denetimden ¢ekilir
(KGK 2014, 13).

[leriye yonelik finansal bilgilere iliskin olumlu gériis disinda bir
goriis vermesi durumunda denetgi, GDS 3400 standardinin zorunlu
kildig1 belirli unsurlarin yani sira, raporunda olumlu goriis digindaki bir
goriise neden olan hususun aciklamasini igeren bir paragraf ekler.

_ 4. SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN GDS 3400 iLE
ILISKILI MEVZUATINA GENEL BAKIS

Tirkiye’de Tiirkiye Denetim ve Giivence Standartlart KGK
tarafindan yayinlanmadan 6nce SPK tarafindan yayinlanan Paylarin
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Halka Arzinda Kullanilacak Tek Belgeden Meydana Gelen izahname
Formati ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuzda izahname hazirlayan
isletmenin kar tahminleri ve beklentileri konusunda GDS 3400
standardina uygun bir sekilde bagimsiz denetim kuruluglarindan
alacaklar1 bagimsiz giivence raporuna yer vermeleri gerektigi
belirtilmisgtir.

Isletme, tercih etmesi durumunda ve bagimsiz denetimden
gecirilmesi sartiyla kar tahminleri ve beklentilerine yer verebilir (SPK
2011, 45). Kar tahmini, cari ve/veya takip eden hesap dénemleri igin
muhtemel kar veya zararin ya da dolayli olarak veya gelecekte elde
edilebilecek kar veya ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi
verilerin belirtilmesi anlamina gelmektedir. Kar beklentisi ise sona
ermis, ancak sonuglari heniiz yayinlanmamis olan bir hesap dénemi igin
kar ya da zararin tahmin edilmesidir. Bu nedenle, kar tahminleri kar
beklentilerine gére daha cok belirsizlik tagimakta ve varsayimlara
dayanmaktadir.

Kar tahminleri veya beklentilerine gecmis donem finansal bilgileri
ile karsilagtirmali bir bicimde yer verilecektir (SPK 2011, 45). Kar
tahminleri veya beklentileri olusturulurken asagida sayilan ilkelerin
dikkate alinmasi gerekmektedir.

a) Anlagilabilirlik: Kar tahminleri veya beklentilerinde yer alan
aciklamalar yatirimcilarin anlayacagi sekilde basit ve sade olmalidir.

b) Giivenilirlik: Kar beklentileri ortakligin faaliyetlerinin detayli bir
analiziyle desteklenmeli ve varsayimlara degil gergeklere dayali
strateji, plan ve risk analizlerini icermelidir.

¢) Karsilagtirillabilirlik: Kar tahminleri veya beklentileri ge¢mis
finansal tablolardaki sonuglarla kiyaslanarak
gerekgelendirilebilmelidir.

d) iliskili olma: Kar tahminleri veya beklentileri yatirimcilarin
verecegdi kararlari etkileyebilecek nitelige ve zamanlamaya sahip olmali
ve yatirimcilarin ge¢mis degerlendirmelerini dogrulamalart ya da
diizeltmelerinde yardimci olmalidir.

Kar beklenti veya tahminleri vergi oncesi kar rakamlari olarak yer
almalidir (SPK 2011, 46). GDS 3400 standardinda hangi kar rakamiin
esas alinacagina dair bir hilkiim bulunmamaktadir. Kar beklenti veya
tahminleri vergi Oncesi kar iizerinden yapilmadiysa kar zarar
hesaplarindan bagka bir rakam sunulmasinin sebepleri agiklanmali ve
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acikca ortaya konmalidir. Kar beklenti veya tahminlerine iliskin vergi
etkisi acikca ortaya konulmalidir.

Kar tahmininin gelecege yonelik projeksiyon olusturmasi nedeniyle,
bu bilgilerin yatirimcilar agisindan yaniltici olmamasi i¢in gerekli itina
ve ¢aba gosterilmesi igletmenin sorumlulugundadir.

Kilavuzda kar tahmin ve beklentilerine iliskin olarak Uluslararasi
Giivence Sozlesmeleri Standartlar1 3400, Tahmine Dayali Finansal
Bilgilerin incelenmesi ve Hazirlanmasi Standardina uygun olarak
bagimsiz denetim kuruluglart tarafindan bagimsiz giivence raporu
hazirlanmasi gerektigi belirtilmistir. Ancak, KGK tarafindan GDS 3400
standardinin yayinlanmasindan sonra kilavuzun bu hiikmii ortadan
kalkmigtir.  Bagimsiz  denetgiler, GDS 3400  standardini
uygulayacaklardir.

Bagimsiz denetim kuruluslari hazirladiklari raporda, goriislerine
gore ortaya konulan tahminlerin veya beklentilerin, verilen esaslara
uygun olarak diizenlenmis oldugunu ve kar tahmini veya beklentisi i¢in
kullanilmis olan muhasebe esaslarinin isletmenin muhasebe
politikalarina uygun oldugunu belirtmelidir.

5. ARASTIRMA

Calismamizin  basinda amaglarimizdan birinin  bu alandaki
uygulamaya yonelik tespit ve degerlendirmelerde bulunmak iizere 2010
yilindan itibaren SPK'ya gonderilen ileriye yonelik finansal bilgilere
ulasilmasi, ulagilan bu bilgiler hakkinda bagimsiz giivence raporuna yer
veren sirketlere iliskin bagimsiz giivence raporlarmin incelenmesi
oldugunu belirtmistik.

Bu dogrultuda; Borsa Istanbul'da hisse senetleri islem géren finansal
sektor sirketleri de dahil olmak tizere 572 sirketin internet sayfalari
incelenerek; bu sirketlerin SPK'ya vermekle yiikiimlii olduklar
izahnamelere ulasilmistir. S6z konusu izahnamelerin; kar tahminleri ve
beklentileri boliimii GDS 3400 kapsaminda degerlendirilmekle birlikte
bu kar tahmin ve beklentilerinin yapilmasi ihtiyaridir. Nitekim; SPK
mevzuatinda bu durum "Isletme tarafindan tercih edilmesi
durumunda ve bagimsiz denetimden gecirilmesi sartiyla kar
tahminleri ve beklentilerine yer verilebilir'" seklinde ifade edilmistir.
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Bu c¢ercevede; SPK tarafindan yapilmasi istenen agiklamalar
asagidaki gibidir.

1. Isletmenin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden
hesap donemlerine iligkin kar tahminleri

2. Isletmenin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar
3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu

4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle
karsilastirilabilecek sekilde hazirlandigina iliskin ag¢iklama. Bu
aciklama, izahnamede Ocak 2016 tarihinden itibaren yapilan
degisiklikle kar tahminleri ve beklentileri baghigi altinda istenen
aciklamalara eklenmistir (SPK 2016, 32). Bu noktada belirtmek gerekir
ki; 6nceki donemlerde hazirlanan izahnamelerde, sunulmasi beklenen
kar tahmin ve beklentilerinin muhasebenin tutarlilik ilkesi cer¢evesinde
aynt muhasebe politikalar1 uygulanarak tarihi finansal bilgilerle
karsilastirilabilir olmast istenmistir. Ancak; karsilastirilabilirligin
saglandigina iligkin bir agiklamada bulunulmasi talep edilmemistir.
Yapilan giincelleme ile bu eksilik giderilmistir.

5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin iginde
bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iligkin tahminlerden
farkl1 olmasi durumunda farklihgin nedenleri hakkinda bilgi. Istenen bu
aciklama, izahnamede Ocak 2016'dan itibaren "daha once yapilmis kar
tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala dogru
olup olmadig1 hakkinda bilgi" seklinde degistirilmistir (SPK 2016, 32).

Bu gergevede; hisse senetleri Borsa Istanbul'da islem goren 572
sirket icinde izahnamesi bulunanlardan elde edilen tespitler ve bunlara
iliskin degerlendirmeler asagidaki gibidir:

1. izahnamelerine erisilen sirketlerden hicbirinde kar tahmin ve
beklentilerine yer verilmedigi goriilmustiir. Dolayisi ile bagimsiz
giivence raporlarina da rastlanmamagtir.

2. Her ne kadar kar tahmin ve beklentileri yapilmamis olmakla
birlikte sirketlerin yukarida SPK tarafindan istenen agiklamalari
yapmamis olmalarinin gerekgelerini farkli sekillerde ifade ettigi tespit
edilmistir. S6z konusu agiklamalar asagida Tablo 3'de 6rneklenmistir.

3. Tablo 3 kapsaminda Orneklenen sirketlerden biri; SPK
tarafindan aciklanmasi istenen hususlar "yokfur" diyerek ifade
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etmigtir. Bu tiir bir agiklama; 572 sirket kapsaminda rastlanilan
izahnamelerin genelinde goriilen bir bildirimdir.

4. Tablo 3 kapsaminda 6rneklenen sirketlerden biri; "ortakligin kar
beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iligkin kar tahminleri" ile "ortakligin kar tahminleri ve beklentilerine
iliskin ~ varsayimlar" kalemlerine iliskin aciklamalarinda
"verilmeyecektir' ifadesini kullanmistir. Bu durum; gerek kar
tahminlerinin gerekse varsayimlarin aslinda var oldugunu ancak
isletme tarafindan bagimsiz bir giivence raporuna baglanarak
aciklanmak istenmedigini diisindiirmektedir.

5. Tablo 3 kapsaminda orneklenen sirketlerden birkagi ise; SPK
tarafindan agiklanmasi istenen hususlari yerine getirmemis olmalarini
gerekge gostererek agiklamiglardir.

6. SONUC

Bu calismada, ileriye yonelik finansal bilginin teorik ag¢idan
incelenmesi ve halka acgik sirketlerde diizenlenmesi gereken
izahnamede yer alan ancak sunulmasi ihtiyari olan ileriye yonelik
finansal bilginin kapsaminda olan kar tahminleri ve beklentilerine
iliskin SPK mevzuat1 ve GDS 3400 standardi ele alinmistir.

Diinyada yakin zamana kadar sadece tarihi finansal bilgilerin
denetimi 6n planda iken, son donemde ekonomik krizlerin artmasi
nedeniyle giivence hizmetlerine olan talepte artmistir. Tiirkiye’de de
son zamanlarda tarihi finansal bilginin digindaki bilgiler i¢inde giivence
istenmeye baslanmistir. Bu baglamda; Kamu Gozetimi Kurumu
tarafindan ileriye yonelik finansal bilginin incelenmesine iliskin GDS
3400 standardi yaymlanmistir. Tiirkiye agisindan bu 6nemli bir
geligsmedir.
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Tablo 3. BIST Sirketlerine Ait izahnamelerde Kar Tahminleri ve

Beklentileri Bashg1 Altinda Gériilen Aciklamalara Ornekler
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Tiirkiye Denetim Ve Giivence Standartlari Kapsaminda Ileriye Yonelik Finansal
Bilgiye iliskin Giivence Raporlarinin Gds 3400 Agisindan incelenmesi

Yaptigimiz arastirma ile iilkemizde GDS 3400 standard:
cercevesinde igletmeler tarafindan ileriye yonelik finansal bilginin
diizenlenmedigi ortaya konmugtur. SPK kilavuzuna gore kar tahmin ve
beklentilerine iligkin olarak Uluslararast Giivence Soézlesmeleri
Standartlar1 3400, Tahmine Dayali Finansal Bilgilerin Incelenmesi ve
Hazirlanmasi Standardina uygun olarak bagimsiz denetim kuruluglar
tarafindan bagimsiz giivence raporu hazirlanmasi gerekmektedir.
Ancak, KGK tarafindan GDS 3400 standardinin yaymlanmasmdan
sonra kilavuzun bu hiikkmiiniin ortadan kalkmasi gerektigi
diistiniilmektedir. Bagimsiz denetgiler, ileriye yonelik finansal bilgiyi
diizenlerken GDS 3400 standardini uygulayacaklardir.

Tirkiye’de  KGK tarafindan yayimlanan denetim ve giivence
standartlarinin  yiiriirliige girmesinden sonra bagimsiz giivence
raporlarinin 6nemi artmaya baslamistir. Ileriye yonelik finansal bilgiler
lizerine istenen bagimsiz giivence raporu gibi diger giivence
hizmetlerine iligkin olarak da bagimsiz giivence raporlar
istenebilecektir. Bu dogrultuda; Tiirkiye’de Oniimiizdeki siiregte
giivence hizmetlerine iliskin olarak sadece bagimsiz denetim
firmalarinin degil ayn1 zamana meslek mensuplarinin da gerekli
hazirliklarini tamamlamalari gerekmektedir.

Yapmis oldugumuz bu ¢alisma GDS 3400 standardinin incelenmesi
acisidan bir baglangi¢ niteligindedir. Bu konuda yapilacak ¢alismalar
icin Amerika Birlesik Devletleri’nde Amerika Mali Miisavirler
Enstitiisit (AICPA) tarafindan yapilan caligmalarin takip edilmesi
tarafimizdan Snerilmektedir.

2 SPK tarafindan istenen agiklamalara yukarida ayni numaralandirma sirasina gore deginilmistir.
32011 wyili oncesindeki izahnamelerde kar tahmin ve beklentilerine iliskin bir hikiim
bulunmamakla birlikte; sirketin kendi izahnamesinde kar tahmin ve beklentilerine iligkin bilgiye
yer verdigi gorulmustir.
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