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Oz: Calismamin temel amacy, reel efektif doviz kurundaki degisimlerin Tiirkiye nin
ihracat ve ithalatini ve dolayisiyla dis ticaret hacmini nasil etkiledigini arastirmaktir. Bu
amagla 2003:1-2018:6 donemini kapsayan aylik veriler kullanilarak dis ticaret ile reel efektif
doviz kuru arasimda uzun donemli iliskinin ve nedensellik iliskisinin varhigi Ardisik
Baglanimli Dagitilmis Gecikme (Autoregressive Distributed Lag, ARDL) Sinir Testi ve Toda-
Yamamoto Nedensellik Testi ile arastirilmistir. Elde edilen bulgular genel olarak
degerlendirildiginde; reel efektif doviz kuru ile dis ticaret degigkenleri arasinda esbiitiinlesme
ve nedensellik iliskisinin varligi, dis ticaret degiskenlerinin dolar veya euro cinsinden
alimmasina ve bu dis ticaret degiskenlerinin ait oldugu iilke grubuna gére farklilik
gastermektedir.

Anahtar Kelimeler: Reel Efektif Doviz Kuru, Dis Ticaret Hacmi, ARDL Sunr Testi, Toda-
Yamamoto Nedensellik Testi.
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Exchange Rate and Foreign Trade Relationship in Respect of Groups of
Countries: The Case of Turkey (2003-2018)

Abstract: The main objective of the study is to investigate how the changes in the real
effective exchange rate affects Turkey's exports and imports and thus Turkey’s foreign trade
volume. With this purpose, ARDL Bound Test and Toda-Yamamoto Causality Test were used
to investigate the existence of long-term relationship and casuality relationship between
foreign trade and real effective exchange rate by using monthly data covering 2003:1-2018:6
period. When the findings are evaluated in general; the existence of a cointegration and
causality relationship between the real effective exchange rate and the foreign trade variables
varies according to the foreign trade variables taken in dollar or euro and the country group
in which these trade variables belong.
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l. Giris

Ucret ve faizin yam sira bir iilkenin ekonomisini sekillendiren ii¢ dnemli fiyattan biri
de doviz kurudur. Giiniimiizde diinyada yapilan ticareti kisitlayan engellerin
kaldirilmasina yonelik calismalar, iilkelerin dis ticaret dengesizliklerinden kaynaklanan
problemlerin yeni bir boyut kazanmasina ve doviz kurunun bu boyut iginde iilkelerin dis
rekabet giiclerini belirleyen bir faktor durumuna gelmesine sebep olmustur. Ciinkii
gelismekte olan iilkelerin ekonomi politikalarinda déviz kuru bir hayli dnemlidir. Déviz
kuru politikasini tanimlamada en 6nemli nokta ticaret dengesinin reel doviz kurlarindaki
oynakliga verdigi cevaptir. Bu sebepten, ekonomik birimlerin karar vermede dikkate
aldiklart dnemli parametrelerden olan doviz kuru lizerinde yapilan analizler giiniimiizde
de 6nemini korumaktadir (Ay vd., 2009: 51-67).

2001 yilinda yasanan ekonomik kriz nedeniyle Tiirkiye’nin sabit doviz kuru
sisteminden esnek doviz kuru sistemine gegis yapmasi ile birlikte doviz kurunda
dalgalanmalar meydana gelmistir. Doviz kurunda meydana gelen bu oynakligin ihracata
ve ithalata etkisi merak konusu olmustur. Geleneksel goriise gore, doviz kuru oynakligt
ile ihracat arasinda negatif bir iliski vardir. Riskten ka¢man ihracat¢i dovizdeki
oynakliktan dolay1 bugiin i¢in daha az ihracat yapmak istemesi doviz kurundaki oynaklik
ile ihracat arasinda negatif yonlii bir iliskiye neden olarak gosterilmistir. Kisaca ifade
etmek gerekirse, doviz kurundaki dalgalanma, uluslararas ticaret yapan tiiccarlar igin
belirsizligin artmasina ve bdylece uluslararasi ticaret hacminin azalmasina neden
olmaktadir (Altin ve Siislii, 2017: 105-112).

Doviz kurlariyla dis ticaret degiskenleri arasindaki iliskiyi incelemek igin farkli
donemlerde yapilan caligmalarda farkli sonuglar elde edilmistir. Bu degiskenler
arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalarda bazen anlamli bazen ise anlamsiz sonuglar
ortaya ¢cikmistir. Calismada doviz kuru olarak, reel efektif doviz kuru alinmistir. Reel
efektif doviz kuru verileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) elektronik veri
dagitim sisteminden (EVDS) alman 2003=100 tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bazh
verilerdir. Reel efektif doviz kurunun 100 seviyesinin iizerine ¢ikmasi Tiirk Lirasinin
deger kazandigini, 100 seviyesinin altina diismesi Tiirk Lirasinin deger kaybettigini
gosterir. Yani reel efektif doviz kurundaki artis Tiirk Lirasinin deger kazandigim ve
yabanct mallarin yerli mallar karsisinda ucuzladigini; diislis ise Tiirk Lirasinin deger
kaybettigini ve yabanci mallarin yerli mallar karsisinda degerinin arttigini ifade eder. Bu
sonuglarla, reel efektif doviz kuru ile ithalat arasinda pozitif yonlii, ihracat ile arasinda
negatif yonlii bir iligki s6z konusu olmaktadir (www.tcmb.gov.tr).

Calismada reel efektif doviz kurundaki degisimlerin Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatin
ve dolayistyla dig ticaret hacmini nasil etkiledigi arastirilmistir. Tiirkiye’nin toplam dig
ticaretinin yani sira, 2017 dis ticaret istatistiklerine gore dis ticaret yogunlugunun en
fazla oldugu iilke gruplart ile de ticaretinin reel efektif doviz kuru ile iligkisi aylik veriler
kullanilarak incelenmistir.

Calismanin temel amaci, dis ticarete ait veriler ile reel efektif doviz kuru verileri
arasinda uzun dénemli iliski ve nedensellik iligkisinin var olup olmadigin1 aragtirmaktir.
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Degigkenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisini tespit etmek icin ARDL Sinir Testi,
nedensellik iligkisini tespit etmek i¢in Toda-Yamamoto Nedensellik Testi uygulanmustir.
Caligsmanin sonug boliimiinde analizlerden elde edilen bulgular yorumlanmistir.

11. Literatiir Ozeti

Doviz kurundaki degisimlerin dis ticarete etkisi iizerine hemen hemen her dénem
yerli ve yabanci bir ¢ok galisma yapilmustir. Ulke gruplar itibariyle Tiirkiye’nin dis
ticareti ile doviz kuru arasindaki iliskiyi arastiran ¢alismanin bu kisminda, daha 6nce
Tiirkiye’de bu ve buna benzer konularda yapilan calismalar 6zet olarak tanitilmig ve
genel olarak degerlendirilmistir.

Karagdz ve Dogan (2005), dis ticaret ile doviz kuru arasindaki egbiitiinlesme iliskisini
inceledigi calismada, Ocak 1995-Haziran 2004 donemine ait aylik veriler kullanmustir.
Seriler 1. mertebeden duragan ¢ikmis ve bu durumda sahte regresyon sorunun olmadigi
anlagilmistir. Yapilan analiz sonucunda, doviz kuru ile ihracat ve ithalat degiskenleri
arasinda bire bir yapilan analizde esbiitiinlesme iligkisi bulunamamis fakat 2001
devaliiasyon etkisi anlamli ¢ikmustir.

Yamak ve Korkmaz (2005), reel déviz kurundaki dalgalanmalarin Tirkiye’ nin dis
ticareti {izerindeki etkisini, farklt mal gruplar1 dikkate alarak tespit etmeye galismistir.
Modern zaman serisi yontemlerinin kullanildigi ¢alisma, 1995:1-2004:4 donemini
kapsamaktadir. Ortaya ¢ikan sonuglara gore, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
bulunamamigtir. Sermaye mallar1 ticaretinin kisa donemde dis ticaret dengesi ile reel
doviz kurlar arasindaki iliskiyi belirledigi tespit edilmistir.

Giil ve Ekinci (2006), ihracat ve ithalat ile reel doviz kurlar1 arasindaki nedensellik
iliskisinin varligim Granger Nedensellik Testi kullanarak arastirmistir. Serilere birim
kok testi yapilip ve aralarinda egbiitiinlesme iligkisinin var olup olmadig belirlendikten
sonra nedensellik iligkisi incelenmistir. Analizde 1990:1-2006:8 donemine ait aylik
veriler kullanilmigtir. Elde edilen sonuglara gore; seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
tespit edilmistir. Thracat ve ithalattan reel doviz kurlarma dogru tek yonlii nedensellik
bulunmustur.

Ay vd. (2009), Tirkiye’deki doviz kurlari ile dis ticaret dengesi arasindaki
esbiitinlesme iliskisinin varligint Sinir Testi yaklasimi ile aragtirmustir. Calismada
1996:1-2006:12 donemini kapsayan aylik veriler kullanilmistir. Analizden c¢ikan
sonuglara gore; dis ticaret dengesi ile reel doviz kuru arasinda esbiitiinlesme iliskisi
bulunamamis ve kur ayarlamalarinin dis ticaret dengesi iizerinde etkili olmadig:
gorillmistiir.

Aktas (2010), reel doviz kurlan ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi Vektor
Otoregresyon (Vector Autoregression,VAR) analizini kullanarak incelemistir. Analizde
1989:1-2008:4 donemine ait ti¢ aylik veriler kullanilmistir. Cikan sonuglar, reel doviz
kurundaki degisimlerin dis ticaret dengesi iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigini
gOstermistir.
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Karagor ve Gergeker (2012), Tiirkiye’deki reel doviz kurlar ile dig ticaret arasindaki
iliskinin varligini; Duraganlik Testi, VAR Modeli, Egbiitiinlesme Analizi ve Hata
Diizeltme Modeli yontemlerini kullanarak incelemistir. Analizde 2003:1-2010:12
donemine ait aylik veriler kullanilmistir. Bulunan sonuglara gore; reel doviz kurlart ile
dis ticaret hacmi arasinda uzun dénemli iliski bulunmustur. Ayrica, reel doviz kurundan
dis ticaret hacmine dogru hem uzun hem de kisa donemde nedensellik iliskisi bulunmusg
fakat dis ticaret hacminden reel doviz kuruna dogru sadece kisa donemde nedensellik
tespit edilmistir.

Yaman (2012), Tirkiye’de doviz kuru oynakliginin dis ticaret lizerindeki etkisini,
Ocak 1987-Mayis 2010 donemine ait aylik veriler kullanarak arastirmistir. Analizde
GARCH Modeli ile tahmin yapilmis ve degiskenler arasinda nedensellik yoniinden bagin
olup olmadigr Granger Nedensellik Testi ile belirlenmeye c¢alisilmistir. Elde edilen
sonuglara gore; dis ticaretten doviz kurlarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmis fakat doviz kurlarindan dis ticarete dogru nedensellik yoniinden herhangi bir
iligki bulunamamustir.

Tapsin ve Karabulut (2013), ithalat ve ihracat degiskenleri ile reel doviz kuru
arasinda nedensellik yoniinden bir iligkinin varligini, Toda-Yamamoto Nedensellik Testi
ile tespit etmeye calismistir. Analizde 1980-2011 donemine ait yillik veriler
kullanilmistir. Analizden ¢ikan sonuglara gore; ithalattan ihracata dogru ve reel doviz
kuru endeksinden ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisine rastlanmustir.

Yildiz (2014), 2005:01-2012:12 dénemine ait aylik veriler kullanarak reel doviz kuru
ile dis ticaret arasindaki iligkinin varligini tespit etmeye ¢alismistir. Bulunan sonuglara
gore; reel efektif doviz kuru ile ithalat ve ihracat degiskenleri arasinda uzun dénemli
iliskinin varlig: tespit edilmis, aralarinda gerek tek yonlii gerekse cift yonlii nedensellik
iligkisi bulunmus ve bu nedensellik iligkisinin 6zellikle reel efektif doviz kurundan
ithalat ve ihracat degiskenlerine dogru oldugu belirlenmistir.

Deger ve Demir (2015), reel efektif doviz kuru ile Tirkiye’nin dis ticaret hacmi
arasindaki uzun donemli iligkiyi ve nedensellik iligkisini, 1997:1-2014:12 donemine ait
aylik veriler kullanarak belirlemeye c¢alismistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisine rastlanmistir. Granger Nedensellik Testinde ise, reel efektif doviz kurundan dig
ticaret hacmine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Tirkiye’de doviz kuru ile dig ticaret degiskenleri arasindaki iligkinin incelendigi
calismalarda farkli zaman serileri kullanildig1 igin degiskenler arasinda uzun dénemli
iligkiler ve nedensellik agisindan farkli sonuclar ortaya ¢ikmistir. Tiirkiye’de daha onceki
yillarda konuyla ilgili yapilan bazi c¢aligmalardan elde edilen bulgular genel olarak
degerlendirildiginde; Karagdz ve Dogan (2005), Yamak ve Korkmaz (2005), Ay vd.
(2009) ve Aktas (2010) galismalarinda déviz kuru ile dis ticaret degiskenleri arasinda
esbiitinlesme veya nedensellik iligkisi bakimindan anlamsiz iliskiler bulmalarina
karsilik; Giil ve Ekinci (2006), Karagor ve Gergeker (2012), Yaman (2012), Tapsin ve
Karabulut (2013), Y1ldiz (2014) ve Deger ve Demir (2015) ¢aligmalarinda déviz kuru ile
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dis ticaret degiskenleri arasinda esbiitiinlesme veya nedensellik iligkisi bakimindan
anlamli iligkilerin oldugunu tespit etmiglerdir.

I11. Veri Seti, Model ve Yontem

Calismada 2003M01-2018M06 dénemini kapsayan aylik veriler ile doviz kurundaki
dalgalanmalarin Tiirkiye’nin dig ticaretine etkisi analiz edilmistir. Caligmada kullanilan
reel efektif doviz kuru verileri TCMB elektronik veri dagitim sisteminden; dis ticaret
verileri ise TUIK veri tabanindan dolar ve euro cinsinden alinmstir. Bagimli
degiskenlerin dolar ve euro cinsinden ayri ayri1 alinmasinin sebebi; Tiirkiye’nin dis
iilkelerle yaptig1 ticaretin genellikle dolar ya da euro {izerinden yiiriitiilmesidir. Mevsim
etkisi goriilen dig ticaret hacmi, ihracat ve ithalat serileri, Census X12 yontemi
uygulanarak mevsimsellik etkisinden arindirilmistir. Reel efektif doviz kuru verilerinde
ise  mevsimsellik  bulunmadigindan  mevsimsel  diizeltme  yapilmamustir
(www.tcmb.gov.tr).

Tiirkiye’ nin toplam dis ticaretinin yani sira, ticaret yogunlugunun en fazla oldugu
tilke gruplarina ait dis ticaret degiskenlerinin bilgileri Tablo 1’de sunulmustur.
Calismada kurulan modellerde, Tablo 1’de belirtilen dis ticaret degiskenleri ile reel
efektif doviz kuru arasindaki iliskiye bakilmigtir. Dis ticaret hacmi, ihracat ve ithalat
verileri bagimli degisken; reel efektif doviz kuru da bagimsiz degisken olarak modellere
alinmigtir. Ekonometrik ¢aligma 24 modelden olusmaktadir ve her bir degisken i¢in 186
gbzlem yer almaktadir. Serileri olast degisen varyans ve kismen de otokorelasyona karsi
koruyabilmek i¢in ekonometrik modellerde kullanilan tim degiskenlerin dogal
logaritmalar1 (In) alinmistir. Calismada dis ticaret degiskenleri (dis ticaret hacmi, ihracat,
Ithalat) ile reel efektif doviz kuru arasindaki iliskileri incelemek i¢in asagida tanimlanan
ii¢ 6rnek model kullanilmistir.

LnDTH=ay+a; LnREDK  +e, 1)
LnIHR,=B,+p;LnREDK +e, )
LnITH=04+6,LnREDK+e, 3)
Tablo 1. Modellerde Bagimli Degisken Olarak Kullanilan Dis Ticaret Degiskenleri
Sembol Acilinm Birim Kaynak
DTH Dis Ticaret Hacmi Dolar, Euro TUIK
IHR [hracat Dolar, Euro TUIK
ITH Ithalat Dolar, Euro TUIK

Serilerin duragan olup olmadig: (birim kok igerip icermedigi) Genisletilmis Dickey-
Fuller (Augmented Dickey-Fuller, ADF) yontemi ile test edilmistir. Seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadiginmi saptamak icin ARDL Sinir Testi uygulanmistir.
VAR modeline dayali Toda-Yamamoto Nedensellik Testi ve Etki-Tepki analizleri
yapilmistir. Olusturulan ekonometrik modeller EViews 9 programu ile analiz edilmistir.
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A. Birim Kok Testi

Zaman serilerinde, stokastik siirecin zamana bagli olarak degisip degismedigini
gormek i¢in modele dahil edilecek serilerin duragan olup olmadiklarinin tespiti 6nem arz
etmektedir. Seriler duragan c¢ikmazsa, serilerin ge¢mis ve gelecek degerlerini tahmin
etmek olas1 olmamaktadir. Bu durumun sebebi, duragan olmayan serilerin ortalamasinin
zamana bagli olarak degisirken, duragan serilerin ortalamasinin zamana bagli olarak
degismemesidir. Duragan olmayan serilerle kurulacak modellerde sahte regresyon veya
otokorelasyon sorunu olusmakta ve bu modellerden alinacak raporlara giiven
duyulmamaktadir (Kutlar, 2000: 12-13).

Modelde kullanilan degiskenlerin duraganlik seviyelerini bulmak amaciyla ADF
birim kok testi uygulanmustir.
Dickey-Fuller (DF) testi teori ve uygulamada agagidaki denklemlerle ifade edilir:

AY, = 64 + u; (@)
bi¢imindeki sabit terimsiz ve trendsiz,

AY, = by + 6Y,_1 +u, 5)
sabit terimli ve trendsiz ile,

AY, = by + byt + 8Y,_q + u; (6)

sabit terimli ve trendli regresyonlar bulunarak, bunlarla birlikte 7(tau) veya DF
istatistikleri ile MacKinnon kritik degerleri elde edilmektedir.

Eger u, hata terimleri otokorelasyonlu ise, 6 nolu denklem,

AYy = by + byt + 8Y,y+a; XL AY +uy (7

biciminde diizenlenir. Burada gecikmeli fark terimleri kullanilmaktadir. Gecikmeli fark
terimlerinin sayisi, genellikle ampirik olarak belirlenir. Buradaki ana diisiince, 7 nolu
denklemdeki hata teriminin otokorelasyonsuz olmasini saglayacak kadar terimi modele
katmaktir. Burada da sifir hipotezi §=0 dir. Yani Y’de birim koék vardir ve dolayisiyla Y
duragan degildir. 7 nolu denklemdeki gibi modellere DF testi uygulanirsa, buna ADF
testi denilmektedir. Her iki test istatistiginin kritik degerleri aynidir (Tar1, 2018: 388-
390).

Caligsmada kullanilan toplam dis ticaret, AB iilke grubu ile dis ticaret, Uzak Dogu
iilke grubu ile dis ticaret ve Yakin ve Orta Dogu iilke grubu ile dis ticaret degiskenlerine
(dolar ve euro cinsinden) ve reel efektif doviz kuru degiskenine ADF birim kok testi
uygulanip sonuglar1 Tablo 2-5’te rapor edilmistir. ADF birim kok testlerindeki gecikme
uzunluklart EViews 9 paket programindaki otomatik se¢im kriterine gore belirlenmistir.
Parantez iginde yer alan degerler olasilik (prob.) degerlerini; A, serilerin farkinin
alindiginy; *** ** ve * sirastyla 0.10, 0.05 ve 0.01 anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Test Sonuglari (Genel)

<. Dolar Euro
Model Degisken Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
- -3.039 -23.25 -2.274 -25.09
Sabitli | LnDTH (0.033** | (0.000)* (0.181) (0.000)*
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R 2681 226.30 2112 16.28
(0.079y** | (0.000)* (0.240) (0.000)*
. 3110 2115 2.368 22.89
(0.027)** (0.000)* (0.152) (0.000)*
1121 710.16 1121 710.16
LnREDK (0.707) (0.000)* (0.707) (0.000)*
2,344 2355 2474 2521
LnDTH (0.407) (0.000)* (0.340) (0.000)*
R 2517 26.47 2457 716.39
Sabitli ve (0.319) (0.000)* (0.349) (0.000)*
Trendii || 2.861 21.44 2361 2302
0.177) (0.000)* (0.398) (0.000)*
2579 -10.47 2579 710.47
LnREDK (0.290) (0.000)* (0.290) (0.000)
Tablo 3. ADF Birim Kok Test Sonuglar1 (AB Ulke Grubu)
. Dolar Euro
Model Degisken Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
e 2922 2252 1.868 716.33
(0.044y~ | (0.000)* (0.346) (0.000)*
R 2611 24.98 1381 716.98
sabiti (0.092)* |  (0.000)* (0.590) (0.000)*
abrtl LTH -3.062 21.42 -2.149 -15.88
(0.031)** | (0.000)* (0.225) (0.000)*
1121 710.16 1121 710.16
LnREDK (0.707) (0.000)* (0.707) (0.000)*
3672 2261 3.284 716.35
LnDTH (0.026)* | (0.000* | (0.072** | (0.000)*
R 3615 -25.00 2372 -16.95
Sabitli ve 0.031)** | (0.000)* (0.392) (0.000)*
Trendii | -3.006 2154 2610 115.93
(0.133) (0.000)* (0.276) (0.000)*
2579 710.47 2579 1047
LnREDK (0.290) (0.000)* (0.290) (0.000)*
Tablo 4. ADF Birim Kok Test Sonuglari (Uzak Dogu Ulke Grubu)
. Dolar Euro
Model Degisken Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
-3.695 2452 3210 15,27
LnDTH (0.004)* (0.000* | (0.020* | (0.000)*
L hm 2195 2737 1711 2863
sanitli (0.208) (0.000)* (0.424) (0.000)*
S -4.309 -5.660 3517 1550
(0.000)* (0.000)* (0.008)* (0.000)*
1121 710.16 1121 710.16
LnREDK (0.707) (0.000)* (0.707) (0.000)*
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2694 2511 2158 15.74
LnDTH (0.240) (0.000)* (0.509) (0.000)*
R -2.020 2748 2313 -28.65
Sabitli ve (0.586) (0.000)* (0.424) (0.000)*
Trendii [ 2842 14.74 2520 -16.03
(0.184) (0.000) (0.318) (0.000)*
2579 1047 2579 1047
LnREDK (0.290) (0.000)* (0.290) (0.000)*
Tablo 5. ADF Birim K&k Test Sonuglar1 (Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubu)
.. Dolar Euro
Model Degisken Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
- -2.589 -19.66 2.097 2011
(0.097y** |  (0.000)* (0.246) (0.000)*
R 2636 20.17 2192 -20.45
Sabitl (0.087)** |  (0.000)* (0.210) (0.000)*
a o 2339 21.25 2,083 2175
(0.160) (0.000)* (0.268) (0.000)*
1121 -10.16 1121 -10.16
LnREDK (0.707) (0.000)* (0.707) (0.000)*
1572 19.93 1637 -20.25
LnDTH (0.800) (0.000)* (0.774) (0.000)*
R 1733 -20.45 1861 -20.60
Sabitli ve (0.732) (0.000)* (0.670) (0.000)*
Trendii [ 2125 2133 2.267 2177
(0.527) (0.000)* (0.449) (0.000)*
2579 10.47 2579 10.47
LnREDK (0.290) (0.000) (0.290) (0.000)

Modellerde kullanilan degiskenlerin birim kok test sonuglari i¢in Tablo 2-5e
bakildiginda bazi serilerin diizeyde duragan olduklari, bazi serilerin ise birinci farklari
alindiginda duragan hale geldikleri yani sonug olarak serilerin 1(0) veya I(1) olduklar1
tespit edilmistir. Degiskenler farkli seviyelerden duragan oldugundan degiskenler
arasinda uzun donemli iligkinin olup olmadigt ARDL Sinir Testi ile analiz edilecektir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi ise duraganhgi ve esbiitiinlesme iligkisini
dikkate almayan Toda-Yamamoto Nedensellik Y6ntemi ile test edilecektir.

B. ARDL Simir Testi

En az iki seri arasindaki esbiitiinlesme iliskisi incelenirken, seriler seviyelerinde
duragan degilse bu seriler arasindaki uzun donemli iligkinin tespiti i¢in genellikle Engle-
Granger ve Johansen Testleri uygulanmaktadir. Bu testlerin uygulanabilmesi igin
serilerin ayn1 mertebeden duragan olmasi sartt vardir. Ancak bu sart, Pesaran ve Pesaran
(1997) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan literatiire kazandirilan Sinir Testi yontemi ile
artik aranmayan bir durum olmustur. Bu testin uygulanmasinin iki avantaji1 vardir:
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1-Modelde kullanilacak degigkenlerin seviyede veya birinci farkta duragan olup
olmamasina bakilmaksizin Sinir Testi uygulanabilir. Bu sebepten degiskenlere birim kok
testi uygulanmasima gerek goriilmemektedir. Fakat Pesaran vd. (2001)’deki kritik
degerler sadece seviye veya birinci farkta duragan seriler i¢in tablolastirildigindan,
serilerin ikinci mertebeden duragan olma ihtimaline karsin birim kok testlerinin
uygulanmasi gerekmektedir.

2-ARDL Sinir Testinde kisitsiz hata diizeltme modeli kullanildigindan, Engle-
Granger yontemine gore daha iyi istatistiksel 6zelliklere sahiptir. Ayrica, Sinir Testi
kiiciik orneklerde Johansen ve Engle-Granger yaklasimlarina gore daha giivenilir
sonuglar vermektedir (Narayan, 2005: 429).

ARDL Sinir Testi ii¢ asamada gerceklestirilir. Birinci asamada degiskenler arasinda
esbiitinlesme iligkisinin varli1 sinanir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
mevcut ise ikinci ve {i¢lincii asamalara gegcilir. Ikinci asamada uzun doénem, iiciincii
asamada ise kisa donem tahmin sonuglart elde edilir (Narayan ve Smyth, 2006: 337).
Testin birinci asamasinda kullanilan kisitsiz hata diizeltme modelinin bu ¢alismaya
uyarlanmis sekli asagidaki gibidir.

ALnDTH; = ay + X%, a; ALnDTH,_; + Y- ap; ALnREDK, _; + azLnDTH,_; +
a4sLnREDK, |+ ¢ (8)

ALnIHR, = By + £, Bui ALnIHR,_; + X o Boi ALRREDK,_; + BsLnlHR,_; +
ﬁ4LnREDKt_1 + &t (9)

ALRITH, = 6 + X1, 61; ALRITH,_; + Y10 62; ALRREDK,_; + 65LnITH,_, +
94LnREDKt_1 + &t (10)

Yukaridaki esitliklerde , 8, 8 sabit terimleri, A fark islemcisini, &, hata terimini, m
ve n ise sirasiyla bagimli ve bagimsiz degisken i¢in uygun gecikme uzunlugunu ifade
etmektedir. Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003), sinir testi i¢in kullanilan F testinin
gecikme uzunluguna karsi duyarli oldugunu ortaya koymuslardir. Bu sebeple
esbiitiinlesme iligkisinin varligini sinamak amaciyla dncelikle Model 8-10°da kullanilan
farki alinmis degiskenlerin gecikme uzunlugunu gosteren m ve n degerlerine karar
vermek gerekmektedir. Bu amagla literatiirde Akaike (AIC) ve Schwarz (SIC) gibi bilgi
kriterleri kullanilmaktadir.

Bilgi kriterleri kullanilarak uygun gecikme uzunluklari bulunduktan sonra ilgili
degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin olmadigini1 gdsteren temel hipotez Model 8-
10°da yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin diizey degerlerinin bir dénem
gecikmeli degerlerinin anlamliliginin sinanmasiyla test edilebilir. Burada test edilen
temel hipotezin bu ¢aligmaya uyarlanmis hali asagidaki gibidir:

Hy: a3 = a4 = 0 (Uzun donem iligkisi yoktur)
Hy: B3 = f, =0 (Uzun dénem iligkisi yoktur)
Hy:0; = 0, = 0 (Uzun donem iligkisi yoktur)
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Bu hipotezleri test etmek i¢in hesaplanan F istatistik degerleri Pesaran, vd. (2001)’de
farkli 6nem seviyeleri i¢in asimptotik olarak tiiretilen kritik degerlerle karsilagtirlir.
Ornegin; Model 8’de hesaplanan F istatistik degeri belirlenen alt ve ist sinirin disinda
kalirsa degigkenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigina dair yorum
yapilabilir. Hesaplanan F istatistik degeri alt smirdan kiiciikse degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur yorumu yapilirken, hesaplanan F istatistik degeri iist
siirdan biiyiikse esbiitiinlesme iligkisinin olmadigin1 gosteren temel hipotez (H,)
reddedilir ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir yorumu yapilabilir. Eger
hesaplanan F istatistik degeri alt sinir ve st sinir arasinda kalirsa esbiitiinlesme
iliskisinin olup olmadigina dair bir yorum yapilamaz (Y1lanci ve Ozcan, 2010: 21-33).

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin olmasi durumunda ARDL Sinir Testinin
ikinci asamasinda, degiskenler arasindaki uzun dénem ARDL modelleri asagidaki
gibidir:

LnDTH, = ay + X%, ay; LnDTH,_; + X7-y &to; LnREDK,_; + &

11)
LnIHR; = Bo + XiZ1 Pri LnIHR;—; + i o LNnREDK,_; + &
(12)
LnITH, = 0y + 5™, 0;; LnTH,_; + S™ o 0,; LnREDK,_; + &
(13)

ARDL Sinir Testi yaklasiminin son agamasinda, kisa donem tahmin sonuglarini
belirlemek igin ARDL yaklasimma dayanan hata diizeltme modeli kullanilmaktadir.
Hata diizeltme modeli ile kisa donemde seriler arasinda olusan dengesizligin ne
kadarinin uzun dénemde diizeltilecegi belirlenmeye ¢aligilir. Hata diizeltme modelinin
kararliliginin saglanmasi igin hata diizeltme degiskeninin katsayisinin isaretinin negatif
ve anlamli olmasi gerekmektedir (Caglayan, 2006: 427). Kisa donem iligkisini gosteren
ARDL modelleri asagidaki gibidir:

ALnDTH,; = ay + 2%, a;; ALnDTH,_; + Y- a2; ALnREDK, _; + azHDT;_; + &
(14)

ALIHR, = o + X7 B1; ALnIHR,_; + Y™ o Boi ALNnREDK,_; + PsHDT,_y + &
(15)

ALRITH, = 8o + X, 01; ALnITH,_; + ™o 05; ALnREDK,_; + 03HDT,_y + &
(16)

Model 14-16’da HDT ile gosterilen degisken hata diizeltme terimidir. Bu terimin
katsayisinin (+) olmasi, dengeden uzaklagsma, (-) olmasi, uzun donem degerine
yaklasmayi ifade etmektedir (Bozkurt, 2013: 232).

Tahmin edilen biitiin ARDL sinir testlerinde maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak
secilmis ve uygun gecikme uzunlugunu se¢mek amaciyla Schwarz Bilgi Kriterinden
yararlanilmistir.  Bagimli ve bagimsiz degiskenin uygun gecikme uzunluklar
bulunduktan sonra ARDL modeli tahmin edilmistir. Tahmin edilen ARDL modeline ait
hesaplanan F istatistik degeri kritik tablo alt ve {ist sinir degerleri ile karsilastirilip
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var olup olmadigina karar verilmistir. Dig
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ticaret degiskenleri ile REDK degiskeni arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi 0.10
o6nem diizeyinde degerlendirilmistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olmadigini ifade eden hipotez H, hipotezidir. Dolar ya da euro cinsinden alinan toplam
dis ticaret, AB iilke grubu ile dig ticaret, Uzak Dogu iilke grubu ile dis ticaret ve Yakin
ve Orta Dogu iilke grubuyla dis ticarete ait verilerle REDK arasindaki egbiitiinlesme
iligkisinin varlig1 arastirilmis ve bulunan sonuglar yorumlanmistir.

Toplam Dis Ticaret Hacmi ile REDK Arasindaki Esbiitiinlesme iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan toplam dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Toplam Dis Ticaret Hacmi ile REDK Arasindaki ARDL Sinir Testi Sonuglari
Tahmini Yapilan Esitlik: Model 8

Dolar Euro
F-Ist. Degeri 4.829 3.610
En Uygun Gecikme
Uzunlugu (2.0) 3.0)
.. . Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi - -
Alt Sinir Ust Sinir Alt Sinir Ust Sinir
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 6’da goriildiigii gibi, dolar cinsinden alinan toplam dis ticaret hacmi ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik degeri (4.829) 0.10 dnem
diizeyinde {iist sinir degerinden (4.78) daha biiyiik oldugu i¢in degigkenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H, ) reddedilir, degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunduguna karar verilir.

Euro cinsinden alinan toplam dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni arasindaki ARDL
modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 6’da sunulmus olup hesaplanan F istatistik degeri
(3.610) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kii¢iik oldugu i¢in degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iligkisinin olmadigin1 ifade eden temel hipotez ( H, )
reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur
karar verilir.

Tablo 7’de dolar cinsinden alinan toplam dig ticaret hacmi ile REDK arasindaki
ARDL modeline ait uzun dénem katsayilar1 sunulmustur.

Tablo 7. Uzun Dénem Tahmin Sonuglari (Toplam Dig Ticaret Hacmi)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 11
Degisken Katsay1 t-istatistigi Prob.
LnREDK 1.427 0.960 0.338
Sabit 17.526 2.545 0.011
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Tablo 7’den de goriildiigii gibi, LnREDK degiskeninin uzun dénem katsay1 tahmin
degeri 1.427 olup istatistiki olarak anlamli degildir. Yani REDK, dolar cinsinden alinan
toplam dis ticaret hacmi iizerinde uzun dénemde pozitif etkiye sahiptir ancak bu etki
anlamli bir etki degildir.

Tablo 8’de dolar cinsinden alinan toplam dig ticaret hacmi ile REDK arasindaki
ARDL modeline ait kisa donem katsayilar1 sunulmustur.

Tablo 8. Kisa Dénem Tahmin Sonuglari (Toplam D1s Ticaret Hacmi)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 14
Degisken Katsay1 t-istatistigi Prob.
ALNDTH(-1) -0.494 -7.839 0.000
ALnREDK 0.053 1.085 0.279
HDT(-1) -0.037 -2.814 0.005

Tablo 8’de kisa dénem tahmin sonuglarina bakildiginda LnREDK degiskenine ait
katsay1 0.053 olup istatistiki olarak anlamli degildir. REDK degiskeninin kisa donemde
dolar cinsinden alinan toplam dis ticaret hacmi degiskeni {izerinde pozitif bir etkisi vardir
fakat bu etki anlamli bir etki degildir. Hata diizeltme terimi (HDT) katsayisinin istatistiki
olarak anlaml1 ve negatif oldugu goriilmiistiir. Bu durum kisa ddnemde meydana gelen
dengesizligin uzun donemde giderilecegi anlamina gelmektedir. HDT katsayist -0.037
olarak bulunmus olup kisa dénemdeki dengesizligin uzun dénemde bir donem sonunda
(1 ay) % 3,7 oraninda diizelecegini gostermektedir. Ayni zamanda seriler 27 donem
sonunda (1/0.037=27,0270) tamamen dengeye gelmektedir.

Toplam Ihracat ile REDK Arasindaki Esbiitiinlesme iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan toplam ihracat ile REDK degiskeni arasindaki
ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. Toplam Thracat ile REDK Arasindaki ARDL Sinir Testi Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 9

Dolar Euro
F-Ist. Degeri 4.689 2.392
En Uygun Gecikme

Uzunlugu (3.0) (3,0)

N . Kritik Deger Kritik Deger

Onem Diizeyi ™ -

Alt Sinir Ust Sinir Alt Sinir Ust Sinir
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 9’da goriildigii gibi, dolar cinsinden alinan toplam ihracat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik degeri (4.689) 0.10 6nem diizeyinde
ist smir degerinden (4.78) kiigiik oldugu icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Hesaplanan F
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istatistik degeri alt sinir ile iist sinir degerleri arasinda kaldig icin degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigina dair yorum yapilamamaktadir.

Euro cinsinden alinan toplam ihracat ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modeline
ait tahmin sonuglart Tablo 9°da sunulmus olup hesaplanan F istatistik degeri (2.392) 0.10
onem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiiciik oldugu i¢in degiskenler arasinda
esbiitinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir.
Dolayistyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur karari verilir.

Toplam ithalat ile REDK Arasindaki Esbiitiinlesme fliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan toplam ithalat ile REDK degiskeni arasindaki
ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 10°da sunulmustur.

Tablo 10. Toplam ithalat ile REDK Arasindaki ARDL Sinir Testi Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 10
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 5.132 3.215
En Uygun Gecikme Uzunlugu (2,0) (2,0
. ) Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi m -
Alt Sinir Ust Smur Alt Stur Ust Siur
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 10°da gorildiigii gibi, dolar cinsinden alinan toplam ithalat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik degeri (5.132) 0.10 6nem
diizeyinde {iist sinir degerinden (4.78) daha biiyiik oldugu igin degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H, ) reddedilir, degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iliskisinin bulunduguna karar verilir. Degiskenler arasinda uzun
donemli iligkinin bulunmasi, degiskenlerin birinde meydana gelecek artis ya da azalistan
diger degiskeninde 6nemli oranda etkilenecegi anlamina gelmektedir.

Euro cinsinden alinan toplam ithalat ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modeline
ait tahmin sonuglar1 Tablo 10°da sunulmus olup hesaplanan F istatistik degeri (3.215)
0.10 d6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiigiik oldugu i¢in degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir.
Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur karari verilir.

Tablo 11°de dolar cinsinden alinan toplam ithalat ile REDK arasindaki ARDL
modeline ait uzun dénem katsayilar1 sunulmustur.

Tablo 11. Uzun Dénem Tahmin Sonuglar1 (Toplam ithalat)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 13

Degisken Katsay1 t-istatistigi Prob.

LnREDK 1.715 1.143 0.254

Sabit 15.653 2.251 0.025
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Tablo 11°den de goriildiigii gibi, LnREDK degiskeninin uzun dénem katsayi tahmin
degeri 1.715 olup istatistiki olarak anlamli degildir. Yani REDK, dolar cinsinden alinan
toplam ithalat iizerinde uzun dénemde pozitif etkiye sahiptir ancak bu etki anlamli bir
etki degildir.

Tablo 12’de dolar cinsinden alinan toplam dig ticaret hacmi ile REDK arasindaki
ARDL modeline ait kisa donem katsayilar1 sunulmustur.

Tablo 12. Kisa Dénem Tahmin Sonuglar1 (Toplam Ithalat)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 16
Degisken Katsay1 t-istatistigi Prob.
ALNITH(-1) -0.430 -6.525 0.000
ALNREDK 0.067 1.322 0.187
HDT(-1) -0.039 -2.899 0.004

Tablo 12°de kisa déonem tahmin sonuglarina bakildiginda LnREDK degiskenine ait
katsay1 0.067 olup istatistiki olarak anlamli degildir. REDK degiskeninin kisa donemde
dolar cinsinden alinan toplam ithalat degiskeni iizerinde pozitif bir etkisi vardir fakat bu
etki anlamli bir etki degildir. HDT katsayis1 -0.039 bulunmus olup kisa donemdeki
dengesizligin uzun déonemde bir donem sonunda (1 ay) % 3,9 oraninda diizelecegini
gostermektedir. Seriler 25 donem (yaklasik 2 yil) sonunda tamamen dengeye
gelmektedir.

AB Ulke Grubu ile Yapilan Dis Ticaretin Hacmi ile REDK Arasindaki
Esbiitiinlesme Iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden aliman AB ile dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 13’°te sunulmustur.

Tablo 13. AB ile Dis Ticaret Hacmi ile REDK Arasindaki ARDL Sinir Testi Sonuglart

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 8
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 4.178 1.763
En Uygun Gecikme

Uzunlugu (5.0) (3.0)
i . Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi m "

Alt Sinir Ust Sinir Alt Sinir Ust Sinir
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 13’te goriildiigli gibi, dolar cinsinden alinan AB ile dis ticaret hacmi ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik degeri (4.178) 0.10 6nem
diizeyinde {ist sinir degerinden (4.78) kiicik oldugu i¢in degiskenler arasinda
esbiitinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir.
Hesaplanan F istatistik degeri alt sinr ile iist sinir degerleri arasinda kaldigi igin
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degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigina dair yorum
yapilamamaktadir.

Euro cinsinden alinan AB ile dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni arasindaki ARDL
modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 13’te sunulmus olup hesaplanan F istatistik degeri
(1.763) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiiciik oldugu i¢in degiskenler
arasinda egbiitinlesme iliskisinin olmadigin1 ifade eden temel hipotez ( Hy )
reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur
karari verilir.

AB Ulke Grubuna Yapilan ihracat ile REDK Arasindaki Esbiitiinlesme iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden aliman AB iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 14’te sunulmustur.

Tablo 14. AB Ulke Grubuna Yapilan fhracat ile REDK Arasindaki ARDL Sinir Testi
Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 9

Dolar Euro
F-Ist. Degeri 3.955 1.084
En Uygun Gecikme
Uzunlugu (4.0) (3.0)
. L Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi " "
Alt Smur Ust Smur Alt Siir Ust Sinir
% 10 4.04 4.78 4.04 4,78

Dolar cinsinden alinan AB iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglart Tablo 14’te sunulmus olup hesaplanan
F istatistik degeri (3.955) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiigiik oldugu
icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
(Hy) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitinlesme iligkisi yoktur
karar verilir.

Euro cinsinden alinan AB iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 14’te sunulmus olup hesaplanan
F istatistik degeri (1.084) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiigiik oldugu
icin degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
(Hy) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda egbiitinlesme iligkisi yoktur
karari verilir.

AB Ulke Grubundan Yapilan ithalat ile REDK Arasindaki Esbiitiinlesme
Hiskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan AB iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 15°te sunulmustur.
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Tablo 15. AB Ulke Grubundan Yapilan ithalat ile REDK Arasindaki ARDL Stnir Testi
Sonuglar1

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 10
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 4.706 2.552
En Uygun Gecikme

Uzunlugu (2.0) 3.0)
.. . Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi - "

Alt Smur Ust Sinir Alt Sinir Ust Stur
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 15°te goriildiigii gibi, dolar cinsinden alinan AB iilke grubundan yapilan ithalat
ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik degeri (4.706)
0.10 dnem diizeyinde iist sinir degerinden (4.78) kii¢iik oldugu i¢in degiskenler arasinda
esbiitinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir.
Hesaplanan F istatistik degeri alt sinir ile iist sinir degerleri arasinda kaldigi i¢in
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigina dair yorum
yapilamamaktadir.

Euro cinsinden aliman AB iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglart Tablo 15’te sunulmus olup hesaplanan
F istatistik degeri (2.552) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiigiik oldugu
icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
(Hy) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur
karari verilir.

Uzak Dogu Ulke Grubu ile Yapilan Dis Ticaretin Hacmi ile REDK Arasindaki
Esbiitiinlesme Iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dis ticaret hacmi ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglart Tablo 16’da sunulmustur.

Tablo 16’da goriildiigi gibi, dolar cinsinden alinan Uzak Dogu ile dig ticaret hacmi
ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik degeri (8.220)
0.10 6nem diizeyinde iist sinir degerinden (4.78) daha biiyiik oldugu i¢in degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir,
degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin bulunduguna karar verilir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni arasindaki
ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 16’da sunulmus olup hesaplanan F istatistik
degeri (6.086) 0.10 6nem diizeyinde iist sinir degerinden (4.78) daha biiyiik oldugu i¢in
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,)
reddedilir, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunduguna karar verilir.
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Tablo 16. Uzak Dogu ile D1s Ticaretin Hacmi ile REDK Arasindaki ARDL Sinir Testi
Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 8
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 8.220 6.086
En Uygun Gecikme

Uzunlugu (.0 3.0)
. L Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi - -

Alt Sinir Ust Sinir Alt Sinir Ust Sinir
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 17°de dolar veya euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dis ticaret hacmi ile
REDK degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait uzun dénem katsayilart sunulmustur.

Tablo 17. Uzun Dénem Tahmin Sonuglari1 (Uzak Dogu, Dis Ticaret Hacmi)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 11

Dolar Euro
Degisken Katsay1 t-istatistigi Prob. Katsay1 t-istatistigi Prob.
LnREDK 1.794 1.097 0.273 3.277 2.816 0.246
Sabit 14.107 1.865 0.063 7.163 12.94 0.580

Tablo 17’den de goriildiigii gibi, LnREDK degiskeninin uzun dénem katsay1 tahmin
degeri 1.794 olup istatistiki olarak anlamli degildir. Yani REDK, dolar cinsinden alinan
Uzak Dogu ile dis ticaret hacmi degiskeni izerinde uzun dénemde pozitif etkiye sahiptir
ancak bu etki anlaml1 bir etki degildir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dig ticaret hacmi ile REDK degiskenleri
arasindaki ARDL modeline ait uzun dénem katsayilart Tablo 17’de sunulmustur.
LnREDK degiskeninin uzun dénem katsayr tahmin degeri 3.277 olup istatistiki
bakimdan anlamli degildir. REDK degiskeninin euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dis
ticaret hacmi degiskeni lizerinde uzun dénemde pozitif etkisi vardir ancak bu etki anlamlt
bir etki degildir.

Tablo 18’de dolar ya da euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dis ticaretin hacmi ile
REDK degiskeni arasindaki ARDL modeline ait kisa donem katsay1 tahmin sonuglari
sunulmustur.

Tablo 18. Kisa Dénem Tahmin Sonuglari (Uzak Dogu, Dis Ticaret Hacmi)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 14
Dolar Euro
Degisken Katsay1 | t-istatistigi Prob. Katsay1 t-istatistigi Prob.
ALnDTH(-1) -0.646 -9.035 0.000 -0.722 -10.21 0.000
ALNDTH(-2) -0.202 -2.836 0.000 -0.280 -3.987 0.000
ALnREDK 0.072 1.240 0.216 0.093 1.569 0.118
HDT(-1) -0.040 -3.574 0.000 -0.028 -2.501 0.013
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Tablo 18’de kisa donem tahmin sonuglarina bakildiginda LnREDK degiskenine ait
katsay1 0.072 olup istatistiki olarak anlamli degildir. REDK degiskeninin kisa donemde
dolar cinsinden alinan Uzak Dogu ile dis ticaretin hacmi degigkeni iizerinde pozitif bir
etkisi vardir fakat bu etki anlaml bir etki degildir. HDT katsayis1 -0.040 olup istatistiki
olarak anlamlidir. Seriler arasindaki kisa donemdeki dengesizlik uzun dénemde bir
donem sonunda (1 ay) % 4 oraninda diizelecektir. Seriler 25 dénem sonunda tamamen
dengeye gelmektedir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dig ticaret hacmi ile REDK degiskenleri
arasindaki ARDL modeline ait kisa donem katsayilart Tablo 18’de sunulmustur.
LnREDK degiskeninin kisa donem katsay1 tahmin degeri 0.093 olup istatistiki bakimdan
anlamli degildir. REDK degiskeninin euro cinsinden alinan Uzak Dogu ile dis ticaret
hacmi degiskeni iizerinde kisa donemde pozitif etkisi vardir ancak bu etki anlamli bir
etki degildir. HDT katsayist tahmin degeri -0.028 olup istatistik bakimindan 0.10 6nem
diizeyinde anlamlidir. Seriler arasindaki kisa donemdeki dengesizlik uzun déonemde bir
donem sonunda % 2,8 oraninda diizelecektir. Seriler yaklagik 36 doénem sonunda
(yaklasik 3 y1l) tamamen dengeye gelmektedir.

Uzak Dogu Ulke Grubuna Yapilan ihracat ile REDK Arasindaki Esbiitiinlesme
Niskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglart Tablo 19°da sunulmustur.

Tablo 19. Uzak Dogu Ulke Grubuna Yapilan Thracat ile REDK Arasindaki ARDL Sinir
Testi Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 9
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 2.428 1.554
En Uygun Gecikme

Uzunlugu (2.0) (2.0)
. . Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi - "

Alt Stir Ust Siur Alt Smir Ust Siur
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Dolar cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 19’da sunulmus olup hesaplanan
F istatistik degeri (2.428) 0.10 d6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiigiik oldugu
icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
(Hy) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitinlesme iligkisi yoktur
karar1 verilir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu {ilke grubuna yapilan ihracat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 19’da sunulmus olup hesaplanan
F istatistik degeri (1.554) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kiiciik oldugu
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icin degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
(Hy) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitinlesme iligkisi yoktur
karari verilir.

Uzak Dogu Ulke Grubundan Yapilan ithalat ile REDK Arasindaki
Esbiitiinlesme Iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat ile
REDK degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglart Tablo 20’de
sunulmustur.

Tablo 20. Uzak Dogu Ulke Grubundan Yapilan ithalat ile REDK Arasindaki ARDL
Sinir Testi Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 10
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 9.701 6.912
En Uygun Gecikme

Uzunlugu (.0 3.0)
.. . Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi . -

Alt Smur Ust Smur Alt Stur Ust Siur
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 20’de goriildiigii gibi, dolar cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan
yapilan ithalat ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik
degeri (9.701) 0.10 6nem diizeyinde st sinir degerinden (4.78) daha biiyiik oldugu igin
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,)
reddedilir, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin bulunduguna karar verilir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 20°de sunulmus olup hesaplanan
F istatistik degeri (6.912) 0.10 6nem diizeyinde {ist sinir degerinden (4.78) daha biiyiik
oldugu icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel
hipotez (H,) reddedilir, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunduguna karar
verilir.

Tablo 21°de dolar veya euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan yapilan
ithalat ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait uzun dénem katsayilari
sunulmustur.

Tablo 21. Uzun Dénem Tahmin Sonuglar1 (Uzak Dogu, ithalat)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 13

Dolar Euro
Degisken Katsay1 t-istatistigi Prob. Katsay1 t-istatistigi Prob.
LnREDK 1.632 1.121 0.263 2.572 1.126 0.261
Sabit 14.644 2172 0.031 10.17 0.967 0.334
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Tablo 21°den de goriildiigii gibi, LnREDK degiskeninin uzun dénem katsayi tahmin
degeri 1.632 olup istatistiki olarak anlamli degildir. Yani REDK, dolar cinsinden alinan
Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat degiskeni tizerinde uzun dénemde pozitif
etkiye sahiptir ancak bu etki anlamli bir etki degildir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait uzun dénem katsayilart Tablo 21’de sunulmustur.
LNnREDK degiskeninin uzun donem katsay1 tahmin degeri 2.572 olup istatistiki
bakimdan anlamli degildir. REDK degiskeninin euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke
grubundan yapilan ithalat degiskeni tizerinde uzun dénemde pozitif etkisi vardir ancak
bu etki anlamli bir etki degildir.

Tablo 22°de dolar ya da euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan yapilan
ithalat ile REDK arasindaki ARDL modeline ait kisa donem tahmin sonuglari
sunulmustur.

Tablo 22. Kisa Dénem Tahmin Sonuglar1 (Uzak Dogu, thalat)

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 16
Dolar Euro
Degisken Katsay1 t-istatistigi Prob. Katsay1 t-istatistigi Prob.
ALNITH(-1) -0.664 -9.362 0.000 -0.697 -9.966 0.000
ALNITH(-2) -0.237 -3.334 0.000 -0.305 -4.381 0.000
ALnREDK 0.076 1.249 0.213 0.088 1.414 0.159
HDT(-1) -0.046 -3.934 0.000 -0.034 -2.854 0.004

Tablo 22°de kisa donem tahmin sonuglarina bakildiginda LnREDK degiskenine ait
katsay1 0.076 olup istatistiki olarak anlamli degildir. REDK degiskeninin kisa donemde
dolar cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat degiskeni iizerinde
pozitif bir etkisi vardir fakat bu etki anlaml bir etki degildir. HDT katsayis1 -0.046 olup
istatistiki olarak anlamlidir. Seriler arasindaki kisa donemdeki dengesizlik uzun
donemde bir donem sonunda % 4,6 oraninda diizelecektir. Seriler yaklasik 22 donem
sonunda dengeye gelmektedir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait kisa donem katsayilar1 Tablo 22’de sunulmustur.
LnREDK degiskeninin kisa donem katsayi tahmin degeri 0.088 olup istatistiki bakimdan
anlamli degildir. REDK degiskeninin euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubundan
yapilan ithalat degiskeni iizerinde kisa donemde pozitif etkisi vardir ancak bu etki
anlaml bir etki degildir. HDT katsayis1 tahmini degeri -0.034 olup istatistik bakimindan
anlamlidir. Seriler arasindaki kisa donemdeki dengesizlik uzun dénemde bir donem
sonunda (1 ay) % 3,4 oraninda diizelecektir. 29 donem sonunda seriler tamamen dengeye
gelmektedir.
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Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubu ile Yapilan Dis Ticaretin Hacmi ile REDK
Arasindaki Esbiitiinlesme iligkisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu ile dis ticaret hacmi ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglart Tablo 23’te sunulmustur.
Tablo 23. Yakin ve Orta Dogu ile Dig Ticaret Hacmi ile REDK Arasindaki ARDL Sinir
Testi Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 8
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 4.460 3.425
En Uygun Gecikme Uzunlugu (2,0) (2,0)
. L Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi - -
Alt Sinir Ust Simnir Alt Sinir Ust Smur
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78

Tablo 23°te goriildiigii gibi, dolar cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu ile dis ticaret
hacmi ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modelinde hesaplanan F istatistik degeri
(4.460) 0.10 dnem diizeyinde iist sinir degerinden (4.78) kii¢iik oldugu i¢in degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iliskisinin olmadigin1 ifade eden temel hipotez ( H, )
reddedilememektedir. Hesaplanan F istatistik degeri alt smir ile {st sinir degerleri
arasinda kaldig1 i¢in degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigina dair
yorum yapilamamaktadir.

Euro cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu ile dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni
arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglart Tablo 23’te sunulmus olup hesaplanan
F istatistik degeri (3.425) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04) kii¢iik oldugu
icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
(Hy) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur

Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubuna Yapilan ihracat ile REDK Arasindaki
Esbiitiinlesme Iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu tilke grubuna yapilan ihracat
ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 24’te
sunulmustur.

Tablo 24. Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubuna Yapilan ihracat ile REDK Arasindaki
ARDL Sinir Testi Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 9

Dolar Euro
F-Ist. Degeri 3.967 2.910
En Uygun Gecikme Uzunlugu (2,0) (2,0)
N . Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi ™ -
Alt Siur Ust Siur Alt Sinir Ust Siur
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78
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Dolar cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 24’te sunulmus olup
hesaplanan F istatistik degeri (3.967) 0.10 6énem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04)
kiiciik oldugu icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden
temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi yoktur karar1 verilir.

Euro cinsinden alman Yakin ve Orta Dogu iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglart Tablo 24’te sunulmus olup
hesaplanan F istatistik degeri (2.910) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04)
kiigiik oldugu icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden
temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi yoktur karar1 verilir.

Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubundan Yapilan ithalat ile REDK Arasindaki
Esbiitiinlesme Iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu iilke grubundan yapilan ithalat
ile REDK degiskeni arasindaki ARDL modellerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 25°te
sunulmustur.

Dolar cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 25’te sunulmus olup
hesaplanan F istatistik degeri (3.387) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04)
kiigiik oldugu i¢in degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden
temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi yoktur karar1 verilir.

Euro cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK
degiskeni arasindaki ARDL modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 25’te sunulmus olup
hesaplanan F istatistik degeri (2.743) 0.10 6nem diizeyinde alt sinir degerinden (4.04)
kiiciik oldugu icin degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden
temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisi yoktur karar1 verilir.

Tablo 25. Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubundan Yapilan ithalat ile REDK Arasindaki
ARDL Sinir Testi Sonuglari

Tahmini Yapilan Esitlik: Model 10
Dolar Euro
F-Ist. Degeri 3.387 2.743
En Uygun Gecikme Uzunlugu (2,0) (2,0)
i Kritik Deger Kritik Deger
Onem Diizeyi S'?\I:r Ust Smir Alt Smur Ust Smir
% 10 4.04 4.78 4.04 4.78




Ulke Gruplari Itibariyla Déviz Kuru ve Dis Ticaret [ligkisi: Tiirkiye

Ornegi (2003-2018) 1015

Dolar ya da euro cinsinden alinan dig ticaret degiskenleri ile REDK degiskeni
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligit ARDL Sinir Testi ile incelenmis olup VAR
modeline dayali Toda-Yamamoto Nedensellik Testi ile degiskenler arasinda nedensellik
yoniinden bir bagin olup olmadig: arastirilmustir.

C. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Ekonometrik modellere alinan bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda nedensellik
yoniinden bir iliskinin varliginin ve eger varsa bu iliskinin yoniiniin ne oldugunun
belirlenmesinde nedensellik testlerine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Toda-Yamamoto Nedensellik Testi, farkli seviyelerde duragan olan seriler arasindaki
nedensellik iligkisini arastirmak i¢in kullanilmaktadir. Bu nedensellik testini
kullanmanin bir diger avantaji ise, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi
aragtirtlirken  birim kok ve egbiitiinlesme testlerinin uygulanmasina  gerek
duyulmamasidir (Tapsin ve Karabulut, 2013: 190-205).

Granger Nedensellik Testi spesifik parametrelere sifir  kisitlamalarin
gerektirdiginden test istatistigi Wald veya x? testi uygulanarak elde edilebilmektedir.
Ancak VAR modellerinin duraan olmayan degiskenler igermesi halinde F veya x?2
dagilimlar: standart olmayan asimptotik 6zellikler igerebilmektedir. Toda ve Yamamoto
(1995) VAR modellerinin tahmininde serilerin duragan olup olmadigma bakilmaksizin
seviye degerlerinin kullanildig1 nedensellik analizi gelistirmislerdir. Gelistirdikleri bu
analizde seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigi g6z ardi edilmistir.
Testin uygulanmasinda oncelikle VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Toda-Yamamoto testi igin VAR (pt+d,,4,) Modeli tahmin
edilir. p VAR modelinden elde edilen optimal gecikme uzunlugunu, d,,q, serilerin
maksimum biitiinlesme derecesini gostermektedir. Toda-Yamamoto testinde kullanilan
VAR (p+d,,4,) modelinin bu ¢aligmaya uyarlanmis hali asagidadir:

Dis Ticaret Hacmi ile REDK arasindaki nedensellik iligkisine ait modeller:

p+dmax p+dmax
LnDTH, = ay + Z T LnDTH,_iyqy + Z I LNREDK,_(j1.qy*+€1 an
1= i=

p+dmax p+dmax
LnREDK, = B, + Z ) Bii+ay InDTH_(140) + Z ) Ba(i+a) LNREDK,_ i1 ay+€5; (18)
1= i=
Thracat ile REDK arasindaki nedensellik iliskisine ait modeller:

p+dmax p+dmax
LnIHR, = 6, + Z . O1¢iray LNTHR_(i1ay + Z . Oi+a) LNREDK,_(j1.4y*+€3 (19
i= i=

p+dmax p+dmax
LnREDK, = ¢ + Z ) @1i+a) LNHR,_(i1ay + Z ) aiiray INREDK,_ (14 ay+€4t (20)
1= =
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Ithalat ile REDK arasindaki nedensellik iliskisine ait modeller:

p+dmax p+dmax
LnITH, = 9, + z ) Oivay LITH,_1a) + Z . Oaivay LNREDK,_ 1 ay+es: (21)
i= i=

p+dmax p+dmax
LnREDK, = w, + Z RRICT LITH,_(1a) + Z R LNREDK,_(i4q)*€6t (22)
= =

seklinde tanimlanmaktadir.

Yukarida tanimlanan 17 numarali modelde nedensellik iligkisi i¢in temel hipotez,
Hy @ ay+q) =0 olarak belirtilir. REDK degiskeninin, Dis Ticaret Hacmi (DTH)
degiskeninin Granger nedeni olmadigini, alternatif hipotez ise Hy: dp(i4qy70 olup,
REDK’nin DTH’nin Granger nedeni oldugunu gosterir. Bu hipotezler p serbestlik
dereceli x? dagilima uygunluk gésteren Wald testiyle sinanirlar. Diger modeller icin de
benzer analiz yapilir. Burada eklenen ilave terimler ( djq,) sinirlamaya dahil
edilmemektedir (Yilanct ve Ozcan, 2010: 28).

Calisgmanin 6nceki boliimlerinde ADF birim kok testleri yapilmistir. Modellerdeki
degiskenlerin biitiinlesme dereceleri I(0) ve I(1) olarak bulunmustur. Yani maksimum
biitiinlesme derecesi (dy,q,) 1 olarak tespit edilmistir. Toda-Yamamoto testinin bundan
sonraki agamasinda VAR modelinin uygun gecikme uzunlugu (p) belirlenmelidir. Birim
kok testlerinden elde edilen maksimum biitiinlesme derecesine ( dq) , VAR
modelinden elde edilen uygun gecikme uzunlugunun (p) eklenmesiyle genisletilmis
VAR modeli (p+d,,q,) olusturulacaktir. Sonrasinda bu modeldeki p gecikmeli degerlere
Wald istatistiginin uygulanmasi ile nedensellik iligkisinin olup olmadigi test edilecektir
(Gazel, 2017: 287-299).

VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunluklari (p), Benzerlik Orani (Likelihood Ratio,
LR), Son Kestirim Hatasi (Final Prediction Error, FPE), Akaike Bilgi Kriteri (Akaike
Information Criterion, AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information Criterion, SIC)
ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriteri yardimiyla bulunmustur. Dis ticaret degiskenleri ile
REDK degiskeni arasinda nedensellik iliskisinin varligi 0.10 6nem diizeyinde
degerlendirilmistir. Degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olmadigim ifade eden
hipotez H, hipotezidir. Dolar ya da euro cinsinden alinan toplam dis ticaret, AB {ilke
grubu ile dig ticaret, Uzak Dogu iilke grubu ile dis ticaret ve Yakin ve Orta Dogu iilke
grubuyla dis ticarete ait degigskenler ile REDK degiskeni arasindaki nedensellik
iligkisinin varligi test edilmis ve bulunan sonuglar yorumlanmugtir.

Toplam Dis Ticaret Degiskenleri ile REDK Arasindaki Nedensellik iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan toplam dig ticaret degiskenleri ile REDK arasindaki
nedensellik iligkisi Tablo 26’da sunulmustur.
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Nedenselligin Y&nii Gecikme Uzunlugu Wald Testi x?2 ist. | Prob. Degeri
LnREDK===) LnDTH (p=5)+( dmqax=1)=6 7.662 0.1758
LnDTH ===) LnREDK (p=5)+( dpgx=1)=6 5.714 0.3350

5 | LnREDKE=S) LnIHR (p=3)+(dmax=1)=4 1.471 0.6888

8 | LniHR ===)LnREDK (p=3)+(d;pqr=1)=4 1.063 0.7858
LnREDK === LnITH (p=5)+( dypy=1)=6 10.69 0.0579
LnITH mmshLnREDK (p=5)+( dmqx=1)=6 6.528 0.2582
LnREDK mmm) LnDTH (p=3)+( dypay=1)=4 8.945 0.0300
LnDTH mms)LnREDK (p=3)+( dymqax=1)=4 4.719 0.1936

o | LnREDKE= LnIHR (p=3)+( dypax=1)=4 4.351 0.2259

>

M | LnIHR ===)LnREDK (p=3)+( dypgr=1)=4 1.907 0.5918
LnREDK==S) LnITH (p=5)+( dymqax=1)=6 13.39 0.0199
LnITH ==){ nREDK (p=5)+( dmax=1)=6 6.174 0.2896

Dolar cinsinden alinan toplam dig ticarete ait degiskenler ile REDK degiskeni
arasindaki nedensellik iligkilerine ait raporlar1 gosteren Tablo 26’ya gore, toplam dis
ticaret hacmi ve toplam ihracat degiskenleri ile REDK degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik
seviyesinde nedensellik yoniinden bir bagin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,)
reddedilememektedir. Dolayisiyla toplam disg ticaret hacmi ve toplam ihracat
degiskenleri ile REDK degiskeni arasinda nedensellik iliskisi yoktur karari verilir.
Toplam ithalat degiskeni ile REDK degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik seviyesinde
nedensellik iligkisinin olmadigin ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir, REDK’den
toplam ithalata dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin olduguna karar verilir.

Euro cinsinden alinan toplam dis ticarete ait degiskenler ile REDK degiskeni
arasindaki nedensellik iligkilerine ait raporlar1 gosteren Tablo 26’ya gore, toplam dis
ticaret hacmi ile REDK arasinda 0.10 anlamlilik seviyesinde nedensellik ydniinden
iliskinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir, REDK’den toplam dis
ticaret hacmine dogru tek yonli nedensellik iliskisinin olduguna karar verilir. Toplam
ihracat ile REDK arasinda nedensellik yoniinden bir bagin olmadigin1 gosteren temel
hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla toplam ihracat ile REDK arasinda
nedensellik iliskisi yoktur karari verilir. Toplam ithalat ile REDK arasinda 0.10
anlamlilik seviyesinde nedensellik iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,)
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reddedilir, REDK’den toplam ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin
bulunduguna karar verilir.

AB Ulke Grubu ile Yapilan Dis Ticarete Ait Degiskenler ile REDK Arasindaki
Nedensellik Iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan AB iilke grubu ile dis ticarete ait degiskenler ile
REDK arasindaki nedensellik iligkisi Tablo 27°de sunulmustur.

Tablo 27. Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonucu (AB Ulke Grubu)

Nedenselligin Yonii Gecikme Uzunlugu Wald Testi x? ist. | Prob. Degeri
LnREDK mmm) LnDTH (p=5)+( dpnax=1)=6 9.115 0.1045
LnDTH mmm)LnREDK (p=5)+( dppax=1)=6 9.737 0.0830

% | LnREDK mmm) LnIHR (p=5)+( dmax=1)=6 7.792 0.1681

& | LniHR ==HLnREDK (p=5)+( dypgy=1)=6 4.089 0.5366
LnREDK s LnITH (p=5)+( dpmar=1)=6 8.275 0.1417
LniTH m=m)LnREDK (p=5)+( dypax=1)=6 12.77 0.0256
LnREDKE==) LnDTH (p=5)+( dypax=1)=6 10.96 0.0520
LnDTH BSDInREDK | (p=5)+( dpax=1)=6 10.29 0.0674

o | LnREDK===) LnIHR (p=3)+( dypax=1)=4 3.277 0.3508

>

@ | LniHR mmm)LnREDK (p=3)+( dmax=1)=4 1.650 0.6480
LnREDK === LnITH (p=5)+( dypax=1)=6 11.53 0.0417
LnITH ===)LnREDK (0=5)+( dyar=1)=6 12.29 0.0310

Dolar cinsinden alinan AB iilke grubu ile dig ticarete ait degiskenler ile REDK
degiskeni arasindaki nedensellik iliskilerine ait raporlar1 gésteren Tablo 27’ye gore, AB
ilke grubu ile yapilan dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik
seviyesinde nedensellik yoniinden iligkinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,)
reddedilir, AB iilke grubu ile yapilan dis ticaret hacminden REDK degiskenine dogru tek
yonlii nedensellik iligkisinin olduguna karar verilir. AB {ilke grubuna yapilan ihracat ile
REDK arasinda nedensellik yoniinden iligkinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,)
reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin
olmadigina karar verilir. AB iilke grubundan yapilan ithalat degiskeni ile REDK
degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik seviyesinde nedensellik yoniinden iliskinin
olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir, AB iilke grubundan yapilan
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ithalattan REDK degiskenine dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin olduguna karar
verilir.

Euro cinsinden alman AB iilke grubu ile dis ticarete ait degiskenler ile REDK
degiskeni arasindaki nedensellik iliskilerine ait raporlar1 gosteren Tablo 27 ye gore, AB
ilke grubu ile yapilan dis ticaret hacmi ile REDK degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik
seviyesinde nedensellik iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir,
degiskenler arasinda c¢ift yonlii nedensellik iligkisinin olduguna karar verilir. AB iilke
grubuna yapilan ihracat ile REDK arasinda 0.10 anlamlhilik seviyesinde nedensellik
iligkisinin olmadigin1 ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla
AB iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK degiskenleri arasinda nedensellik iligkisi
yoktur karar1 verilir. AB iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK degiskeni arasinda
0.10 anlamlilik seviyesinde nedensellik iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
(Hy) reddedilir, degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin olduguna karar
verilir.

Uzak Dogu Ulke Grubu ile Yapilan Dis Ticarete Ait Degiskenler ile REDK
Arasindaki Nedensellik iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubu ile dis ticarete ait
degiskenler ile REDK arasindaki nedensellik iligkisi Tablo 28’de sunulmustur.

Dolar cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubu ile dis ticarete ait degiskenler ile
REDK degiskeni arasindaki nedensellik iliskilerine ait raporlari gosteren Tablo 28’e
gore, Uzak Dogu iilke grubu ile yapilan ticaretin hacmi ve bu iilke grubuna yapilan
ihracat degiskenleri ile REDK arasinda 0.10 anlamlilik seviyesinde nedensellik
iligkisinin olmadigin ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla
Uzak Dogu iilke grubu ile yapilan dis ticaret hacmi ve bu iilke grubuna yapilan ihracat
degiskenleri ile REDK arasinda nedensellik yoniinden iliskinin olmadigina karar verilir.
Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat ile REDK degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik
seviyesinde nedensellik iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir,
degiskenler arasinda nedensellik iligskisinin bulunduguna ve bu iligkinin yOniiniin
REDK’den Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat degiskenine dogru olduguna karar
verilir.

Euro cinsinden alinan Uzak Dogu iilke grubu ile dis ticarete ait degigkenler ile REDK
degiskeni arasindaki nedensellik iliskilerine ait raporlar1 gosteren Tablo 28°e gore, Uzak
Dogu iilke grubu ile yapilan ticaret hacmi ile REDK degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik
seviyesinde nedensellik iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir,
REDK’den Uzak Dogu iilke grubu ile yapilan dis ticaret hacmine dogru tek yonlii
nedensellik iliskisinin olduguna karar verilir. Uzak Dogu iilke grubuna yapilan ihracat
ile REDK degiskeni arasinda 0.10 anlamlilik seviyesinde nedensellik iliskisinin
olmadigini ifade eden temel hipotez (H,) reddedilememektedir. Dolayisiyla Uzak Dogu
iilke grubuna yapilan ihracat ile REDK degiskeni arasinda nedensellik yoniinden bir
bagin bulunmadigina karar verilir. Uzak Dogu iilke grubundan yapilan ithalat degiskeni
ile REDK arasinda 0.10 anlamlilik seviyesinde nedensellik iliskisinin olmadigini ifade
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eden temel hipotez (H,) reddedilir, REDK’den Uzak Dogu iilke grubundan yapilan
ithalat degiskenine dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin olduguna karar verilir.

Tablo 28. Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonucu (Uzak Dogu Ulke Grubu)

Nedenselligin Yénii Gecikme Uzunlugu Wald Testi x?2 ist. | Prob. Degeri
LNREDKmms) LnDTH (p=5)+( dmax=1)=6 8.411 0.1350
LnDTH mmm)LnREDK (p=5)+( dyax=1)=6 4.904 0.4276

5 | LREDKm==) LnlHR (p=3)+( dyax=1)=4 0.383 0.9435

8 | LniHR ESPLNREDK | (p=3)+( dynar=1)=4 0.337 0.9528
LnREDK mm) LnITH (p=5)+( dyax=1)=6 10.42 0.0639
LnITH m=m)LnREDK (p=5)+( dypax=1)=6 5.723 0.3341
LNREDK mms) LnDTH (p=3)+( dmax=1)=4 14.18 0.0027
LnDTH mmmpLnREDK (p=3)+( dypoy=1)=4 1.174 0.7592

o | LnREDK mmspLniHR (p=3)+( dypoy=1)=4 2.369 0.4994

=}

@ | LnIHR mms)LnREDK (p=3)+( dppax=1)=4 0.596 0.8973
LnREDK mmmh LnITH (p=3)+( dypgx=1)=4 14.99 0.0018
LnITH E=S){nREDK (p=3)+( dyax=1)=4 2.480 0.4788

Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubu ile Yapilan Dis Ticarete Ait Degiskenler ile
REDK Arasindaki Nedensellik iliskisi

Dolar ya da euro cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu tilke grubu ile dis ticarete ait
degiskenler ile REDK arasindaki nedensellik iligkisi Tablo 29’da sunulmustur.

Tablo 29. Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonucu (Yakin ve Orta Dogu Ulke Grubu)

Nedenselligin Yonii

Gecikme Uzunlugu

Wald Testi x?2 ist.

Prob. Degeri

Dolar

LnREDKE==) LnDTH (p=2)+( dymax=1)=3 3.795 0.1499
LnDTH =) nREDK (p=2)+( dpax=1)=3 0.258 0.8790
LnREDK===) LnIHR (p=3)+( dpax=1)=4 2.188 0.5342
LnIHR  =mm)LnREDK (p=3)+( dpax=1)=4 1.488 0.6848
LnREDK =) LnITH (p=3)+( dmqx=1)=4 3.236 0.3566
LnITH m==)LnREDK (p=3)+( dypgr=1)=4 2.504 0.4744
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LnREDK===) LnDTH (p=3)+( dypax=1)=4 4.890 0.1800
LnDTH mmm)LnREDK (p=3)+( dypax=1)=4 0.462 0.9271
o | LnREDK===) LnIHR (p=3)+( dax=1)=4 3.179 0.3647
@ | LnIHR ===)LnREDK (p=3)+( dypoy=1)=4 1.189 0.7555
LNREDK B [nITH (p=3)+( dypax=1)=4 2.681 0.4433
LnITH E=PLnREDK | (p=3)+( dyar=1)=4 2.603 0.4569

Tablo 29’a gore dolar veya euro cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu iilke grubuyla
yapilan dis ticarete ait degiskenler (dis ticaret hacmi, ihracat, ithalat) ile REDK degiskeni
arasinda 0.10 anlamlilik seviyesinde nedensellik yoniinden iliskinin olmadigini ifade
eden temel hipotez (H,) tim durumlarda reddedilememektedir. Dolayisiyla dolar veya
euro cinsinden almman Yakin ve Orta Dogu iilke grubuyla yapilan dis ticarete ait
degiskenlerle REDK degiskeni arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine
rastlanmadigina karar verilir.

1V. Sonug ve Degerlendirme

Diinya niifusunun artmasi ve insanlarin ihtiyaglarinda olusan gesitlilik, ekonomide
tilke sinirlarinin kalkmasina ve iilkelerin birbirleriyle ticari faaliyetlerde bulunmasina
neden olmustur. Kimi zaman mal kimi zaman ise hizmet alimi ve satumi, tilkeler
arasindaki ekonomik iligkilerin gelismesine ve diinyada yeni pazarlarin olusmasina
zemin hazirlamigtir. Diinyadaki bu ekonomik faaliyetleri etkileyen bir¢ok faktor vardir.
Déviz kurlart da bunlardan biridir. Kurlarda olusan dalgalanma, iilkelerin ticari
faaliyetlerinin artmasinda veya azalmasinda 6nemli bir etken durumundadir.

Tiirkiye’ nin toplam dis ticaretinin yan1 sira 2017 dis ticaret istatistiklerine gore dis
ticaret yogunlugunun en fazla oldugu iilke gruplar ile de ticaretinin reel efektif doviz
kuru ile iligkisi 2003:1-2018:6 dénemi i¢in aylik veriler kullanilarak incelenmistir. Dig
ticaret degiskenleri olarak dig ticaret hacmi, ihracat ve ithalat degiskenleri kullanilmustir.
Tirkiye’nin dis iilkelerle siirdiirdiigii ticari faaliyetler genelde dolar veya euro iizerinden
yapilmaktadir. Ornegin; Tiirkiye’nin AB ile dis ticaretinde genelde euro kullanilmasina
karsin Uzak Dogu ve Yakin ve Orta Dogu iilkeleriyle yapilan ticari faaliyetler genelde
dolar {izerinden yiiriitiilmektedir. Tiirkiye nin farkli iilke ve iilke gruplar ile yaptigi dis
ticaret g6z oniinde bulunduruldugunda, calismada kullanilan dis ticaret verileri dolar ve
euro cinsinden ayr1 ayr1 aliip buna gore analizler yapilmistir. Degiskenler arasindaki
uzun dénemli iliski ve nedensellik iliskilerine bakilmadan once serilerin duraganlig
ADF Birim Kok Testi ile tespit edilmistir. Birim kok testi sonuclarina gore seriler
diizeyde ve birinci farkta duragan ¢ikmugtir. Seriler ayni mertebeden duragan olmadigi
icin geleneksel esbiitiinlesme testleri olan Engle-Granger ve Johansen yontemleri
uygulanamamustir. Serilerin duraganlik mertebelerini gézardi eden ARDL Sinir Testi
yaklagimi ile degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi incelenmistir. Degiskenler
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arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmek i¢in serilerin duragan olup olmadiklarini ve
aralarinda esbiitiinlesme iliskisinin var olup olmadigimi goz ardi eden Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi kullanilmistir.

ARDL Sinir Testi sonuglarindan elde edilen bulgular genel olarak
degerlendirildiginde, olusturulan 24 ekonometrik modelin 18’inde bagimli degisken ile
bagimsiz degisken arasinda uzun donemli iligki bulunamamis, 6’sinda ise degiskenler
arasinda uzun donemli iligkiye rastlanmistir. AB iilke grubu ve Yakin ve Orta Dogu iilke
gruplariyla yapilan ticarete ait degiskenler dolar veya euro cinsinden alindiginda, reel
efektif doviz kuru ile aralarinda esbiitiinlesme iligkisi bulunamamistir. Toplam dis
ticarete ait degiskenler dolar cinsinden alindiginda, toplam dis ticaret hacmi ve toplam
ithalat degiskenleri ile reel efektif doviz kuru degiskeni arasinda egbiitiinlesme iligkisine
rastlanmig olmasina kargin toplam ihracat degiskeni ile reel efektif doviz kuru degiskeni
arasinda egbiitiinlesme iligkisine rastlanmamusgtir. Toplam dis ticarete ait degiskenler euro
cinsinden alindiginda, reel efektif doviz kuru ile aralarinda esbiitiinlesme iligkisi
bulunamamuistir. Uzak Dogu iilke grubu ile yapilan ticarete ait degiskenler dolar veya
euro cinsinden alindiginda, dis ticaret hacmi ve ithalat degiskenleri ile reel efektif doviz
kuru degigkeni arasinda esbiitiinlesme iligkisine rastlanilmis olup, ihracat degiskeni ile
reel efektif doviz kuru degiskeni arasinda uzun donemli iligki bulunamamistir.
Esbiitiinlesme iligkisinin tespit edildigi 6 modelde, ARDL Sinir Testinin ikinci ve ti¢lincii
asamalarinda uzun donem ve kisa donem katsayilarinin pozitif ve istatistiki olarak
anlamsiz ¢ikmasi, reel efektif doviz kuru degiskeninin dis ticaret hacmi ve ithalat
degiskenleri tizerinde uzun veya kisa donemde pozitif bir etkiye sahip oldugunu ancak
bu etkinin anlamli bir etki olmadigim gostermistir. Esbiitiinlesme iliskilerinin bulundugu
testlerin ti¢ilincli asamalarinda HDT’ye ait katsayilarin negatif ve anlamli ¢ikmasi ile
degiskenler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin uzun dénemde ne kadar
stirede dengeye gelecegi tespit edilmistir.

Toda-Yamamoto Nedensellik Testi sonuglarina bakildiginda, dolar veya euro
cinsinden alinan Yakin ve Orta Dogu iilke grubu ile yapilan ticarete ait degiskenlerle reel
efektif doviz kuru degigkeni arasinda nedensellik yoniinden bir iligskiye rastlanmamustir.
Toplam dis ticaret, AB iilke grubu ile ticaret ve Uzak Dogu iilke grubu ile ticarete ait dis
ticaret hacmi ve ithalat degiskenleri dolar veya euro cinsinden alindiginda, reel efektif
doviz kuru ile aralarinda tek yonlii veya ¢ift yonlii nedensellik iligkisine rastlanmistir.
Degiskenler arasindaki tek yonlii nedensellik iligkisi genellikle reel efektif doviz
kurundan dis ticaret hacmi ve ithalat degiskenlerine dogrudur. Yani bu durum reel efektif
doviz kurundaki degisimlerin dis ticaret hacmi ve ithalat degiskenlerinin ge¢mis
donemlerdeki degerleri {izerinde etkisinin oldugunu ve halihazirda etkisinin siirdligiinii
gostermektedir.

Dis ticaret degiskenleri ile reel efektif doviz kuru degiskeni arasinda uzun dénemli
iliski ve nedensellik iligkisinin varlig1 dig ticaret degiskeninin tiirtine (dis ticaret hacmi,
ihracat, ithalat), degiskenlerin dolar veya euro cinsinden alinmasina ve ait oldugu iilke
grubuna gore farklilik gostermektedir. Esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinde bulunan
anlaml iligskiler genellikle reel efektif doviz kuru ile dig ticaret hacmi ve ithalat
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degiskenleri arasinda olup, reel efektif doviz kuru ile ihracat degiskeni arasinda ise
yapilan tiim testlerde anlamsiz iligkiler bulunmustur. Bu durum iktisadi olarak
degerlendirildiginde, reel efektif doviz kuru arttiginda TL deger kazanacagindan, yurt
disindaki mallar yurt icindeki mallara kiyasla ucuzlar- ithalat artar, ihracat azalir. Reel
efektif doviz kurunun diigmesi durumunda ise TL deger kaybedeceginden, yurt disindaki
mallar yurt i¢indeki mallara kiyasla pahalilagir- ithalat azalir, ihracat artar. Yani reel
efektif doviz kuru ile dig ticaret hacmi ve ithalat degiskenleri arasinda dogru orantili bir
iligki, ihracat degiskeni ile arasinda ise ters orantili bir iliski s6z konusudur. Olusturulan
ekonometrik modellerden ortaya ¢ikan tahmin sonuglarina gore, istatistiki yorumlarla
iktisadi yorumlar 6nemli oranda benzerlik gostermektedir.
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