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ARTICLEINFO

11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii tarafindan pandemi olarak ilan edilen Covid-19, en biiyiik zarari
saglik alanindan sonra ekonomi tizerinde gostermistir. Covid-19’un olugturdugu belirsizlik ortamu, isletmelerin
paydaslari ile onemli bir iletisim araci olan finansal raporlar izerinde degisimler meydana getirmistir. Bu siireg
iginde finansal raporlar hakkinda; diizenleyici ve denetleyici kurumlar/kuruluslar, akademisyenler ve
danigmanlik sirketleri tarafindan birgok diizenleme, rapor ve ¢aligma yayimlanmustir. Bu ¢aligmada ilk olarak
ilgili kisi, kurum ve kuruluslar tarafindan sunulan yayinlardaki, pandeminin finansal raporlama iizerindeki
etkisi ile ilgili 6ne ¢ikan hususlar ve ¢oziim onerileri ortaya konmustur. Daha sonra ise BIST 100 Endeksi’ndeki
isletmelerin pandemi siirecinde yayimladigi ilk finansal raporlar olan ara donem finansal raporlar igerik analizi
yontemi ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda pandemi siirecinde yayimlanan ilk finansal raporlarda;
isletmelerin ¢ogunun Covid-19 hakkinda en az bir baslik altinda degerlendirmelerde bulundugu, ancak bu
degerlendirmelerin finansal raporlar i¢in 6nem arz eden isletmenin siirekliligi, muhasebe tahmin ve
varsayimlari ile muhasebe politikalari bagliklarinda ¢ok az yer aldigi gdzlemlenmistir. Bununla birlikte Covid-
19 ile ilgili agiklamalarin en ¢ok raporlama doneminden sonraki olaylar dipnotunda yer aldig1 goriilmiistiir.
Sektorel olarak ise Covid-19 ile ilgili en detayli agiklamalarin bankalar tarafindan yapildig: tespit edilmistir.
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Covid-19, which was declared as a pandemic by the World Health Organization on March 11, 2020, showed
the biggest loss on the economy after the field of health. The environment of uncertainty created by Covid-19
has brought about changes in financial reports, which are an important means of communication with the
stakeholders of businesses. In this process, about financial reports; many regulations, reports and studies have
been put forward by regulatory and supervisory institutions / organizations, academics and consultancy
companies. In this study, firstly, prominent issues and solution suggestions about the effect of pandemic in
publications presented by the relevant persons, institutions and organizations are presented. Then, the interim
financial reports, which are the first financial reports published by the companies in the BIST 100 Index during
the pandemic process, were analyzed with the content analysis method. As a result of the analysis, in the first
financial reports of the companies published during the pandemic process; it has been observed that it mostly
evaluates about Covid-19 under at least one title, but these evaluations are very small in terms of business
continuity, accounting estimates and assumptions and accounting policies. However, it was seen that the
explanations about Covid-19 are mostly included in the footnotes of events after the reporting period. It is
determined that the most detailed explanations about Covid-19 are made by banks.
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EXTENDED ABSTRACT

Corporate reporting is a tool that enables the business to present the financial and / or non-financial information to the
public through various reports and to communicate with the stakeholders of the business. The most important type of
corporate reports is financial reports that emerge as a result of financial reporting. In the financial reporting process,
information goes through various stages and finally is presented to the business stakeholders as filtered, summarized, and
structured. Therefore, the information presented in the financial reports is of great importance for and plays a significant
role in the decision-making processes of stakeholders. The purpose of financial reporting is to provide information to
business stakeholders about financial position, operating results, cash flows, and change in the ownership structure of an
enterprise through financial statements. On the other hand, according to IASB and FASB, the purpose of financial reporting
is to provide necessary information to existing and potential investors, lenders, and creditors in decision making about
enterprise. This presentation of information is mostly made on certain reporting dates.

The economic system and financial reporting process, which continues normally as of the end of December 2019, has
entered a complex and uncertain environment, like all economic aspects faced, with the World Health Organization's
announcement of the 30 January 2020 Public Health Emergency of International Concern and the March 11, 2020
Pandemic. As a result of rapid spread of Covid-19, schools, workplaces have been closed, travels have been restricted,
production has been interrupted and strict quarantine rules have been taken. This situation and increasing uncertainty
caused by the pandemic has shown the biggest effect, after healthcare field, in the field of economy. Therefore, businesses,
which leads economy, were also negatively affected by this process. The effects of Covid-19 will continue in the future as
well, although gradual normalization or new normalization is attempted.

The effect of Covid-19 pandemic after healthcare field is felt most in the economy. The effect has caused, and still
continues, major economic disruptions. The crisis environment induced by the pandemic in the economy differs from
previous economic crises. The main reason for this is that the pandemic has an environment similar to the uncertainty that
occurs in wars and political crises. The uncertainty in question has led to a negative impact on economic actors at all levels,
from micro scale enteprises to macro scale country economies. This effect is expected to show itself in the long run as well
as in the short run. It is not known at the moment what the economic damage caused by the pandemic is. However, there
is a common agreement among economists that there will be serious negative effects on the global economy.

Investors demand that the possible effects of the pandemic in the business be addressed in terms of different scenarios.
However, stakeholders want to understand the firm's resilience to current uncertainty and the basic assumptions it makes
when preparing its financial statements. The first financial information that investors want to learn in this period of
uncertainty is related to the liquidity/liquid asset/cash on hand, solvency, and potential financing possibilities. Therefore,
stakeholders request information about Covid-19's impact on current and past activities of business as well as possible
future effects. At this point, transparency becomes more important in disclosures made by businesses. Because, in
uncertain times like pandemic, businesses need to provide reliable and transparent information to gain trust. Some of this
need can be met through financial reporting. “Financial reporting is an essential building block for financial intermediation,
foreign investment, and sustainable economic development.” - Martin Gruell. This expression clearly indicates importance
of financial reporting, which represents transparency on behalf of businesses especially during times of crisis.

Covid-19, which coincides with the date when the financial reporting of companies will be approved and presented to the
concerned, naturally has caused disruptions and complexities in financial reporting processes. Enterprises that have
encountered such an uncertainty environment for the first time have faced various difficulties in preparing their financial
statements. In addition to businesses, auditors and audit committees, who will perform audit of these financial reports,
have had to deal with many unknowns during audit activities. Despite all this, stakeholders demand information from
enterprises which is quality, transparent, especially in this process, and addressing different scenarios.

In this process, many regulations, reports, and studies have been published by government agencies, regulatory and
supervisory institutions or organizations, academicians, and consultancy companies related to financial reporting (AASB,
BDO, Deloitte, ESMA, EY, Grant Thornton, IAASB, ICAEW, IFRS, IMF, KGK, KPMG, ISMMMO, SEC, Mazars,
McKinsey, OECD, PwC, etc.). In this study, firstly, prominent issues and solution suggestions about the effect of pandemic
in publications presented by the relevant persons, institutions and organizations are presented. Then, the interim financial
reports, which are the first financial reports published by the companies in the BIST 100 Index during the pandemic
process, were analyzed with the content analysis method. As a result of the analysis, in the first financial reports of the
companies published during the pandemic process; it has been observed that it mostly evaluates about Covid-19 under at
least one title, but these evaluations are very small in terms of business continuity, accounting estimates and assumptions
and accounting policies. However, it was seen that the explanations about Covid-19 are mostly included in the footnotes
of events after the reporting period. It is determined that the most detailed explanations about Covid-19 are made by banks.
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Giris

Kurumsal raporlar, isletmenin finansal ve/veya finansal olmayan bilgilerini ¢esitli
raporlar araciligi ile kamuoyuna sundugu ve isletmenin paydaslari ile iletisimini saglayan bir
aractir. Kurumsal raporlarin, gegmisten giiniimiize kadar en 6nemli tiirii ise finansal raporlama
sonucunda ortaya ¢ikan finansal raporlardir. Finansal raporlama siirecinde bilgi c¢esitli
asamalardan ge¢mekte ve son asamada isletme paydaslarina filtrelenmis, 6zetlenmis ve
yapilandirilmis olarak sunulmaktadir. Dolayisiyla finansal raporlarda sunulan bilgiler,
paydaslar i¢in biiyiik 6nem tagimakta ve karar alma siireglerinde 6nemli rol oynamaktadir.

Finansal raporlamanin amaci; finansal tablolar ve dipnotlar araciligiyla bir isletmenin
finansal durumu, faaliyet sonuclari, nakit akislar1 ve sahiplik yapisindaki degisiklikle ilgili
isletme paydaslarina diizenli olarak bilgi sunmaktir. Diger taraftan hem IASB hem de FASB'a
gore ise finansal raporlamanin amaci; mevcut ve potansiyel yatirimcilara, borg verenlere ve
alacaklilara isletme ile ilgili karar vermede gerekli bilgileri saglamaktir. Bu bilgi saglama ise
cogunlukla belirli raporlama tarihlerinde yapilmaktadir.

2019’un aralik sonu itibariyle normal seyrinde devam eden ekonomik diizen ve finansal
raporlama siireci, Diinya Saglik Orgiitii’niin 30 Ocak 2020 (uluslararasi kamu saghg acil
durum ilan1) ve 11 Mart 2020 (pandemi ilani) tarihlerindeki iki énemli duyurusu ile tim
ekonomik unsurlarin yasadigi gibi karmasik ve belirsiz bir ortama girmistir. Covid-19’un hizli
yayilimi ile birlikte diinya genelinde okullar, isyerleri kapatilmis, seyahatler kisitlanmais,
iiretime ara verilmis ve siki karantina tedbirleri alinmistir. Pandeminin olusturdugu bu durum
ve artan belirsizlik ortami saglik alanindan sonra en biiyiik etkiyi ekonomi alaninda
gostermistir. Dolayisiyla ekonominin tastyicilart konumundaki isletmeler de bu siliregten
olumsuz etkilenmislerdir. Her ne kadar kademeli olarak normallesme ya da bagka bir ifade ile
yeni normale doniis saglanmaya calisilsa da Covid-19’un etkilerinin ilerleyen siirecte de
hissedilmesi beklenmektedir.

Zamanlama olarak isletmelerin finansal raporlamalarinin onaylanacagi ve ilgililere
sunulacag1 tarihe denk gelen Covid-19, dogal olarak finansal raporlama siireclerinde de
aksamlara ve karmasikliga yol agmistir. ilk defa bdyle bir belirsizlik ortami ile karsilasan
isletmeler, finansal tablolarin1 hazirlarken muhtelif zorluklarla kars1 karsiya kalmislardir.
Isletmelerin yaninda s6z konusu finansal raporlarin denetimini gergeklestirecek olan denetciler
ve denetim komiteleri de denetim faaliyetleri siirecinde bir¢ok bilinmeyenle ugrasmak zorunda
kalmislardir. Tiim bu duruma ragmen ise isletme paydaslari isletmelerden kaliteli, farkli
senaryolari ele alan ve seffaf bilgi talep etmektedirler.

S6z konusu durum karsisinda devlet kurumlari, finansal raporlama ile ilgili danismanlik
sirketleri, diizenleyici ve denetleyici kurum ve kuruluslar bir¢cok diizenleme, ¢aligma ve rapor
sunmuglardir. Bu calismada da farkli calismadan hareket edilerek isletmelerin finansal
raporlama siireglerinde karsilasabilecekleri en temel sorunlar ve bunlara getirilen ¢dziim
onerileri ortaya konmustur. Bu cer¢evede oncelikle Covid-19’un ekonomi daha sonra ise
sirasiyla isletmeler, finansal raporlama siiregleri ve finansal raporlama ile ilgili muhtelif
unsurlar iizerindeki etkilerine deginilmistir. Calismanin aragtirma boliimiinde ise Covid-19’un
isletmelerin finansal raporlarinda olusturacagi etkinin ilk gozlemlendigi ara donem finansal
raporlar, BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmeler arastirma kapsamina alinarak igerik analizi
yontemi ile incelenmis ve One ¢ikan bulgular ortaya konmustur.

Covid-19 Pandemisinin Ekonomik Etkileri

Covid-19 pandemisinin saglik alanindan sonra etkisi en ¢ok ekonomide
hissedilmektedir. S6z konusu etki biiyiik ekonomik bozulmalara neden olmustur ve olmaya da
devam etmektedir (OECD, 2020). Pandeminin ekonomide olusturdugu kriz ortami, daha dnce
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yasanan ekonomik krizlerden farklilagsmaktadir. Bunun en biiyiikk nedeni ise pandeminin
savaglarda ve siyasi krizlerde ortaya ¢ikan belirsizlige benzer bir ortama sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir (IMF, 2020). S6z konusu belirsizlik ise mikro 6lgekteki isletmelerden
makro Olgekteki lilke ekonomilerine kadar her seviyedeki ekonomik aktorlerin olumsuz
etkilenmesine yol agmistir. Bu etkinin kisa vadede oldugu kadar uzun vadede de kendini
gostermesi beklenmektedir.

Covid-19 pandemisinden kaynaklanan ekonomik zararin tam olarak ne oldugunu
anlamanin su anlik bir yolu olmasa da, ekonomistler arasinda kiiresel ekonomi tizerinde ciddi
olumsuz etkilerin olacagi konusunda yaygin bir mutabakat vardir (Duffin, 2020). Pandeminin
kiiresel Olgekte hissedilen olumsuz ekonomik etkisinin, ekonomik sistem igindeki tiim
aktorlerin birbiri ile olan iliskisi ¢ergevesinde nasil gelistigi Sekil 1°de gosterilmektedir.

Uluslararasi talep soklar
(dogrudan, bekle gor davranisi, vb.)

Magaza kapaniglari,
. Uluslararas: tedarik
2 o .

teslimat kisitlamalari, .
kI e aeT '\»Q(\@\ e\e(.\ O% oy zincirlerinde aksamalar

TUKETICi
HARCAMALARI

Satin Alma ve

iflaslar
Transferler

Vergiler

/*

iflaslar, finansal

Transferler Vergiler

UCRETLER;

*

e MAASLAR, VB.
Ulusal tedarik
. zincirlerinde
%S‘i‘r ‘\d‘\") aksamalar
Typ 2 *
isten gikarmalar,
azaltilmig saatler Ertelenen yatirimlar
(bekle ve gor davranisi,
Banka krizleri nakit akisi sorunlar, vb.)

Sekil 1. Covid-19’un Ekonomik Sistemde Olusturdugu Etki
Kaynak: Baldwin, R. (2020).

Sekilden de goriildiigl iizere kiiresel 6lgekte birbirlerinin faaliyetlerine bagimli olan
hanehalklari, igsletmeler, hiikiimetler, finans sektorii ve yabanci kuruluslar gibi tim ekonomik
aktorler birbirlerinin dolasimini saglamaktadirlar. Pandeminin olusturdugu belirsizlik ise bu
dairesel gelir akisi boyunca aksamalarin yaganmasina neden olmakta ve bu akisi birgok noktada
tehdit etmektedir (Baldwin, 2020). Sekil, ¢ogu ekonomik ders kitabinda bulunan para akis
dongiisiiniin bir versiyonudur. Dongiiniin herhangi bir yerindeki kesinti her yerde yavaglamaya
neden olmaktadir ki pandeminin etkisi de bu sekildedir (Baldwin ve Mauro, 2020, s. 11). Bu
aksama ile yavaglamanin ne zaman sona erecegi ise pandeminin hangi tarihte kontrol altina
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alinacagi, izolasyona dayali tedbirlerin ne kadar daha siirecegi ile genisleyici ekonomik ve
finansal Onlemlerde ne zaman ve nasil bir hizla normallesmeye baslanacagi son derece
belirleyici olacaktir (Para Analiz, 2020).

Sekil 1’de goriilen ekonomik dongii i¢inde Covid-19’un olusturdugu olumsuz etki;
finansal piyasalarda bozulmaya, tedarik zincirlerindeki aksakliklara-kesintilere, iiretim
gecikmelerine-sinirlamalarina-kesintilerine hem ticari miisterilerden hem de tiiketicilerden
gelen talebin azalmasina, Satiglarda, kazanglarda veya verimlilikte azalmaya, tesis ve
magazalarin kapatilmasina, misteri kaybina ve dnemli s6zlesmelerde aksakliklara yol agarak
kendini gostermistir. Ayrica siire¢ i¢inde {ilke borsalarinda ve emtia fiyatlarinda keskin diisiisler
ve dalgalanmalar meydana gelmistir. Tiiketicilerin evde kalmasi, isletmelerin gelirlerini
kaybetmesi ve isgileri isten ¢ikarmasi ile issizlik seviyelerinin keskin bir sekilde yiikselmesi,
yatirim sézlesmelerinin azalmasina, kurumsal iflaslarin artmasina dolayisiyla da finansal sistem
tizerinde 6nemli bir baskinin olugsmasina neden olmustur (McKinsey ve Company, 2020).

Covid-19’un Ekonomi Uzerindeki Sektorel Etkisi
Yiiksekten Diigtige Dogru

Konaklama ve Toptan ve Finans ve
Gida Hizmetleri Perakende Ticaret, Sigorta
Motorlu Tasitlar Faaliyetleri

Uretim Sanat, Eglence ve Madencilik

Diger Hizmetler ve
Tagocakeiligi

Kamu Yénetimi,

Emlak, Ticari ve

s ) Ulasim, Depolama, Egitim Savunma
Idari Faaliyetler -
Iletisim
Insan Sagligi, Sosyal Kamu
Hizmet Faaliyetleri Hizmetleri

Sekil 2. Covid-19’un Ekonomik Uzerindeki Sektérel Etkisi
Kaynak: Global Times. (2020).

Covid-19’un diinya ekonomisinde yol ag¢tigi olumsuz etkiler, ulusal ve uluslararasi
Olgekte birgok sektorde goriilmektedir. Sektorel etkiyi gosteren galismalardan biri Sekil 2°de
goriilmektedir. Sekilden de goriilecegi gibi 6zellikle insan hareketliliginin yogun oldugu ve
iilke ekonomileri i¢in 6onem arz eden {iiretim, turizm, ticaret, havayollar1 gibi sektorler
pandeminin olusturdugu olumsuzluktan en c¢ok etkilenen sektorler olmustur. Biitiinciil
bakildiginda ise birkag¢ sektor haricinde tiim sektorlerin bu pandemi siirecinde az ya da ¢ok bir
sekilde olumsuz etkilendigi sdylenebilmektedir. Baska bir ifade ile Covid-19’un etkilerinin
sadece dogrudan maruz kalan isletmelerle sinirli olmasi beklenmemekte, Covid-19'un finansal
piyasalar iizerindeki kiiresel olgekteki ekonomik etkisi goz oniine alindiginda salgimnin daha
genis bir ekonomik ¢evrede tiim isletmeleri etkileyecegi ongoriilmektedir (Deloitte, 2020f).
Nitekim Tirkiye’de de yapilan ankette sektor temsilcilerinin %50’si pandeminin faaliyette
bulunduklar1 sektorii yiiksek derecede, %42’si orta derecede, %7’si ise diisiik derecede
etkiledigini diisiinmektedir (KPMG, 2020c).
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Covid-19 Pandemisinin Finansal Raporlamaya EtkKisi

Covid-19’un yol a¢tig1 bozulma, diinya ¢apinda is ve tiiketici faaliyetlerini etkilemistir.
S6z konusu durum, isletmeler ve paydaslar1 tarafindan dikkatle degerlendirilmesi gereken
muhasebe, raporlama, denetim ve i¢ kontrol gibi hususlarda etkisini gdstermektedir. Bu etkinin
degerlendirmesi ise hem gegmise hem de gelecege yonelik olmalidir (Mossadams, 2020).

Pandemi, zamanlamasi itibariyle isletmelerin yillik genel kurul toplantist ile buna eslik
eden raporlama agiklamalarinin yapildigi tarihe denk gelmistir. Dolayisiyla s6z konusu siirecler
karmasik bir durum almistir (Murphy, 2020). Bu siiregte isletmenin paydaslari, iliski i¢inde
olduklari isletmelerden alinan 6nlemler ile ilgili seffaflik ¢ercevesinde bilgi talep etmektedirler
(PwC, 2020a). Bu sebeple de isletmelerin kilit paydaslari ile olan ve finansal raporlar vasitasi
ile sagladigi iletisimini proaktif olarak yiiriitmesi gerekmektedir (Niehaus, 2020).

Isletme yatirimcilari, pandeminin isletmedeki olas1 etkilerinin farkli senaryolar
acisindan ele alinmasin talep etmektedirler. Bununla birlikte isletme paydaslari, isletmenin
mevcut belirsizlik karsisindaki dayanikliligini ve finansal tablolarini1 hazirlarken yaptigi temel
varsayimlarr anlamak istemektedirler (Financial Reporting Council (FRC), 2020). Isletme
yatirimceilarinin bu belirsizlik déneminde isletme ile ilgili 6grenmek istedikleri ilk finansal
bilgilerden biri isletmenin likiditesi/likit varligi/nakit mevcudu, 6deme giicii ve potansiyel
finansman olanaklar ile ilgilidir. Dolayisiyla isletme paydaslari Covid-19'un sadece isletmenin
geemis faaliyetlerinde meydana getirdigi etkiye dair degil, ayn1 zamanda gelecekteki olasi
etkilerine dair de bilgi talebi bulunmaktadirlar (Grant Thornton, 2020b).

Sonug olarak, Covid-19’un ortaya ¢ikardigir durum isletmelerin finansal raporlar basta
olmak tizere diger iletisim araglar1 araciliiyla paydaslarina yapacagi agiklamalarin artmasina
neden olmustur. Bu baglamda seffaflik 6ne ¢ikmaktadir. Covid-19 gibi belirsiz zamanlarda
isletmelerin giiveni yeniden kazanabilmesi icin giivenilir bilgi sunmasina ve seffaf olmasina
ihtiya¢ vardir. Bu ihtiyacin bir kismi finansal raporlama yoluyla saglanabilir (Tas, 2020).
Martin Gruell tarafindan ifade edilen “Finansal raporlama, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma
icin 6nemli bir yap1 tasidir.” ifadesi, Covid-19 gibi kriz zamanlarinda isletmeler adina seffafligi
temsil eden finansal raporlama i¢in daha da 6nem kazanmaktadir (Frerejacque, 2020).

Finansal raporlarin en 6nemli unsurlari finansal tablolardir. Tablolar, temel kullanilma
amaglarinin yaninda isletmelerinin maruz kalabilecekleri etkilerin boyutunu tespit etmek ve
tablolarin hazirlanmasinda yararlanilan muhasebe tahminlerinin olusturulmasina iligskin bilgi
sahibi olmak amaciyla da isletmenin paydaslar1 tarafindan kullanilmaktadir. Pandeminin
ekonomik sonuglarina yon verebilmek ve paydaglar ile iletisimi dogru kurabilmek adina
finansal tablo agiklamalarima Covid-19’un olumlu ya da olumsuz etkilerine yonelik kapsamli
gozlemler dahil edilmelidir (Akkas, 2020a).

Bu noktada tiim finansal rapor hazirlayicilar1 ve denetim uygulayicilari, pandemiden
kaynaklanan belirsizligin ara ve yillik finansal raporlar iizerindeki etkisini ya otoritelerin
cikardiklar1 diizenlemelere gore ya da paydaslari ile olan iletisimin aksamamas1 adina dikkate
alacaklardir ya da almalar1 gerekmektedir (AASB, 2020). Ancak Covid-19 kaynakli muhasebe
ve finansal raporlama konusunda olusabilecek olumsuzluklarin diizeyi sektérden sektore ve
isletmeden isletmeye gore degisebilmektedir (Deloitte, 2020a). Bununla birlikte Covid-19’un
meydana getirdigi belirsizlik ortaminda isletmelerin finansal raporlamalarinda asagidakiler ile
sinirli olmamak kaydiyla 6ne ¢ikan noktalar sunlardir (Tas, 2020):

> Isletme stirekliligi ve likidite,
» Deger diigiikligi testleri, karsiliklar ve beklenen kredi zararlari,

» Kiralamalar, sozlesme degisiklikleri, hasilat ile bunlara bagli nakit akislari,
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» Gergege uygun deger ol¢limii,

» Devlet yardimlari ve gelir vergisi, vd.

S6z konusu unsurlar keskin sinirlarla birbirlerinden ayrilmamakta aksine neredeyse
tamami1 tamamlayici ya da destekleyici unsur olarak birbiri ile iligki i¢ginde bulunmaktadirlar.
Bu iliskinin isletmeler tarafindan ne kadar iyi algilandig1 ve siirecin nasil yonetildigi sonug
olarak isletmenin finansal raporlamasindaki basarisin1 belirleyecektir. Bir baska agidan,
pandemi, iilke ekonomilerindeki bir¢ok sektdre zarar vermistir ve bunun etkisi her ne kadar
iyilesmeler yasanmaya baslasa da uzun vadeli olarak kendini gosterecektir. Covid-19'un bir¢ok
etkisi arasinda isletmeler agisindan finansal raporlama sonuglari ve zorluklari iizerinde
olusturdugu olumsuz durum da yer almaktadir (Durak, Austin ve Groskopf, 2020, s. 1).

Covid-19 siirecinde isletmelerin finansal raporlarini ve tablolarini etkilemesi muhtemel
hususlar ile bunlarin UMS/UFRS seti igerisinde hangi standartlarla iligkili oldugu asagida
maddeler halinde verilmektedir. Belirtilen standartlar, 6zellikle pandemi siirecinin isletmeler
izerinde olusturdugu ya da olusturabilecegi etkiler dikkate alinarak ifade edilmistir.

v’ Isletme siirekliligi (Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve ve UMS 1),
v’ Miisteri sozlesmeleri ve hasilatlarin muhasebelestirilmesi (UFRS 15),

v" Finansal araglar ve beklenen kredi zararlar1 (UFRS 7 ve 9, UMS 32 ve 39)

v' Kiralamalar ve kira kontratlari, imtiyazlar (UFRS 16),

v" Varliklardaki deger diisiikliigii (UMS 36), Gergege uygun deger (UFRS 13),

v" Net gerceklesebilir deger ve stoklar (UMS 2),

v" Devlet yardimlari / tesvikleri (UMS 20), Calisanlara saglanan faydalar (UMS 19),
v" Ertelenmis vergi (UMS 12), Muhtelif karsiliklar (UMS 37),

v" Finansal tablolar ve nakit akis1 (UMS 1, UMS 7),

v' Ara dénem raporlama (UMS 34), Raporlama donemi sonrasi olaylar (UMS 10),
v’ Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler (UMS 8).

Birgok danigmanlik sirketinin ve konunun uzmanlarinin 6zellikle iizerinde durdugu
Covid-19 ile birlikte dikkatle ele alinmasi gereken UMS/UFRS igerisindeki standartlar
yukarida goriildigli gibidir. Bu c¢ercevede standartlarin yayimlayicist konumundaki
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) da Covid-19 salgiminin etkisini tartismak
lizere cesitli tarihlerde toplanarak bazi kararlar almistir. UFRS 16 Kiralamalar standardinda
degisiklik, UMS 1'deki degisikliklerin yiiriirliige girme tarihinin ertelenmesi, UFRS 9 ve UFRS
17 ile ilgili muhtelif degisiklikler bu kararlardan bazilaridir (EY, 2020b; IFRS, 2020). Bu
kararlarin hem isletmelerin ilgili degisikliklere gecisini kolaylastirmasi hem de bu siiregte
isletmelere bir hareket alan1 saglamasi1 beklenmektedir.

Covid-19’un isletmelerin finansal raporlama ile ilgili yapacaklari agiklamalarda
olusturacagi etki bilinmektedir. Ancak isletmelerin bu etki kapsaminda nasil bir yol
izleyebilecekleri hakkinda net bir rehber bulunmamaktadir. Bu dogrultuda isletmelere
yapacaklar1 agiklamalarda yol gosterecek 6zet bir rehber Sekil 3’te sunulmaktadir.
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Isletme yatirimeilar makul diizeyde Covid-19’un isletme iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmasim bekleyebilirler. Bu durum, finansal tablolar tizerindeki niceliksel etkiden bagimsiz olarak
yatirmmeilarin kararlarmni niteliksel olarak etkileyebilir mi?

Evet l Hayir

[ Covid-19’un igletme iizerinde finansal bir ] [ Covid-19"un igletme fizerinde énemli bir ]

etkisi var m? etkisi olmas1 bekleniyor mu?

Evet l Hayuwr Evet Hayur

“

Varsayimlar Aciklamaya

Acikla Gerek Yok
A
' '

Finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlarin
raporlama tarihindeki kogullar: yansittigindan emin olun
p o
f '
Covid-19 ile ilgili yapilmasi gereken agiklamalarin yapildifindan emin olun
Ornegin; varsaymmlar, duyarlilik analizleri, kosullu borglar, vb.

]

Raporlama déneminin sona ermesinden sonra herhangi bir olay oldu mu?

Evet l Hayir

Bu diizeltme gerektiren bir olay mi1?
Evet ' lHayn'
i ™
Olay ile ilgili agiklamalar: Diizeltme yapma,
yap ve tutarlar diizelt olay1 agikla
A

|

[ Isletme siirekliligi varsaymmmin gegerli olup olmadigim degerlendirin ]

|

[ Konsolide finansal tablolar ve benzeri olas1 operasyonel zorluklar ile Kurumsal Yénetim Ilkeleri ]

gibi finansal tablolarin disindaki aciklamalar icin gereklilikleri gz dniinde bulundurun

Sekil 3. Covid-19 Siirecinde Finansal Raporlama ile Ilgili Hususlar
Kaynak: AASB. (2020).

Is Siirekliligi (Business Continuity) ve Isletmenin Siirekliligi (Going Concern)

Covid-19, yatirnmcilar basta olmak tizere tiim isletme paydaslarinin her zamankinden
daha yiiksek kalitede finansal bilgiye ihtiya¢ duymalarina neden olmustur. Bu c¢ercevede
isletmenin finansal durumu veya performansimin anlasilmasi ile ilgili tim 6nemli finansal
bilgiler uygun sekilde agiklanmalidir. Belirsizlik g6z Oniine alindiginda agiklamalarin
isletmenin siirekliligi degerlendirmelerinde uygulanan 6nemli varsayimlar1 ve kararlar
icermesi beklenmektedir. Ayrica bu degerlendirmelerin, belirsizlik siirecini dikkate alarak
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giincellenebilecek farkli varsayimlara sahip ¢esitli senaryolar icermesi gerekmektedir ki seffaf
bir sekilde tiim olasiliklar dikkate alinabilsin (Gould ve Arnold, 2020).

Almaya, Italya, Cek Cumhuriyeti, ispanya ve Portekiz dahil baz1 iilkeler, pandeminin
ticari faaliyetleri biiyiik 6l¢iide duraklatmasi nedeniyle 2020 yilinda isletmelerin siirekliligi
acisindan endise verici sorunlarin olustugunu bildirmektedirler (Accountancy Europe, 2020a).
Bu ¢ergevede, Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA), yetkili otoriteler ile
birlikte, Covid-19’un is siirekliligi, isletmelerin finansal raporlarinda faaliyetleri, finansal
durumlart ve performanslari izerindeki hem niteliksel hem de niceliksel potansiyel etkilerinin
isletmeler tarafindan seffaf bir sekilde agiklanmasini talep etmektedir (ESMA, 2020).

Is siirekliliginin planlamas1 ve y&netimi, isletme paydaslarinin giiveninin korunmasi ve
faaliyetlerin devamliliginin saglanmasi agisindan onem tasimaktadir. Bu nedenle Covid-19
doneminde isletme stirekliligini etkileyecek olan is siirekliliginin yeniden gézden gegcirilmesi
ve yenilenmesi biiyiik 5nem tasimaktadur. Is siirekliliginin test edilmesi sonucunda ortaya ¢ikan
is stirekliligi planlari, pandemi ve benzeri durumlarda isletmelerin ortaya c¢ikacak risklere karsi
hizli aksiyon alabilmesini saglamaktadir (Ozagazar, 2020; PwC, 2020b).

Isletmenin siirekliligi esas1, isletmelerin finansal tablolarinin hazirlanmasina temel
teskil ettigi i¢in Oonem arz etmektedir. Bu nedenle Covid-19’un olusturdugu belirsizlik
ortaminda isletme siirekliligi varsayiminin degerlendirilmesi daha da 6nemli hale gelmistir
(KPMG, 2020c). Isletmenin siirekliligi esas1 ya da varsayimi isletmenin faaliyetlerine devam
edebilme yeteneginin degerlendirilmesini igermektedir. Bu degerlendirmede isletme yonetimi,
salgiin igletmenin faaliyetleri tizerindeki mevcut ve gelecekte ongoriilen olasi etkilerini igeren
tim faktorleri dikkate almalidir (EY, 2020a). Bu faktorler; gelirde dnemli bir diisiis, daha
yiiksek maliyetler veya ongoriillemeyen giderlerin meydana gelmesi nedeniyle olusacak kar
erozyonu, bor¢ sdzlesmelerinin ihlali ve nakit akigi sorunlari gibi durumlardir (Mazars, 2020).

Finansal raporlamanin yapilabilmesi ve dolayisiyla finansal raporlarin hazirlanabilmesi
icin onemli baslangi¢ unsurlarindan biri isletmenin siirekliligi esasinin mevcudiyetidir. Bir
bagka ifade ile s6z konusu raporlarin ve tablolarin igletmenin stirekliligi varsayimi altinda
hazirlanip hazirlanmayacagidir. Covid-19 siirecinde isletmenin siirekliligi varsayiminin devam
edip etmedigine dair endiseler ve degerlendirmeler, cogunlukla isletmenin likidite-nakit akis1
goriiniimii izerinden ele alinmaktadir. Bu dogrultuda hem belirsiz zamanlarda hem de yasanan
pandemi siirecinde finansal raporlarin hazirlanmasinda temel alinan isletme siirekliliginin
degerlendirilmesinde géz oniinde bulundurulan hususlar, Tablo 1’de oldugu gibi bes asamada
ele alinabilmektedir (Deloitte, 2020d):

Tablo 1. Covid-19’un isletmenin Siirekliligine Etkisi / Belirsiz Zamanlarda Raporlama

Isletme iizerinde gozlenen etkinin ve operasyonel aksakliklarin kapsam

- Uriinlere veya hizmetlere yonelik azalan talep,

1 - Tmalat kesintileri ile tedarik zincirleri siireclerindeki aksamalar,
- Miisterilerin 6deme yapmamalar1 veya ddemeleri geciktirmeleri,
- Onceki dénemlere kiyasla gelirler iizerindeki olumsuz etki,
- Artan maliyet ve azalan kar marjlari, vd.

Halihazirda isletmenin kullanimina sunulan nakit kaynaklar

2 - Mevcut olan nakit ve nakit benzerlerinin tutari,
- Nakde erigsimdeki kisitlamalar (d6viz kontrolleri, vb.),

- Doviz kuru hareketleri ile nakdin tutuldugu para birimleri, vd.
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Kisa vadede nakit ya da likidite elde etme firsatlari

- Kredi anlagmalarinda yapilacak degisiklikler;

- Ongoriilebilir gelecek igin borglanma imkanlarinin bulunmast,

- Borg veren tarafin bu fonu saglayacagina dair gostergeler olup olmadigi,

- Mevcut sermaye kaynaklarina erigim (6rnegin; mevcut kredi limitleri, devlet yardimlari),

- Daha fazla finansman i¢in artan faiz maliyetleri ve geri ddemeler iizerindeki forex etkisi,

- Isletmenin ek destedi olup olmadig1 (6rnegin; ilgili isletmelerden, hissedarlardan, tedarikgilerden),

- Covid-19'un gelecekte sozlesmeler {izerinde olasi olumsuz etkileri de dahil olmak iizere uygulanan veya
feragat edilen herhangi bir sdzlesmenin olup olmadigi, vd.

Isletmenin nakit ¢ikislarini ve harcamalarim kisa vadede yonetme yetenegi

- Bir y1l iginde 6denmesi gereken ya da 6ngoriilen sdzlesme yiikiimliiliikleri,

4 - Finansal destek programlarinin mevcudiyeti ve bu tiir planlar tizerindeki anlagmalarin sartlari,
- Kéar dagitim politikalarinda yapilan degisiklikler veya dagitimin zamanlamast,
- Kilit tedarikgiler ile yapilan anlagmalar ve 6demelerin zamanlamast;

- Sabit ve degisken maliyet analizi yolu ile maliyetleri 6nleme ya da yonetme, vd.

Isletme siirekliliginin devam i¢in alinmasi gereken diger 6nlemler

- Gruplar aras1 garantilerin ve/veya taahhiitlerin olup olmadigi, varsa durumu,
S - Ulkelere gore devlet desteklerinin niteligi ve niceligi,
- Yapilan stres testlerinin isletmeye etkisinin yorumlanmast,

- Daha 6nce yiiriirliikte olan is modellerindeki veya stratejilerindeki degisiklikler, vd.

Kaynak: Deloitte. (2020d).

Tablodan da goriildiigii iizere, Covid-19 gibi benzeri belirsizlik ortamlarinda igletme
stirekliligi varsayiminin degerlendirilmesinde en 0nemli hususlardan biri isletmenin sahip
oldugu nakdi kaynaklardir. Belirsizligin olusturdugu olumsuz etkinin bir yansimasi olarak
azalan karlilik, isletmedeki nakit girisini sekteye ugratmaktadir. Bu da isletmenin faaliyetlerini
stirdiirebilmesi i¢in mevcut nakit kaynaklarmin diizeyine ya da nakde ulasma olanaklarina
bakilmasini gerektirmektedir. Diger taraftan bu siirecte isletmeler nakit giris ve c¢ikisini
saglayan tiim paydaslari ile olan iletisimini ve s6zlesmelerini tekrardan ele almak zorundadir.
Tablodan da goriildiigii gibi cesitli gercevelerde isletmeler bu tip belirsizlik ortamlarinda
isletme siirekliliginin varsayiminin devam edip etmeyecegini nakdi olarak bulunduklar
konumu analiz ederek anlayabilmektedirler. Isletme siirekliliginin likidite ve nakit yonetimi ile
iligkisine dair diger 6nemli hususlar ¢caligmanin ilerleyen kisimlarinda ele alinmaktadir.

Isletmenin siirekliligi esasinin gecerli olup olmadig1 konusunda degerlendirme yapmak
isletme yoOnetiminin sorumlulugundadir. Yonetim, isletmeyi tasfiye etme ya da ticareti
durdurma niyetinde degilse isletmenin stirekliligi varsayimi devam etmektedir. Yonetim, bu
degerlendirmede, finansal tablolarin yayimlanmasindan itibaren en az on iki aylik gelecege
iliskin mevcut tiim bilgileri dikkate almak zorundadir. Degerlendirme isletmenin kosullarina
ozgii olacaktir. Degerlendirmeyi yaparken, genellikle pandeminin hizla gelisen dogas1 goz
Oniine alindiginda, yonetimin finansal tablolar yayinlanincaya kadar diizenli olarak
giincellenmesi gereken ayrintili tahminler hazirlamasi beklenmektedir. Bu tanminler potansiyel
senaryolar1 ve yonetimin planlarim1 yansitmalidir. Diger taraftan, isletmenin faaliyetlerini
devam ettirebilmesini ciddi olarak siipheli hale getiren olaylarin varligi halinde, bu durum
isletme tarafindan agiklanmalidir. Eger isletme, ilgili tablolarini isletmenin siirekliligi esasina
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gore hazirlamaz ise bunlar1 hangi esas ¢ergevesinde hazirladigini ve hangi sebeple isletmenin
stirekliligi esasinin bulunmadigini da agiklamalidir (ICAEW, 2020; KGK, 2020b).

Isletmenin siirekliligi esast ile ilgili olarak UFRS seti igerisinde yer alan UMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu standardi, isletmelere rehberlik etmektedir. Temel olarak yukarida yer alan
paragraftaki ilkeleri tastyan UMS 1, isletme yonetiminin degerlendirmesinin nasil yapilacagi
konusunda kuralci olmasa da gelecekteki olaylarin olasi sonuglarini g¢evreleyen Onemli
belirsizligin oldugu durumlarda, birden fazla senaryoyu ortaya koymanin seffaflik acisindan
onem arz ettigini vurgulamaktadir. Bu dogrultuda pandeminin etkilerinin ne kadar siirecegi
konusundaki belirsizlik nedeniyle isletmelerin en kotii durum senaryolarini da yapmasi
gerekmektedir (BDO, 2020; Grant Thornton, 2020a).

Isletmenin siirekliligi esasina gore raporlamaya devam eden ancak siireklilik kabiliyetini
engelleyici onemli belirsizliklerle karsilasan isletmeler, UFRS uyarinca agik ve detayli bir
sekilde risklerini finansal tablo dipnotlarinda “Isletme Siirekliligine Iliskin Onemli
Belirsizlikler” gibi bagliklar altinda belirtmeli (Demir, 2020) ve isletmenin siirekliligine iliskin
degerlendirmeler sonucunda finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmalidir (Akkas,
2020b). Bu agiklamalarin denetimini gergeklestirmek de son derece zordur. Ancak bu noktada
BDS 570 Isletmenin Siirekliligi denetgilere rehberlik saglamaktadir (KGK, 2020a).

Isletme siirekliliginin devam edebilme kabiliyeti konusunda ciddi siiphe yaratabilecek
olaylar veya kosullar tespit edilirse, denet¢i, dnemli bir belirsizligin olup olmadigini belirlemek
icin yeterli ve uygun denetim kaniti elde eder. Bu, ornegin; giincel tahminlerin, nakit
akislarinin, duyarhlik analizlerinin ve koronaviriis beklenmedik durum planlarinin ve yénetim
tarafindan yapilan etki degerlendirmelerinin ayrintili bir incelemesini i¢ermelidir. Denetci
raporunun sonuglari, elde edilen denetim kanitlarina, kabul edilen hazirligin temeline ve
yonetim tarafindan finansal tablolarda yapilan agiklamalara bagli olacaktir (ICAEW, 2020).

Likidite ve Nakit Yonetimi

Covid-19'un yayilmasimmi onlemek adina uygulanan karantina ve benzeri kamu
politikalar1, birgok isletme i¢in operasyonel aksamalara neden olmaktadir. Personel karantinasi,
tedarik zincirindeki aksamalar ve miisteri taleplerindeki ani diisiisler gibi olaylar tahmin
edilenden ¢ok daha genis Olgekte, isletmeler i¢in ciddi sorunlar meydana getirmistir. Bu
olaylarin neticesinde meydana gelen gelir kaybu, likidite lizerinde ani ve beklenmedik bir baski
olugturmus olup kisa vadeli isletme sermayesi gereksinimlerinin diizeyi ve aciliyeti ise
isletmeleri zor duruma diigiirmiistiir (Deloitte, 2020e).

Bilindigi tizere isletmelerin hayatta kalmasini zorlagtiracak iki 6nemli unsur vardir; Kar
edememek ve yetersiz nakit mevcududur. Ozellikle Covid-19’un olusturdugu belirsizlik gibi
benzeri kosullarda isletmeleri ayakta tutabilmenin ve ydnetmenin anahtari, sz konusu iki
unsuru her zaman yeterli diizeyde tutmaktir. Fakat pandemi déneminde 6ncelikli amag, kar elde
etmekten ¢ikmis olup en az zararla bu siireci nasil atlariza donmiistiir. Sonugta da “nakit
kraldir” fikri ile nakit ydnetimi bu siirecte 6nemli bir unsur haline gelmistir. Isletmeler de bu
dogrulta da hareket ederek gelirlerini arttirma veya koruma, giderlerini azaltma, maliyetlerini
kontrol etme, nakit varlig1 gereksiz harcamalara yoneltmeme konusunda tedbirler almiglardir
(Bayraktar, 2020). Ttiim bu siireg, isletmelerde nakit akis dongiisiiniin bir baska ifade ile nakit
yonetiminin isletme siirekliligini saglamadaki kritik roliinii gostermektedir.

Isletmelerin mevcut alacak ve borglarinda pandemi sonrasinda onemli aksakliklar
olmustur. Bu durumun dogal sonucu olarak isletmelerin nakit akis siire¢lerinde (bkz. Sekil 4)
zincirleme sikintilar meydana gelmistir. Nakit girisi saglayan alacaklardaki ve nakit ¢ikis
olusturan borglardaki temel sorunlar sunlardir (Karar Bagimsiz Denetim Danigmanlik, 2020):

v' Alacaklarin/Borglarin tahsil edilememe riskinin dogmasi,
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v’ Alacaklarin/Borg¢larin yeniden yapilandirilabilmesi,

v" Yeni bir tutar lizerinde anlagsma saglanamamasi.

Uran/Mal Oretimi
(Hammadde ve
Malzeme Satin Alimi)

Nakit Cikisi
H - O - -R X Tedarik Siireci
o™ 0 (Tedarik Zinciri)

Uran/Mal
Satisi

Tt
TRttt
T Uretim ve Depolama
(0 (0] (0] (Stok Yonetimi)

O/« [gno (o] [go
Nakit Girisi Tiiketici / Misteri

Sekil 4. Isletmelerde Nakit Akis Siireci
Kaynak: Alder (2019).

Sekil 4’te de goriilen nakit akis siirecinde, alacaklarin tahsil edilememesi ya da bor¢larin
O0denememesi gibi nakit akigini aksatan durumlar, pandemi gibi belirsizlik zamanlarinda, en
karl iglerin bile siirdiiriilemez hale gelmesine yol agabilmektedir. Finans kuruluslarinin
finansman i¢in daha kat1 kosullar benimsemesi de isletmeler i¢in bu tiir kriz zamanlarinda nakit
akis yoOnetiminin ne kadar zor ve Onemli oldugunu gostermektedir. Bdyle siireglerde
isletmelerin nakit akislarin1 makul diizeyde tutabilmeleri ve en az zarar ile bu siirecleri
atlatabilmeleri i¢in sunlara dikkat etmeleri gerekmektedir (Bayraktar, 2020; Nimmo, 2020):

v Kisa vadeli likidite stratejilerinin gelistirilmesi,

v’ Gerektigi takdirde (atil) varliklarin nakde ¢evrilmesi,

v" Nakdi korumak i¢in hizli kazanclarin belirlenmesi,

v' Satis vadelerinin kisaltilmasi, alis vadelerinin uzatilmasi,

v" Kisa vadeli nakit akigi tahminlerinin goriintirliigiiniin arttirilmast,

v’ Kar pay1 dagitimini ileri bir tarihe ertelemenin kosullarinin arastirilmasi

v" Devlet tarafindan taninan esnekliklerin, ertelemelerin ve tesviklerin takip edilmesi,
v Yatirimeilar ya da finansorler ile alternatif finansman segeneklerinin goriisiilmesi,
v’ 1lgili paydaslar ile (borg verenler, tedarikgiler, vd.) olan iletisimin iyi yonetilmesi,

v Yeniden vyapilandirma siirecinde ve siirdiiriilebilirligin  saglanmasinda tiim
paydaslar ile olan giivenin yeniden ve hizli bir sekilde olusturulmasi,
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v" Nakit tizerinde daha siki kontroller ve nakitle ilgili APG’ler (Anahtar Performans
Gostergeleri / Key Performance Indicators-KPI) olusturulmasi.

Covid-19 siirecinde isletmelerin alacaklarini tahsil ederek nakit girisi saglayabilmeleri
yaninda is siirekliligi agisindan kilit nokta, isletmenin vadesi geldiginde yilikiimliliklerini
yerine getirmeye (bor¢ 6deme-nakit ¢ikisi) devam etmek igin yeterli likiditeye sahip olup
olmayacagidir (KPMG, 2020b). isletme siirekliligini saglamak adina bu belirsizlik doneminde
isletmelerin hareket planlari, Covid-19’dan isletme iizerindeki etkisine ve isletmenin likidite
kaynakli kirllganligina gore degisiklik arz etmektedir. Bu degiskenler ger¢evesinde isletmelerin
bulunabilecekleri konumlar ve bu konumlara gore alabilecekleri temel tedbirler, Sekil 5’teki
gibi 6zetlenebilir (Deloitte, 2020c). Sekilde, Covid-19’un isletmeler iizerinde olusturdugu etki
diizeyi (diisiikk ve yiiksek) ile sahip oldugu likidite diizeyi (diisiik ve yliksek) baz alinarak
hesaplanan kirillganlik seviyesi isletmelerin hangi konumda olduklarin1 ve bu konumlardan
cikmak ya da pozisyonunu korumak i¢in hangi adimlar1 atmasi gerektigini gostermektedir.

= Yeniden Pozisyon Al Déniisiime Odaklan
3 * Maliyetleri azaltin . Giigh'j bir planlama yapin
= * Kisa vadeli kazang saglamak igin * [sletme sermayesini optimize edin
” {iriin-hizmet portfoyiinii gdzden * Dogru buyiikliikte maliyet yapisi
gegirin, yenileyin olugturun ve uygulaymn
2 + Nakit akis tahminlerini olasi « Likidite, giivenli finansman ve
E senaryolara gore giincelleyin devlet yardimi olanaklarmi
N * Yeni biiyiime stratejileri gelistirin degerlendirin
5
= .. . Nakit Akisina Odaklan
2 Konumunu Giiclendir : o ..
O . oo .. * Kredi ve tedarikei risklerini
* Kredi ve tedarikgi risklerini . . ..
. . . yeniden degerlendirin
yeniden degerlendirin s C
. . * Likidite tahminleri yapin
* Faaliyetlerin ve operasyonlarin, et .
* Nakde dontisebilir faaliyetlere
olas1 daha olumsuz senaryolara . .
= kars1 tiim yonleriyle degerlendirin agurlik verin
@ * Faaliyetlerin ve operasyonlarin,
é olasi daha olumsuz senaryolara
2 kars1 tim yonleriyle degerlendirin

Yiiksek Likidite Diistik Likidite

Kirilganhk
Sekil 5. Covid-19 Siirecinde Likidite Temelli Is Siirekliligi Coziimleri
Kaynak: Deloitte, (2020c).

s siirekliligi saglamak adina yapilan analiz sonucunda isletmenin hangi pozisyonda yer
ald1g1 ve ¢dziim Onerileri, Sekil 5°te sunulmaktadir. Isletmelerin bu dénemde bulanabilecegi en
giicli pozisyon, yiiksek likidite ve pandeminin etkisinin diisiik oldugu durumda
gerceklesmektedir. Bu noktada isletmeler, bulunduklar1 konumu giiglendirmelidirler. Bununla
birlikte kirilganliin ve pandeminin etkisinin yiiksek oldugu durumlarda igletmelerin doniisiime
odaklanmas1 gerekmektedir. Eger isletmenin nakit akis tahminleri de likidite sorunlarina isaret
ediyorsa isletmelerin isletme sermayesi finansmani, rotatif kredi, muhtelif finansman
secenekleri, birlesme ya da satin alma gibi alternatif opsiyonlari degerlendirmesi
gerebilmektedir (Deloitte, 2020b).




Cavlak, H./ Gaziantep University Journal of Social Sciences 2020 Special Issue 143-168 156

Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar ve Ara Donem Finansal Raporlama

Covid-19, zamanlama olarak isletmelerin 2019 yilina ait finansal tablolarini olusturdugu
ve bu tablolar isletme yOnetiminin ilgili yonetim organlarinin onayina sunacagi donemde
etkisini gostermistir. Bu durum, dogal olarak bu siireglerin karmasik bir hal almasina ve
isletmelerin tabi olduklar1 raporlama ilkelerinin Ongordiigii diizenlemeleri tekrar gézden
gecirerek gerekli diizeltme ve agiklamalar yapmasina neden olmustur. Isletmelerin 31.12.2019
ve 31.12.2020 tarihleri arasinda pandemi ile iliskili olan finansal raporlama stireci, Sekil 6’daki
gibi gosterilebilmektedir.

31.12.2019 ] Finansal Tablolarin . 31.12.2020
. Finansal Tablolarin Ara Dénem -
Raporlama Tarihi Onaylanmasi Raporlama Tarihi
. Hazirlanmasi Raporlamalari .
(Dénemsonu) ve Yayimlanmasi (Dénemsonu)
————— R R R anGEE LT EEEEEEERE EEEEs
30.01.2020 11.03.2020
Uluslararasi Kamu Saghg Covid-19
Acil Durum ilani Pandemi ilani

(DsO) (Ds0)

Sekil 6. Covid-19 ve Finansal Raporlama Siireci

Sekilden de goriildiigii lizere Diinya Saglik Orgiitii’niin (DSO) Covid-19 ile ilgili
aciklamalari, isletmelerin raporlama donemi sonrasi olusan olaylari degerlendirmesini ve
isletmelerin ara donemde yapacaklari finansal raporlamalari etkilemektedir. Sekildeki goriiniim
ile birlikte Covid-19’un ekonomik etkilerinin, isletmelerin muhasebe, raporlama ve denetimine
iligkin etkisinin tarihsel olarak asagida belirtilen ii¢ asamada gergeklesecegi ifade edilmektedir
(Accountancy Europe, 2020b):

v" 31 Aralik 2019 itibariyla muhasebe ve raporlama,
v' 31 Aralik 2020 tarihindeki muhasebe ve raporlama,
v" 31 Aralik 2019 ve sonrasi donemlerin finansal tablolarinin denetimi.

Ik Covid-19 vakalar1 Aralik 2019'da ortaya ¢ikmis olsa da bu durumun 31 Aralik 2019
itibariyle ekonomik ortamda ve piyasa kosullarinda olumsuz bir degisiklik meydana
getirmedigi soylenebilir. Covid-19’un salgina doniigmesi aralik ayindan sonra meydana gelmis
olup ekonomik ortamdaki ve piyasa kosullarindaki olumsuz degisim bu tarithten sonra olmustur.
Bu nedenle de salgin, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle raporlama yapan bir¢ok igletme i¢in
diizeltme gerektirmeyen bir olay olarak yorumlanabilir (ISCA, 2020). Ancak bu olay,
raporlama sonrasindaki sonuglari, gelecekteki faaliyetleri ve planlar1 nasil etkileyecegine iliskin
aciklamalarin yapilmasimi gerekli kilmaktadir (Akkas, 2020a). Ornegin, viriisiin yayilmasi
nedeniyle raporlama doneminden sonra bir miisterinin iflasi, finansal tablolarda diizeltme
yapilmasini gerektirmez ancak agiklama yapilmasini gerektirir (Prudent Chartered, 2020).
Ozetle, isletmelerin 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
yapmasindan ziyade pandeminin isletmeler iizerindeki etkilerinin 6nemlilik tasimasi
durumunda muhtemel etkileri dipnotlarda agiklamasi gerekmektedir (ISMMMO, 2020).

Raporlama tarihi 31 Aralik 2019 sonrast olan ve bu tarihten sonraki donemlerde
raporlama yapan isletmeler, piyasa katilimcilari, varsayimlar ve degerlendirmeler agisindan
Covid-19 hakkinda daha fazla bilgiye ulasilabilir hale gelmislerdir. Bu nedenle, sonraki
raporlama donemleri i¢in Covid-19 pandemisinin diizeltme gerektiren olay olarak
degerlendirilmesi gerekecektir. Muhasebelestirme islemleri diizeltme gerektiren olaylar dikkate
alinarak yapilacagindan, Covid-19°dan kaynaklanan etkilerin finansal tablo kalemlerinin
Ol¢timiine dahil edilmesi gerekmektedir (KPMG, 2020a).
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Ara donem finansal raporlama, genel olarak tiim olaylarin ve islemlerin ayr1 bir
bagimsiz donemmis gibi muhasebelestirilmesini ve Ol¢iilmesini gerektirmektedir. Bir baska
ifadeyle, ara donem finansal raporlama i¢in genellikle muhasebelestirme veya 6l¢tiim muafiyeti
bulunmamaktadir. Pandemi zamaninda yapilacak ara donem finansal raporlarda finansal
tablolarin hazirlanmasi, son yillik finansal tablolardan bu yana olagan giincellemeden daha
fazlasini igerecektir. Bunun nedeni isletme yatirimcilarimin ve diger kullanicilarin
aciklananlarin Otesinde bilgi beklentisi iginde olmalaridir (Kegalj, 2020). Bu beklenti
cergevesinde BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin ara dénem finansal raporlari bu
calismanin arastirma konusunu olusturmaktadir.

Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Yéntemi

Covid-19’un ekonomik etkilerinin isletmelerin finansal raporlarinda nasil yer aldiginin,
isletme yonetiminin pandemi ile ilgili olarak finansal raporlarinda paydaslarina hangi konularda
hangi bagliklar altinda bilgilendirme yaptiginin belirlenmesi arastirmanin temel amacini
olusturmaktadir. Bu ¢ercevede pandemi ile ilgili olarak isletmelerin acgiklama yapacag ilk
finansal raporlar olan ve 01.01.2020-31.03.2020 tarihleri arasindaki donemi kapsayan ara
donem finansal raporlar, arastirma kapsamina dahil edilmistir. Dolayisiyla arastirma,
pandeminin isletmeler iizerindeki etkisinin goriilebilecegi, kamuoyuna bu siirecte sunulan ilk
finansal raporlari incelemesi nedeni ile 6nemli arz etmektedir.

Arastirmanin amact dogrultusunda ara donem finansal raporlar1 incelenecek isletmeler
olarak BIST 100 Endeksi’nde yer alan tiim isletmeler secilmistir. Bu se¢imin nedeni, soz
konusu isletmelerin Borsa Istanbul’da islem gérmesi ve islem hacmi agisindan en yiiksek yiiz
hisse senedine sahip olmasi sebebiyle temsil kabiliyeti yiiksek bir 6rneklem grubunu
olusturmasidir. Borsa Istanbul 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin sektdrel dagilimi ve ilgili
isletmelerin hangi unsurlarinin arastirma kapsaminda incelendigi, Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2: Arastirma Kapsami

KAPSAM (isletme) Isletme Sayisi
Borsa Istanbul 100 Endeksi’ndeki Isletmeler (BIST 100 — XU100)

- Imalat Sanayii 41

- Mali Kuruluslar 34

- Toptan ve Perakende Ticaret, Lokantalar ve Oteller 7

- Ulastirma, Depolama ve Haberlesme

- Diger (Elektrik, Teknoloji, Madencilik, fn;aat, Saglik) 13
Arastirma Kapsaminda Incelenecek isletme 100

KAPSAM (Analiz Unsuru ve Dénemi)
Ara Donem Finansal Raporlar (01 Ocak 2020 - 31 Mart 2020)
Incelenen Ara Dénem Finansal Raporlarin Toplam Sayfa Sayist 6.044

Arastirma kapsaminda BIST 100°deki igletmelerin 01.01.2020 - 31.03.2020 arasindaki
dénemine ait ara donem finansal raporlarin (1 Ocak - 31 Mart 2020 Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar) secilme nedeni, Covid-19’un olusturdugu etkinin ilk olarak bu
raporlarda acgiklanacak ve paydaslara sunulacak olmasidir. Arastirma, icerik analizi yontemi
kullanilarak gergeklestirilmistir. Icerik analizi; metinlerden ve diger iletisim araglarindan
sistematik, gtivenilir, gecerli ve tekrarlanabilir ¢ikarimlar yapmak igin kullanilan bir arastirma
teknigidir (Drisko ve Maschi, 2016). Icerik analizinde yapilan temel islem ise birbirine
benzeyen verilerin belirlenmis kavramlar kapsaminda bir araya getirilmesi ve bunlarin
anlasilabilir bigimde organize edilerek yorumlanmasidir (Simsek ve Yildirim, 2016). Icerik
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analizinin uygulanmasi genel olarak bes temel asamadan olusmaktadir (Bilgin, 2014). Bu
asamalar ve agamalara ait arastirma amaci dogrultusunda ele alinan hususlar asagidaki gibidir:

v’ Arastirma amacinin belirlenmesi,

(Covid-19’un ekonomik etkisinin finansal raporlarda ne sekilde agiklandigi)
v’ Arastirma kapsaminin belirlenmesi,

(BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin ara donem finansal raporlart)
v’ Kayit birimlerinin ve kategorilerin saptanmasi,

(Finansal raporlarda Covid-19 ile ilgili tiim agiklamalar)

v’ Ik ii¢ asama cergevesinde verilerin toplanmasi,

(KAP’tan ara donem finansal raporlarin ¢ekilmesi ve analizi)

v" Degerlendirme, gikarsama ve yorumlama (bkz. Arastirmanin Bulgulari).

Arastirmanin amaci ve kapsami dogrultusunda uygulanan igerik analizi ile cevaplanmasi
beklenen sorular 6zetle sunlardir:

v’ Isletmeler Covid-19’un etkisine dair herhangi bir agiklama yapmuislar midir?

v Covid-19 ile ilgili agiklama yapan isletmeler, ara déonem finansal raporlar
icerisinde hangi basliklar altinda agiklamalarda bulunmuslardir?

v/ Covid-19’un finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslarindan biri olan
isletmenin siirekliligi tizerinde etkisine dair agiklama yapilmis midir?

v Muhasebe tahmin ve varsayimlari ile muhasebe politikalar1 igerisinde Covid-19
ile 1lgili agiklamalar yer almakta midir?

v" Raporlama dénemi sonrasi olaylar/hususlar agiklamalarinda Covid-19 ile ilgili
hususlar degerlendirilmis midir?

v" Covid-19 ile ilgili yapilan agiklamalarda sektorlere 6zel durumlar var midir?

Arastirmanin amaci ve kapsami g¢ercevesinde gergeklestirilen igerik analizine temel
olusturacak isletme verileri, sirketlerin kamuoyuna sunduklari finansal raporlardan elde edilmis
olup, ilgili raporlar ise Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun (KAP) internet sitesi olan
www.kap.gov.tr’den alinmistir. Temin edilen ara donem finansal raporlar i¢inde Covid-19’a
iliskin ag¢iklamalar ise “covid-19”, “kovid-19”, “coronaviriis”, “koronaviriis”, “viriis”, “salgin”
ve “pandemi” anahtar kelimeleri taranarak tespit edilmis olup sirketler tarafindan yapilan
aciklamalar simiflandirilarak arastirma cergevesinde cevaplanmasi beklenen hususlara ait

bulgular ortaya ¢ikarilmistir.
Arastirmanin Bulgular:

BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin ara donem finansal raporlarinda Covid-19
ile ilgili ilk temel bulgu, s6z konusu isletmelerin kacinin pandemiye dair herhangi bir
aciklamada bulunup bulunmadigidir. Bu bulguya ait bilgiler, Tablo 3’te goriilmektedir.

Tablo 3: Covid-19 ile ilgili Herhangi Bir A¢iklama Yapan/Yapmayan Sirketler

Covid-19 ile flgili Herhangi Bir Aciklama  isletme Sayis1 (Oram)
Yapan Isletme 80 (%80)
Yapmayan Isletme 20 (%20)
Toplam 100 (%100)
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Tablo 3’ten de goriildiigii tizere, Covid-19 siirecinde ilk yayimlanan finansal raporlarda
BIST 100°de yer alan isletmelerin %80’1 raporun en az bir yerinde pandemi ile ilgili
aciklamalarda bulunmuslardir. Ara donem finansal raporlarinda agiklama yapmayan 20
isletmeden; 7’si imalat, 4’1 teknoloji, 3’1 elektrik, gaz ve su, 3’1 toptan ve perakende, 2’si mali
ve 1’1 de ingaat sektdriinde faaliyet gdstermektedir.

Aragtirma sonunda cevaplanmasi gereken Onemli hususlardan biri Covid-19’un
olusturdugu belirsizlik ortaminda finansal tablolarin hazirlanmasinda temel alinan esaslardan
biri olan isletmenin siirekliligine dair yapilan agiklamalar ile ilgilidir. BIST 100°de yer alan
isletmelerin isletmenin siirekliligi esasi/varsayimi konusunda yaptiklari agiklamalarin
goriniimii Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4: Isletmenin Siirekliligi A¢iklamalarinda Covid-19 Etkisi

Isletmenin Siirekliligi Aciklamasi Isletme Sayis1 (Orani)
Isletmenin siirekliligi ile ilgili raporda hicbir agiklama yok 60 (%60)
Aciklama var ancak Covid-19 ile ilgili bir degerlendirme yok 34 (%34)
Aciklamada Covid-19 ile ilgili degerlendirme de var 6 (%6)
Toplam 100 (%100)

Tablo 4’ten de goriilecegi tizere BIST 100’de yer alan isletmelerden 60 tanesi isletmenin
stirekliligi esasi ile ilgili hi¢gbir agiklamada bulunmazken, 40 tanesi konu hakkinda agiklama
yapmistir. Ancak bu 40 isletmeden sadece 6 tanesi bu baslik altinda Covid-19 ile ilgili hususlara
yer vermistir. Pandemi ile ilgili hususlara deginmeden aciklama yapan 34 isletmenin genel
olarak “...komsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.”
ifadesini kullandig1 tespit edilmistir. Bununla birlikte bu baglik altinda Covid-19 ile ilgili
aciklama yapan 6 isletmeden 4’i “gerekli onlemlerin alindigi, konsolide finansal tablolar
tizerinde onemli bir etkinin bulunmadigi, salgimin gelecek donemlerde finansal tablolar
lizerindeki etkisinin net olarak ongoriilemedigi, degerlendirmelerin devam edecegi” benzeri
genel ifadelerde bulunmustur. Sadece 2 isletme (EKGYO ve TKFEN) “sirketin gerekli
likiditeye sahip oldugu ve isletmenin siirekliligi ilkesine uygun oldugu, alinan tedbirler
kapsaminda  isletmenin  siirekliligi  varsayimumin  degerlendirilmesi amaciyla grubun
stirekliligine iliskin degerlendirmeler yapildigi ve konsolide finansal tablolar etkileyen énemli
bir husus bulunmadigr” ifadeleri ile Covid-19’u isletmenin siirekliligi ile iligskilendirmistir.

lgili isletmeler disinda bir isletme de (SARKY) “Finansal Tablolari Onemli Olgiide
Etkileyen ya da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan
Aciklanmast Gereken Diger Hususlar” baghigl altinda Covid-19 ile ilgili degerlendirmelerde
bulunup isletmenin siirekliligine iligkin bir riskin bulunmadigini ifade etmektedir.

Arastirma sonucunda isletmelerin ara donem finansal raporlarinin muhasebe tahmin ve
varsayimlari baghigi altinda Covid-19 ile ilgili degerlendirmelerde bulunup bulunmadiklarina
dair goriintim Tablo 5’te sunulmaktadir.

Tablo 5: Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar1 Ag¢iklamalarinda Covid-19 Etkisi

Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar1 A¢iklamalari Isletme Sayis1 (Oram)
Tahmin ve varsayim ile ilgili raporda higbir agiklama yok 17 (%17)
Agciklamalar var ancak Covid-19 ile ilgili bir degerlendirme yok 78 (%78)
Agiklamalarda Covid-19 ile ilgili degerlendirme de var 5 (%5)

Toplam 100 (%100)




Cavlak, H./ Gaziantep University Journal of Social Sciences 2020 Special Issue 143-168 160

Tablo 5’te goriuldigi gibi isletmelerin ¢ogu ara donem finansal raporlarinda
kullandiklar1 temel muhasebe tahmin ve varsayimlan ile ilgili degerlendirmelere iliskin
aciklamalarda bulunmuslardir. Ancak bu agiklamalar igerisinde sadece 5 isletme (3 mali, 1
perakende ve 1 saglik isletmesi) Covid-19 ile ilgili hususlara deginmistir. Bu aciklamalarda 4
isletme; tahmin ve varsayimlar hakkinda ile salgiminin grup faaliyetlerine etkisi hakkinda genel
degerlendirmelerde bulunmus ancak muhasebe tahmin ve varsayimlarina etkisi hakkinda
aciklama yapmamustir. Sadece bir isletme (ALBRK) ““...ara donem mali tablolar hazirlanirken
Covid-19 salginmin olasi etkileri finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve
muhakemelere yansitildig1” ifadesini kullanarak net bir sekilde pandemi ile muhasebe tahmin

ve varsayimlarini iligkilendirerek paydaslarina bilgi vermistir.

Arastirmanin bir diger sonucu Covid-19 ile ilgili degerlendirmelerin igletmelerin ara
donem finansal raporlarindaki muhasebe politikalar1 baslig1 altinda nasil yer aldigidir. Bu
duruma dair sayisal sonuglar Tablo 6’da sunulmaktadir.

Tablo 6: Muhasebe Politikalar1 Agiklamalarinda Covid-19 Etkisi

Muhasebe Politikalar1 A¢iklamalar: Isletme Sayis1 (Oram)
Muhasebe politikalar ile ilgili raporda hicbir agiklama yok 2 (%2)
Aciklama var ancak Covid-19 ile ilgili bir degerlendirme yok 87 (%87)
Agciklamada Covid-19 ile ilgili degerlendirme de var 11 (%11)
Toplam 100 (%100)

Tablo 6’da yer alan goriiniime gore BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin sadece
%11°1, Covid-19’un etkileri hakkinda finansal tablolarinin olusumunda 6nemli bir rol oynayan
muhasebe politikalar1 basligi altinda degerlendirmelerde bulunmuslardir. Bu isletmelerin ortak
ozelligi ise 11 isletmenin de mali sektdrde (9 Banka, 2 Sigorta Sirketi) faaliyet gostermeleridir.
Diger sektorlerde yer alan higbir isletme ara donem finansal raporlarinin muhasebe politikalari
baslig1 altinda pandeminin etkisine dair herhangi bir agiklamada bulunmamastir.

Bu durumun ortaya ¢ikmasinda muhasebe politikalar: ile ilgili agiklamalarin mali
kurulus olan bankalarin finansal raporlarinda Muhasebe Politikalarim iliskin A¢iklamalar isimli
ana baslik altinda toplanmasi ve bankalarin pandemi stireci ile ilgili diger sektordeki isletmelere
gore paydaslarina daha detayli bilgi sunmasindan kaynaklanmaktadir. Diger sektordeki
isletmeler ise muhasebe politikalar1 agiklamalarini alt basliklar altinda sunmakta ve ilgili ara
donem finansal raporlarin bu basliklarinda pandemi siireci ile ilgili herhangi bir agiklamada
bulunmamislardir. Muhasebe politikalarinda Covid-19 ile ilgili aciklama yapan diger 2 mali
kurulus olan sigorta sirketleri de ara dénem finansal raporlarinda Onemli Muhasebe
Politikalarinin Ozeti basliklarinda pandemi ile ilgili degerlendirmelerde bulunmuslardir.

Mubhasebe politikalar1 bagligi icinde Covid-19 ile ilgili yapilan agiklamalar genel olarak;
“bankalarin bireysel ve tiizel miisterilerine iliskin aldigi onlemler, uzaktan ¢alisma
uygulamasina gegis, beklenen zarar karsiliklar, likidite riski, risk yonetimi, gercege uygun
deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar: ve yiikiimliiliikleri, kar yedekleri
ve karin dagitilmasi ile BDDK, TCMB, SPK ve TBB tarafindan alinan muhtelif kararlara
uyum” hususlarinda gerceklesmis, ayrica pandeminin etkisinin siirekli olarak dikkatli bir
sekilde takip edildigine dair ifadelere yer verilmistir.

Pandemi ile ilgili degerlendirmenin isletmelerin raporlama doneminden sonraki olaylar
basliginda nasil yer aldig1 arastirmanin bir diger cevaplanan sorusudur. Bu ¢alismada raporlama
doneminden sonraki olaylar olarak ifade edilen baslk, isletmelerin raporlarinda
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Bilango/Finansal Durum Tablosu/Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar ya da Bilang¢o
Sonrast Hususlar basliklart isimleri seklinde yer almaktadir. S6z konusu duruma iliskin BIST
100 Endeksi’nde yer alan isletmelere dair sonuglar, Tablo 7°de sunulmaktadir.

Tablo 7: Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar Ag¢iklamalarinda Covid-19 Etkisi

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar Aciklamalari Isletme Sayis1 (Orani)
Konu ile ilgili raporda higbir agiklama yok 2 (%2)
Aciklamalar var ancak Covid-19 ile ilgili bir degerlendirme yok 45 (%29)
Agiklamalarda Covid-19 ile ilgili degerlendirme de var 53 (%53)
Toplam 100 (%100)

Tablo 7°de gorildiigi tizere BIST 100 Endeksi’nde yer alan igletmelerin neredeyse
tamami raporlama doneminden sonraki olaylar hususunda agiklamalarda bulunmuslardir. Bu
aciklamalarin yaridan fazlasinda ise Covid-19 ile ilgili degerlendirmeler yer almaktadir. Konu
hakkinda belirtilmesi gereken noktalardan biri de 100 isletmeden 41’inin ara dénem finansal
raporlarinda pandemi konusundaki degerlendirmelerin sadece raporlama doneminden sonraki
olaylar baglig1 altinda yapildig, bir bagka ifade ile ilgili isletmelerin raporlarinin bagka hi¢bir
yerinde pandemi konusunda degerlendirmelerin yer almadigidir.

Isletmelerin s6z konusu baslik altinda pandemi ile ilgili olarak yaptiklar
degerlendirmeler genel olarak; “salginin ekonomik etkisi, alinan tedbirler, genel kurul
toplantilarumin  iptal edilmesi/ileri bir tarihe alinmasi, bazi faaliyetlere/iiretime ara
verilmesi/gecici olarak durdurulmasi, gerekli onlemlerin alinmasi, kisa ¢alisma oOdenegi
uygulamasina gecildigi, degerlendirmelerin devam edecegi” (@ibi ifadeler etrafinda
toplanmaktadir. Bununla birlikte ilgili baglikta isletmelerin en ¢ok kullandig: ifade “pandeminin
etkilerinin raporlama tarihi itibari ile belirsiz olmast nedeni ile salgimin finansal tablolar
lizerindeki etkisinin makul bir sekilde tahmin edilemedigi” konusundadir.

BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin ara donem finansal raporlarinda yukarida
bahsedilen durumlar disinda da Covid-19 ile ilgili agiklamalar muhtelif bagliklar altinda ya da
noktalarda da yer almaktadir. Covid-19 ile ilgili raporlarinda agiklama yapan toplam 80
isletmeden 12 tanesi yukarida yer alan basliklar (isletmenin siirekliligi, muhasebe tahmin ve
varsayimlari, muhasebe politikalar:, raporlama doneminden sonraki olaylar) disindaki
yerlerde pandemi ile ilgili degerlendirmelerde bulunmuslardir. Hem bu isletmelerin hem de
diger 68 isletmenin s6z konusu hususlar diginda pandemi konusunda yaptiklar1 agiklamalarin
asagida yer alan bagliklarda toplandig1 gozlemlenmistir:

v 20 isletme; Covid-19 konusunda “Sirketin/Grubun Organizasyonu ve Faaliyet
Konusu”, “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”, “Sunum Esaslarma Iliskin
Actklamalar, “Finansal Tablolart Onemli Olgiide Etkileyen Olay ve Islemler” basliklar: altinda
pandemi hakkinda (Covid-19 Salgininin Grup Faaliyetlerine Etkisi, Operasyonlar: Etkileyen
Faktorler) genel aciklamalarda bulunmustur. Bu basliklar altinda agiklama yapmayan
isletmeler ise benzeri aciklamalar1 “Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart”
baslig1 altinda vermislerdir.

v’ 8 isletme; “Ozkaynaklar”, “Onemli Ozkaynak Hareketleri”, “Sermaye Yedekleri ve
Diger Ozkaynak Kalemleri”, “Covid-19 Yasal Diizenlemeler”, “Kdr Yedekleri ve Kdirin
Dagitilmasi” basliklar altinda pandemi ile iliskilendirilerek 17 Nisan 2020 tarihli 7244 sayili
kanun hakkinda agiklamalar yer almakta ve kar ile kar pay1 avansi dagitimi hususlarina
deginilmistir. Kar payr dagitimi ile ilgili olarak bazi firmalar (CEMTS, KARTN, TKFEN,
TTKOM) da raporlama doneminden sonraki olaylar basliginda agiklamalar yapmustir.




Cavlak, H./ Gaziantep University Journal of Social Sciences 2020 Special Issue 143-168 162

v’ 7 isletme; “Risk Faktorleri”, f‘RiSk Yénetimine Iliskin Bilgiler”, “Finansal Riskin
Yonetimi”, “Konsolide Likidite Riskine Iliskin A¢iklamalar”, “Likidite Riski Yonetimi” gibi
basliklar altinda Covid-19 nedeniyle olusan likidite riskine dair agiklamalarda bulunmuslardir.

v' 5 isletme; “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler”, “Finansal Tablolar
Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir
Olmast Agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar”, “Diger Ac¢iklamalar” basliklari
altinda devam eden davalarinin pandemi tedbirleri kapsaminda ileri bir tarihe ertelendigini
bildirmislerdir.

v’ Bir isletme, pandemi dolayisiyla uzatilan Kurumlar Vergisi beyannameleri teslim
stirelerine dair agiklamalarda bulunmustur.

v/ Bir isletme, “Finansal Tablolar: Onemli Olgciide Etkileyen ya da Finansal
Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan A¢iklanmast Gereken Diger
Hususlar” bashiginda fabrikalarinda tiretime ara verildigini, diger bir isletme de ayni baslik
altina pandemi siirecinde Kiracilarindan kira bedeli alinmamasina karar verildigini, bir digeri de
cikan muhtelif destek paketlerinden yararlanildigini agiklamistir.

v Bir isletme, “Finansman gelirleri” dipnotunda Covid-19 nedeniyle kira
O0demelerine iliskin alinan indirimleri agiklamistir. Bir diger isletme, “Esas faaliyetlerden diger
giderler” dipnotunda “faaliyetlerin durduruldugu tarihten raporlama tarihine kadar gegen
stirede olugan bazi maliyetlerin ¢calismayan kisim giderlerinde gosterildigini” ifade etmistir.
Bir bagka isletme de “Finansal Bor¢lanmalar” dipnotunda pandeminin etkisiyle kredi
bor¢larinin yeniden yapilandirildigini ve siirecin biiylik dl¢lide tamamlandigini agiklamistir.
Diger bir isletme ise “Finansman Gelirleri ve Giderleri” basliginda Covid-19 etkisi ile tiirev
islemlerine iligkin korunma oraninin bozulmasi neticesinde ugranilan zarar1 belirtmistir.

v" BIST 100°de yer alip saglik sektoriinde bulunan tek isletme (MPARK), “Covid 19
Salgimimin  Grup Faaliyetlerine Etkisi” bashiginda bir hastane hari¢ gruba bagh tiim
hastanelerinin genelge ile Pandemi Hastanesi ilan edildigini agiklamistir.

Arastirmanin Sektorel Bulgular:

Imalat sanayii sektoriinde yer alan 41 isletmeden 34’{i ara dénem finansal raporlarinda
Covid-19 ile ilgili agiklamada bulunurken 7 tanesi higbir agiklama bulunmamistir. Ag¢iklama
yapan 34 isletmeden ise 1°1 isletmenin siirekliligi, 28’1 raporlama doneminden sonraki olaylar,
51 ise farkli bagliklar altinda pandemi hususunda degerlendirmelerde bulunmustur.

Mali sektorde yer alan 34 isletmeden 32’si finansal raporlarinda pandemi ile ilgili
aciklamalarda bulunurken sadece 2 isletme herhangi bir agiklamada bulunmamistir. Agiklama
yapan 32 isletmeden 3’i isletmenin siirekliligi, 3’1i muhasebe tahmin ve varsayimlari, 17’si
raporlama doneminden sonraki olaylar, 11’1 muhasebe politikalar1 ve 4’ii de diger baslhiklar
icinde acgiklamalarda bulunmuslardir. 6 isletme ise birden fazla yerde pandemi ile ilgili
aciklamalarda bulunmuslardir.

Toptan ve Perakende Ticaret, Lokantalar ve Oteller sektoriinde faaliyet gosteren 7
isletmeden 4’ii pandemi ile ilgi aciklamalarda bulunurken 3’i ise herhangi bir agiklama
yapmamistir. Agiklamada bulunan isletmelerden 1’1 isletmenin siirekliligi, 1’1 muhasebe
tahmin ve varsayimlari, 1’1 raporlama doneminden sonraki olaylar, 1’1 de finansal tablolarin
sunumuna iliskin esaslar dipnotunda degerlendirmelerde bulunmustur.

Ulastirma, Depolama ve Haberlesme sektoriinde faaliyet gosteren 5 isletmenin timii
Covid-19 ile ilgili ara donem finansal raporlarinda agiklamalarda bulunmustur. Bu
isletmelerden 4’ s6z konusu agiklamalar1 raporlama doneminden sonraki olaylar, 1’1 ise
sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu dipnotunda yapmuistir.
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Elektrik, Gaz ve Su sektoriinde faaliyet gosteren 4 isletmeden 3t Covid-19 ile ilgili
herhangi bir agiklamada bulunmazken sadece 1 isletme isletmenin siirekliligi basliginda
pandemi ile ilgili degerlendirmelerde bulunmustur.

BIST 100°deki 4 teknoloji isletmesi de ara donem finansal raporlarinda Covid-19 ile
ilgili herhangi bir agiklamada bulunmamistir. Bu durum pandemi siirecinde teknoloji
isletmelerinin faaliyetlerinin olumsuz etkilenmediginin bir gostergesi olarak ifade edilebilir.

Madencilik ve Tas Ocake¢iligi sektoriindeki 3 isletmenin hepsi, saglik sektoriinde
faaliyet gosteren tek firma ara donem finansal raporlarinda pandemi ile ilgili agiklamada
bulunurken, ingaat sektoriinde yer alan tek firma herhangi bir agiklamada bulunmamastir.

Sektorel degerlendirmelerde mali sektdrde faaliyet gosteren 9 bankanin pandemi ile
ilgili yaptiklar1 agiklamalarin 6ne ¢ikan noktalarin1 da 6zetlemekte fayda bulunmaktadir.
Bankalar ile ilgili dikkat ¢eken hususlar sunlardir:

v" Bankalarin tamami Covid-19 siireci ile ilgili agiklamalara ara donem finansal
raporlarinin birden fazla noktasinda yer vermektedir.

v’ Bankalarin tamami, beklenen kredi zararlarmmin hesaplanmasinda pandeminin
etkilerinin dikkate alindigini ve buna gore senaryolar gelistirildigini ifade etmektedir. Bankalar
disinda yer alan 3 isletme de (OZKGY, TKFEN, TRGYO) kredi zararlar1 hesaplamasi
konusunda degerlendirmelerde bulunmustur.

v' Tim bankalar, ara déonem finansal raporlarinin muhtelif kisimlarinda pandemi
sirecinde BDDK, TCMB, SPK ve TBB tarafindan alinan muhtelif kararlar hakkinda
degerlendirmelerde bulunmuslardir.

v Tiim bankalar ara donem faaliyet raporlarinda yer alan ve Covid-19 konusunu
iceren yonetim kurulu bagkan1 ve genel miidiir mesajlar1 ile degerlendirmelerini ara donem
finansal raporlarina da tagimiglardir. Diger sektorlerde yer alan isletmelerde bdyle bir duruma
arastirmada rastlaniimamastir.

v" 5 banka, finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin deger diistikliigli agiklamalarinda
pandeminin etkilerinin (ozellikle gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ilgili) dikkate alindigini ifade etmistir.

v' 2 banka, sermaye yeterliliginin oOlgiilmesi ve degerlendirilmesi konusunda
pandeminin etkilerinin dikkate alindigini belirtmistir.

v' Bir banka, kar yedekleri ve karin dagitilmasi, bir banka ise yatirnm amagli
gayrimenkullerin degerinin belirlenmesi, diger bir banka da stres testleri ile farkli senaryo
analizleri yapilarak likidite kirilganliklarinin 6lglimlenmesi hususunda pandeminin etkilerinin
dikkate alindiginip ifade etmistir.

Sonuc¢

2019 yilinin sonlarinda baslayip asil etkisini 2020’nin baslarinda gosteren Covid-19
pandemisi, insan sagligindan sonra en biiylik zarar1 iilke ekonomilerine ve dolayisiyla bu
ekonomik sistem iginde yer alan tiim aktorlere vermistir. Pandeminin ekonomiler ve
ekonomilerin en 6nemli siiriikleyicileri olan isletmeler {izerinde meydana getirdigi olumsuz
etkiler konu hakkinda ¢alisma yapan, danismanlik saglayan, diizenleme/denetleme faaliyetleri
yiiriten muhtelif kurum ve kuruluglar tarafindan analiz edilmistir. Bu analizler sonucunda,
dikkate alinmasi gereken konularin ve ¢oziim yollarinin neler oldugu ifade edilmistir.

Onde gelen danismanlik sirketlerinin, diizenleyici ve denetleyici otoritelerin, mesleki
kuruluslarin ve akademisyenlerin ¢alismalarinda ortaya konan ve Covid-19’un isletmelerin
finansal raporlama siiregleri ile bu siirecin ¢iktist olan finansal raporlar {izerinde olusturdugu
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etkilerin goriilecegi ilk raporlar olan ara donem finansal raporlarda nasil gergeklestiginin BIST
100 Endeksi’nde yer alan isletmeler iizerinde analiz edildigi bu ¢alismada, 6ne ¢ikan 6nemli
hususlar sunlardir:

v’ Isletmelerin hissedarlari ve yatirrmceilari basta olmak iizere paydaslari ile dnemli bir
iletisim araci olan finansal raporlar, Covid-19 doneminde daha da 6nemli hale gelmistir.
Finansal raporlar i¢inde ise bu gorevi gorecek en dnemli ara¢ finansal tablolarin tamamlayici
unsuru olan dipnot agiklamalaridir. Arastirma sonucuna goére ise 100 isletmeden 80’ninin
pandemi ile ilgili olarak dipnotlarinda agiklamada bulunmasi, paydaslara bilgi saglamada
isletmelerin gogunun seffaf davrandiklarini1 gostermektedir.

v’ Isletmelerin uyguladiklar finansal raporlama cercevesi ne olursa olsun finansal
raporlamanin en temel unsuru olan finansal tablolarin hazirlanmasinda isletmenin siirekliligi
esast/varsayimi baslangi¢ noktasini olusturmaktadir. Bu esasin Covid-19 déneminde hangi
diizeyde etkilendigi ve nasil degerlendirilecegi isletmelerin finansal raporlama siireclerinde en
basta ele almalar1 gereken konudur. BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin ara donem
finansal raporlarinda ise 40 isletme konu hakkinda agiklama yaparken bu isletmelerden ise
sadece 6 tanesi konuyu Covid-19 ile iliskilendirerek ele almistir. Bu durum, ¢alismanin teorik
kisminda mubhtelif kurum ve kurulusglar tarafindan isletmenin siirekliligi konusunda belirtilen
onemin BIST 100°deki isletmelerce dikkate alinmadigini gostermektedir.

v" Finansal tablolarin birgok kalemine ait tutarlarin (deger diisiikliigii, karsiliklar,
gercege uygun deger, net geri kazanilabilir tutar, vd.) olusturulmasinda kullanilan tahminler,
Covid-19’un meydana getirdigi belirsizlik ortamindan ciddi derecede etkilenmistir. Dolayisiyla
yapilacak tahminlerin seffaf bir sekilde nasil gerceklestigi ve hangi varsayimlart igerdigi
dipnotlarda agikga belirtilmeli, gerektiginde gilincellenmelidir. Arastirma kapsaminda incelenen
sirketlerin 83’1 tahmin ve varsayimlar hakkinda aciklamalarda bulunurken bu isletmelerin
sadece 5’1 konuyu Covid-19 baglaminda ele alarak a¢iklamalar yapmustir.

v' Finansal tablolarda olusan tutarlarin belirlenmesinde ele alinan muhasebe
politikalart son derece onemlidir. S6z konusu politikalarin se¢ilmesinde ve uygulanmasinda ise
paydaslarin dipnotlarda bilgilendirilmesi 6nem arz etmektedir. Arastirmada isletmelerin %981
muhasebe politikalar1 hakkinda dipnotlarinda gerekli agiklamalar1 yaparken bunlardan sadece
11 tanesi politikalar iizerinde pandeminin etkisine dair degerlendirmelerde bulunmustur.

v’ Isletmelerin finansal raporlarinda gogunlukla en son kisimda ele aldiklari raporlama
doneminden sonraki olaylar, isletmelerin gelecegine yonelik bir projeksiyon olusturulmasi
acisindan 6nemlidir. Bu dogrultuda isletmeler de ilerleyen donemlerde isletme {izerinde etkisi
olabilecek durumlari1 bu baslik altinda agiklamaktadirlar. Arastirma kapsamindaki isletmelerin
98’1 ilgili dipnotlarinda agiklamalarda bulunurken bunlardan 53 igletme Covid-19’un etkisine
dair gelecege yonelik degerlendirmeler de bulunmuslardir. Bu baslik, BIST 100 Endeksi’nde
yer alan isletmelerin pandemi siireci ile ilgili agiklamada en ¢ok bagvurduklari dipnottur.

v’ Isletmelerin bu siiregte olusan gelir kaybimi ve Covid-19’un olusturdugu olumsuz
etkinin seviyesini en asagida tutabilmesinin birinci ¢ozlimii, nakit varliklarinin ydnetimine
baglhidir. Isletmelerin likidite seviyesi ve bunun nasil yonetildigi bu siiregte en Snemli
noktalardan birini olusturmaktadir. Bu cercevede isletmelerin nakit akis siireclerini gézden
gecirmeleri, pozisyonlarini dogru bir sekilde ortaya koymalari, olas1 aksakliklar1 giderecek ya
da telafi edecek ¢oziimleri glindemlerine almalar1 gerekmektedir. Arastirma sonucuna gore ise
isletmelerin ¢ok azi likidite ve likidite riski ile ilgili bagliklarda pandeminin etkisine dair
degerlendirmelerde bulunmuslardir.

v" Covid-19 siirecinin en az zararla atlatilmasi adina yetkili kurum ve kuruluslar ile
devlet tarafindan alinan 6nlemler, verilen tesvik ve yardimlar iyi bir sekilde takip edilmeli ve
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bu dogrultuda gergeklestirilen/gerceklestirilecek faaliyetler paydaslara aciklanmalidir.
Arastirmada analiz edilen isletmelerden en ¢ok bankalar bu konu hakkinda paydaslarina net
bilgiler vermislerdir. Diger sektorde yer alan isletmelerin ¢ok azi s6z konusu durumla ilgili
aciklamalarda bulunmuslardir.

v" Finansal tablolarin en onemli kalemlerinden olan hasilata ait tutarin igerigindeki
sOzlesmelerin pandemi siirecinde nasil etkilendigi ve sozlesme degisiklikleri dikkat
incelenmelidir. Bununla birlikte kiralamalar ile ilgili hususlara da dikkat edilmelidir. Ancak
arastirma kapsaminda hasilat ile pandemi konular1 net bir sekilde iliskilendirilmemis sadece
genel ifadeler ile gelirlerde azalmalarin olacagi ifade edilmistir. Kiralama ile pandemi
arasindaki iliskiye dair ise li¢ isletme agiklamada bulunmustur.

v’ Isletmeler finansal durumunu ve dolayisiyla finansal raporlarmi etkileyebilecek tek
bir varsayim tizerinden hareket etmemeli olas1 farkli senaryolar {izerinden alacagi énlemleri ve
hareket planlarini hazir tutmahdirlar. Arastirma kapsaminda ise agirlikli olarak bankalarin
farkl1 senaryolar kapsaminda degerlendirmelerde bulundugu goriilmiistiir.

v' Aragtirmada yer alan isletmelerin Covid-19 siireci ile ilgili olarak dipnotlarinda yer
verdigi diger konular arasinda kar ile kar payr avansi, ertelenen davalar, liretime ara
verilmesi/durdurulmasi, kisa calisma 6denegi gibi hususlar yer almaktadir.

v' Arastirma ile ilgili sektorel olarak en 6nemli husus, BIST 100 Endeksi’nde yer alan
isletmeler igerisinde Covid-19 siireci ile ilgili yapilan en detayli degerlendirmelerin mali
kuruluslar olan bankalarin ara donem finansal raporlarinda yer almasidir.

Halihazirda devam eden siirecin, isletmelerin finansal raporlamalar1 tizerinde muhtelif
etkilere sahip olacagi birgok kurum ve kurulus tarafindan ifade edilmistir. Uygulamada bu
durumun goriilecegi ilk isletme raporlart olan ara donem finansal raporlarda arastirma
kapsamindaki BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerde de bu durum goriilmiistiir.
Gelecekte isletmelerin yayimlayacag: diger ara donem ve yillik finansal raporlar ile birlikte
ortaya ¢ikacak goriiniim daha net yorumlamalarin yapilabilmesine olanak ve konu hakkinda
caligma yapacaklara onemli veriler saglayacaktir. Pandeminin finansal raporlar iizerinde
yapilan ¢aligmalarda 6ngoriilen ve arastirma sonucunda da ortaya konan etkilerinin gelecekte
yayimlanacak olan finansal raporlarda hangi noktalarda gergeklesip gerceklesmediginin ya da
gerceklesen etkinin diizeyinin hangi seviyede oldugunun ileride yapilacak kapsamli ¢alismalar
neticesinde daha net bir sekilde ortaya ¢ikacagi 6ngoriilmektedir.
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