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Ozet

Diinya ekonomisinde biiyiik dedisikliklere neden olacak
Euro, AB’ de bitin finansal piyasalan gekillendirirken, kur
dalgalanmalarini ve risk ortamini da ortadan kaldiracaktir. Bu
olumsuziuklarin ortadan kalkmasi Euro bdlgesinin bliylime oraninin
artmasini saglayacaktir. Euro bdlgesinde tek paranin kullanilmaya
baslamasiyla olusacak mikro ekonomik etkinligin artmasi ve makro
ekonomik istikrarin olusmasi AB ekonomisi agisindan olumlu
etkilere neden olacag! disinilmektedir. Avrupa Birliginin, Avrupa
Parasal Birliine (Euro'ya) gegisi birlige liye olma cabasinda olan
Ulkemize hi¢ kuskusuz ki dnemli etkileri olacaktir. Bu olusumda
Ulkemiz cografi yakinlk ve fiyat avantajl kullanarak oflumlu
gelismeler saglayabilecektir.

1.Giris

1 Ocak 1999 tarihinden itibaren yiiriirlige giren Euro, 300 milyon niifusu,
ortak para birimi, ortak faiz politikasi ve tek merkez bankast ile Avrupa‘yl yeni bir
olusum icerisine girmesini saglayacaktir.Avrupa Birligine Uye 11 ulke de
01.01.1999 tarihinde itibaren tek para uygulamasina gegilmesi Avrupa ve diinya
ekonomisinde gok dnemli etkilere sahip olacag: kesindir. Bu olgu Avrupa Birliginin
gelecekteki konumunu belirfleyecek ve uluslar arasi para sisteminde onemli
degisikliklere sebebiyet verecek bir adim olacaktir. ‘

Avrupa Birliginin, Avrupa Parasal Birligine (Euro'ya) gecisi birlige lye olma
gabasinda olan ilkemizi hig kuskusuz ki énemli etkileri olacaktir. Daha 6ncede
saydiimiz, kur risklerinin, islem maliyetlerinin, rekabet ve seffaflk Tirkiye
ekonomisine saglayacagi katkilar olumlu ydnde kendini gésterecektir. Buna
ragmen Euro ile birlikte iilkemizin saglayacadi bir takim firsatlarin yaninda kars
kargiya kalacaklan zorluklarda ortaya gikacaktr.

* Dog.Dr.Selguk Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi iktisat Bsliimit
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2. Avrupa Birligi ve Nasil Parasal Entegrasyona Gelindi?

Glin gectikge genisleyen AB'nin bir gok (ilke yada ilke guruplanyla serbest
ticaret antlagmalari, ortaklik antlagmalan tercihli veya tercihsiz ticaret antlasmalar
ile iliski ve baglan bulunmaktadir. Toplulugun asil amac Avrupa iktisadi birlik
olugturmak ve bu asamada siyasi birlesmeyi temel amag edinmistir. Yani temel
hedef olarak Uye (lkeler arasinda gittikge bliyliyen ekonomik bir entegrasyonu
gergeklestirme amaa gudlilmektedir. Mallann, hizmetlerin, kisilerin ve sermayenin
birlik igerisinde serbest dolagimi, tanm, ticaret ve rekabet gibi alanlarda ortak
politikalarla izlenmesi ulusal mevzuatlarin uyumunun saglanmasi ve ekonomik
politikalarin - uyumlu hale getirimesi temel ilkeler olarak belirlenmis ve
uygulamada énemli bir mesafe kaydediimistir.

Temel amacinin iktisadi birlik oldugunu belirttigimiz AB, bu blrhk igerisinden
gimrik birigi ve mal akim serbestisi, iscilerin serbest dolagimi, topluluk Gyelerinin
birlige Gye (lkeler icerisinde istedi(ji yerde isletme kurma ve meslek ydiriitme
hakki sermayenin serbest dolagimi, dis ddemelerin serbestlestiriimesi gibi ortak
kararlar alnarak -AB'nin ekonomik agidan Gye {ilkeler arasinda ekonomik bir
entegrasyonun saglanmasi amag edinilmistir.  Birlijin son asamasi ise, para
biriginin sadlanmasi olup bunun icin bir takim uygulamalara gidilmistir. Buna
gdre parasal entegrasyonun sonuglanni llkemiz agisindan inceleyelim.

3. Parasal entegrasyon

_ Parasal entegrasyon, ortak makro ekonomik hedeflere ulasmak gayesiyle,

politikalarin birlikte uygulandidi bir para sepeti olarak ifade edilmektedir. Parasal
birlik, déviz kurunda birligin sadlanmasini, sermaye hareketlerindeki kisitlamasini
Uye (Ulkeler arasinda konvertibilitenin gergeklestirimesi ve konvertibilitenin
korunacagl hususunda tam bir gilivencenin saglanmasini, milli paranin birbirine
gevrilmesinde her tiirli banka giderlerinin ortadan kaldirimasini gerektirir. Bu
amaclara ulagabilmek igin, ekonomik politikalarin yakinlastinimasi, ortak para
politikasi ve maliye politikalarinin bir gok alanda tiye Ulkeler arasinda uyumunun
saglanmasi gerekir.

Ayrica; parasal birligin ortak makro ekonomik hedeflere ulasabilmesi ve
birligin tam olarak saglanabilmesi igin bazi kogullar s6z konusudur3

a Déviz kuru birligi, birlige Uye olan tilkelerin birbiri karsisindaki dayanma
marjlannin kaldinimasi ve kurlarin sabilenmesi gerekir. Bunun nedeni,
Cordan W.M 1972 Monetary Integratm adll eserinde sOyle izah
edilmektedir. Birinc olarak, her maliye bakant Sdemeler dengesinin
gerektirebilecedi bir déviz kurunu savunabilir ki bu konuda antlagma guictir

‘ 3! Okan H. Aktan. “Parasal Birlikler Kurami ve Avrupa Para Sistemi” H. U L.LB.F yay No:4, s:16
Ankara-1983
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ve sistem devamii bir baskr ve gerilim altindadir. Ikinci bir giiglilkte maliye
bakanlarini her toplantisinin, déviz kurunun degistirilebilecedi kuskusu
nedeniyle spekilatif sermaye hareketlerine yol agabilecedi kuskusu.
Uglincii bir zorlukta, referans paranin, diger paralar gibi birlik digi paralar
kargisinda degerinin  piyasa kosullan tarafindan  belirlenmesinden
kaynaklanmaktadir, Iste Cordan’in ifade ettigi gibi parasal birligin etkin bir
gekilde saglanabilmesi igin Uye Glkeler arasinda doviz kuru biriginin
gergeklestirilebilmesi zorunlulugu vardir.

a Birlige Uye olan biitlin Ulkelerin para birimlerinin tam konvertibilitesini
saglama ve bu gergevede sermaye hareketlerinin tam liberasyonunu
* saglamasi ile finansal piyasalarin biitiinlesmesi. Uye lilkeler arasinda ortak
doviz rezervleri fonunun isleyebilmesi igin birlik icinde tam bir
konvertibilitenin gergeklesmis olmasi gerekir, Sermaye hareketleri ve cari
islemlerie ilgili olarak birlik icerisinde hichir sekilde ddviz kistlamasinin
olmamasi gerekmekte. Bu sistemin isleyebilmesi icin gerekli bir sarttir.

o Diger bir sartta ortak para merkez bankasi ve ortak resmi rezerv
fonudur. Uye (ilkelerin déviz rezervlerinin ortak bir rezerv fonunda
toplanmasl ve bunun ydnetimini Ustlenecek bir merkez bankasinin
olusturulmas gerekmektedir. Uye (ilkelerden bir veya bir kaginin demeler
dengesinde agik vermesi durumunda agidin diger Ulkeler tarafindan finanse
edilmesi uzun stireli bir gozim olmaktadir. Odemeler dengesi agiklarinda
olugsan aglk ve fazlalarin &nlenmesi igin ekonomik politikalarin ve ézelliklede
para politikalar arasinda egglidlimiin saglanmasi gerekmektedir.

4. Tek Paranin Avantajlan

Tek paranin uye ulkeler tarafindan kullaniimasi Gye olan Ulkelere bir takim
avantajlan getirecedi siiphesizdir.

Birlige katilan ilkelerin déviz kurlarina iliskin belirsizligin ortadan kalkmasini
sadlayacaktir. Bu durum nasil gergeklesecek, sermaye hareketlerini belirleyen
unsurlardan biri doviz kurudur. Doviz kurlarinda meydana gelecek belirsizlik
sermaye hareketlerini bliylik dlglide engelleyecektir.

Mali sermayenin getirisinde (lkeler arasindaki mevcut farkliiklar reel
sermayenin (ilkeler arasindaki dagilimi ve buna bagli olarak gelirde etkiler’ Yani
déviz kurunda olusacak belirsizlik, reel sermayenin- etkin dagiiminda sapmalara
ve bunu sonucunda da (retim kaybina neden olacaktir. Ayrica bu belirsizlik mal
ve hizmet ticaretini olumsuz ydnde etkileyecektir.

32 Alibert Robet Z. Uncertamty, Currency Aresand the Exchange Rate Systern; Economlca Vol.
-39 Syf 432-441 1972. .
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Bagka bir etkide, déviz rezervierinde tasarruf saglanmasina yol agacaktrr.
Birlige Uye Ulkelerin tek bagina ihtiyag duyacagi rezervden daha fazla rezerve
ihtiyag duyacakdir. Uyelerden birinin dis dengesizlikle karsilagsmasi durumunda
ortak rezerv bu agidi kapatmak igin kullanilir. Bu islem sonucunda dider birlik
Uyeleri dig agik ile kargilagan (lkeye borg vermis sayilir. Bdylece tek tek (ilkelerin
karsilasacaklarindan daha fazla miktarda dis acik finanse edilebilir®® Para birligi ile
birlikte tek paraya gegisten sonra birlik tye Ulkelerinin déviz kurunda meydana
gelen degismeleri izleme zorunlulugu ortadan kalkacaktir. Turizmle ilgili olarak,
bidik digindan birlide gelecek olan turistlerin déviz degistirme  kiilfeti ve
maliyetlerden kurtulacakbir. Aynca paranin mal ve hizmetlerdeki degisiminde
6nemli bir fonksiyonu olan enformasyon maliyetini azaltir.

Birlik iginde izlenecek ortak para politikasi para biriminde istikrarin daha
kolay saglanmasina neden olur. Para istikrari, paraya likidite ézelligi verir. Eger
ekonomide fiyat istikrarsizligi varsa, paranin para olma niteligi ortadan kalkar ve
ekonominin istikrar ve bliylimesi engellenir, sermayenin (ilke disina kagmasina yol
agar.

Tek paranin diger bir avantaji da islem maliyetinde saglanacak olan
tasarruftur. Tek para sayesinde lye Ulkeler arasindaki ticari islemler ve yatinmlar
kolaylagacaktir. Zaman ve nakit agisindan bir kolaylk saglanacaktir. Avrupa
Komisyonu tarafindan yapilan hesaplamalarda AB Uilkeleri arasindaki ticari ve mali
islemlerde birden fazla para biriminin kullanilmasi 1980 yillarda ortalama AB,
GSYIH'sinin %5’ i kadar bir maliyet getirdigi ortaya konmustur. Yine Avrupa
Komisyonu tarafindan yapilan Yesil Belgede s6z konusu maliyetlerin AB toplam
GSMH'sinin % 0,3-0,4’e ulastigi belirtilmistir™*

5. Para Birligine Katiilmanin Maliyeti

- Para birligine katiimanin avantajlan yaninda bir takim dezavantajlan da séz
konusudur yani para birligine katimak Gye Ulkeler agisinda belirli maliyetlere
katlanmalanni  gerektirmektedir. Bu maliyetlerden birincisi, para politikasi
uygulamalarindan ortaya glkmaktadir. Para politikasinda (iye Ulkelerin halihazirda
yiriitme serbestisine sahip oldugu ekonomi politikasini uygulamast konusunda bir
otorite bogluguna neden olacaktir. Bu kayip, para politikasi ve kur (zerinde
mevcut ulusal kontrol mekanizmasinin ortadan kaldinlimasi seklinde olacaktir®®
Mali piyasalann ulusallasmasi ulusal para biriminin digerlerine etkin bir sekilde
kullamimini sinirlamaktadir. Uye ilkeler arasindaki yurtici faiz oranlarindaki fark,
sermaye hareketlerine neden olmakta ve faiz arbitraji ortaya ckarmaktadir. Bu

33 Rldvan Karluk, “AB ve Tiirkiye” IMKB Istanbul 1996, Syf:34

3* Commission of The European Communities 1995. '
% Pauer F. “Will Asymmetric Shocks Pose a Serious Problem in EMU? Oesterich Nationalbank
Working Paper No:23 Juli 1996.
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sartlar altinda sabit kur rejimi uygulayan bir llkede merkez bankasinin bagimsiz
para politikasi uygulamasi zordur. Bunun sonucunda yurtici faiz oranlar kontrol
ederek kendi badimsiz para politikasini uygulamak isteyen bir Glke kurarin
dalgalanmasina razi olmak durumunda kalacaktir,

Sabit kur politikasi uygulamak isteyen, sermaye hareketlerini
serbestlestirmis bir (lke kendi yurtici faiz oranlanni baglamak zorundadir. Bu
durumda para politkasi uygulanmasinin en Onemli araglanndan olan faiz
oranlarnini belileme serbestisi ortadan kalkacak ve faizler (lke disinda belifenmis
olacagindan iilke para politikasi serbestisini yitirecektir®

Diger bir maliyet ise, kur politikasi uygulamasinda ortaya gkmaktadir.
Parasal bitilinlesme ile birlikte déviz kurlarindaki dalgalanma ortadan kalkacakdr.
Bir dlkenin para birligine katimasiyla, dis dengesini sadlamada yardimc olan
araglardan kambiyo politikasi {izerindeki sahip oldugu serbestiyi ortadan
kaldiracaktir. Bunun sonucunda para arzi lizerindeki denetimi de kaybedecektir.
Birlik icerisinde piyasalarin bitiinlesmesi ile birlikte, para politikasini olusturan
bagimsiz faiz haddi ve kredi politkasi uygulamasi gibi araglar (izerinde
bagimsizliklanni  kaybedeceklerdir. Esnek déviz kuru politikasinin uygulanmasi
enflasyon hizini segme serbestisi vermekte, bu serbesti para birligine katimakla
ortadan kalkacaktir.

Parasal birlige katilmanin baska bir maliyeti de kendini maliye politikasi
lizerinde gbstermektedir. Para politikasinin tek bir merkezden uygulanacak olmasi
Ulkenin maliye politikasi araglarina yénelmesine neden olacaktir. Bu durum Uye
Ulkeler agisinda ek bir maliyete neden olacaktir.

Uye (ilkeler arasinda ortak bir enflasyon hizinin kabul edilmesi, enflasyon
hizinin birlik ortalamasinin (izerinde olan lilkeler agisindan maliyeti artan issizlik
orani cinsinden ortaya clkmaktadir. Uye (ilkelerde meveut olan enflasyon hizinin,
birlik icerisinde gergeklesen ortalama hizinin alttnda veya Ustiinde olmasina gére,
ortalama enflasyon hizina uymanin maliyeti farklilk gostererek bu farkliik liye
llkeler agisindan bir maliyet doguracaktir.

Para birligine katlmanin bu maliyetlerine ek olarak bdlgeler aras
dengesizlikler dnemli bir sorun yaratabilir. Bir para birligine Gye olan bir Glkenin
karsilastiklar  Odemeler dengesizlikleri, ancak alin standardi slrecinde
giderilebilmektedir. Birlik igerisinde 6demeler fazlasi veren Ulkede faiz haddi, diger
llkelere oranla digserken bu Ulkedeki enflasyon hizi diger Ulkelerden fazla
olacaktir. Faiz haddindeki farklilik o iilkeden sermaye kagmasini sadlarken yiiksek
fiyat artis hizi da 6demeler fazlasini giderecektir.

% Defne ATA, H. Serkan SILAHSOR “Parasal Birlik Avrupa Para Birligi ve Tiirkiye” Hazine
Miistesarlig1, Ekonomik Arastirmalar Genel Mudiirliigii, Mayis 1999.
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6. Avrupa Para Birimi (ECU)

Avrupa Para Sisteminin temelini Avrupa Para Birimi (ECU) olusturmaktadir.
ECU, Avrupa Birligine tye llkelerin paralarindan meydana gelen ve topluluk para
otoriteleri tarafindan 6deme araci ve hesap birim olarak kabul edilen resmi bir
para birimidir. ECU, birlik icerisinde bitlin islemlerde standart bir para birimi
olarak kullanllmaktadlr Bu olusum igerisinde ECU’ nun bir takim fonksiyonlari
meveuttur. Bunlar;*’

o ECU kambiyo mekanizmasinda bir hesap birimi olarak kullanilacaktr.

0 ECU sapma géstergesinin hesaplanmasinda esas alinacaktrr.

0 ECU hem miaahale hem de kredi mekanizmasi ile ilgili islemlerde
hesap birimi olarak kullanilacaktir.

a Topluluk para otoriteleri bakimindan bir édeme araci olarak kabul
edilecektir.

1972 ylina kadar 1 hesap birimi = 0,88867088 gr. altn olarak
hesaplanmigtir, 1 ECU, AT (yesi Ulkelerin paralaninin agirlik tutarlarinin toplamina
esittir. Asagidaki tabloda ECU’ nun komposizyonu gérillmektedir.

ECU’ nun Komposizyonu

%" Okan AKTAN, “ Para Birlikleri Kurami ve Avrupa Para Sistemi” H.U. [1B.F Yay. No:4
Syf:122 ANKARA-1983
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Avrupa Para Biriginin (ECU) baglica 4 temel gdrevi bulunmaktadir.
Bunlardan birincisi; APS' nin déviz kuru mekanizmasinda her milli paranin bir ECU
karsisindaki degeri olan merkezi kurlarin belfilenmesinde demoniter olarak (ortak
piyasa). kullanilir. Ikincisi, her milli paranin déviz kurunda olusacak “sapma
esiginin” hesaplanmasinda gosterge olarak yer alr. Uglinclisi, destekleme
faaliyetlerinden dodan borg ve alacaklilarin hesaplanmasinda ve &denmesinde
kullanilir. Yani, AB para otoriteleri arasinda 6deme araci ve rezerv birimi olup, APS
' nin igleyisinde temel hesap birimidir. Avrupa parasal isbirligi fonunun vadeli
destek ve orta vadeli mali ve kredi yardm mekamzmasmda hesap birimi olarak
altinin yerini almgtir.

ECU’ nun mekanizmasinin isleyisi, herhangi bir i para birimi cinsinden ECU
‘nun resmi fiyatl bu i para biriminin resmi kurlarinin (parite veya merkezi kurlar)
agilikli toplamdir.

Bu da;

E'i =) &R

E'i = i para birimi cinsinden ECU nun resmi fiyat: (deger kuru)

A, = sepetiginde j para biriminin miktari

R*ji= i para birimi cinsinden j para biriminin resmi kuru géstermektedir.
Ayrica ECU' nun piyasa degeri E tanimlanabilir.

B = 2'1;1 &Ry

E;= i para birimi cinsinden ECU’ nun piyasa fiyati
Ry= i para birimi cinsinden j para biriminin piyasa fiyat

= ile boilinerek ,

1= 2 ajR*ji/ E*i
j
Fakat;

R*ji =E/ E*j

Oldugundan dolays;
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2,- a; 1/E*j =1 elde edilebilir. b; =a; / E*j, j parast sepet icindeki pay
olarak yorumlanabilir. -

Sonug olarak, ay ler bir kere belirlendikten sonra ancak n-1 ECU pariteleri
(E ) bagimsiz olarak segilebilir. j parasinin ECU cinsinden degeri diistiikge onun
sepet icindeki payr da diiger, deger kaybeden bir paranin payi sifira yaklagir.

1998 yilinda Delors Raporu adi altinda komisyon baskani Delors tarafindan
bir rapor hazianarak Madrid zirvesinde tiim (ye Ulkeler tarafindan kabul edilerek
her asamada kat edilecek yollar belirlenmistir.

Epb'nin asamalar

Birinci asama = (1990-1994)
Ikinci asama = (1994-1999)
Uglincii asama = (1999-2002)

Birinci Asama (1990-1994)

Birinci asama, 1 Temmuz 1990 tarihide baslamigtir. Bu asamada sermaye
hareketlerinde tam liberalizasyonun saglanmasi ve Uye Ulke ekonomi ve maliye
politikalarinin  birbirine  yaklagtriimasidir. Bunun sonucunda bélgeler arasi
farkliiklar giderilmis, ekonomi ve para politikalan agisindan isbirligi artinimistir.

TIkinci Asama (1994-1999)

Bu agamada Euro’nun gelecegini belifeyen kurumsal yapi olugturulmustur.
1994 yiinda Avrupa Para Enstitlisii kuruimus ve 1998 yili Temmuz ayinda
kurulan Avrupa Merkez Bankasinin {iye Ulkeleri para politikalan arasinda
koordinasyon rollinii tistlenmistir. Mayis 1998'de EPB (ilkelerinin ulusal paralarinin
birbirlerine kargin kurlan geri déniilmez bigimde sabitlesmistir. Bu donemde
TARGET Odemeler Sistemi kurulmustur.

Uciinii Asama (1999-2002)
Bu agamada 01.01.1999 yili itibariyle para birligine gegilmesi ve bu tarihten

itibaren Para Birligine katilan (lkelerde ulusal paralann yerine gegecek olan tek
para biriminin “"EURO" olarak adlandirimasi kararlastirilmistir.

ECU sepetinin komposizyonu Maastricht ~ Antlagmasinin  ylrliiige
girmesiyle birlikte dondurulmustur. Uye Ulke paralarinin belirli adirlilarla katildiklar
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bir sepet geklinde hesaplanan ECU’ nun para birliginin baglayacagi 01.01.1999
tarihinden itibaren 1 ECU=1 EURQ’ déntistiirtiimesi kararlagtinimigtir™®

7. Euro’nun Onemi

Avrupa Birligi (lkelerinin tek para birimine gegmesiyle birlikte, diinya
ekonomisini genis dlciide etkileyecek biiylik bir donlisim slirecine girmistir ve
global ekonomiyi yeniden sekillendirme stirecini baglatmistir. Global ekonomiyi
biyik 6lclide olumiu ydnde etkilemesi beklenmektedir. Uye Ulkelerin parasal
birligji desteklemelerinin iki temel nedeni géze carpmaktadi® Birincisi, islem
maliyetlerinin azaltilmasi ve daha yodun ticaret yoluyla Avrupa'da ekonomik
biiyiimeyi tesvik edecegi diigiincesi olmustur. Ikinci bir neden ise, parasal birlige
gecmek suretiyle ABD dolarinin diinya ekonomisindeki egemenliginin Avrupa ig
hayatina getirdigi sorunlarin asgariye indirilecedi inancidir. Avrupa tek parasinin
diinya ticaretinde dolara karsi gliglenecegi ve bu siiregte diinyadaki biitiin
sirketlerin Euro’ya gore kur stratejilerini degistirmesi ve bu yeni stirece kendilerini
en lyi sekilde hazirlamasi zorunlulugu ortaya glkmaktadir.

Avrupa Birliginin diinya ekonomisi ve ticareti gdz oniine alindiginda,
Euro'nun diinya ekonomisindeki degismelere aracilik eden ve rezerv olarak
tutulan glicli ve derin bir para birimi haline gelmesi ve diinya tilkeleri icin dolara
alternatif yeni bir parasal anchor haline gelmesine neden olacaktir. Euro'nun
piyasada iglem gdrmeye baglamasindan itibaren, dolardan sonra dinya
ekonomisinde ikincil bir dnem arz eden bir ddeme arac olarak bu paray
benimseyen (lkeler arasinda kur riski tamamen ortadan kalkacak ve Euromun
kredibilitisinin  artmasi  beklenecektir.  Uluslararasi  portfdy parasi olarak
deferlendirildiginde Euro’nun gittikge artan dlglide uluslar arasi mali islemlerde
kullanilan paranin yerini alacagi tahmin edilmektedir. iglem parasi olarak Avrupa
sirketlerinin  Euro’yu Ekonomik Parasal Birlik alanindaki ticaret iglemlerinde
kullarimi birlik digi lilkelerde de biyik &lgide kullanimasina neden olacaktr.
Uzun vadede distntildigiinde tek pazarda fiyatlann seffaflasmasi, rekabetin
artmasi, isgiicti hareketliliginin artmasi ve is bdlimiiniin yeniden yapilanmasi,
bilyiime performansinin artmasi, isthdam olanaklarnin artmasi ve Euro” ya dahil
olan {ilkelerde hayat standardinin bilyik &lglide iyilestirimesine neden olacaktir.
Bu acidan bakildiginda Euro, biittin Glkeler agisindan takip edilmesi gereken bir
gelisme oldugu kesindir.

Eurohun AB ekonomisinde orta ve uzun vadede olusabilecek etkileri:
o Euronun ylrlrliige girmesi sektorlere gére farkliik arz etmekle birlikte

AB icerisindeki ﬁy-/atlar genel diizeyini etkileyecektir.

38 T.C Basbakanlik DTM syf 151-152-153 :
¥ «gLonomik ve Parasal Birlik” IGEME’den Bakig Dergisi, Say1 16, yil 4, Ekim-Aralik 2000
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O AB igi ticarette yogunlagan sektérlerde islem maliyetlerinde saglanacak
tasarruf kur riskinin ortadan kalmasindan kaynaklanacak etkiler, AB disi
ticaretin yogun oldugu sektérlerde ise Euro’nun uluslar arasi 6deme araci
hesap birimi olarak devreye girmesine ve Euro/Dolar paritesine badl olarak
ortaya gkabilecek tasarruflar bblge igerisinde fiyatlar ve rekabet giicii
Uzerinde etkili olabilecektir.

0O Parasal birlikle beraber AB igi ticarette doviz kurlannin ortadan
kalkmasi sonucu islem maliyetlerinde sadlanacak tasarruf (ye Glkeler
arasinda fiyat geffaflasmasi, faiz ve doviz kurlanndaki dalgalanmalann
ortadan kalmasiyla ve vyatinm igin gerekli olan kaynaklarin elde
edilebilirliginin kolaylasmasi bolge ici ticaretin cazip bir hale gelecektir.

a Mali piyasalarda olusacak entegrasyonla faizierin diismesi finansman
imkanlarini artiracak bu nedenle birlik igi firmalarin finansman maliyetierini
azaltacaktir.

a Doviz kurunun APB (yesi Ulkelerin rekabet gliciint etkilemek igin bir
politika araci olarak kullanimasi nedeniyle bolge ici déviz kuru disinda bir
dengeleme mekanizmasi olarak is glicli mobilitesinin artmasina sebebiyet
verecektir

a Birlik igerisindeki sirketlerin birlesmeleri cazip hale gelecektir.
0 ABigerisinde Ucret, fiyat ve maliyet arasindaki esitlik saglanacaktir.

o Ulke paralar yerini alacak olan Euro sayesinde mallann fiyatlarinin
izZlenmesinin kolaylagmasi ile birlikte ig ticarette rekabet artacaktr.

a Tek parayla birlikte licretlerde seffaflik ve is glicli piyasasinda rekabet
artacagindan Avrupa genelinde {icret kartellerinin olusmast engellenecektir.

0 Ekonomik ve Parasal birlige gegilmesi ve Euro dolagimina girmesi ile
birlikte 11 (lke sermaye piyasalarinin kismen birlesmelerinin etkisiyle bu
piyasanin boyutlan giderek bliyiiyecektir.

o Euronun yliridide girmesiyle doviz piyasalarinda Avrupa borsalan
diinyadaki agirfigini hissettirecektir.

Q Euronun kullanimaya baglanmasiyla sermaye piyasalarinda olusan
daha likit hisse senedi ve tahvil piyasasi ve artan rekabeti misterilerin daha
ucuz finans sektérii hizmetlerinden yararlanmasini sadlayacakdtr.

Q Euro ile turizm sektoriinde turistler acisindan islem maliyetlerinin
azalmasini saglayacaktir,

0 Euro dbviz kuru dalgalanmalanni dolayisiyla ihracat ve yatinm
planlarinda gelecege yonelik belirsizligi ortadan kaldiracaktir.

Syf:112.
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0 Banka ve sigorta kuruglannin Avrupa capinda tek para (izerinde
rekabet etmeleri sonucu faiz oranlan diigerek, sunulan hizmet kalitesi
artacaktir.

Q Para birfigine dye dlkeler para politikalarinda bagimsiziiklanni
kaybedecekler bunun sonucunda bir lilkeye ait ekonomik krizde bagimsiz
_hareket etmelerini engelleyecektir.

O Tek para uygulamasina gegisle birlikte ekonomik etkilerin yani sira
tlketim ve hayat tarzi gibi olgularda etkileri ortaya cikacaktr

Birlegerek tek pazan olugturma arzusunda olan Avrupa iilkeleri tek para
birimine sahip olmalar, pazar yerinde gikabilecek karsikiigi ve engel ortadan
kaldiracaktr. Birlik igerisindeki Gye Glkelerin para birimine gecmesiyle birfikte
fiyatlarda olusacak seffaflik rekabetin ve biiyiimenin artmasina neden olacaktr.
Birlige Uye dlkeler arasinda heading maliyetlerinin capraz kur sisteminin kalkmasi
glven duygusunu olugturacak ve uzun’ doénemli planlann yapimasina imkan
taniyacaktir. Maliyetlerde meydana gelen diistisler tiretim ve tilketim agisindan
fayda oranini arttiracaktr. Parasal birlik soncunda olusacak likit finansal pazar
yatrimcilar tarafindan daha genis finansman ve yatinm imkani saglayacaktr.
Sermaye piyasalarinin, finans merkezlerinin, bankalarin ve finansal sirketlerin
aralanndaki rekabet artacadindan mdsterileri hizmet ve fiyat agisindan daha
avantajli konuma gelecektir.

Uluslar arasi doviz sisteminde ticari alisveris yatinm ve rezerv para olarak
ozelliklede Almanya (DM) (zerinde olan agiridi ve sorumlulugun daha genis bir
alana yayilarak, biylik miktardaki déviz girdi giktisindan etkilenmeyip, Amerika ve
Japonya'nin da yardimiyla daha giivenli ve diizgiin seyir halinde olacagidr.
Parasal birligin saglayacadi faydalar sadece ekonomik alanda kendini
gostermeyecek ayni zamanda politik ortakligi da beraberinde getirecektir. Zaten
Maastricht Anlagmasinda Birlige ye (ilkelerin -igislerini, politikalarini, adalet ve
savunma politikalan da baglanmaktadir. Burdan su sonuca ulasabiliriz, APS
sadece daha yiiksek hayat standardi saglamakla kalmayacak, ayni zamanda
Avrupa da kalia bir bangin saglanmasina énemli 6lciide etkili olacaktr.

Bireysel olarak Eurohun kisaca definecek olursak, tek paraya gecisle
birlikte bliyimenin ve istihdam hacminin artmasina neden olacaktr. Ozelliklede
Gapraz kur sisteminin yaratigi riskin ortadan kalkmastyla ihracat hacminin artmasi
bliylime oranlarinda direkt olarak etkileyebilecektir. Bunun sonucunda orta dlgekli -
ve kiiglik firmalar satig imkanlanni ve satis karlanni arttiracaktr.

Euronun saglamig olduju avantajlar bunlarla sinirh degildir. Capraz kur
islemlerinden dogan maliyet ve risk yonetimi islemlerinin séz konusu olmast
girketler agisindan bilylk avantajlar saglayacaktr. Parite dalgalanmalarinin
ortadan kalkmas! ihracatql agisindan ihrag planlamasinda biiyiik kolayliklar
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saglayacaktir. Euro ile olusacak genislik sirketler agisindan genis yatinm imkanlan
ve degigik finansman kaynaklarini biyiik dlglide arttiracaktir.

Euro ile birlikte ortaya gikacak olan diger bir gelismede kendini birlik {iye
Ulkeler icerisinde mevcut olan kayit digi para (kara para) da gdsterecektir. Avrupa
Birligi icerisinde kayit dist para miktannin 400 milyar dolar oldugu géz oniine
alindiginda bu durumun ne kadar ciddi oldugu agikga bellidir. Almanya 6rnegini
ele aldigmizda, Almanya merkez bankasinin agklamalarina gdre, 2001 yil
itibariyle 80 milyar markin ekonomi iginde kayit altinda olmadigini agilamigtir. Bu
miktarin ekonomi icerisine tekrar girmesi Almanya ekonomisi igin bir takim
killfetler getirecektir. Iste bu noktada Aiman merkez bankasini ve ayni durumda
olan diger Gye (lkeler merkez bankasim bir takim 6nlemler alma zorunlulugu
ortaya gikacaktir.

1 Subat 2002 tarihinden itibaren tiimlyle Euro’ ya gegilmesi ellerinde kara
para bulunduraniarin 1 Subat 2002 tarihine kadar bu parayl nereden buldun
sorusuyla karst karsiya kalacaklar ve bu soruna nasil bir goziim bulabiliriz telagina
diseceklerdir., Ellerinde kara para bulunduran kisiler Ozellikiede bu giinlerde
paray! elden gikartmak icin ihtiyaclan olmasa dahi bu parayr aklamak igin arsa, ev
ve araba gibi mallari satin alma yoluna gideceklerdir.

Suanda yapilan calismalarin tamami Euro gegiste sektorlerin ve firmalarin
psikolojik yonden hazirlanma islemleri yapiimaktadir. Gerek sektrlere gerekse
firmalara bilgilendirme galismalar yapiimaktadir.

8. Euro Para, Tiirkiye ve Potansiyel Etkileri

Euro’nun uygulamaya baslamastyla birlikte diinya ekonomisi ve uluslararasi
piyasalar agisindan yeni bir olusum ortaya glkacagi kesindir. Avrupa Birliginin
diinya ticaretinde 6nemli bir paya sahip olmasi, bu pay sayesinde Euro dlnya
ekonomisinde degisimlere araciik eden ve rezerv olarak tutulan giiglii ve derin bir
para birimi halini almasi ve dlinya ekonomisi igin dolann alternatifi olarak yeni bir
parasal anchor haline gelmesi beklenmektedir. Euro'nun G-7 Ulkeleri igerisinde
para birimleri arasinda olasi ve istenmeyen kur hareketlerinin 6niine gegilmesi igin
bir uluslar arasi isbirigi mekanizmasinin olusturulmasi  zorunlulugunu da
beraberinde getirecedi diistinlilmektedir.

Tirkiyenin AB ile yakin ekonomik isbirlidi igerisinde olmasi, Ulkemizi
Euro'ya geciste dogrudan etkileyecektir. Tiirkiye ekonomisini diger birgok lglncli
iilke ekonomisinin daha da fazla etkilemesi kaginlmaz hale gelecektir. Bunun
nedenlerinden birincisi, Avrupa Birligi Ulkeleri Tirkiye'nin en bilylk ticari partneri
durumunda olmasindan kaynaklanmaktadir. Tirkiye toplam ithalatinin %43'n(,
ihracatin ise %39'nu Avrupa Birligi Ulkeleri ile gergeklegtirmektedir. 1998 yilinda
ithalatimiz 19,8 milyar dolar ve ihracatimiz ise 10,8 milyar dolar olarak
gergeklesmigtir. Toplam ihracatimizin igerisindeki pay ise degismeyerek %43
civarinda kalmistir. 1999 yilinin Ocak-Mayis verilerine gére Euro bolgesine olan
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ihracatimiz 4,5 milyar dolan, ithalatimiz ise, 6,3 milyar dolar olarak gerceklemistir.
Toplam ihracatimiz ierisindeki pay %44, toplam ithalatimiz icerisindeki pay ise
%43 olarak gergeklesmistir. -

Euro’nun ylirGrlige girmesiyle birlikte finansal piyasalarin bitiinlesmesi ve
déviz iglem maliyetlerinin ortadan kalmasiyla birlikte, finansal piyasalarin
entegrasyonu 6lgek ekonomileri sayesinde faiz oranlanini diismesiyle birlikte,
Maastricht kriterlerini saglamaya yonelik para politikalan sayesinde genelde bir
dugtis egilimi icerisine girecektir. Avrupa genelinde olusacak faiz oranlarindaki
gerilemeler finans ve sermaye piyasasinin hareketlenmesine neden olacaktir. Faiz
oranlarindaki diugme Tirkiye agisindan Avrupadan daha disik maliyette
borclanmasini saglayacaktir.

Euro ile baglayacak olan Avrupa lilkelerindeki faiz oranlarindaki gerilemeler
yatinmlarin artmasina ve bliylimenin hizlanmasini  sadlayacak ve bunun
sonucunda Tirkiye'nin diisik maliyetle borglanma imkani dogacak, {itkemizde
gerek yatinm gerekse biiylime oraninda iledlemeler kaydedilecektir. Ayrica Avrupa
Birligi (lkeleri ile ticari iliski icerisinde ola firmalarnmiz, kur riski ve islem
maliyelerinin ortadan kalmasiyla firmalanmiz AB firmalan ile daha iyi rekabet
edebilme ve daha fazla ticari iliski igerisinde bulunmasi olanagi taninacaktir.

Ulkemiz dis finansmaninin biiyik bliimii Avrupa Birligi tilkeleri tarafindan
saglanmaktadir. Ulkemiz déviz cinsinden borg yapisi, dis borcun 1999 vili ik
geyreginde %47,09'u ABD dolar, %34,4 Alman mark, %10,71% Japon yeni,
%]1,56'st Fransiz frangi, %0,87'si Hollanda florini ve %5,37'si diger para
birimlerinden olugmaktadir. Anlagilacagi (lizere dis borg portfdylinde gelecek
yillarda Euro’nun pay: biiylik olacaktir.

9. Euro’nun Dig Ticaret Islemleri Uzerine Etkileri

Euro’nun yiiriirliige girmesi ile birlikte, Uye lkeler ile ticari iligkiler icinde
bulunan Ulkeleri dig ticaret agisindan etkileyecektir. Ozelliklede ithalatinin %43'n(,
ihracatinin da %39'nu birlige Uye Ulkeler ile gergeklestiren Tiirkiye, bu olusumdan
etkilenmesi kaginiimazdr.

Ulke Gruplarma Gore thracat  (Milyon Dolar)

DAGILM DAGILM  DEGISIM DAGILM  DAGILIM DEGISIM

i.670 68.5 1.725 67.1 33 06356 695 6770 688 65

2EFTAULKELERI 32 13 24 09 246 100 12 107 11 16
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1AVRUPA ULKELERI 474 106 366 0 122 -227° 1,801 114 1,737 128 © 35

13,584

1,814.

Sl

ISLAMKONFERANSITESK. . 618" 13,8 434 144 299 255 143 2241 -165 0,6

Kaynak: www.foreigntrade.gov.tr

Yukandaki tabloda Ulkemiz ithalata ve ihracat verilerine gére en fazla iliski
igerisinde oldugumuz topluluk Avrupa toplulugu Ulkeleridir. Gerek ithalat gerekse
ihracatgilanmiz agisindan Euro gegis biiylik 6nem arz etmektedir ve edecedi de
kesindir. Euro ile birlikte birlik tiye tilkeleri ile olan ticari iligkilerimizde bélgeye olan
ticaretimizi arttina stratejiler izZleme zorunlulugu ortaya gikacaktir. Avrupa Biigine
girme stirecinde oldugumuz bu dénemde, Avrupa'da yeni bir olusum olan parasal
birlige iligkin gerekli uyumlagtrma islemlerini biran énce yerine getirmemiz
gerekmektedir. '

Dis Ticaretimizin Doviz Kuru vé Ulkelere Gore Dagilim

e

g

Toplam Igindeki - D&viz Kombinasyonu Toplam Igindeki Degisim . Dbviz
Degisim - igindeki pay(%) : L kombinasyonu
' i igindeki pay(%) -

Almanya 20,7 : ‘ 27 158° 232
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Kaynak Dtm

Euro bolgesi lilkelerin dis ticaret igindeki payl incelendiginde toplam
ithalatimizin  %43'nii, ihracatmizn ise %39%unu bu bolge ile yapididi
gorilmektedir. Euro bblgesi Ulkelerinin milli paralarinin ihracat ve ithalatimizin
ddviz kombinasyonu igerisindeki adirigin ortalama 34,5 oldugu goriilmektedir.

Tarkiye AB ile olan ticari iliskilerinde, islemler genelde Alman marki
cinsinden yapilamaktadir. Fakat Euro "bolgesine dahil kicik (lkeler ile
ticaretimizde bolge digi Ulke paralannin &zelliklede dolarin ihracatta %5 , ithalatta
ise, %9 oraninda agirhginin bulundugu géze carpmaktadir. Euro’nun yiririige
girmesi Avrupall kiiglik Ulkelerde aramizdaki ticaretin biyik olclide euroya
dénecegi dislnlildiglnde, Tlrkiye'de ortaya cikacak euro talebinin ik adimda
toplam ithalatimizin %9, ihracatimizin ise, %5 oraninda artarak,ithalatimiz
igerisinde %43,7, ihracatmiz ise, %39 ‘luk bir paya gkmasi beklenmektedir.
Euro'nun istikrarh ve gliglli bir konum almasiyla birlikte euro’nun dis ticaretimiz
igerisindeki agirig gittikce artacaktir.

Parasal Birligin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkileri (IMF Tahmini %)

APB Uyeleri

Gelismekte olan ilkeler 0,0 0,1 - 02 02 03

Gelismekte olan Glke konumundaki ilkemiz Euro ile birlikte gelecek yillarda
ekonomik biiylime agisinda gelismeler yasayacaktr. Euro ile déviz ve fiyat
kurundaki istikrarin saglanmasi, blylimenin hizlanmasi, bolge icindeki kur riskinin
ve islem maliyetlerinin ortadan kalmasi, Euro’nun uluslar arast glclii ve istikrarl
" bir para birimi olmasi, islemlerde artan bir sekilde kullanimasina paralel olarak
bolge {ilkelerinin ve bdlge dis Ulkeler arasinda ticaret yaratice etkiye sahip olmasi
beklenmektedir. Tiirk piyasalan Euro'yu kabul ettigi Olglide Avrupa ile dis ticaret
iligkilerimizin artmasi olasiigi yiiksek olacaktir, Ozelliklede, Tiirkiye gibi bolge ile
giimriik bifigi gergevesinde tercihli diizenlemeleri olan ve yiiksek ticaret hacmine
sahip olan Ulkeler agisindan ticaret arttirici etkiye sahip olacaktir.
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Bolge icerisindeki fiyatlarin euro ile birlikte seffaflasmasi dig ticaretimizi
arttinca yonde bir avantaj saglayacaktr.

10. Euro’nun Borglanmamiz Uzerine Etkisi

Tek para birimine gegisle birlikte, Avrupa piyasalarinda olusacak faiz
oranlanindaki diiglis ile doviz arbitrajinin ortadan kalkmas sonucunda Euro
cinsinden borglanma ekonomimiz acgisindan biylk avantajlar saglayacaktr.
Tirkiye'nin uluslararasi piyasalarda faaliyete basladigi yil olan 1998 yilindan 1999
yil Agustos sonu itibariyle gergeklestirdigi tahvil ihracatinin %35 oraninda Alman
marki, %29 oraninda Japon yeni, %27 oraninda ABD dolar ve dider %9 luk
kismi ise diger llkelerde yodunlasmigtir. Geri ddeme yapiimamis tahvil portféya
ise, %39 Alman marki, %24 Japon yeni, %15 Amerikan dolar, %10 Euro, %1
Ingiliz sterlini, %1 ‘de Italyan liretinden olusmaktadir. Bu rakamlar gésteriyor ki
uluslar aras! sermaye piyasalaninda tahvil ihracinin blyik bir bélimu Avrupa Para
Birimine Gye Ulkeler ile gerceklestirmektedir. Bu asamada, Euro’nun borglanma
Uizerine etkisi bir kat daha artiyor.

Ulkemiz, Euro cinsinden ilk tahvil ihracni 24 Subat 1999 tarihinde
gerceklestirmistir. 5 yil vadeli olan %9,5 kupon &demeli 500 milyon Euro
tutanndaki tahvil ihrag, talepteki artisa bagl olarak 650 milyon Euro'ya, 28 Nisan
1999 da 800 milyon Euro'ya, 12 Mayis 1999 da 1 milyar Euro'ya gikanimigtir. Hig
kuskusuz ki yeni bir pra birimi olan Euro’nun Tirkiye'nin dig borglanma yapisi
lizerinde bliyik etkiye sahip olacaktr.

01.Mart 1999 tarihi itibariyle, Tirkiye'nin Euro’ya d&nisecek

doévizden sagladigi orta ve uzun vadeli kamu borg stoku hazine miistegarhg

verilerine gore asadidaki tabloda gorilmektedir.

-

31 Mart 1999 itibariyla Orta ve Uzun Vadeli Kamu Sektorii Dig Borg
Stokumuz

ATS 4,474,490 325,174 351,838 %2,53 %0,91

DEM 17,947,967 9,176,650 . = 9,929,135 %71,36 %25,719
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FIM 25,705 4,323 4,678 9%0,03 %0,01 -

LUF 4,410 109 118 %0,00 %0,00

TOPLAM(2) - 12,860,220 13,911,757 %100,00 %30,15

DIGER(4) - 8,751,511 9,469,136 - %24,60

1.Gecici

2.Euro’ya déniistimden saglanacak kredi toplami

3.ABD dolari dig1 borg stoku

4.Euro ve ABD dolar digindai dovizden sadlanan kamu borg stoku

Euro'nun kullanimaya baslanmasiyla birlikte, kamu sektoéri ic borg
oranimiz Euro cinsinden 12,8 milyar Euro’dur. Bu tutarin ABD dolar karsilig tutan

13,9 milyar dolardir.
Orta ve uzun vade de toplam kamu dis borg stokunun para birimlerine
gbre aynmi asagida gosterilmistir.
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1 Dolar cinsinden: %39,25
2 Diger para birimleri cins,inden: %24,60
3 Euro Cinsinden stok: %36,15

Goriildugii Uzere Euro cinsinden alinan krediler %35,16, ABD dolan
cinsinden %39,25 ve diger para birimlerinde alinan krediler %25 dir. Bu veriler
gbsteriyor ki Euro cinsinden yik{imliiliklerimizin dis borg stokundaki biiyiikliigii
gbstermesi agisindan 6nemlidir. ,

Borglanmada ekonomimi (izerine kur degismelerinin yaratabilecegi etki hic
kuskusuz ki etkisini gdsterecektir. Euro sepeti icerisinde yer alan Alman marki,
Fransiz frang, Avusturya gilini, Liiksemburg frangi, Fin markasi, Italyan
lireti,Irlanda lirasi ve Belgika franginin dan olusan Euro para birimi dovizler arasi
kur riskini ortadan kaldirmaktadir. 01 Temmuz 2002 tarihinden itibaren alt para
birimlerinin  ylrlrlikten kalkmasiyla, dis borc stokumuzun kur riskinden
kaynaklanan volatilitesi Ug ana ddviz birimi olan Euro, ABD dolar ve yen den
olusacaktir. Euro’ya gegigle birlikte kur riski oldukga azami diizeye diisecektir. Bu
borglanma stratejileri bakmindan biiyiik avantajlar saglayacaktr.

Sonug olarak, Euro Ulkemiz borg stratejileri lizerine tiirlli avantajlara neden
olacaktir. Bu avantajlar*

Q Dig borg stokunun ABD dolan cinsinden hesaplanmasi yonteminin
kullaniimasi durumunda, Euro’nun degerinin artmasinin orta ve uzun
vadede kur farki etkisiyle dis borg stok rakaminin artacagi veya ABD
dolarinin Euro karsisinda deder kazanmasinin dis borg stok rakaminin daha
dugtik gbziikmesine neden olacadi,

a Tek para uygulamasinin, Euro’ya dahil olan doévizler arast kur farkini
ortadan kaldirmast nedeniyle farkll dovizlerle ilgilenmekten kaynaklanan
kur riskini azaltacagi ayrica operasyonel anlamda islem maliyetlerini
asadiya cekecedi,

0O Tek para wuygulamasnin dis borglann  incelenmesi  ve
muhasebelegtiriime islemlerinde standart bir yapinin olusturuimasina
katkida bulunacag,

Q Tek paraya gegiste disiik faiz oranlannin meYcut para 6demelerine ve
Ozellikle yeni kredi temininde avantajlar getirecegi,

4 “Euro ile Ilgili Gelismeler ve Turkiye Yansimalari”Hazine Miistesarlig: Yaymlan Syf:37 Eylil
1999 .
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0 Euro bolgesi kredilerin sabit / dedisken faiz dagiimi incelendiginde,
degisken faizli kredilerin geri 6demelerinin toplam faiz servisi igerisinde
oldukga distk paya sahip oldugu,

o Euro’nun dis borg servisini gerceklestirmede yonetilecek gesitli kurlar
ortadan  kaldnimasi  nedeniyle varlk ve  yikidmiGliklerimizin
uyumlagtirimasina yardimai olacag,

a Avrupa Birligi Glkelerinin Gergek Zamanli Toptan Mutabakat Sistemine
gegmesiyle para transferi ve geri 6demelerin ¢ok kisa bir slre igerisinde
yaplimasinin islem maliyetlerini azaltacadi, Target sisteminin kullanimasiyla
da ayni giin vallrlii islemlerin gergeklesmesi nedeniyle TL kur farklannin
ortadan kalkacadi ve operasyonel anlamda islem maliyetlerinin asgariye
inecedi beklenmektedir, :

Q Euro sayesinde tek para uygulamasinin dig Borg ybnetimine olumlu
katkilarin olacagi beklenmektedir. ‘

11. Euro’nun Diger Ekonomik Etkileri

Euro ile birlikte AB de biitlin finansal yapilar degisecek ve AB ile yogun
iliskiler icerisinde olan Tiirkiye’de bundan dnemli diglide etkilenecektir. Ortak para
birimi olan Euro 01 Ocak 1999 tarihinden itibaren kaydi olarak vyiiririiige
girmesiyle ortak para birimine gegisle, birlik para piyasalarimizi, makro ekonomik
dengelerimizi,bankacilik sistemimizi, sigortacilik sektdriimiizii ve istihdam alaninda
6nemli degisikliklere neden olacaktir.

Euro’ya gecis Turk bankacilik sisteminde 6nemli degisiklikleri beraberinde
getirecektir. Turk bankacilik sisteminin Euro ile birlikte uyumlastirma cabalan
icerisine girmesi bir zorunluluk haline gelecektir. Ozellikle de Tiirk bankalarnin 23
yabancl para lzerinden pozisyon tutmasi ve bunlarin 17'sinin AB Ulkeleri parasi
olmast bunu zorunlu getirmektedir. Ornegin, ithalat ve ihracat tacirlerinin
" birbirlerine gok uzak olmasi durumunda, taraflann birbiriyle temas imkaninin
zorlanmalar ortaya gikan akredif islemlerinde, islemler herhangi bir Avrupa para
birimi ile dedilde, tek parayla bifikte Euro kullaniacaktir. Bugtn lkemizde
bankaclik sisteminde ABD dolarindan sonra en fazla kullanilan yabanci para
Alman marki olup, tek parayla birlikte belki de ABD dolarinin yerini alacaktir. 1998
yill rakamlanyla bankacilik sisteminde konsolide olarak ABD dolar cinsinden aktif
ve pasifler toplamin %59'nu olustururken, DM cinsinden aktif ve pasifler %29nu
olusturmaktadir. Euro'mun uygulamaya gegmesiyle birlikte Tirk bankacilik
sektoriinde Euro lehine degisecektir.

Kur riskinin ortadan kalkmasi ve faizlerin diismesi sonucu bankalarimizin
fon kullanma imkanlari artacaktir. Euro’'ya gegisle birlikte- Tirk bankaailik
sisteminin bir takim hususlara dikkat etmesi zorunlulugu ortaya gikacakbr.
Bankalann operasyonel ve otomasyon sistemlerinin diizenlenmesi, bankacilik
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islemlerinde Euro cinsinden likidite temini ve Euro'yu ihtiva eden Gdeme ve
mutabakat / takas sistemlerinin segimi ve maliyetler de dikkate alinarak muhabir
banka iliskilerinin gézden gegirilmesi gerekecektir.

Euro’nun diger bir etkisi de Tirk sigortacilik sektdriinde ortaya gikacaktir.
Euro ile birlikte sektérde daha fazla dévize dayal olarak diizenlenen sigortalar
olacaktr.(hayat ve saglk sigortalar). Euro'mun Tirk sigortacilik sektoriin
olumsuz ydnde etkilemesi s6z

konusu degildir, fakat bunun bir istisnast s6z konusudur bu da, sigortacilik
uygulamasinda kambiyo mevzuati ile sinirlamalara gidilirse olumsuz etkilerden stz
edilebilir. Euro’nun sigortacilik sektériimiizii etkilememesi igin,- sézlesmelere para
biriminin ddniisimiine imkan sadlayan bir hikim konulmasi, dis yatinmlarda
Euro'nun dikkate alinmasi ve sektdre bilgilendirme konusunda calismalarin
yapiimasi gerekli olacaktir.

Euro’nun isthdam sektoriinde de etkisini hissettirecektir. Kur risklerinin
azalmasi, faiz oranlannin digmesiyle Euro gegiste yasanacak olumlu hava,
llkemizde de olumlu karglanacak ve yeni is sahalarinin aciimasina imkan
taninacaktir. Tek para biriminin istihdam piyasasina etkisi, yapisal diizenlemelerin
yapisal esnekligine derece etkileyecegine badlidir. Emegin zarar gdrmemesi
amacyla yaplanmast gereken diizenlemeler, (cretlerin asadiya dodru esnek
olmayisini dogrulayacaksa, bunun sonucunda Tiirkiye gibi blrllk disinda ki
Ulkelerin emek kullanim avantaji devam edecekdir.

Tark firmalan agisindan, firmalann  karsilagtiklar kur riski ve iglem
maliyetlerinin ortadan kalkacak olmasi, Euro'nun getirecedi rekabet ve seffaflik
ortaminda firmalann rekabet glglerini arttracaktir. Kur riski ve islem
maliyetlerinin ortadan kalkmasi firmalanmizn daha az riskle calisma imkani
taniyacak ve kar marjlan artacaktr. Aslinda Euro'ya gegisle birlikte seffaflik
ortamini artacadi kesindir fakat bu geffaflk ortaminda firmalanmizin rekabet
ettikleri Gilkeler Avrupa Birligi Ulkeleri oldudu icin rekabet etmeleri zorlagacaktir.
Iste bu zorugun en asgari diizeye indirilebilmesi icin, rekabet sartlanni
belilenmesi ve Ozelliklede Euro'ya gecisle birlikte bu haziriklarn en ince
ayrintisina kadar godzden gegirilmesi gerekir.

12. Genel Degerlendirme

Euro birlikte Ulkemizin sadlayacadi firsatlar basinda mali piyasalarda
sadlanacak entegrasyonun ve faizlerde olusacak gerileme daha ucuz finansman
imkanlart  sadlayacak ve bundan da firmalanmizn finansman maliyetleri
azalacakdr. Kur riskinin ortadan kalmasi sonucu ithalat ve ihracatgmiz agisindan
orta ve uzun vadede planlar yapimasini kolaylastiracaktir. Mali piyasalarda
saglanacak biitlinlesmeme islem maliyetlerini dlslrecek ve sonugta Tirk
firmalarin ve bankalarn Avrupa piyasalarinda daha distk faizli ve kolay
finansman ihtiyac saglayacaktr. Euro ile birlikte Avrupa da baglayacak ekonomik
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durumun iyilesmesi, ilkemiz agisindan da giimrik birligi ile daha iyi firsatlarin
yakalanmasina neden olacaktr. Aynca, hangi pazarann biylyecedi, hani
Urlinlerde fiyat farkilasmasinin  artacadi, fiyat rekabetinin  nerelerden
saglanacagini iceren genis piyasada aragtirmalan firmalar acisindan daha etkin bir
faaliyet ortami olusturacak ve Avrupa piyasalarina girmesini kolaylagtiracaktir.

Ekonomimiz agisindan Euro'nun getirdidi firsatlar karsisinda, Euro ile birlikte
karg! karglya kalacagimiz bir takim olgular s6z konusudur. Bitlin bu gelismeler
sonucunda rekabet ortaminin artmas Ulkemiz (zerinde olumsuz etkiye sebebiyet
verecektir. Gerek biiylime gerek enflasyon gerek dis ticaret rakamlan itibaryla
Ulke ekonomimiz AB ekonomisinden geride olmasindan dolayi rekabet 'bizi
olumsuz etkileyecektir. Rekabet karsisinda iyilestrme ve etkin ®nlemlerin
alinmamasi durumunda igsizlik orani artacakbir. Tirkiye'nin Avrupa Bitligi
Ulkelerine ihracat, birfik igi standartiann ve regulasyonun arttrimamasi
durumunda olumsuz etkilenebilir. Aslinda glimriik birligi ile birlikte Tiirkiye'nin
ihrag ettigi mallar Avrupall kendi istedigi standartta isteme hakkina sahip
olmasindan dolay! fazla bir sorun olmayacadini sGyleyebiliriz. Ayrica, firmalarin
verimli bir Gretim yapabilmesi igin hikiimetlere bir takim gérevier diismektedir.
Yatinm karan alabilecekleri ve rekabet giiclerini arttirabilecekleri bir ortam
yaratmas! gerekmektedir. Siyasi istikrarsizigin devam etmesi yada artmas
piyasalardaki rekabet gliciinii 6Gnemlim dlciide azaltacaktr.

14. Sonug

Ortak para birimine gegisle birlikte birlige Uye Ulkelerin para piyasalar,
makro ekonomik dengeleri ve bankacilik sisteminde 6nemli degisikliklere yol
acacaktir. Diinya ekonomisinde bilyiik degisikliklere neden olacak Euro, AB’ de
biitlin finansal piyasalan sekillendirirken, kur dalgalanmalarini ve risk ortamini da
ortadan kaldiracaktir. Bu olumsuzluklarn ortadan kalkmast Euro bélgesinin
blylme oraninin artmasini  sadlayacaktir. Euro bolgesinde tek paranin
kullanilmaya baglamasiyla olusacak mikro ekonomik etkinligin artmasi ve makro
ekonomik istikrarin artmasi AB ekonomisi agisindan olumlu etkilere neden olacad
disiiniilmektedir.

Avrupa'da tek para birimiyle, daha onceki sitemden farkh olarak degisik
para birimlerinin kullanimasi birlik Gye {lkeleri tarafindan islemlerde fazladan
islem maliyetinin ortadan kalkmasi yatinim ve ticareti arttiricl giivenli ve istikrarl
bir ortamin olusmasina neden olacaktr. Ortak para biriminde Avrupa'da fiyat
mukayesesi yapma imkanini arttiracak, buna bagli olarak ta rekabet imkanlarinin
artmasini saglayacaktir. Euro ile Avrupa'da orta ve uzun vadede biiyiiyen, bu
blylime kargisinda ekonomik birlikten dolayl icine kapanan biyik 8lgeki
firmalann hakim oldugu, sektdrlerin belirli bolgelerde yogunlastigi, cok daha etkin
ve rekabet giicli oldukga yiiksek bir piyasaya dénlismesi beklenmektedir.
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Avrupa birligi ile tam Gye olayr hedefledigimiz bu dénemde, birlik icerisinde,
parasal birlige gegis. Glkemiz agisindan da etkiye sebep olacaktir. Tirkiye ile AB
arasindaki ekonomik isbirliginin yogun olmasi ve AB ile llkemiz arasinda yapilan
Glmriik Birliginden dolayr etkisini daha fazla hissettirmesi beklenmektedir.
Ekonomik ve parasal birlige gegiste tilkemizin kayitsiz kalma gibi bir sansi yoktur.
Bu sartlarda lilkemizin parasal birlikten en iyi sekilde faydalanmak icin bir takim
kriterleri bir an dnce yerine getirmesi zorunlulugu ortaya cikacaktr. Ozelliklede
Euro’nun saglayacagi avantajlardan faydalanabilmek igin kroniklesen enflasyon
problemini ¢zmek ve makro ekonomik istikrarin saglanmasi gerekmektedir.
Ulkemizden makro ekonomik istikrann saglanmasi ydniinde calismalarin devam
ettiriimesi, enflasyon olgusunu, blitge ve sosyal giivenlik sisteminin ve vergi ve
bzellestirme gibi konulann Maastrich kriterierine gére yapisal tedbirlerin alinmasi
gerekmektedir. Bu tedbirlerin yerine getirilmesi durumunda Euro’nun yaratacag
firsatlan en iyi sekilde yararlanma firsati verecektir. Ulkemizin bu yeni olusumda
yerini alabilmesi i¢in sanayi ve ihracatgmiza uzun vadeli plan yapabilme imkant
taniyan elverigli ekonomik imkan yaratimalidir. Bunun iginde yaplanma ve
maliyetleri azaltic faaliyetlerde bulunma ve Avrupa firmalan ile ortakik
arayislarina giderek parasal bifligin ortaya ¢ikaracadi rekabetten en iyi sekilde
yararlaniimahdir.

Kur riskinin, fiyat seffafiginin, islem maliyetlerinin uygunlagtinimasi Ttirkiye
ekonomisi agisindan da biiylik firsatlar saglayacaktir. Yeter ki yukarda saydigimiz
bir takim yapisal tedbirleri yerine getirsin. Ulkemizin codrafi yakinlk ve fiyat
avantajl kullanarak olumlu gelismeler saglayabilir. Bu sartlarda ekonomik ve ticari
anlamda bu kadar badimli oldugumuz olusumun disinda kalmamiz gerektigi
acikca ortaya gikmaktadir.

Abstract

Euro wich causes significant differences in world economy
shapes all financial markets in EU and eradicates risk atmosphere.
Elimination of these drawbacks provide increasing of development
of Euro region it is considered that the rise of economic efficiency
which is formed with starting of single money use in the Euro
region and forming of macro economic stability causes positive
effect for EU economy. The transition of EU to European Monetary
Union (Euro) has important effects to our country which has efforts
to member to Union. In this formation our country provides
pozitive developments by using geographic and price advantages.
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