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1976 yilinin ilk ginlerinde Uluslararasi para sisteminde énemli kararlar
alinmis bulunmaktadir. Jamaika’da yapilan toplanti adetd Bretton Woods'u
tasfiye ediyordu. Diinyadaki zengin (ilkeler altin sisteminden ayrilmaya karar
veriyorlardi. Bu suretle, Uluslararasi Para Fonunda (IMF) bulunan 150 milyon
ons altinin nasil tasfiye edilecegi de tesbit ediliyordu.

20 Ulkenin Maliye Bakanlan aralarinda yillarca devam eden tartismalar-
dan sonra nihayet paralannin degeri konusunda sabit kur sisteminden dal-
gali kur sistemine gegcisi artik benimsiyorlardi. Bu suretle bir dlgiide Amerika
Birlesik Devletleri tezini Avrupalilara, 6zellikle Fransizlara kabul ettirmis
oluyordu.

Bu toplantilarda alinan diger onemli bir karar da, gelismekte olan ul-
kelere bir YARDIM FONU'nun kurulmasi idi. Nasil olsa IMF'daki altinlar tas-
fiye edilecekti. Bunlarin hi¢ olmazsa bir kisminin gelismekte olan (lkelerin
iktisadi kalkinmalarina yardimci olacak sekilde kullanilmasinda menfaat
vardi. Onun igin, 4 sene iginde IMF tarafindan satilacak 25 milyon Ons alti-
nin bedelinin az gelismis Ulkelere uzun vadeli kredi seklinde de olsa dagitil-
masinda yarar vardi. Az gelismislik konusunda ortaya bir kriter de konulu-
yordu. Bu kriter de; Gayri Safi Milli Hasilalarindan fert basina diisen geliri
350 dolar civarinda olan Ulkelere bunun verilmesi uygun bulunuyordu.

130



iMF’in altinlari konusunda diger tasfiye seklini de Maliye Bakanlar
tesbit ediyorlardi. ikinci bir 25 milyon Onsluk altin, Uye Ulkelere eskiden
Uluslararasi Para FON'unda %o 30 oy hakki vardir.

Nihayet, iIMF’in elinde kalan 100 milyon Ons altin da FON'un karar or-
ganlarinin %o 85 ekseriyetinin verecegi karar ile satiimasi kabul edilmistir.
Yani bu demektir ki, Amerika Birlesik Devletleri istedig§i zaman ancak bu
aitinlar satilabilecektir. Cunki{ bilindigi gibi Amerika Birlesik Devletlerinin
Uiuslararasi Para FON'unda % 30 oy hakkl vardir.

Yalniz bu islemlerin yapilabilmesinde bir gig¢luk ortaya ¢ikmaktadir.
Merkez Bankalari bugiinkl durumlarn sebebile IMF'nin satacagi altinlar
alamamaktadilar. Ginki, IMF'in statlisi degistirilmemistir. Buna da bir
care aranmis ve bulunmustur. iIMF'in altinlart DUNYA KALKINMA BANKA-
SlI'na devredilecek, bu bankada bu altinlari Merkez Bankalanna agik arttir-
ma ile satacaktrr.

Bu suretle, altina baghlik teorik planda da olsa tarihe karismis bulun-
makiadir. Onlimizdeki aylar ve olaylar bu konuyu elbette ki aydinlatacaktir.
Altin gergekten tahtindan disiriimis muadar?. Yoksa, yeniden dogrudan
dogruya veya dolayli olarak rol oynamaya devam edebilecek midir ve eski
yerini alabilecek midir?. Bu konuda kesin bir karara varmak i¢cin zaman
heniliz erkendir. Fakat hemen ilave edelim ki, ciddi endiseler vardir.

Jamaika toplantisinda ki onernli kararlar arasinda, IMF'den alinan kre-
dilerin %o 45'e ylkseltilmesi de vardir. Yani kotalar %o 25 den % 36 ya gikar-
larak daha fazla kredi olanag: saglanmaktadir.

Bu kararm olumlu yanlarn bulunmasina ragmen, olumsuz etkileri de bu-
lunabilecekiir. Blihassa olumsuz tesiri hi¢ siiphesiz yaratacagi enflasyonist
baskidir. Zengin Ulkeler igtiraklerini ylkseltmektedirler. Bu yiikselis vergiler
gibi saglam kaynaklardan elde edilen imkanlarla olmamakta, emisyonla
gercekiesmektedir. Bunun i¢in enflasyonist bir bask: tehlikesinin var olabi-
lecegini ifade, fazla kotiimser olmayacaktir.

Onemli diger bir karar da, doviz pariteleri arasinda iliskilerde istikra-
rin kurulmasidir. Yani, dévizler tzerindeki degisiklik %o 4,5'u asarsa, istik-
rara iliskin karari, istiyen ulkeler yiriitebilecektir. istiyen Merkez Bankala-
ri da bunlarin disinda kalabilecektir. Bu suretle, dlinya ticaretini artirici yon-
de bir etkinin yaratiimasi da saglanmis olacaktir.
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Uluslararasi para reformuna dayali kararlarin diinya mali gevrelerini

derhal etkiledigi gérilmektedir. Simdilik elde edilen sonuglarn séylece sira-
liyabiliriz :

1- Diinya altin fiyatlari dusmustir. Bir slire daha diismeye devam edebi-
lecektir.

2- Doviz rayiglerinde nisbi bir istikrar saglanmistir. Eskiden %o 10 de-
disme olurken simdi, bu oran % 1 civarina dismustir.

3- Petrol Ureticisi Ulkeler yeniden dolar talebine baglamisglardir.

4- Dolarn istikrara dogru yonelmesi, Avrupa’dan Amerika Birlesik Dev-
letlerine karsi olan ihracati artirici etki yapmiya baglamistir.

5- Wall Street'te Borsalar yeniden ylikselmeye baslamistir.
6~ Amerika Birlesik Devletleri faiz hadlerini dlstrmistir.

Nihayet bitiin alinan bu kararlar sonucundaki durum, diinyadaki likidi-
tenin artmasina sebep olmustur. Elbette bunun arkasindan enfidsyonist bas-
kilarin ortaya ¢ikabilecedi saklanamiyacaktir. Onemli olan, bu enflasyonist
tazyikin artisi, paritelerdeki istikrari bozacak 6lgiilere varip varamiyacagidir.

Bu suretle altinin kaderi ve yeni sistemin basarisi bundan sonra belli ola-
caktir.
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